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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos miembros del Directorio y Socios

ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda.

Quito, 26 de abril de 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. (en adelante la “Compaiiia”™),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado

en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2017 y el

desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién, llamamos su atencién sobre los siguientes asuntos:

a)  Aspectos tributarios: Como se indica en la Nota 16 a los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre de 2017 la Compaiiia esti llevando a cabo impugnaciones relacionadas con los resultados
de las fiscalizaciones realizadas por el Servicio de Rentas Internas en relacion con el impuesto ala

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, wwvw.pwc.com/ec
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renta de los afios 1994 a 2009 que en ciertos casos arrojaron tributos adicionales por un monto que
totaliza aproximadamente US$6,6 millones (sin incluir intereses, multas y otros recargos).

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia mantiene como parte del rubro cuentas
por cobrar a largo plazo impuestos por US$1,477,609 (2016:US$1,588,194), que corresponden a
tributos que considera recuperables de las autoridades tributarias, pero cuyo reintegro depende de
que las impugnaciones presentadas se resuelvan favorablemente. La Administracién de la Compafiia
ha presentado las impugnaciones y/ o reclamos respectivos pues considera gue cuenta con los
argumentos suficientes para obtener un resultado favorable en dichos procesos.

b)  Situacion financiera: Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, al 31 de diciembre de
2017 la Compaiiia presenta un volumen de pérdidas acumuladas que excede el limite méximo
permitido por las normas legales vigentes y la sitia en una de las causales de disolucién. Mientras
tanto, su accionista (Organizacién TERPEL S.A. a partir de marzo de 2018) ha confirmado que

continuari proporcionando el apoyo financiero que pueda requerir la Compaiiia para continuar
operando como una empresa en marcha.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacioén comprende el
informe anual de gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos. Se espera que el informe anual de gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe
de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe
anual de gerencia, cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe anual de gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacién, nosotros debemos reportar este hecho a los miembros del Directorio y Socios.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financieros (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos de
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que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra anditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en sus
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basidndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, coneluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continiie como una
empresa en funcionamiento.

Pigina 3 de 42



pwc

FxoxconMobil Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 26 de abril de 2018

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

q?dmu'a)m:\ww@opﬂs

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros: o11

(M9 uy

Carlos R. Cruz
Representante legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO

Activo corriente

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas
Otras cuentas por cobrar

Arriendos pagados por adelantado

Total activos corrientes

Activos nocorrientes

Im puestos por recuperar
Propiedades, maquinaria y equipo
Otras cuentas por cobrar
Arriendos pagados por adelantado
Activosintangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/.

Xavier Granda
Representante Legal
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201 2016
3,056,700 5,808,586
10,795,051 8,089,993

136,080 -
1,038,875 356,671

57,402 65,235
15,084,108 14,320,485
1,477,600 1,583,194
46,038 65,505
1,532 12,340

251,029 36,884

880,731 804,953
2,656,939 2,502,876
17,741,047 16,823,361




EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones

Im puestos por pagar

Total pasivos corrientes

Préstamos por pagar a entidades relacionadas
Beneficios sociales largo plazo

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

12
13
14
16

13
15

17

2017 2016

5,334,487 4,590,118
24,450 239,794
563,015 107,056
93,299 331,711
6,015,251 5,268,679
8’1921576 89187,270
2,366,163 2,055,225
10,558,739 10,242,495
16,573,990 15,511,174
5,233,965 5,233,965
56,902 56,902
(4,123,810) (3,978,680)
1,167,057 1,312,187
17,741,047 16,823,361

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

y/ 22=.

Xavier Granda
Representante Legal
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos por ventas 200,746,184 171,883,026
Costo de productos vendidos 19 (194,810,961) (166,449,297)
Utilidad bruta 5,935,223 5,433,729
Gastos de administracion y ventas 19 (6,473,341) (7,845,239)
Otros ingresos operacionales 20 1,005,258 1,261,374
Utilidad (pérdida) operacional 467,140 (1,150,136)
Gastos financieros (215,813) (462,178)
Utilidad (pérdida) antes del impuestoa la renta 251,327 (1,612,314)
Impuestoa la renta 16 (396,457) (459.305)
Pérdida neta y resultado integral del afio (145,130) (2,071,619)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Xavier Granda
Representante Legal
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Nota 201 2016

Flujo de efectivo de Jas nctividades de operacion:

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 251,327 {1,612,314)
Mis (menos) - cargos {(créditos) a resultados que

no representan movimiento de efectivo:
Beprecincion 0 12,251 13,449
Deterioro de cuentas por cobrar 7 - 21,343
Amortizacion de activos intangiblea 11 404,222 766,421
Bajas propiedades, maquinaria y equipo 10 7.216 2,260
Provisiéon para jubilacion patronal y desahucio 15 110.938 580.745
985,954 (228,096)

Cambios en activos y poasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 2,705,058) (728,239)
Cuentos por cobrar a compaiiias relacionadas {(136,080) 101,720
Otras cuentas por cobrar (671,396) (154,833)
Impuesios por recuperar 105,585 378,754
Arriendos pagndas por adelantado (206,312) 288,256
Cuentas por pagar comerelales 744,369 910,612
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 9,718 440,280
Provisiones 455,959 (691,354)
Impuestos por pagar (238.412) 266.202
Efectivo neto (uiilizado en) provista por las actividades de operagion (1,655,673) 484,392
Impuesto o la renin pagado (396,457) {459.305)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (2.052.130) 25,087
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisiciones de activo intangible {480,000) (191,875)
Efectivo neto (utilizado en) provisto en las aclividades de inversion {480,000) (191.875)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamicento:

Pagos de préstamamos compaifas relacionadas - (14,910}
Pagos de intereses por préstamamos compaiifas relacionadas {219,756) {174.503)
Efectivo neto (utilizado en) provisto en las nctividades de financiamiento {219,756) {(189,413)
Disminuciion neto de efectivo y equivalentes de efectivo (2,751,886) (356,201)
Efectiva y equivalentes de efectivo al inicie del afio 5.808.586 6.164.7 87
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del abo 1,056,700 5.808.586

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

.

Xavier Granda
Representante Legal
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1.2,

EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Objeto social y operaciones

ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. (en adelante la “Compaiiia”) fue constituida el 7 de julio de 1992 y
mediante Resolucién No.02.Q.1J.2390 emitida por la Superintendencia de Compaiiias del 2 de julio del
2002, cambid su razoén social de Mobil Qil Ecuador S.A. a ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda., transformandose
de compaiiia an6nima en una compaiiia de responsabilidad limitada. Actualmente la Compafiia es
subsidiaria de Organizacion TERPEL S.A. que es la propietaria del 100% de sus acciones. (Ver Nota 1.2)

Durante el 2017 la Compaiiia pertenecia al grupo ExxonMobil Corporation, la cual es una entidad
multinacional que se dedica a la comercializacion de combustibles y otros derivados de petréleo. En el
Ecuador el objeto principal de ExxonMobil es importar, exportar, distribuir y comercializar combustibles y
otros derivados de petréleo (combustibles y lubricantes bajo la marca Mobil), a través de centros de
distribucion de terceros. Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia mantiene contratos de operacion con 46
estaciones de servicios administradas por terceros, 23 de ellas son de propiedad de Nucopsa, se mantienen
acuerdos contractuales con 5 estaciones de servicio por arrendamientos y con 23 estaciones de servicio por
bonos por remodelaciones denominados Marketing Assistance Programs. En la actualidad vende su
combustible a Nucopsa en un 25%, segin los términos contractuales descritos en la Nota 23. A partir del
afio 2013 ExxonMobil cambié su modelo de operaciones pasando de comercializador - arrendador a
comercializador mayorista de combustible en el sector automotriz e industrial. En marzo de 2018 el nuevo
accionista de la Compaiiia es Organizacion TERPEL S.A. (Ver Nota 1.2)

De conformidad con el Acuerdo Ministerial No. 136 del 6 de enero del 2010 del Ministeric de Recursos no
Renovables, la Direccion Nacional de Hidrocarburos calific6 a la Compaiiia como comercializadora, por lo
cual, puede ejercer actividades de importacién, almacenamiento y comercializacién de productos derivados
de petréleo. En enero de 1995 la Compaiiia suscribié un contrato con PETROCOMERCIAL, con una vigencia
de 15 afios, para el abastecimiento y comercializacién de combustibles, principalmente de produccion
nacional, en el territorio ecuatoriano. Ademas, en concordancia con lo anteriormente mencionado, mediante
Acuerdo Ministerial 205 del 1 de julio de 1995 del Ministerio de Energia y Minas, la Compafiia quedé
también facultada para ejercer la actividad de transporte de derivados de petréleo. En el mes de diciembre
del 2010, la Compaiiia renové el contrato suscrito con PETROCOMERCIAL, con una vigencia de 8 afios, por
lo que la Compaiiia se encuentra operando en las mismas condiciones contractuales.

Con relacién a los margenes de comercializacion de la Compaiiia (precio de venta al piiblico menos precio
pagado a PETROCOMERCIAL), el Gobierno ecuatoriano, el 23 de julio del 2003, decret6é un margen maximo
de ganancia del 15% en Diesel, 13% en gasolina Extra. Para la gasolina Stper el margen de comercializacion es
libre; estos iiltimos margenes se mantienen vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Situacidén financiera del pais y la Compaiiia
Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del

Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
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1.3.

EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A ]:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

Actualmente ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda., es una distribuidora mayorista de combustibles bajo la
marca Mobil, con lo cual su situaciéon financiera al haberse reducido ciertos costos tenderia estabilizarse
en el largo plazo. Con base en lo antes descrito, la Administracion continua con sus planes de estricto
control de sus costos y de crecimiento y expectativas de mejora en la rentabilidad en el largo plazo, porlo
que ha preparado los estados financieros de ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda., con base en principios de
contabilidad aplicables a una empresa en marcha.

ExxonMobil Corporation como parte de su modelo global de negocios integrados firmé un acuerdo con la
Compaiifa de Petrdleos de Chile - Copec (miembro del Grupo TERPEL) que incluye principalmente: {i) la
distribucion de lubricantes en Chile, Colombia, Ecuador y Per, (ii) la venta de sus filiales de lubricantes y
combustibles en Colombia, Ecuador y Per, (iii) venta de las plantas de lubricantes en Colombia y Per,
esto con el propésito de expandir las redes de distribucion de lubricantes con las marcas ExxonMobil en
los mercados de Chile, Colombia, Ecuador y Peri, (iv) venta de las terminales de combustibles en
Colombia y (v) suministro de combustible en las gasolineras de la marca Esso y Mobil en Colombia y
Ecuador, asi como la operacién de combustibles de aviacion en Peri. Esta transaccion fue aprobada por
las autoridades de control respectivas en los paises antes indicados, produciéndose el cambio de control
accionario de las compaiiias a partir del 15 de marzo del 2018.

Los ingresos por ventas y servicios que ha venido generando ExxxonMobil Ecuador Cia. Ltda., han sido
insuficientes para cubrir sus costos y gastos operativos y financieros, lo cual ha generado que la Compaiiia
al 31 de diciembre de 2017 acumule pérdidas por aproximadamente US$4,1 millones lo que representa un
volumen de pérdidas acumuladas que excede el limite miximo permitido por las normas legales vigentes y
la sitiia en una de las causales de disolucion. Sin embargo, el nuevo accionista (Organizacion TERPEL
S.A.) ha confirmado su compromiso de apoyar financieramente a ExxonMobil Ecuador, asi como sus

operaciones y en caso de ser necesario proveer lo recursos para que la Compaiiia haga frente a sus
obligaciones.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 24 de

abril de 2018 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serian puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

Pigina 11 de 42



2.2

2.3

EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A I_.:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en los estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario que es, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con entidades relacionadas, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible, depésitos a la vista
en bancos de libre disponibilidad.
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2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, lIa Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales de clientes,
entidades relacionadas por bienes vendidos y servicios prestados y otras cuentas por cobrar a
empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con entidades relacionadas,
cuentas por pagar comerciales (proveedores locales y del exterior), entidades relacionadas y otras
cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdida. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:
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Medicion posterior -

a)

b)

Préstamo entas po rar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. En especifico, ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda., presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

@

(i)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los clientes por el combustible
vendido o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado ya que no generan intereses y se recuperan miximo hasta en 9o dias.

Otras cuenta rar corto y lar !

a) Estaciones de servicios: corresponde a préstamos entregados a estaciones de servicio de
propiedad de terceros, con las cuales se mantienen contratos exclusivos de distribucion
de combustibles, para financiar la remodelacion de las instalaciones de dichas
estaciones. Se encuentran registrados a su costo amortizado pues generan intereses
pactados a la fecha de transaccién.

Los intereses se calculan a tasas que se consideran adecuadas para este tipo de operaciones.

b) Otras cuentas por cobrar: representadas en parte por préstamos a empleados. Si se
esperan cobrar en un aiio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes, se registran a su costo amortizado que es
equivalente a su valor nominal pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

entas por cobrar a compaiiias relacionadas:

Corresponden cuentas por cobrar adeudadas por compaiiias relacionadas por los servicios
prestados. Estas cuentas se presentan a su valor nominal, el cual no difiere del costo
amortizado ya que las mismas no generan intereses y se recuperan hasta en 9o dias.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. En especifico, ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. presenta las sigunientes cuentas dentro de
esta categoria:

i)

ntas por pagar comercial entidades relacionadas:

Son obligaciones de pago por: i) bienes o servicios adquiridos a compaiiias relacionadas y
proveedores en el curso normal de los negocios. Estas cuentas se registran a su valor nominal
pues no devengan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Pagina 14 de 42



EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ii) Préstamos por pagar a entidades relacionadas:

Corresponden a préstamos de capital de trabajo recibidos de relacionadas que se presentan a
su costo amortizado. Los préstamos con relacionadas devengan intereses a tasas de mercado,
considerando que la Compaiiia accede a lineas de crédito concedidas por compaiiias del
Grupo tinicamente.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda., establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. La provision se presenta como menor valor de las cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Arriendos pagados por anticipado

2.6

Estin constituidos por pagos de arrendamiento de inmuebles en los cuales operan algunas estaciones de
servicio de la Compaiiia. Estos pagos se relacionan con contratos de arrendamiento que tienen
vencimientos de hasta 10 afios, motivo por el cual son amortizados en forma lineal en el plazo de cada
contrato. En consecuencia, los referidos arriendos se registran al monto del valor pagado por dicho
derecho menos su amortizacién acumulada.

Propiedades, maquinarias y equipos

Estin registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades, maquinaria y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas y no considera valores residuales debido a que la Administracion estima que el costo de sus
activos al término de su vida til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas itiles de los activos fijos son
revisadas y, ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.
Las vidas utiles y valor residual estimadas de los activos fijos son las siguientes:
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Tipode bienes Niimerode afios
Edificiones, instalaciones y adecuaciones 50,20y 10
Maquinaria y equipos 30, 20,10
Mueblesy enseres 20
Equipos de com putacién 5
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos, con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros de un activo
fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un aiio. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un aiio,
por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Los activos fijos se componen principalmente de equipos en las estaciones de servicios FAE1, FAE2,
Petrolider - Estacién Marina todas estas operadas por terceros y que mantienen contratos de distribucién
con ExxonMobil.

Intangibles
Los intangibles estin representados principalmente por lo siguiente:

- Remodelacién de las estaciones de servicio de terceros, a cambio de lo cual los duelos de dichas
estaciones firmaron contratos de distribucion exclusiva de combustibles comercializados por la
Compaiiia. Se amortizan con cargo a resultados del afio con base en el método de linea recta en un
plazo de 3 y 10 afios de acuerdo al plazo de duracién de los contratos. ExxonMobil realizé dichos
pagos por remodelaciones de acuerdo a su sistema de negocio “Marketing Assistance Programs”

- Valores pagados a los propietarios de estaciones de servicio en concepto de derechos de
exclusividad, de manera tal que en estas estaciones se comercialice solo los combustibles,
lubricantes de la Compaiiia. Estos valores son amortizados en linea recta en un plazo de 10 aiios,
basados en contratos y estudios de recuperacion de inversion preparados por la Administracién de la
Compaiiia.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.
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En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al cierre del 2017 no se ha reconocido deterioro
de activos fijos por cuanto su valor de uso es similar a su valor en libros.

En relacion con los activos intangibles al cierre del 2017, la administracion considera que el monto

recuperable de los mismos es equivalente a su valor en libro, por lo cual no se ha reconocido ningun ajuste
por este concepto.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiifa y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de que la

participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente

solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas

tributarias son reconocidos uinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin en
el tiempo.

El impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos en funcién de la
labor de 1a persona beneficiaria. Debido a que la Compaiiia no ha generado utilidades durante los
afios 2017 y 2016 no se han constituido provisiones por este concepto.

ii)  Décimo cuarto v vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a la décima cuarta remuneracion y
vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo - jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la 1iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 3.21% (2016: 3.15% )

A partir de enero de 2016 entrd en vigencia la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad No. 19
Beneficios a los empleados, que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinacion de la
tasa de descuento de las obligaciones por beneficios post empleo. Una vez realizado el anélisis respectivo
se concluyd que no existen ajustes materiales en afios anteriores y todos los efectos resultantes fueron
reconocidos al 31 de diciembre de 2016 en los gastos de la Compaiiia.
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Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adiccién a la tasa de descuento, tasas de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, ineremento futuroc de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Plan de retiro privado

El costo de este beneficio voluntario definido por la Compafiia para todos los funcionaros se registra con
cargo a los gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la
fecha del estado de situacion financiera que se calcula anualmente por actuarios independientes usando el
método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido calculaba
para todos los empleados que prestan servicios a la Compaiiia, se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando una tasa del 4.50% (2016:5.50%).

Provisiones corrientes

En adici6n a lo que se describe en 2.10, la Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden las ventas de combustibles que por lo general se realizan a crédito de corto

plazo, se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado el combustible al cliente y el cliente ha aceptado los
productos.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion
obligatoria para
ejercicios
iniciados a_partir
Norma Tema de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada ouna empresa conjunta a su valor 1 deenero 2018
razonable.
NIC 40 Enmiendas referentesa transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben 1t deenero2018
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF 1 Enmiendas relacionadasa la eliminacién de las exenciones n cortoplazo para los adoptantes 1 de enero2018
por primera vezcon respectoa ln NIIF 7,1la NIC19 y la NIIF to.
NIF 2 Lasenmiendasaclaran c6mo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago 1 deenero2018
basadas en acciones.
NIIF 4 Enmiendasa la NIIF 4 "Contratos de seguros "relativas a la aplicacién dela NliF g 1 deenero 2018
(Instrumentos financieraos).
NIIF 9 Corresponde a la revisién final de la NIIF g, que reem plaza las publicadas anteriormentey 1 de enerozoi8
ala NIC 39 y sus gufas de aplicacion .
NIIF 15 Publicaci6n de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1 de enero2018

clientes ", esta norma reempiazari ala NIC11y 18.
CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transaccionesen lasque @t de enero2018
existe una contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracién sobre el registroa largo plazode una inversién que no esth aplicando el valor 1 deeneroz2019
patrimonial proporcional.

NIF 16 Publicacitn de la norma "Arrendamientos "esta norma reemplazard a la NIC17. 1 de enero 2019

NIHF g Eamienda a la NIF 9 relacionada con las com pensaciones negativas de ciertas condiciones 1 de enero2o019
de pagos adelantados.

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimientoy medicién de las incertidumbres sobre 1 decnera 2019
ciertostratamientos de impuestoa la renta.

NilF 17 Noma que reem plazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros ™, 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

En relacion a la NIIF 9 y 15 la Administracion informa que basada en una evaluacion general no se esperan
impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

e  NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes
los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento
histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto
importante.

»  NIIF 15: Las transacciones de prestacion de servicios presentan de manera general una sola
obligacion de desempefio que es claramente identificable la Administracion realiza la mejor
estimacion de acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generaci6n de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacién patronal, Desahucio y Plan de retiro privado. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes (Nota 2.10).

. Provision por deterioro de cuentas por cobrar: la estimacién de esta provision es determinada por la
Administracion de la Compafiia en base a una evaluacién individualizada de cartera, que considera
la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién

se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. siguiendo la directriz
del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esti expuesta a los riesgos que se
derivan de la posible ocurrencia de ajustes de precio de venta (reducciones) en el precio de los

combustibles que comercializa en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto en los resultados
integrales y el estado de situacién de la Compaiiia.

La Compaiiia también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais.

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de caricter general.

Factores de riesgo financiero
La politica de gestién de riesgo financiero de ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. es coordinada a través de

directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion financiera, componentes

del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado -

Dentro de los riesgos del mercado es importante mencionar la participacién de Petrocomercial,
como su Gnico proveedor de combustible y principal competidor de las comercializadoras con una
participacion del 30% del mercado. Su principal estrategia de ventas es manejar precios bajos, lo
cual genera una competencia agresiva con el resto de comercializadoras, que en muchos de los casos
no pueden igualar sus precios sin cubrir sus costos operativos o generando resuitados negativos.

El Gobierno tiene el control de los combustibles fijando cupos a las comercializadoras, hecho que

dificulta el crecimiento de mercado dado que en algunas zonas las estaciones de servicio se quedan
sin producto por horas o dias.

(i) Riesgo de cambio -

ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido a
que las compras y ventas realizadas por las operaciones se realizan casi exclusivamente en
moneda local (Délar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local
de la Compaiiia.

(ii) Riesgo de precio-

La Compaiiia en Ecuador compra el combustible en su totalidad a Petrocomercial a los

precios y bajo las condiciones establecidas en un contrato firmado para el abastecimiento de
combustibles.

(iii} Riesgo de precio de venta -

Los productos que comercializa ExxonMobil Ecuador se encuentran regulados en el mercado
ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Recursos Naturales no
renovables. Como consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio
maximo de venta el cual, eventualmente, expone a la Compaiiia a la reduccién de sus
margenes de ganancia.
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(b)

(c)

La administracion de la Compafiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del
anilisis de los mérgenes de rentabilidad generados por cada producto (tipo de combustible) y

cumpliendo con los requisitos sefialados por las autoridades para el expendio de
combustibles.

Riesgo rédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes
(estaciones de terceros) que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compaiiia, por su
tipo de negocio, no tiene una estrategia agresiva de conseguir clientes, puesto que la propia
inestabilidad del pais no le permite extender una linea de crédito amplia a sus clientes, puesto que

existen limites impuestos a nivel corporativo, pero hace lo posible por mantener sus clientes con
calidad y valor agregado.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes.

iesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia historicamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas con Petrocomercial y
otros proveedores locales, incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuaci6n analiza los pasivos financieros no derivados del grupo remanentes a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1 Masde1

Al 31 de diciembrede 2017 afio afio

Cuentas por pagar comerciales 5,334,487

Cuentasy préstamos por pagar con entidades relacionadas 24,450 8,192,576

Al 31 de diciembrede 2016

Cuentas por pagar comerciales 4,590,118 -
Cuentasy préstamos por pagar con entidades relacionadas 239,794 8,187,270
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Administracion de los riesgos de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. genera su propio flujo para sus operaciones, sin embargo, la politica de
Casa Matriz, en el caso de necesidad, es brindar apoyo operativo, tecnol6gico y financiero para la
continuacion de las mismas.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales 5,334,487 4,590,118
Cuentasy préstamos por pagar a entidades relacionadas 8,217,026 8,427,064

Menos: Efectivoy equivalentes de efective (3,056,700) (5,808,586)

Deuda neta 10,494,813 7,208,596
Total Patrimonio 1,167,056 1,312,187
Capital total 11,661,869 8,520,783
Ratiode apalancamiento 90% 85%

El indice de apalancamiento ha incrementado en un go% en el 2017 con relacién al 2016 afectado
principalmente por los resultados del afio 2017 que resultan en una disminucién del patrimonio.

Factores de riesgo de caracter general

La Compaiiia tiene presencia en el mercado de combustibles en los segmentos automotriz e industrial, que
por su propia naturaleza, estd menos expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los
cambios en las condiciones econémicas. Sin embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar
la Compaiiia en el Ecuador operan en paises que son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econémica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion de
la Compaiiia. Sin embargo, la Compaiiia a nivel mundial forma parte del Grupo ExxonMobil Corporation,
el cual es una entidad multinacional lider mundial en la comercializacién de combustibles.

Riesgos ambientales

Por su tipo de operaciones, la Compaiiia debe cumplir con las normas de manejo ambiental vigentes y estd
expuesta a eventuales contingencias que se pueden derivar de la operacion de las estaciones de servicio
propias y arrendadas. En este sentido, la Compaiiia realiza una evaluacion periédica respecto de los
posibles riesgos en materia de remediacién ambiental que podrian afectarla y, de ser el caso, realiza los
trabajos correctivos necesarios. Por lo mencionade en la Nota 1, el riesgo es minimo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidoes al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo
Activos financieros medidos al costoamortizado

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a com pafifa relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financicros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivos financieros

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
3,056,700 = 5:308’5 86 =
10,795,051 = 8,089,993 >
136,080 - = -
1,038,875 1,532 356,671 12,340
15,026,706 1,532 14,255,250 12,340
T —
5:3341487 - 4059°v118 -
24,450 8,192,576 239,794 8,187,270
5,358,937 8,192,576 4,829,912 8,187,270

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. En el caso de
los saldos no corrientes su importe se aproxima al valor razonable pues generan intereses a tasas similares a

las de mercado en el cual fueron contratadas.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Citibank N.A. Sucursal Ecuador
Citibank New York
Banco Bolivariano C.A.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Cartera de combustibles (1)
Otras cuentas por cobrar a clientes

Provision cuentas incobrables (2)

(1)  Enreferencia a la cartera de clientes general, esta se liquida en menos de 15 dias.

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

Vencidos

o a 30 dias

31 a 60 dias
61 a 9o dias
mas de 91 dias

(2) El movimiento de la provision es el siguiente:

Saldo inicial
Incrementos (gasto del aiio)
Utilizaciones

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

Reclamaciones presentadas (1)

Prestamos estaciones de servicio

Prestamos estaciones de serviciolargo plazo
Otras menores
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201 2016
10,755,984 8,001,452
153,315 208,471
10,909,299 8,209,923
{114,248) (119,930)
10,795,051 8,089,993
r———
2017 2016
10,634,012 99% 7,823,999 98%
75,975 0% 146,025 0%
2,248 0% 1,388 0%
43,749 0% 30,040 0%
10,755,384 8,001,452
2017 2016
116,930 133,248
- 21:343
(5,682) (34,661)
114,248 119,930
2017 2016
966,977 271,789
58,333 84,882
- 12,340
15,097 -
1,040,407 369,011
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(1)  Corresponde a: i) consignacion a favor del inquilanato de canones de arriendamiento de
estaciones de servicio de la Fuerza Aérea Ecuatoriana desde junio del 2016 a diciembre de 2017
por US$505,054 y ii) reclamo presentado al Gobierno Auténomo Descentralizado de Esmeraldas,
por cobro indebido ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo con sede en el
Distrito Metropolitano de Quito, Provincia de Pichincha, por US$477,338.

ARRIENDOS PAGADOS POR ADELANTADO

Corresponde a pagos efectuados a terceros por arriendo de inmuebles en los cuales operan estaciones de
servicio que se amortizan en plazos de hasta 15 afios. La amortizacion de los arriendos se carga a

resultados del aiio y se calcula bajo el método de linea recta de acuerdo al plazo de duracion de los
contratos.

Composicion:
201 2016
Porcidn corriente 57,402 65,235
Largo plazo 251,029 36,884
308,431 102,119

Los vencimientos de los arriendos pagados por anticipados a largo plazo se detallan a continuacién:

Afio 2017 2016
2018 - 17,215
2019 144,657 17,215
2020 18,235 2,454
2021 18,235 -
2022 18,235 -
2023 18,235 -
2024 18,235 -
2025 15,197 -
251,029 j6,884
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12.

EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A I:_.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién y movimiento:

Pagos de remodelacion

201 2016

Saldoinicial 804,953 1,379,499
Adiciones 480,000 191,875
Amortizacién (404,222) (766,421)
Saldofinal (1) 880,731 804,953

(1) Pagos realizados para la remodelacion de las estaciones de servicio de terceros, a cambio de lo cual los
dueiios de dichas estaciones firmaron contratos de distribucién exclusiva de combustibles
comercializados por la Compaiiia. Se amortizan con cargo a resultados del afio con base en el método
de linea recta en un plazo de 3 y 10 aiios de acuerdo al plazo de duracion de los contratos. Al 31 de
diciembre los valores pendientes de amortizar por pagos de remodelacién corresponde a las estaciones
La Magdalena, Marvil S.A., Puerto Bolivar, SS Ledn, SS Petroport, Gasolinera Madrid Mejia, Tocasa
S.A., Castro Germin Cesar, Compred, Discolube, SS Narancay, SS REX Zamora, Supermobil, SS
Central, El Labrador, Puertopac, Moreno y Espinoza, Nucopsa Ecolégica, Cueva Nevarez Asociados;
Autocentro, Murgueytio Hugo Mario, Agrofuel Ivan Ruiz, SS Maria Mercedes, SS Pegaso, SS El Pinar.

Las adiciones del 2017 corresponden a pagos realizados también a estaciones de servicio sobre las
cuales ExxonMobil aiin mantiene la venta directa del combustible.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Composicion:
2017 2016
EP Petrocomercial (1) 4,741,859 3,623,104
Otros menores 592,628 967,014
5,334,487 4,590,118

(1)  Corresponde cuentas por pagar por compra de combustibles para comercializacion, a la fecha de
emision de los estados financieros se cancel6 la totalidad de los pasivos.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Relacié Transoccidn 2017 20
Servicios recibidos (I}
EMIA Miembro grupo Exxonmo bil Comercial LI85.606 LB00.667
ExxonMobil BSC Brasil Lida Miembro grupo Exxonmabil Comercial 426.044 475.009
¥
ExxonMobil Research & Engineering Miembro grupo Exxonmo bil Comercial 49,860 47.627
Exxonmobil Andean Holding lic Miembro grupo Exxonmobil Comercial 226,150 75an
Servicios préstodes (4)
EMIA Miembro grupe Exxonmobil Comercial 796,199 943.175
R _

(1) Corresponde a servicios administrativos prestados y recibidos entre compaiiias relacionadas del
exterior.

(2) Gastos incurridos por comisién variable sobre las ventas de combustible en las estaciones de servicio.
(3) Relacionado con los préstamos recibidos.

(4) Relacionados con servicios administrativos

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Sociedad Relacién Transaccion 2017 2016

Cuentas por cobrar a relacionadas

EMIA Miembro del grupo Exxonmobil Comercial 16,137 -

Exxon Central Clearing House Miembro del grupo Exxonmobil Comercial 119,943 -

136,080 -

Cuentas por pagar a relacionadas

EMIA Miembro del grupo Exxonmobil Comercial - 17,101
ExxonMohil BSC Brasil Ltda Miembro del grupo Exxonmobil Comercial 24,450 42,401
Exxon Central Clearing House Miembro del grupo Exxonmobil Comercial - 180,292
24,450 239,794

Cuentas por pagar a relacionadas largo plazo
Exxon Mobil Andean Holding LLC{1) Miembro del grupo Exxonmobil ~ Financiera 8,192,576 8,187,270

(1)  Corresponden a saldos de préstamos recibidos como parte de una linea de crédito global de
ExxonMobil Andean Holding LLC. Si bien, estos préstamos tienen vencimientos anuales, las fechas
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son modificadas por mutuo acuerdo entre las partes al vencer. Devengan una tasa 2.95% en promedio
anual.

Remuneraciones del personal clave de 1a gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye al Gerente General y el Primer Suplente del Gerente General
como miembros claves nombrados por la Junta General de Accionistas. Los costos por remuneraciones del

personal clave para los afios 2017 y 2016 fueron: US$83,624 (2016: US$80,889) y US$120,678 (2016:
US$113,014) respectivamente.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Pagos,
utilizacionesy
otros
Afo2017 Saldo inicial Incrementos movimientos Saldo final
Beneficios sociales(1} 20,993 674,209 (665,851) 29,351
Otras provisiones 86,063 4,339,325 (3,891,724) 533,664
107,056 5,013,534 (4,557,575) 563,015
e} D - -—§
Pagos,
utilizaciones y
otros
2016 Saldoinicial Incrementos movimientos Saldo final
Beneficios sociales 21,193 492,502 (492,702) 20,0903
Otras provisiones 777,217 1,110,620 (1,801,774) 86,063
798,410 1,603,122 (2,294,476) 107,056

(1) Incluye principalmente provisién por décimo tercera remuneracién.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.
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a)  Composicién:

2017 2016
Jubilacién patronal 988,969 868,136
Desahucio 266,181 249,503
Plan Privado 1,111,013 937,586

2,366,163 2,055,225
IEESaa———}
b)  Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:
201 2016

Tasa de descuento 3.21% 3.15%
Vida laboral promedio remanente 5.03 5.74
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 7.51% 9.49%

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en el afio 2002.
c) El movimiento del afio:

Jubilacién

Desahucio Plan Privado Total
20 2016 2017 2016 2017 2016 201 2016
Al deenero 868,136 562,567 249,503 158,156 937,586 753,757 2,055,225 1,474,480
Costos por servicios corrientes 158,491 53,124 28,808 18,952 173,427 183,829 360,726 255,905
Costo por intereses 26,065 33,380 7,663 9,730 - - 34,328 43,110
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida  (64,323) 219,065 {(19,793) 62,665 . - (84,116) 281,730
Al 31 de diciembre 988,969 868,136 266,181 249,503 1,111,013 937,586 2,366,163 2,055,22
d) Losimportes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacién Desahucio Plan Privado Total
201 2016 201 2016 201 2016 201 2016
Costos por servicios corrientes 158,491 53,124 28,808 18,952 173,427 183,829 360,726 255,905
Costo por intereses 26,665 33,380 7,063 9,730 . - 34,328 43,110
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida  1(64,323) 219,065 {19,793) 62,665 - - (84,116)  2B1,730
Al 31 dediciembre 120,833 305,569 16,678 91,347 173,427 183,829 310,038 580,745
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2017 2016
Impuestoa la renta corriente: 396.457 459,305

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017y 2016:

2017 2016

Utilidad (pérdida) del afio antes de participacién laboral e impuestoa la renta 295,679 (1,612,315)
Menos - Participacion Laboral (44,352) .
Utilidas antes de impuesto corriente 251,327 (1,612,315)
Mas - Gastos no deducibles 1,819,508 3,391,757
Menos - Amortizacion de pérdidas tributarias (517,709) (442,521)
Base tributaria 1,553,126 1,336,921
Tasa impositiva 25% 25%
Impuestoa la renta calculado(2) 388,282 334,230
Anticipominimoy gastode impuestoa la renta (1) 300,849 ____459.305

(1) En el afio 2017 la compaiiia se acogio al beneficio de reduccién del 40% de la cuota pendiente de
pago del anticipo por lo cual el anticipo fue inferior al impuesto calculado por US$388,282, para el
afio 2016 el anticipo de impuesto a la renta fue por US$459,305, el anticipo minimo del impuesto a
la renta fue superior al causado, dicho anticipo constituye el pago definitivo del impuesto a la renta
corriente.

(2) Lacompaiiia registré un exceso de provision en sus estados financieros por US$8,175.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuacion:
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2017 2016
Utilidad (Pérdida) antes de participacion laboral e impuestoa la renta 295,679 (1,612,315)
Menos - Participacion de trabajadores (44,352) -
251,327 (1,612,315)
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Impuestoa la tasa vigente 62,832 -
Efectode cargosque nose reversaran en el futuro 325,450 -
Excesode provisién constituide 8,175 -
Gasto por impuestos 396,457 -
Tasa efectiva de impuesto 158% 0%

Contingencias

-

En los afios 2004 al 2017 la Compaiiia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por los afios 1998
al 2013 y en ciertos casos, determind tributos adicionales por impuesto a la renta, (sin incluir intereses por
mora, multas, posibles reajustes cambiarios y otros recargos) adicionalmente se mantienen contingencias
por participacion laboral, el detalle de las glosas por impuesto a la renta se presenta a continuacién:

Concepto Afios / Periodos Im puestos
uUss
Impuestoa la renta 1994-1995 11,228 (1)
Impuestoa la renta 2002 -2003 1,304,189 (2)
Impuestoa la renta 2004 1,056,459 (3)
Impuestoa la renta 2005 698,000 (4)
Impuestoa la renta 2006 1,405,355 (5)
Im puestoa la renta 2007 1,509,766 (6)
Impuestoa la renta 2009 168,234 (7)
Retenciones en la fuente sobre pagos al exterior 2007 459,416 (8)
Participacion laboral 2013 - (9)
6,612,647
(1)  El 27de febrero del 1998, fue notificada con las Actas de Fiscalizacién N° 17.0.027/98 CEy

(2)

17.0.029/98 CE emitidas en concepto de impuesto a la renta de los ejercicios econémicos 1994 y 1995,
respectivamente; asi como también con las Actas de Fiscalizacién N° 17.0.028/98 CE y 17.0.030 CE
por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta de los afios 1994 y 1995. Por cuanto la
Compaiiia no estuvo de acuerdo con este resultado, el 30 de julio de 2003, procedi6 a efectuar el
reclamo administrativo de impugnacion en contra de las mencionadas actas. La cuantia del presente
juicio asciende a USD$14,187 mas los interese y multas respectivas. En la etapa final del juicio la

Compaiiia ha insistido en varias oportunidades siendo el iltimo de estos escritos el 21 de marzo de
2018.

El 20 de abril del 2007, la Direccion Regional Norte del Servicio de Rentas Internas, emiti6 las Actas
de Determinacién N°172000701000066 y N° 1720070100067, mediante las cuales, la Administracion
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(3

(4)

)

(6)

Tributaria establecio a cargo de la Compaiiia una diferencia por pagar en concepto de impuesto a la
renta del ejercicio econémico 2002, que ascendia a US$514,391 mads intereses; y, una diferencia en
concepto de impuesto a la renta del ejercicio econémico 2003 por US$789,797 mas intereses. Por
cuanto la Compaiiia no se encontré conforme con esta determinacion, procedio a efectuar el reclamo
administrativo de impugnacion en contra de las mencionadas actas. Este reclamo fué atendido
mediante Resolucién N°117012007rreca34029 de fecha 31 de octubre del 2007, que nego el reclamo
del interpuesto. Por cuanto la Compaiiia no estuvo de acuerdo con la mencionada resolucién procedié
a presentar la demanda de impugnacién presentando todas las pruebas. En la etapa final del proceso
judicial la Compaiiia ha enviado escritos reiterativos solicitando el cierre del término probatorio y se
dicte sentencia, siendo el iiltimo agregado mediante providencia del 21 de marzo de 2018.

El 25 de abril de 2008, la Direccién Regional Norte del Servicio de Rentas Internas emiti6 el Acta de
Determinacion N°RNO-ATRADPD2008-0012, mediante la cual, establecié una diferencia a pagar en
concepto de impuesto a la renta del gjercicio econdmico 2004, que ascendia a US$1,095,405 mis
intereses y recargo de US$219,081. Por cuanto la Compaiifa no se encontré conforme con esta
determinaci6n interpusimos un Reclamo Administrativo de Impugnacién en contra del mencionado
acto. Este reclamo fue atendido en noviembre del 2008 donde es aceptado parcialmente, obteniendo
una reduccion del valor determinado originalmente a US$1,056,459 mas intereses y recargo de
US$211,292. Dicha resolucién al Reclamo Administrativo fue impugnada en via judicial, mediante
demanda presentada en diciembre del 2008. Posteriormente se abrio el término de prueba dentro de
esta causa, en este periodo presentaron todas las pruebas de descargo que sustentan la demanda. En
esta etapa final del juicio se ha presentado varios escritos solicitando que se emitan los autos para
resolver a fin de que se emita sentencia a la brevedad posible, el iltimo de estos escritos ha sido
agregado mediante providencia del 21 de marzo del 2018.

El 24 de abril del 20009, el Servicio de Rentas Internas - SRI emitio el Acta de Determinacion
N°1720090100248 mediante la cual establecié una diferencia de impuesto a la renta del gjercicio
econdmico 2005, que ascendia a US$698,000 mas intereses y recargos de US$139,600 dolares. Por
cuanto la Compaiiia no se encontré conforme con esta determinacion, se presenté un reclamo
Administrativo de Impugnacién en contra de la mencionada Acta, el mismo que fue negado. Por
cuanto la Compaiiia no se encontrd conforme realiza una impugnacion cuyo reconocimiento recayd
dentro de esta causa, en este periodo se presenté todas las pruebas de descargo que sustenta la
demanda. En la etapa final del juicio se ha presentado varios escritos solicitando que pasen los autos
para resolver a fin de que se emita sentencia a la brevedad posible, el ultimo de estos escritos ha sido
agregando al proceso mediante providencia del 21 de marzo de 2018.

Con fecha 27 de agosto del 20049, el SRI emitié el Acta de Determinacién N°1720090100309 mediante
la cual se estableci6 una diferencia a pagar por concepto de Impuesto a la Renta del ejercicio
econdmico 2006, que ascendia a US$1,405,355 mas intereses y recargos de US$281,071 Por cuanto la
Compaiiia no se encontré conforme con esta determinacion, presentamos un Reclamo Administrativo
de Impugnacién en contra de la mencionada. Por cuanto la Compafiia no se encontré conforme con
esta determinacion, presentamos un Reclamo Administrativo de Impugnacion en contra de la
mencionada acta, el mismo que fué negado. Por no encontrarse conforme con el contenido de dicha
resolucion, presentaron una demanda de impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso N°1
en la cual presentan todas las pruebas de descargo que sustentan dicha demanda.

El 26 de abril del 2010, el SRI emiti6 el Acta de Determinacién N°1720100100080 mediante la cual se
establecié una diferencia en concepto de impuesto a la renta del gjercicio econémico 2006 que
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1))

(8

(9)

ascendia a US$1,509,766 mas intereses y recargos de US$301,953. Por cuanto la Compaiiia no se
encontré conforme con esta determinacion, presentamos un Reclamo Administrativo de
Impugnacion, el mismo que fue negado. Por no encontrarse conformes con €l contenido de dicha
resolucion, se presenta una impugnacién donde se presenta todas las pruebas de descargo que
sustentan la demanda. En la etapa final del juicio se present6 varios escritos solicitando que pasen los
autos para resolver a fin de que se emita sentencia a la brevedad posible, hasta que la sala acept6
parcialmente la demanda, dejando sin efecto iinicamente el recargo mediante sentencia del 13 de
marzo de 2017. Tomando en consideracion los errores de derecho en los que incurrié el Tribunal al
emitir la referida sentencia, el 6 de abril de 2017 se presento el recurso de casacién, el mismo que fue
emitido por el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario N° 1 a la sala Especializada competente
de la Corte Nacional de Justicia. El 17 de abril del 2018, se pone en conocimiento de las partes el
cumplimiento de depésito correspondiente al 1% de la cuantia del juicio segiin lo estableci6 el
Tribunal, por lo cual se dispuso la suspension de la sentencia y que se remita el expediente a la Sala
Especializada de la Corte Nacional de Justicia. Mediante auto emitido el 10 de enero de 2017 se
declard la admisibilidad parcial del recurso de casacion, razdn por la cual, oportunamente solicitamos
la reforma de dicho auto respecto de las causales propuestas que no fueron admitidas a trimite. Al
momento se espera que los Sefiores Jueces resuelvan favorablemente el recurso presentado ante la

autoridad competente, el iltimo escrito solicitando lo mencionado fue entregado el 19 de marzo de
2108.

Con fecha 30 de julic del 2013 el Servicio de Rentas Internas - SRI emiti6 la Acta de Determinacién N°
170130100182 respecto al impuesto a la renta causado en el ejercicio fiscal 2009, mediante la cual
dispuso que la Compaiiia cancele un valor equivalente a US$168,234 mas los intereses, el monto total
asciende a US$328,016 el cual incluye intereses y glosas. Por tal razén con fecha 28 de agosto del 2013
se presento un escrito del Reclamo Administrativo de Impugnacion al Acta de Determinacién
mencionada. El 17 de marzo de 2014 se present6 la demanda de impugnacion de este acto
administrativo. En esta etapa final del juicio se ha insistido la continuacién de la sustanciacion del
proceso mediante varios escritos, el Gltimo comunicado fue enviado el 21 de marzo de 2018.

El 29 de junio de 2010, la Compaiiia fue notificada con la comunicacion de inicio de un sumario por
infraccién Tributaria, por la presuncién del cometimiento de la infraccién tributaria tipificada en el
Art. 50 de la Ley de Régimen Tributario Interno, vigente para el afio 2007, por no haber efectuado las
retenciones en la fuente del impuesto a 1a renta sobre pagos realizados al exterior a las que se
encontraba obligada. El 6 de julio de 2010, se presento el escrito mediante el cual se expuso todos los
argumentos que justifican la improcedencia de las presunciones, no obstante, el 12 de julio se
estableci6 una multa por US$459,416 mas los intereses respectivos. Por cuento la Compaiiia no se
encontro conforme con esta sancion, se procedid a presentar un reclamo administrativo de
impugnacion el cual fue negado el 14 de diciembre de 2010 mediante resolucién N°,
117012010RREC040973. Con fecha 11 de enero de 2011 se impugnoé en via judicial, el 23 de febrero de
2011 se abri6 el termino de prueba en el cual se presentaron todas las pruebas de descargo que
sustentan la demanda. En la etapa final del juicio se ha presentado varios escritos solicitando que se
emita sentencia a la brevedad posible, el tltimo de estos escritos fue enviado el 21 de marzo de 2018.

Con fecha 31 de marzo de 2016, 1a Administracién Tributaria notific con orden de determinacién N°
DZ9-GTRDETC16-00000006, mediante la cual dio inicio al proceso de determinacién de su impuesto
a la renta del ejercicio fiscal 2013. Este proceso culminé el 7 de octubre de 2016. Mediante providencia
del 24 de julio de 2017, el Tribunal de lo Contencioso Tributario N°1 calificé la demanda interpuesta y
concedié el termino de 25 dias para que se rinda el afianzamiento, requisito que se cumplié el 16 de
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agosto de 2017. La cuantia del presente juicio asciende a US$142,176 por concepto de participacién
laboral.

Reclamos presentados ante la autoridad tributaria -

La Compaiiia ha realizado reclamos de impuestos correspondientes a los impuestos retenidos entre los afios

2000 y 2008, los cuales estin pendientes de devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas, segiin se
detalla a continuacion:

Valor
Afio Estado actual reclamado

2000 Mediante Resolucion N° 0002973 de 23 de noviembre de 2001, la 240,098
Administracién Tributaria negé el reclamo de pago indebido interpuesto
por la Compaiiia, en concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la
renta. En mayo del 2004 por cuanto la Compaiiia estaba en desacuerdo se
interpone el Recursos de Revision que niega el recurso presentado. Con
fecha 2 de junio de 2004 se presenta una demanda de impugnacion en
contra del mencionado acto solicitando se deje sin efecto la referida
resolucion y se reconozcea a favor de la Compaiiia el monto mencionado
presentando todas las pruebas que descargan sustento en la demanda. El
30 de junio de 2017 los sefiores jueces emitieron sentencia mediante la
cual se acept6 la demanda interpuesta por la Compaiiia, se declaré la
nulidad de la resolucion impugnada y se ordend al Servicio de Rentas
Internas que en el término de 9o dias emitan una nueva resolucién
motivada dentro del trimite N° 917012003004229, cuyo vencimiento fue
el g de noviembre de 2017.

2002 Mediante Resolucién N°117012006RREC011667 del 24 de mayo del 2006, 113,925
la Administracién Tributaria acepté parcialmente el reclamo de pago
indebido interpuesto por la Compaiiia, en concepto de Impuesto a la
Renta. Con fecha 11 de julio del 2006 presentaron la demanda de
impugnacién de la Resolucion N°117012006RREC011667 ante el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario N°1 cuyo conocimiento recayé en la
Tercera Sala, de fecha 24 de mayo de 2006. Con fecha 13 de diciembre de
2006, se abrio el termino de prueba dentro de esta causa, en este periodo
presentaron todas las pruebas de descargo que sustentan la demanda. En
esta etapa final del juicio se ha solicitado a Ia brevedad posible se emita
sentencia, el tiltimo de estos escritos fue agregado al proceso mediante
providencia del 21 de marzo de 2018.

2008 Durante el ejercicio econémico 2008, la Compaiiia generd una pérdida de 1,083,645
US$1,414,702 no obstante en el mismo ejercicio fiscal se le retuvieron en
la fuente valores que ascienden a la suma de US$508,759 y pag6 un
anticipo de impuesto a la renta por el valor de US$1,083,641
produciéndose un pago indebido. Con fecha 11 de marzo del 2010,
presentaron un reclamo Administrativo a fin de que se reintegre a la
Compaiiia US$1,592,401, el mismo que fue atendido mediante Resolucion
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N°117012010RREC020667 aceptando parcialmente el reclamo
reconociendo el derecho de US$505,437 en concepto de retenciones
pagadas en exceso y desconociendo el reintegro de US$1,083,641 en
concepto de anticipos. Con fecha 7 de febrero del 2011 se presentd un
Recurso de Revisidn, mediante el cual solicitaron, se deje sin efecto la
mencionada Resolucién en la parte que se desconoce el reintegro de
US$1,083,641. Por cuanto la Compaiiia no se encontrd conforme con el
contenido de dicha resolucion, el 5 de julio del 2011, presentan una
demanda de impugnacién cuyo conocimiento recayo en la Primera Sala.
Con fecha 8 de agosto del 2011 se abrié el término de prueba dentro de
esta causa, en este periodo han presentado todas las pruebas de descargo
que sustenten la demanda. Con fecha 8 de septiembre de 2017, los sefiores
jueces emitieron la correspondiente sentencia, rechazando la demanda
interpuesta por la Compaiiia, el 22 de septiembre de 2017 se solicitd
sentencia, sin embargo, esta peticion fue negada. El 29 de septiembre de
2017 se present6 un recurso de casacion en contra de la mencionada
sentencia, Actualmente el proceso se encuentra en la Corte Nacional de
Justicia, pero aiin no ha sido admitido, el 19 de marzo de 2018 se solicitd
se proceda con la administracién del mencionado recurso.

Total 1,437,668

Respecto de los procesos mencionados la Administracion considera que cuenta con los argumentos
suficientes para obtener resultados favorables en estos procesos y, por tanto, no ha constituido provisién
para cubrir eventuales pérdidas que pudiesen derivarse de la resolucién final de estos asuntos.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2017 las pérdidas tributarias acumuladas amortizables ascienden a

aproximadamente US$2,672,029 (2016: US$3,189,738), las mismas que no consideran posibles efectos de
revisiones tributarias.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

« Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
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jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

* Aumento de la tarifa general de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de

menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

» Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de impuesto a la renta por la reinversién de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales,

esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente
el empleo.

¢ El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que
se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para
el cilculo del anticipo del impuesto a la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por

pagar, décimo tercero y decimo cuarta remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio.

¢ Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5,000 a US$1,000 ¢l monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,

transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electrénico.

s Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas no tendrin un impacto
significativo en sus operaciones a excepcion del incremento de la tasa de impuesto a la renta.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende
US$5,233,965 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absolver pérdidas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo Gastos

de productos administrativos Total
201 vendidos y de ventas
Compra de combustible 194,810,961 - 194,810,961
Servicias generales - 2,751,244 2,751,244
Remuneraciones y beneficios sociales - 1,517,610 1,517,610
Arriendos bienes inmuebles - 785,490 785,499
Im puestos = 325,333 325,333
Gastos de viaje - 162,061 162,061
Mantenimientoy reparacién - 79,695 79,695
Depreciaciones - 12,251 12,251
Comisiones por ventas = 267,461 267,461
Otros gastos - 572,187 572,1 87

194,810,961 6,473,341 201,284,302

P
Costo Gastos

de productos administrativos Total
2016 vendidos y de ventas
Compra de combustible 166,449,297 - 166,449,297
Servicios generales - 3,151,295 3,151,295
Remuneraciones y beneficios sociales - 1,254,672 1,254,672
Arriendos bienes inmuebles - 899,164 899,164
Im puestos - 852,268 852,268
Gastos de viaje - 219,987 219,087
Mantenimientoy reparacién - 107,512 107,512
Depreciaciones - 13,449 13,449
Comisiones por ventas - 251,115 251,115
Otros gastos - 1,095,777 1,095,777

166,449,297 7,845,239 174,294,536

Iy R
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20. OTROS INGRESOS OPERACIONALES

2017 2016
Arrendamientos de espacios en estaciones de servicios (1) 265,531 269,239
Intercompany (2) 698,140 955,400
Otros 41,587 36,735
1,005,258 1,261,374

(1) Incluye el arriendo de abastecimiento cobrado a Nupcosa S.A. por la venta de combustible. (Ver
Notas 23 y Nota 1).

(2) Corresponden a servicios administrativos, prestados a compaiiias relacionadas

21. GARANTIAS Y AVALES

Al 31 de diciembre de 2017 la compaiia mantiene las siguientes garantias:

uss
A favor de PETROCOMERCIAL para respaldar el pagodela
facturacién emitida por este proveedor a ExxonMobil, con
vencimientoen marzo del 2018 (2016: marzo2017) 6,500,000
A favor del Serviciode Rentas Internas, con renovacion
automatica 737,855

7,237,855

22, CONTRATOS

Contrato de arrendamiento, abastecimiento y distribucién de derivados de petréleoy
operacion de estaciones de servicio

Con fecha 1 de julio de 2008 Nucopsa S.A. y ExxonMobil suscribieron un contrato de arrendamiento,
abastecimiento y distribucién (no exclusiva) de derivados de petrdleo y operacion de estaciones de servicio
de propiedad de ExxonMobil, mediante el cual Nucopsa S.A. pasa a formar parte de 1a red de distribucion de
combustibles y lubricantes de ExxonMobil en el Ecuador. Con base en el referido contrato ExxonMobil se
obliga a proveer a la Compaiiia combustibles y lubricantes derivados de petréleo, proporcionado a la vezla
asesoria y asistencia técnica que ésta pudiese requerir. Nucopsa S.A., por su parte, se obliga a comprar a
ExxonMobil el combustible a un precio calculado sobre el monto facturado a ésta por Petrocomercial mas un
5%. Este contrato tiene vigencia hasta el afio 2020.
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EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron otros

eventos que los mencionados en notas a los estados financieros y que en opinién de la Administracién de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién
adicional.

* ¥ % *
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