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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y accionistas
Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.

Quito, 12 de junio del 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administracion de Exxonmobil Ecuador Cia. Lda. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opiniéon de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2011 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador. .
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Exxomobil Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 12 de junio del 2012

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos su atencion sobre los siguientes asuntos:

a)

b)

c)

Contingencias tributarias: Como se indica en la Nota 19 a los estados financieros adjuntos, al 31
de diciembre del 2011 la Compaiiia esta llevando a cabo impugnaciones relacionadas con los
resultados de las fiscalizaciones realizadas por el Servicio de Rentas Internas en relacion con el
impuesto a la renta de los afios 1997 a 2007 que en ciertos casos arrojaron tributos adicionales por un
monto que totaliza aproximadamente US$6,300,000 (sin incluir intereses, multas y otros recargos).
La Administracién de la Compafiia ha presentado las impugnaciones respectivas pues considera que
cuenta con los argumentos suficientes para obtener un resultado favorable en dichos procesos.
Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia mantiene como parte del rubro cuentas por
cobrar a largo plazo impuestos por aproximadamente US$1,995,000 que corresponden a tributos que
considera recuperables de las autoridades tributarias, pero cuyo reintegro depende de que los
reclamos presentados se resuelvan favorablemente. Debido a que existe una incertidumbre sobre la
forma en la cual se resolveran los procesos antes mencionados que depende de acciones y eventos que
no estan enteramente bajo el control de la Compaiiia, no es posible en estos momentos establecer los
eventuales ajustes o revelaciones adicionales, si los hubiere, que podrian requerirse si los procesos
antes descritos se resolviesen en una forma distinta a la prevista por la Administracién de la
Compaiiia; por lo tanto, los estados financieros adjuntos no incluyen provisiones para cubrir pérdidas
que se pudiesen derivar de la resolucion final de los mismos

Pérdidas recurrentes: Segin se explica en la Nota 1, los ingresos por ventas que ha venido
generando ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. han sido insuficientes para cubrir sus costos y gastos
operativos y financieros, lo cual ha generado que la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 acumule
pérdidas por aproximadamente US$21millones y reporte un patrimonio negativo de
aproximadamente US$5millones, que colocan a la compaiiia en causal de disolucion técnica, a menos
que los accionistas propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de
Compaiifas. En relacién con esta situacion, la Administracién indica en la Nota 1, que sus accionistas
han mantenido el criterio de apoyar permanentemente a la Compaiiia y seguiran proporcionando su
apoyo operativo, financiero y tecnolégico, también expresa que con las medidas como las que se
sefialan en el parrafo c) siguiente y otras destinadas a mejorar su rentabilidad en el largo plazo se ha
amparado para preparar los estados financieros adjuntos con base en principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha. En estas condiciones, la continuacion de las operaciones de la
Compaiiia como empresa en marcha dependen del cumplimiento de sus planes y de que sus

accionistas contintien proporcionando el apoyo financiero y de otra naturaleza que se necesite para
este proposito.

Aporte de activos y contrato de promesa de compra venta de acciones: Segin se indica en
la Nota 1 a los estados financieros, la Administracion explica que en enero del 2012 Exxonmobil
Ecuador Cia. Ltda. inicié un proceso de capitalizacion en su compaiiia relacionada Nucopsa S.A.,
mediante un aporte en especies de aproximadamente US$21.3 millones constituido
fundamentalmente por los activos correspondientes a las estaciones de servicio propiedad de Exxon y
que venia operando la referida relacionada, lo cual le permite a partir de esta fecha, entre otros
aspectos, convertirse en el principal accionista de Nucopsa S.A. En la indicada nota también se
explica que existe un acuerdo de promesa de compra- venta de las acciones de Nucopsa firmado por
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Exxomobil Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 12 de junio del 2012

parte de Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda. con un tercero. A la fecha de preparacion de los estados
financieros adjuntos el referido incremento de capital se encuentra en proceso de aprobacién por

parte de las autoridades respectivas y la referida compra-venta no ha sido materializada pero la
Administracién estima que esta transaccion se concretaré en el 2012. Los estados financieros

adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

d) Adopcién de NIIF:Como se indica en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la

Administracion de la Compaiiia explica que en el 2011 Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda. adopté por
primera vez las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan

en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

No. de Registro en Ja Superintendencia de
Compailias: 011

Sandra Vargas L.E . :

Socia
No. de Licencia Profesional: 10489

-

SUPERINTENDENCIA )
DE COMPANIAS

04 JUL. 2012

OPERADOR 2
QUITO
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares estadounidenses)
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ACTIVO

Activo corriente

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Arriendos pagados por adelantado

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Im puestos por recuperar largo plazo
Propiedades, maquinaria y equipo
Otras cuentas por cobrar largo plazo
Arriendos pagados por adelantado
Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

17
11
13

19
14
12
13
15

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

// Xavier Granda
g Representante Legal
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Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enerodel
del 2011 del 2010 2010
3,857,791 2,870,077 1,127,629
6,420,757 5,134,561 4,171,380
2,899,622 1,688,841 2,694,156
583,048 332,688 292,949
1,428,445 1,047,217 605,815
15,189,663 11,073,384 8,891,929
1,995,637 2,481,186 3,028,043
10,582,534 24,107,441 23,433,061
104,209 159,488 316,210
1,818,209 2,560,430 2,389,100
1,191,677 1,497,464 1,346,491
15,692,266 30,806,009 30,512,905
30,881,929 41,879,393 39,404,834
f - = -t.».f)
s “.-——)» e
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
PASIVOS
Cuentas por pagar comerciales 16
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 17
Provisiones 18

Im puestos por pagar

Total pasivos corrientes

Préstam os por pagar entidades relacionadas 17
Beneficios sociales largo plazo 18
Im puesto diferido 19

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital
Aportes de accionistas
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Al 31 de Al 31 de Al1 de
diciembre diciembre enerodel
del 2011 del 2010 2010
4,353,202 3,970,036 5,360,700
788,098 94,137 163,459
2,170,969 596,422 230,240
105,774 204,868 89,638
7,418,043 4,865,463 5,844,037
27,187,557 23,550,210 15,198,687
1,158,358 1,028,142 867,703
- 194,533 517,961
28,345,915 24,772,885 16,584,351
—._35,763,958 _ 29,638,348 _ 22,428,388
14,733,965 14,733,965 1,733,965
- - 25,342,011
284,809 284,809 763,297
(19,900,803) (2,777,729) (10,862,827)
(4,882,029) 12,241,045 16,976,446
30,881,929 41,879,393 39,404,834
el e Ty sessssia——"11

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ Xavier Granda
Representante Legal
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

- (Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de administracién y ventas
Otros ingresos operacionales
Pérdida operacional

Intereses pagados
Pérdida por deteriorode activos

Pérdida antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Pérdida neta y resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2 c@\\»wﬁ

*[ Maria Isabel Re
N antralora

/7,
M@M

Xavier Granda
Representante Legal
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2011

179,804,059
(171,131,375)

2010

164,723,094
(156,763,047)

8,672,684

(16,290,896)

7,960,047

(15,811,859)

4,374,606 4,695,985
(3,243,606) (3,155,827)
(1,028,580) (1,231,547)
(12,298,644) -
(16,570,830) (4,387,374)
(552,244) (348,027)
(17,123,074) (4,735,401)
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOQS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en ddlares estadounidenses)

i
Resultados acum ulados

Efectos

provenientes por .

Aportea Aporte para la adopcion por
fondo futuras Reserva Reserva Reservade primera vezde
Caoital social perdido  capitali legal  facultativa  capital NHF (1) Resultados Total Patrimonio
Saldos al 1 de enerodel 2010 1,733,965 5.048,976 20,293,035 56,902 706,395 555,697 1,957,672 (13,376,196) 16,976,446
Resolucion de la Junta General de Socios
del 29 de enerodel 2010
Absorcidn de pérdidas (5.048,976) (7,293,035) (478.488) (555,697) 13,376,196 -
Incremento de capital 13,000,000 (13,000,000) -
Pérdida neta del afio - - - - - - - (4.735.,401) (4.735.401)
Transferencia de efectos de adopcién NIF en fos
resultadosde 2010 - - - - - - (673.892) 673.892 -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 14,733,965 - - - 56,902 227,907 - 1,283,780 (4,061,509) 12,241,045
Pérdida neta del aiio - - - - - - - (17,123,074} (17,123,074)
Saldoal 31 de diciembre del 2011 14,733,965 - - 56,902 227,907 - 1,283.780 {21,184,583) (4.882,029)

(1)  Ver Nota 4.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/

Lfeszgodims

/ Xavier Granda
< Representante Legal
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011y 2010
(Expresado en miles de délares estadounidenses)
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Nota 2011 o110

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Pérdida antes del impuestoa la renta

Méis (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

(16,570,830) (4,387,373)

Provisién para cuentasincobrables - (33,754)
Depreciacién 14 1,739,881 1,838,816
Deterioro de activos fijos 12,298,644 -
Provision para jubilacién patronaly desahucioy otras, neto 18 . 130,216 160,439
Amortizacién activos intangibles 15 531,328 892,652
(1,870,761) (1,529,220)
Cambiosen activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (1,286,196) (929,428)
Cuentas por cobrar a relacionadas (1,210,781) 1,005,315
Otras cuentas por cobrar (250,360) (39,738)
Arriendos pagados por adelantado (381,228) (441,402)
Im puestos por recuperar largo plazo 485,549 546,857
Otras cuentas por cobrar largo plazo 55,279 156,722
Arriendos pagados por adelantadolargo plazo 742,221 (171,330)
Activosintangibles 15 (225,541) (1,043,625)
Cuentas por pagar comerciales 383,166 (1,390,664)
Cuentas por pagar relacionadas 693,961 (69,322)
Provisiones 18 1,574,547 366,182
Im puestos por pagar 19 (845,871) (556,226)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de 1as actividades de inversién:
Incrementode activ os fijos, neto 14
- Aportes accionistas

(2,136,015) (4,095,879)

(513,618) (2,513,196)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivode las actividades de financiamiento:
Incremento deuda a largo plazo - com paiifas relacionadas 17

(513,618) (2.513,196)

3,637.347 8,351,523
Efectivo neto provisto por lasactividades de financiamiento 3,637,347 8,351,523
Incremento neto de efectivo, equivalentes de efectivo 987,714 1,742,448
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio 2,870,077 1,1 27..629
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del aiio 9 3.857.791 2,870,077

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Y 2 S T

- .
/ Xavier Granda Marfa Isabel'Rehpani 7
Representante Legal Contralora S
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Objeto social y operaciones

La Compafiia fue constituida el 7 de julio de 1992 y mediante Resolucién No.02.Q.1J.2390 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias del 2 de julio del 2002, cambib su razon social de Mobil Oil Ecuador S.A. a
ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda., transformandose de compafiia anénima en una compaiiia de
responsabilidad limitada. La Compaiiia es subsidiaria deExxonMobil Ecuador Holding B.V., la cual posee
el 99.99% de su capital social. Debido a lo indicado ExxonMobil es una compafiia extranjera segun el
Régimen Comiin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del
Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre y cuando
se hayan pagado los impuestos correspondientes.

La Compafiia pertenece al grupo ExxonMobil Corporation, la cual es una entidad multinacional que se
dedica a la comercializacion de combustibles y otros derivados de petroleo. En el Ecuador el objeto
principal de Exxonmobil es importar, exportar, distribuir y comercializar combustibles y otros derivados

de petréleo (combustibles y lubricantes bajo la marca Mobil), a través de centros de distribucién proplos o
de terceros.

De conformidad con el Acuerdo Ministerial No. 136 del 6 de enero del 2010 del Ministerio de Recursos no
Renovables, la Direccion Nacional de Hidrocarburos calific6 a la Compaiiia como comercializadora, por lo
cual, puede ejercer actividades de importacién, almacenamiento y comercializacién de productos derivados
de petroleo En enero de 1995 la Compafiia suscribi6 un contrato con PETROCOMERCIAL, con una vigencia
de 15 afios, para el abastecimiento y comercializacion de combustibles, principalmente de produccién
nacional, en el territorio ecuatoriano. Ademaés, en concordancia con lo anteriormente mencionado, mediante
Acuerdo Ministerial 205 del 1 de julio de 1995 del Ministerio de Energia y Minas, la Compafiia quedd
también facultada para ejercer la actividad de transporte de derivados de petroleo. En el mes de diciembre
del 2010, 1a Compaiiia renovo del contrato suscrito con PETROCOMERCIAL, con una vigencia de 8 afios,
por lo que la Compaiiia se encuentra operando en las mismas condiciones contractuales.

Con relacion a los margenes de comercializacion de la Compaiiia (precio de venta al ptiblico menos precio
pagado a PETROCOMERCIALY), el Gobierno ecuatoriano, el 23 de julio del 2003, decreté un margen maximo
de ganancia del 15% en Diesel y 13% en gasolina Extra. Para la gasolina Super el margen de comercializacion
es libre; estos ultimos margenes se mantienen vigentes para el 2011 y 2010.

Capitalizacién Nucopsa

A finales del aiio 2011, el Grupo de Empresas ExxonMobil decidié salir del negocio de operacion directa de
estaciones de servicio bajo la marca Mobil en Ecuador. Para tal efecto el 26 de enero del 2012, fecha en la
cual los accionistas de Nucopsa aprobaron la recepcion de un aporte en especie, por parte de ExxonMobil
Ecuador, de aproximadamente US$21,350,000 (estaciones a su costo neto en libros al 31 de diciembre del
2011 por US$13,670,000, bienes muebles de las estaciones por US$2,570,000, derechos sobre
instalaciones arrendadas por US$2,870,000 y US$2,240,000 de cuentas por cobrar mantenidas a
Nucopsa). Con el indicado aporte, aun en proceso de aprobacion por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, ExxonMobil Ecuador se convertiria en el accionista principal de Nuevas Operaciones
Comerciales (Nucopsa).

Pagina 9 de 46
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Para dar cumplimiento a la decision de deslindar del Grupo de empresas ExxonMobil la operacion de las
estaciones de servicio, el 26 de diciembre del 2011, ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda., Nucopsa y una
empresa tercera, no relacionada al grupo, suscribieron una promesa de compra-venta de acciones de
Nucopsa, mediante la cual ExxonMobil se compromete a vender a esta empresa su participacion
patrimonial en Nucopsa, por un monto neto aproximado de US$9 millones. Debido a que el monto
aportado en especie (basicamente activos fijos) por la Compaiiia excede en aproximadamente US$12.3
millones al precio por las acciones de Nucopsa, la Administracién decidi6 reconocer con efecto al 31 de -
diciembre del 2011 el referido monto como deterioro en el valor de sus activos fijos (estaciones
administradas por Nucopsa). Ver Nota 14.

A la fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos el aumento de capital de ExxonMobil
Ecuador en Nucopsa se encuentra en proceso de aprobacién por parte de la Superintendencia de
Compaiiias y la referida venta de acciones a un tercero se estima que se concretara durante el 2012.

Situacién financiera

Los ingresos por ventas y servicios que ha venido generando ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. han sido
insuficientes para cubrir sus costos y gastos operativos y financieros, lo cual ha generado que la Compaiiia al
31 de diciembre del 2011 tenga un patrimonio negativo por US$ 4,9 millones y que presente pérdidas por
aproximadamente US$21 millones, situacion que coloca a la entidad en causal de disolucién, a menos que los
accionistas propongan alternativas de solucion a satisfaccién de la Superintendencia de Compafiias. En
relaci6n con esta situacion, los accionistas han mantenido el criterio de apoyar permanentemente a la
Compaiiia y seguiran proporcionando el apoyo operativo, financiero y tecnoldgico que sea necesario para que

‘la Compaiiia pueda continuar operando. :

Después de la venta del negocio de estaciones de servicios antes descrita, Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda. se
convertira basicamente en una distribuidora mayorista de combustibles bajo la marca Mobil, con lo cual su
situacion financiera podria mejorar. Con base en lo antes descrito, la Administracion continiia con sus planes
de estricto control de sus costos y de crecimiento y expectativas de mejora en la rentabilidad en el largo plazo y
amparada en estos planes y perspectivas ha preparado los estados financieros de ExxonMobil Ecuador Cia.
Ltda. con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha; en consecuencia, dichos
estados no incluyen los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los
planes y perspectivas planteados por la Administracién no llegaran a materializarse y la Compaiiia se viera
obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los
negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 11 de
junio del 2012 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes
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al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Exxonmobil Ecuador Cia Ltda., constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las exenciones adoptadas
para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero

y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Titulo de cambio iniciados a partir de;
NIC12 Enmienda. Impuesto a las ganancias. 1 de enero del 2012
NIC1 Enmienda. Presentacion de estados financieros 1 de julio del 2012
NIC 19 Enmienda. Beneficio a los empleados. 1 de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y 1de enero del 2013

separados
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero del 2013
en conjunto.
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicion de 1 de enero del 2015
instrumentos financieros
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados. 1de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos. 1de enero del 2013
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Aplicacion obligatoria

para ejercicios

Norma Titulo de cambio iniciados a partir de:
NIIF 12 Revelaciones por acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable. 1 de enero del 2013

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
entidades relacionadas, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos
en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales de clientes, entidades relacionadas por bienes vendidos y servicios prestados y
otras cuentas por cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con
entidades relacionadas, cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, entidades relacionadas y
otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdida. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Exxonmobil Ecuador Cia Ltda.,
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
' clientes por el combustible vendido o por servicios prestados en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y se recuperan maximo hasta los 9o dias.

(ii)  Otras cuentas por cobrar corto y largo plazo:

a)  Estaciones de servicios: Corresponde a préstamos entregados a estaciones de servicio
de propiedad de terceros, con las cuales se mantienen contratos exclusivos de
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distribucion de combustibles, para financiar la remodelacion de las instalaciones de
dichas estaciones. Se encuentran registrados a su costo amortizado pues generan
intereses pactados a la fecha de transaccion.

Los intereses se calculan a tasas que se consideran adecuadas para este tipo de
operaciones.

b)  Otras cuentas por cobrar: representadas principalmente por préstamos a empleados y
anticipos a proveedores. Si se esperan cobrar en un aiio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, se registran
a su costo amortizado que es equivalente a su valor nominal pues no generan intereses
y se liquidan en el corto plazo.

(iii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden cuentas por cobrar
principalmente a Nucopsa derivadas de las ventas de combustible y los alquileres de las
estaciones de servicios de ExxonMobil. Estas cuentas se presentan a su valor nominal, el cual

no difiere del costo amortizado ya que las mismas no generan intereses y se recuperan hasta
en 90 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a.su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda. presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales y a entidades relacionadas: Son obligaciones de pago por: i)
bienes o servicios adquiridos a compaiiias relacionadas y proveedores en el curso normal de

los negocios. Estas cuentas se registran a su valor nominal pues no devengan intereses y se
liquidan en el corto plazo.

ii)  Préstamos por pagar a entidades relacionadas corresponden a prestamos de capital de
trabajo recibidos de relacionadas que se presentan a su costo amortizado. Los préstamos con
relacionadas devengan intereses a tasas de mercado, considerando que la Compaiiia accede a
lineas de crédito concedidas por compaiiias del Grupo tinicamente.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Exxonmobil Ecuador Cia Ltda., establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizaci6n financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. La provision se presenta como menor valor de las cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
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Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado. '

Arriendos pagados por anticipado

Estan constituidos por pagos de arrendamiento de inmuebles en los cuales operan algunas estaciones de
servicio de la Compaiiia. Estos pagos se relacionan con contratos de arrendamiento que tienen
vencimientos de hasta 10 afios, motivo por el cual son amortizados en forma lineal en el plazo de cada
contrato. En consecuencia, los referidos arriendos se registran al monto del valor pagado por dicho
derecho menos su amortizacion acumulada.

Propiedades, maquinarias y equipos

Estan registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades, maquinaria y equipo, es calculada linealmente basada en la vida 1til
estimada de los bienes del activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas y no considera valores residuales debido a que la Administracion estima que el costo de sus
activos al término de su vida itil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son
revisadas y, ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas titiles y valor residual estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios

Edificios 50y 20
Mobiliario 15
Tuberias 20
Equipos 10
Tanques de combustible 20y 30
Equipos de comunicacién y de computo 5
Vehiculos 5
Autotanquesy cisternas de transporte de combustible 10
Refuelers 10
Lavadoras de autos 7

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos, con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2011 y del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Intangibles
Los intangibles estin representados principalmente por lo siguiente:

- Pagos realizados por Exxonmobil para la remodelacion de las estaciones de servicio de terceros, a
cambio de lo cual los duefios de dichas estaciones firmaron contratos de distribucion exclusiva de
combustibles comercializados por la Compaiiia. Se amortizan con cargo a resultados del afio con

base en el método de linea recta en un plazo de 3 y 10 afios de acuerdo al plazo de duracion de los
contratos.

- Valores pagados a los propietarios de estaciones de servicio en concepto de derechos de
exclusividad, de manera tal que en estas estaciones se comercialice solo los combustibles,
lubricantes de la Compaiiia. Estos valores son amortizados en linea recta en un plazo de 10 afios,
basados en contratos y estudios de recuperaciéon de inversion preparados por la Administracion de la
Compaiiia.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los

saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011, se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros (ciertas propiedades planta y equipo) por
aproximadamente US$12,300,000 (ver Nota 1y Nota 14)

En relacion con los activos intangibles, la administracion considera que el monto recuperable de los

mismos es equivalente a su valor en libros, debido a que en la promesa de compra-venta de estos activos
no se determiné deterioro de los mismos.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Por ser Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda. una comercializadora de combustible automotriz el coeficiente
correspondiente al total de ingresos gravables a efecto de impuesto a la renta fue reemplazado por el cero
punto cuatro por ciento (0.4%) del total del margen de comercializacion correspondiente. Para el 2010 en
el caso de Exxonmobil Cia. Ltda. por ser una Compaiiia de comercializacion de combustible automotriz
debidamente reconocida por el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables antes Ministerio de
Energia y Minas, el referido anticipo aplica una reduccion del 35% sobre monto calculado aplicando los
parametros antes detallados. La Compaiiia en el 2011 y 2010 registro como impuesto a la renta en el
estado de resultado, el valor del anticipo minimo.

Ademas, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo’ Organico de la Produccién, Comercio e

Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han

sido promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera seran aplicables cuando el

impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas

tributarias son reconocidos Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

El impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos en funcion de la
labor de la persona beneficiaria. Debido a que la Compaiiia no ha generado utilidades durante los
afios 2011 y 2010 no se han constituido provisiones por este concepto.

ii)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

ili) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.0% (2010: 6.5%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estian denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las abligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Plan de retiro privado

El costo de este beneficio voluntario definido por la Compaiiia para todos los funcionaros se registra con
cargo a los gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la
fecha del estado de situacion financiera que se calcula anualmente por actuarios independientes usando el
método de prima tGnica. El valor presente de la obligacion de beneficio definido calculaba para todos los

empleados que prestan servicios a la Compaiiia, se determina descontando los flujos de sallda de efectivo
estimados usando una tasa del 6.5% anual.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.7y 2.8, Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda. registra provisiones cuando:
(i) la Compaifiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para llqu1dar la obhgacxon y (iii) el monto
se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la

Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
1a obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden:

(a) .Ventas de combustibles: Las ventas de combustibles, que por lo general se realizan a crédito vista,

se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado el combustible al cliente y el cliente ha aceptado los
productos.

(b) Prestacién de servicios: Se reconocen en el periodo contable en el que se devengan.

(¢) Arrendamientos operativos: Se reconocen a medida que se devengan de acuerdo con la sustancia de
los contratos correspondientes, firmados con su relacionada Nucopsa.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos: . '

. Deterioro de propiedades, maquinaria y equipos: determinado para los activos de las estaciones que
seran transferidas como parte de la transaccion descrita en la Nota 1, con base al precio referencial
pactado por la operacion.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.
Adicionalmente, se ha considerado que los impuestos diferidos que se generan por perdidas
tributarias no seran compensables en el futuro debido a que no existe la certeza absoluta de que este
valor pueda ser utilizado ya que la compaiiia tiene un historial de pérdidas recurrentes y dado la
existencia del pago de anticipo minimo de impuesto a la renta.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
a) Base de la transicién a las NIIF

Aplicacién de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compaiiias como Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda., por ser una empresa cuyos
activos al cierre del 2007 superan los US$4 millones, deben preparar sus primeros estados financieros
bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el aiio terminado en el 2010 la Compafiia emitia sus estados
financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
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financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios
del 2011,

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compaiiia ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y no se han aplicado las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las

NIIF.
b) Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia
Las exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser aplicables.

c) Aplicacion retroactiva de principios contables para la adopcién por primera vez de las
NIIF

Correccion de vidas tatiles

Para todas sus propiedades, maquinaria y equipos, la Compattia procedi6 a determinar el valor de estos
activos basada en la vida ttil econémica de los mismos, pues previamente eran depreciados bajo vidas
utiles estabecidas por la normativa tributaria; por lo cual, recalcul6 el saldo de la depreciacion acumulada
desde la fecha de adquisicion de los activos hasta la fecha de transicion a NIIF.

Los efectos del asunto antes indicado se detallan en literal c).

d) Conciliaciéon entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

. ‘Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010.

d.1) Conciliacién del patrimonio
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31 de diciembre 1 de enero del
Nota del 2010 2010
Conceptos
Total patrimonioneto
segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 10.957.265 15,018,774
Propiedades, maquinaria y equipo a) (997,320) 2,475,633
Im puesto diferido b) 323,428 (517.,961)

Efecto de transicién NIIF al 1 de enerodel 2010 1.957.672
Efecto de las NIIF en el afio2010

(673,892)
Efectos de transicién al 1 de enerodel 2010 1.957.672
Total patrimonio segun NIIF
al 31 de diciembre del 2010 12,241,045 16,976,446

d.2) Conciliacién del estado de resultados integrales

Por el afio terminadoel
31 de diciembre del

Nota 2010
Perdida neta segiin NEC (4,061,509)
Propiedades, maquinaria y equipo a) (997,320)
Im puesto diferido b) 323,428
Efecto de la transicion a las NIIF (673,892)

Perdida neta segiin NIIF (4,735,401)

- Propiedades, maquinarias y equipo: Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compaiiia

determiné el importe en libros de sus activos fijos en funcion de las nuevas vidas tGtiles econémicas para
estos activos, pues identificé que su valor en libros segtin NEC diferia en forma importante de su valor en
libros segtin NIIF a la fecha de transicion, originado por el uso de tasas tributarias para la aplicacién de la
estimacion de la depreciacion. La aplicacion de los conceptos antes sefialados gener6 un incremento

patrimonial de US$2,475,633 y un mayor cargo de US$997,320 a resultados del 2010 por concepto de
depreciacion.

Impuestos diferidos: El ajuste conciliatorio de impuesto a la renta diferido consiste en el
reconocimiento de los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que
crean diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compatiia. La variacion de las
diferencias temporales entre las bases tributarias y NIIF gener6 un reconocimiento de un pasivo por
impuestos diferidos y una disminucion en el patrimonio al momento de la transicion por US$517,961y un
crédito en el estado de resultados integrales 2010 de US$323,428.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda. siguiendo la directriz
del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esta expuesta a los riesgos que se
derivan de la posible ocurrencia de ajustes de precio de venta (reducciones) en el precio de los
combustibles que comercializa en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto en los resultados
integrales y el estado de situacion de la Compaiiia.
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La Compaiiia también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais.

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de caracter general.

5.1 Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda. es coordinada a través de

directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos paraimetros. En concreto, el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicion de los flnjos de efectivo, partidas del estado de situacion financiera, componentes

del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.
(a) Riesgos de mercado -

Dentro de los riesgos del mercado es importante mencionar la participacion de Petrocomercial, como su
anico proveedor de combustible y principal competidor de las comercializadoras con una participacion
del 23% del mercado. Su principal estrategia de ventas es manejar precios bajos, lo cual genera una
competencia agresiva con el resto de comercializadoras, que en muchos de los casos no pueden igualar sus
precios sin cubrir sus costos operativos o generando resultados negativos.

El mercado tuvo un incremento del 8.9% en gran medida influenciado por el crecimiento del parque
automotor y por el desvio de producto a través de las fronteras y via maritima.

El Gobierno tiene el control de los combustibles fijando cupos a las comercializadoras, hecho que dificulta

el crecimiento de mercado dado que en algunas zonas las estaciones de servicio se quedan sin producto
por horas o dias.

(i) Riesgo de cambio ~

Exxonmobil Eucador Cia. Ltda. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las

compras y ventas realizadas por las operaciones se realizan casi exclusivamente en moneda local (Délar de
los Estados Unidos de América).
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Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiia requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiia.

(ii) Riesgo de precio -

La Compaiiia en Ecuador compra el combustible en su totalidad a Petrocomercial a los precios y bajo las
condiciones establecidas en un contrato firmado para el abastecimiento de combustibles.

Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa Exxonmobil Ecuador se encuentran regulados en el mercado ecuatoriano
por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Recursos Naturales no renovables. Como
consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta el cual,
eventualmente, expone a la Compaiiia a la reduccion de sus margenes de ganancia.

La administracion de la Compaiiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del analisis de los
margenes de rentabilidad generados por cada producto (tipo de combustible) y cumpliendo con los
requisitos sefialados por las autoridades para el expendio de combustibles.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes {estaciones de
terceros) que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa. La Compaiiia, por su tipo de negocio, no tiene una
estrategia agresiva de conseguir clientes, puesto que la propia inestabilidad del pais no le permite extender
una linea de crédito amplia a sus clientes, puesto que existen limites impuestos a nivel corporativo, pero
hace lo posible por mantener sus clientes con calidad y valor agregado.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administraciéon no espera que la
Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para

administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado

como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas con Petrocomercial y otros proveedores
locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados del Grupo remanentes a la fecha del
estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados.
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Menosde 1 Entrety 2 Entre2y 5
Al 31 de diciembre de 2011 afio (1) afos (1) afios (1)
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 4,353,202 - -
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 788,098 - 35,683,669
Al 31 de diciembre de 2010
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 3,970,036 - -
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 94,137 - 30,026,518

5.2 Administracion de los riesgos de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda. genera su propio flujo para sus operaciones, sin embargo, la politica de
Casa Matriz, en el caso de necesidad, es brindar apoyo operativo, tecnoldgico y financiéro para la
continuacién de las mismas.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 27,975,655 23,644,347
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 4,353,202 3,970,036
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (3,857,791) ~ (2,870,077)
Deuda neta 28,471,066 24,744,306
Total Patrimonio (4,882,029) 12,241,045
Capital total 23,589,037 36,985,351
Ratiode apalancamiento 121% 67%

El indice de apalancamiento crece principalmente porque en el afio 2011 el patrimonio tienen un valor
negativo por US$4,882,029 debido a que se increment6 un gasto por deterioro de propiedades,
magquinaria y equipos por aproximadamente, US12,300,000. (Ver Nota 1).

5.3 Factores de riesgo de caracter general

La Compaiiia tiene presencia en el mercado de combustibles en los segmentos automotriz e industrial, que
por su propias naturaleza, est4 menos expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los
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cambios en las condiciones econémicas. Sin embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar
la Compafiia en el Ecuador operan en paises que son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econémica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion
de la Compafiia. Sin embargo, la Compaiiia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo Exxonmobil
Corporation, el cual es una entidad multinacional lider mundial en la comercializacion de combustibles.

Riesgos Ambientales -

Por su tipo de operaciones, la Compafiia debe cumplir con las normas de manejo ambiental vigentes y esta
expuesta a eventuales contingencias que se pueden derivar de la operacién de las estaciones de servicio
propias y arrendadas. En este sentido, la Compaiiia realiza una evaluacién periddica respecto de los
posibles riesgos en materia de remediacion ambiental que podrian afectarla y, de ser el caso, realiza los
trabajos correctivos necesarios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al31de diciembre de 2011 Al31de diciembre de 201 Al lde enero de 200
T Comine . Nocomeme Cou N - — 1 ——

Activos financieros medidos al costo

Efectivo yequivalentes de efectivo 3857.791 - 2870077 - L127,629

Activos financieros medidos alcosto

amo rtizado

Cuentas porcobrarcomerciales 6,420,757 - 5,834,561 - 4171380 -
Otras cuentas por cobrar 58348 04,209 332,088 159,488 292949 3620
Cuentas por cobrara compafiias relacionadas 2899622 - LO88,841 - 2,694,156 -
Total activos financieros ['4,76%28 l)4!2()9 _ 0026,67 159,488 8. 286!“4 3621
Pasivos financieros medidos alcosto .

amo rtizado
Cuentas por pagar comerciales 4353,202 - 3970036 - 5.360,700 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 788,098 27,87,557 94,87 23,550,2K) 03459 15,198,687
Total pasivos financieros S.Mg(x) 27,87.557 4,()(\4! 73 23;50!2!) S524.159 !5;)8@87

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al
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valor razonable debido a 1a naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. En el caso de

los saldos no corrientes su importe se aproxima al valor razonable pues generan intereses a tasas similares a
las de mercado en el cual fueron contratadas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011
Gastos
Costo administrativosy Total
de ventas de ventas
-Com pra de com bustible 171,131,375 - 171,131,375
Mantenimientoy reparacion - 937,393 937,393
Gastos de Viaje - 635,823 635,823
Arriendos bienes inm uebles - 1,852,686 1,852,686
Im puestos - 497,124 497,124
Remuneracionesy beneficios sociales - 1,610,804 1,610,804
Transportey Distribucién - 1,501,368 1,501,368
Servicios Generales - 145,208 145,208
Depreciaciones - 1,739,881 1,739,881
Otros gastos - 7,370,609 7,370,609
171,131,375 16,290,896 187,422,271
2010
Costo . (?‘astos‘
de ventas administrativosy Total

Com pra de com bustible
Mantenimientoy reparacion

de ventas

156,763,047

156,763,047

904,279 904,279

Gastos de Viaje - 692,757 692,757
Arriendos bienes inm uebles - 2,315,234 2,315,234
Im puestos - 367,876 367,876
Remuneracionesy beneficios sociales - 1,675,326 1,675,326
Transporte y Distribucion - 1,438,837 1,438,837
Servicios Generales - 161,606 161,696
Depreciaciones - 1,838,816 1,838,816
Otros gastos - 6,417,038 6,417,038
156,763,047 15,811,859 172,574,906
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8. OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Servicios de transporte (1)

Servicios en aeropuerto (2)

Arrendamientos de espacios en estaciones de servicios (3)
Otros

31 de diciembre

2011

2010

1,453,478 1,300,755
43,437 171,025
2,400,346 2,392,404
477,345 831,801
4,374,606 4,695,985

(1)  Corresponde a servicio de transporte de combustible cobrado a distribuidores y clientes

industriales.

(2) Corresponde a servicios de manejo de combustible en aeropuerto para clientes de aviacién.

(3) Incluye bisicamente el arriendo cobrado a Nucopsa por la utilizacion de las instalaciones de las

estaciones de servicio. (Ver Nota 23).

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Al 31 de diciembre del 2011 1 de enero

2011 2010 2010
Efectivoen caja - - 50
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 1,706,074 2,061,708 511,492
Citibank New York 1,232,605 44,707 1,606
Banco Bolivariano S.A. 544,119 573,738 449,835
Banco del Pichincha C.A. 374,993 189,924 164,646

3,857,791 2,870,077 1,127,629

10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
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Al 31 de diciembre del Al1 de enero del
2011 2010 2010
Cartera de combustibles 6,406,744 4,737,494 3,876,686.45
Otras cuentas por cobrar a clientes 14,013 397,067 (1) 294,693.79 (1)
6,420,757 (2) 5,134,561 4,171,380

1) Incluye principalmente i) cuentas por cobrar de dudoso recaudo por un monto de US$56,812 (2010
- US$63,125), las cuales al 31 de diciembre del 2011 (2010) estan provisionadas en su totalidad, y ii)
cuentas por cobrar transitorias por US$70,826 (2010 - US$103,190) aproximadamente, las cuales
han sido cobradas a los clientes pero atin no se han aplicado estos cobros a cada cliente,
procedimiento realizado dentro de los primeros dias del mes siguiente al cierre de cada afio. A la
fecha de emision de estos estados financieros este monto habia sido ya asignado a los clientes.

2) Estas cuentas se liquidan en menos de 15 dias y a la fecha de emision de estos estados financieros
este monto ha sido cobrado en su totalidad.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
Al 31 de diciembre del Al1 deenero
2011 2010 2010
Cuentas por cobrar a estaciones de servicios (1) 77,985 136,971 262,597
Otras (2) 505,063 195,717 30,352
583,048 332,688 292,949

(1)  Corresponde a la porcion corriente de las transacciones indicadas en la Nota 12.
(2) Incluye principalmente préstamos a empleados para estudios, calamidades domésticas, compra de

vehiculos y créditos hospitalarios, ademds este rubro incluye anticipos entregados a ex funcionarios
que se van recuperando en forma mensual y no devengan intereses.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Composicién:

Pagina 29 de 46



13.

EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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Al 31 de diciembre del Al 1 de enero
2011 2010 2010
Cuentas por cobrar a estaciones de servicios (1) 104,209 159,488 316,210

(1) Corresponde a préstamos entregados a estaciones de servicio de terceros, con las cuales se mantienen
contratos exclusivos de distribucién de combustibles comercializados por la Compaiiia, para financiar
la remodelaci6n de las instalaciones de dichas estaciones. Los plazos de estos préstamos varian entre 2
y 17 afios y, en ciertos casos, no generan intereses, mientras que en otros el interés fluctia entre el 1% y
13% anual, pagaderos mensualmente. Estos préstamos se encuentran en varios casos respaldados por
hipotecas a favor de la Compaiiia sobre las mencionadas estaciones de servicio. Dado el monto

involucrado de estas operaciones, las deudas que no generan intereses no tienen efecto significativo
sobre los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2011 los vencimientos de las cuentas por cobrar a estaciones de servicio a largo
plazo se detallan a continuacién:

Afios Valor
2012

2013 33,559
2014 26,296
2015 15,848
2016 16,168
2017 12,339

104,209 (a)

(a) Totalizan US$104,209 (2010 - US$159,488).

ARRIENDOS PAGADOS POR ADELANTADO

Corresponde a pagos efectuados a terceros por arriendo de inmuebles en los cuales operan estaciones de
servicio que se amortizan en plazos de hasta 15 afios. La amortizacién de los arriendos se carga a

resultados del afio y se calcula bajo el método de linea recta de acuerdo al plazo de duracién de los
contratos.

Composicién:
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Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2011 . 2010 2010
Porcién corriente 1,428,445 1,047,217 605,815
Largo plazo 1,818,209 2,560,430 2,389,100

Los vencimientos de los arriendos pagados por anticipados a largo plazo se detallan a continuacién:

Afio Valor. Afio
2013 358,972 2019
2014 236,229 2020
2015 236,229 2021
2016 236,229 2022
2017 236,229 2023
2018 224,167 2024

1,528,055 (a)

(a) Totalizan US$1,818,209 (2010 - US$2,560,430).
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El activo fijo se presenta a continuacion:

Edificaciones,

Terrenos Maqun?arla y M?ebles Y Equipos de instalacionesy Vehiculos Obrasen curso Total
ind equipos Enseres com putacién N
Descripciéon Adecuaciones
Al 1 de enerodel 2010
Costo Histérico 9,606,120 8,973,528 1,727,674 2,306,544 17,322,201 1,271,567 771,255 41,978,889
Depreciaciéon acumulada (6,877,223) (1,003,273) (1,571,108) (8,153,615) (940,609) ¢ - (18,545,828)
Valor en libros 9,606,120 2,096,305 724,401 735,436 9,168,586 330.958 { 771,255 23,433,061
Movimiento zo10
Adiciones - 35,242 159,235 30,707 278,024 - 3,159,087 3,662,295 (1)
Transferencia 3,454,000 - - - - - (3,454,000) -
Bajasy ventas menores .
Costo Histérico - (2,316,353) (84,566) (30,449) (1,882,153) (1,087,817) (5,401,338) (2)
Depreciaciéon - 1,991,27¢% 79,041 29,197 1,304,195 848,535 - 4,252,239 (2)
Depreciacién - (293,652) (148,770) (356,767) (967,421) (72,206) - (1,838,816)
3,454,000 (583,492) 4,940 (327,312) (1,267,355) (311,488) (294,913) 674,380
Al 31 de diciembre del 2010 .
Costo Histérico 13,060,120 6,692,417 1,802,343 2,306,802 15,718,072 183,750 476,342 40,239,846
Depreciacién (5,179,604) _(1,073,002) (1,898.679) (7,816,841) (164,279) - (16,132,405)
Valor en libros 13,060,120 1,512,813 729,341 408,123 7,901,231 19,471 476,342 24,107,441
Movimiento 2011
Adiciones 124,285 - 146,685 428,657 419,657 - - 1,119,284 (3)
Bajasy ventas menores
Costo Histérico - (614,658) (256,127) (219,548) (184,703) (122,663) (476,342) (1,874,041) (2)
Depreciacién - 549,633 238,047 216,692 141,339 122,663 - 1,268,374 (2)
Depreciacién - (204,664) (155,518) (423,539) (950,051) (6,109) - (1,739,881)
Prov ision por deterioro (8,911,487) (1,654,506) - - (1,732,650) - - (12,298,643) (4)
(8,787,202) (1,924,195) (26,913) 2,262 (2,306,408) (6,109) (476,342) (13,524,907)
Al 31 de diciembre del 2011
Costo Histérico 13,184,405 6,077,759 1,692,901 2,515,911 "15,953,026 61,087 - 39,485,089
Provisién por deterioro (8,911,487) (1,654,506) - - (1,732,650) - - (12,298,643)
Depreciacion - (4,834,635) €9990,473) {2,105,526) (8,625,553) (47,725) - (16,603,912)
Valor en libros 4,272,918 (411,382) 702,428 410,385 5,594,823 13.362 - 10,582,534
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(1) Corresponden a las adiciones principalmente de terrenos realizados en el aflo 2010 por

' US$3,454,000 y las en obras en curso por US$4,034,024 correspondientes a adecuaciones de
estaciones de servicio.

(2) Corresponden a las bajas y ventas realizadas por la Compaiiia en el aiio 2011 y 2010
principalmente de maquinaria y equipo por venta y trasferencias de obras en curso.

(3) Corresponden a las adiciones principalmente a la compra de antenas satélite para cada estacion de
servicios realizada a su proveedor Veriphone por aproximadamente US$429,000 y las adiciones

,IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII-—I_I—I_

15.

en adecuaciones e instalaciones por aproximadamente US$420,000 por el mismo concepto.

(4) Ver nota 1.

ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
Pagos por Derechos de
remodelacion Exclusividad Total
2011
Costo 1,475,610 1,861,088 3,336,698
Amortizacion acumulada (447,435) (1,697,586) (2,145,021)
Saldoneto 1,028,175 163,502 1,191,677
2010
Costo 1,475,610 1,670,544 3,146,154
Amortizaciéon acumulada - (1,648,690) (1,648,690)
Saldo neto 1,475,610 21,854 1,497,464
200
Costo 1,376,850 1,448,585 2,825,435
Amortizaciéon acumulada (229,604) (1,249,340) (1,478,944)
Saldoneto 1,147,246 199,245 1,346,491
Movimiento:
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Pagos de remodelacion Derechos de exclusividad

Total
201 2010 2009 2011 2010 2009 2011 2010 2009
Saldo inicial 1,475,610 1,147,246 1,369,624 21,854 199,245 578,839 1,497,464 1,346,491 1,948,463
Adiciones netas de reclasificaciones 34,997 821,666 116,286 190,544 221,959 42,611 225,541 1,043,625 158,897
Amortizacion (482.432) (493.302) (338,664) (48.896) __ (399.350) (422,205} (531,328) (892.652) (760.869)
Saldo final 1,028,175 1,475,610 1,147,246 163,502 21,854 199,245 1,191,677 1497.464 1.346.491

(1)  Pagos realizados para la remodelacion de las estaciones de servicio de terceros, a cambio de lo cual
los duefios de dichas estaciones firmaron contratos de distribucién exclusiva de combustibles
comercializados por la Compafiia. Se amortizan con cargo a resultados del afio con base en el
método de linea recta en un plazo de 3 y 10 afios de acuerdo al plazo de duracion de los contratos.

(2) Valores pagados a los propietarios de estaciones de servicio en concepto de derechos de
exclusividad. Estos valores son amortizados en linea recta en un plazo de 10 afios, basados en
contratos y estudios de recuperacion de inversiéon preparados por la Administracion de la Compaiiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
31 de diciembre del Al1 deenero del
2011 2010 2010
PETROCOMERCIAL (1) 4,069,201 3,615,303 4,988,194
Otros menores 284,001 354,733 372,506
4,353,202 3,970,036 5,360,700

(1)  Alafecha de emisién de los estados financieros se habian cancelado la totalidad de estos pasivos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011 y 2010y al 1
de enero del 2010 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiias
relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la

Compaiiia:
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Relacién
Yenta de combustible (D)
Nucopsa S.A. Accionislas comunes
Scrvicios prestados (2)
.EMIA Micmbro grupo Exxonmo bil
Hono rario restacion icio

ExxonMobil BSC Brasil Lida

Micmbro grupo Exxonmo bil

Gastos porcomisiény venta de producto (3

Exxonmobilde Colombia
ExxonMobilRescarch & Engincering
Esso Petrolera Argentina

Micmbro grupo Exxonmobil
Micmbro grupo Exxonmo bil
Micmbro grupo Exxonmo bil

Intercses devengado 4

Exxonmobil Andcan Holding lc

Pago

Micmbro grupo Exxonmobil

d norarios enly venta de combustib

de aviacién (5)

EM Avication

Micmbro grupo Exxonmo bil

Tngre s ic nd . 1 s ;
Nui:nnsu S.A.

Accionistas comunes

(1)
(2)

(3)

(4)
(5)
(6)
(?7)

Accionistas comuncs

Ventas de combustible realizadas a Nucopsa S.A.

Corresponde a servicios administrativos prestados por compaiiias relacionadas del exterior a

ExxonMobil.

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comecrcial

31de dicicmbre

(9

(1)

I

50520491

2010

48.665 441

50.520.491

48.665.44 1

4.709.117

2590473

4.709,117

2,590473

017,715 589.890
L7718 589890
73,684 60361
24,787 15,791
34503 22050
132975 98.202
1,028,580 1030,644
LO28.580 L030,644
- 8.201
- 8.201
2335,40 2335.140
2.335,140 2,335,140
SH6H 196,012
514614 196.012

Gastos incurridos por comision variable sobre las ventas de combustible efectuados por Nucopsa S.A.
hasta el mes de mayo del 2008 y liquidaciones del afio 2009, en las estaciones de servicio, propiedad

de la Compaiiia.

Se relaciona con los préstamos recibidos.

Corresponde al pago de servicios de facturacién y cobranza de combustible aéreo.

Arriendo cobrado a Nucopsa por el alquiler de las instalaciones de estaciones de servicio

Corresponde al cobro por servicios prestados por Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda. a Nucopsa S.A.
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No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.

31de diciembre

Ide enero
Socicdad Relagion Transageion 204 2080 2010

Lixxon Mobil - Treasury (1) Miembro delgrupo Exxonmobil  Comercial - - 904.426
Nucopsa S.A.(2) Micmbro delgrupo lixxo nmobil Comercial 2.899.622 1676,020 Lolle©
Exxon Mobil BSC Brasil Micmbro delgrupo Exxonmobil  Comercial - - 29325

lixxon Computing and Network Services Miembro delgrupo Exxonmobil Comercial - 12821 -
Exxon Mobil Lubricant Trading Micmbro deigrupo Exxonmobil Comercial - - HB5965
Exxon Inter Americas Miembro delgrupo Exxonmobil Comercial - - 2820
2899622 1688841 2.6094 155

Eixxon CentralClearing House Miembro delgrupo Lxxonmobil Comercial 144351 - -
Esso Brasileira de Petroko lida. Micmbro delgrupo lixxonmo bil Comercial - - 73.284
Exxon Inter Americas Miembro delgrupo Lxxvnmaobil Comercial - - 90.174

ExxonMobil BSC Brasil l11da Miembro delgrupo Exxonmobil Comercial 103.748 70,690 -

fixxon Mobil - Treasury Miembro del grupo Exxonmobif Comercial - 23447 -

imia Miembro delgrupo Exxonmobil Comercial 540.000 - -
788098 94,137 163 458

z cionadag 2O 4

ExxonmobilMobil Andean iloking 11C (3) Micmbro delgrupo Exxonmobil Financicra 27.187.557 23,550,260 15. 198,687
27,187 .557 23,550,210 15.198.6087

(1)  Corresponde a cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas encargadas del cobro a clientes por la
venta de combustibles para aviacion realizadas por ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda., netas de cuentas
por pagar por servicios recibidos de compaiiias relacionadas.

(2) Corresponden a las cuentas por cobrar y pagar derivadas de los contratos de operacion y
administracion de las estaciones de servicio. (Ver Nota23).

(3) Corresponde a saldos de préstamos recibidos como parte de una linea de crédito global de
ExxonMobil Andean Holding LLC. Si bien, estos préstamos tienen vencimientos hasta el 31 de
diciembre del 2010 y devengan una tasa de interés equivalente a la tasa anual LIBOR mas 5.30%.
La fecha de vencimiento de los préstamos es cambiada por mutuo acuerdo entre las partes al vencer
los mismos. Ver numeral (5) precedente. Al cierre del 2011 el vencimiento de estas obligaciones se
habia pactado entre las partes para el 31 de diciembre del 2012, a una tasa de interés equivalente a
la tasa anual LIBOR maés 4.95%, fecha en que sera renovado nuevamente.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administraciéon de la Compaiiia incluye tres miembros clave que son el Presidente Ejecutivo, el Gerente
Genooé6sral, y el Primer Suplente del Gerente General. En la actualidad el Directorio esta conformado por
3 miembros, nombrados por la Junta General de Accionistas.

Los costos por remuneraciones del Gerente General, el primer Presidente Ejecutivo y el segundo
Presidente Ejecutivo para los afios 2011 y 2010 fueron:  US$ 357,845 y US$ 325,530 respectivamente.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Aflo2011t

Saldo inicial

Incrementos

Pagos,
utilizacionesy
otros

m ovimientos

-Saldo final

Pasivos corrientes:
Im puestos por Pagar (1)

(204,868)

(4.406,886) 4,505,980.00 (105.,774)
Beneficios sociales(2) {(7,601) (648,833) 645,792 {(10,6437)
Otras provisiones (3) (588,821) (1,821,501) 250,000 (2,160,322)
(5906,422) (2,470,339.00) 895.792.00 (2.170.,969)

Pasivos no corrientes:
Jubilacian Patronal (393,650) (36,339) 18,721.00 (411,268)
Desahucio (107,555} (41,728) 4.993.00 (144,290)
Otros (526,937) (75.863) - (602,800)
{1,028,142) (153,930.00)} 23.714.00 (1,158.358)

Aflo 2010

Pasivos corricentes
Im puestos por pagar (1)

Beneficios sociales(2)

(89.368.00)

(3.892,347.00)

3.776,847.00

(204,868)

(238)

(660,351.00)

652,988.00 (7.601)
Otras provisiones (3) (230,005) (358.,816.00) - (588.821)
(230,243) (1,019,167.00) 652,988 .00 (596.422)

Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal (333,864) (59,786.00) - (393,650)
Desahucio (98,392) (3,009.00) 6,154.00 (107.555)
Otros (4) (435.447) (9.990.00) 81,500.00 (526.937)
(867,703) (72.,785.00) 87,654.00 (1,028,142)

(1) Ver Nota 19.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero , décimo cuarto sueldos.

(3) Incluye aproximadamente US$2 millones relacionados con la transaccién de compra — venta de
acciones de Nucopsa mencionada en la Nota 1. Especificamente corresponden a un anticipo recibido
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(4)

por parte del comprador el cual, en el evento de que la transaccién no se materialice, deberé ser
devuelto.

Incluye principalmente un de US$570,880 (2010 - US$401,620) correspondiente a una provision,
registrada en base a un calculo actuarial realizado por un profesional independiente, por concepto de
Plan privado de retiro, el cual constituye un beneficio adicional otorgado por la empresa en forma
voluntaria y consiste en el pago de un fondo global al momento del retiro del empleado.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente: 746,777 671,455
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (1) (194,533) (372,941)
Ajuste por cambio de tasa de impuesto (2) ~ 49,513
552,244 348,027

63)

2

Originado principalmente en las diferencias entre el cambio de vidas ttiles de propiedades, planta y
equipo en la fecha de transicion, 1 de enero del 2010, y el costo de estos activos bajo NEC. (ver Nota
4).

Corresponde al efecto que se origina producto de la baja en las tasas impositivas que decretd el
Gobierno en diciembre del 2010 y que entraron en vigencia a partir del 2011.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2011 y 2010:
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2011 2010

Pérdida del afio antes de participacion laboral e impuesto a la renta (16,570,830) (3,390,054) (1)
Menos - Participacién a los trabajadores - -

Menos - Ingresos exentos - -
Mas - Gastos no deducibles (2) 13,500,382 834,751
Total partidas conciliatorias ‘ ' 13,500,382 834,751

Base tributaria (3,070,449) (2,555,303)
Tasa impositiva 24% 25%

Impuestoa la renta

(1)  Resultado segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

(2) Incluye principalmente US$12,208,644 por la provision por deterioro de activos, US$438,015 por
los ajustes NIIF de propiedades, maquinaria y equipo, intereses del crédito otorgado por Exxon
Mobil Andean Holding LLC y las retenciones de impuesto a la renta asumidas por la Compaiiia en
cierto pagos realizados al exterior.

Debido a que el anticipo de impuesto calculado por los afios 2011 y 2010 por US$746,777 y Us$671,455,
respectivamente, fue mayor al monto de Impuesto a la renta determinado en la Conciliacion contable
tributaria, dicho anticipo constituye el pago definitivo del impuesto a la renta corriente.

Situacion fiscal -

En los afios 2004 al 2010 la Compaiiia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por los afios 1998
al 2007 y en ciertos casos, determind tributos adicionales por impuesto a la renta, cuyo detalle (sin incluir
intereses por mora, multas, posibles reajustes cambiarios y otros recargos) se presenta a continuacion:

Concepto Afio eriodos Impuestos
Uss

Impuesto a la Renta 1994/ 1995/ 1997 29,639
Impuesto a la Renta 2001 82,234 (1)
Impuesto a la Renta 2002 - 2003 1,304,189 (2)
Impuesto a la Renta 2004 1,267,751 (3)
Impuesto a la Renta 2005 698,000 (4)
Impuesto a la Renta 2006 1,405,354 (5)
Impuesto a la Renta 2007 1,509,766 (6)

6,296,933

(1)  Con fecha 12 de septiembre del 2006 la autoridad tributaria emiti6 la Resolucién No.
117012007RREC021235 aceptando parcialmente el reclamo administrativo de la Compaiiia, y
determina el impuesto por pagar por US$82,234 el cual es producto de la diferencia entre el
impuesto determinado.por el SRI de US$431,473 vy el saldo de impuesto a la renta a favor del
contribuyente por US$349,239. Con fecha 12 de octubre del 2006 la Compaiiia presenté una
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(2)

3)

4)

(5)

(6)

demanda contra la resolucion mencionada anteriormente ante el Tribunal Distrital Fiscal No. 1. Ala
emision de este informe, el proceso se encuentra a la espera de que los jueces declaren concluido el
término de prueba y pasen autos para dictar sentencia.

Con fecha 28 de noviembre del 2007 la compaiiia present6 un recurso de impugnacion ante el
Tribunal Distrital Fiscal No. 1 en contra la resolucién del Servicio de Rentas Internas por la
determinacién de valores adicionales de impuesto a la renta de los afios 2002 y 2003. A la emisi6én de
este informe, el proceso se encuentra a la espera de que los jueces declaren concluido el término de
prueba y pasen autos para dictar sentencia.

Con fecha 8 de diciembre del 2008, la Compaiia present6 un recurso de impugnacion al Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 1 en contra de la resolucion del Servicio de Rentas Internas por la
determinacion del valor adicional de impuesto a la renta del afio 2004. A la emisién de este informe,

el proceso se encuentra a la espera de que los jueces declaren concluido el término de prueba y
pasen autos para dictar sentencia.

Con fecha 24 de abril del 2009, la Administracion Tributaria emiti6 el Acta de Determinaciéon
No01720090100248 por concepto de impuesto a la renta del afio 2005, por US$698,000 mas un
recargo obligatorio de US$139,600. La Compaiiia con fecha 21 de mayo del 2009, inici6 un proceso de
Impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1. A 1a fecha se est4 a la espera que el juez dicte
sentencia.

Con fecha 27 de agosto del 2009, la autoridad tributaria emiti6 el Acta de Determinacién Definitiva
No.1720090100309, en la que se establece el valor a pagar por concepto de Impuesto a la renta, del
ejercicio econdmico 2006 por US$1,405,355 mas un recargo obligatorio de US$281,071. La Compafiia
durante el 2010 inici6 un proceso de impugnacion ante el Tribunal Fiscal y a la fecha se encuentra a la
espera de que los peritos presenten sus informes.

El 26 de abril del 2010 el SRI emiti6 el Acta de Determinacioén Definitivo No. 1720100100080
mediante la cual establecié un monto a pagar por concepto de Impuesto a la Renta del 2007 por un
monto de US$1,509,766. A finales del 2010 la Compaiiia inici6 un proceso de Impugnacion ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1y a la fecha el proceso se encuentra en término de prueba.

La Administracion de la Compafifa considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener una
sentencia favorable en estos procesos y, por tanto, no ha constituido provisién para cubrir eventuales
pasivos que pudiesen derivarse de la resolucion final de estos asuntos.

Reclamos presentados ante la autoridad tributaria -

La Compaiiia ha realizado reclamos de impuestos correspondientes a los impuestos retenidos entre los afios

2000 y 2008, los cuales estan pendientes de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas, segin se
detalla a continuacion:
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Valor
Afio Estado actual reclamado

2000 Con fecha 23 de julio del 2004 la Compafia present6 la impugnacion de la 240,098
negativa de devolucion del impuesto por parte del SRI. Actualmente el juicio de
impugnacion se encuentra presentado y pendiente de resolucion por parte del
Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1.

2001 Con fecha 7 de septiembre del 2005, el SRI neg6 el reclamo administrativo 378,754
presentado por la Compaiiia en relacion al pago en exceso del Impuesto a la renta
del afio 2001. Actualmente el juicio de impugnacion se encuentra presentado y
pendiente de resolucion por parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1.

2002 Mediante Resolucion No.117012007RREC011667 del 24 de mayo del 2006, el SRI 113,925
resuelve devolver a la Compaiiia US$327,166 de un total reclamado como pago
indebido por US$441,091. La diferencia ha sido solicitada con fecha 7 de julio del
2006 ante el SRI y Ministerio Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1.

2003 Mediante Resolucion No. 117012007RREC010266 del 24 de mayo del 2006, el SRI 78,610
resuelve devolver a la Compaiiia US$271,975 de un total reclamado como pago
indebido por US$350,585. La diferencia ha sido solicitada con fecha 7 de julio del
2006 ante el SRI y Ministerio Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1.

2004 Con fecha 22 de diciembre del 2006, la Compaiiia present6 la solicitud de pago en 10,768
’ exceso del Impuesto a la renta del afio 2004 (US$343,100). El SRI reconoce
reclamo y emite N/C 55681 por US$346,152. Saldo US$(3,052).Mediante
sentencia del 2 de febrero del 2009, dictada por el Tribunal Distrital de lo Fiscal
No.1 se dispone la restitucion a favor por US$10,768.El 25 de febrero del 2009 el
SRI presenta recurso de casacion. El 30 de octubre del 2009, el Tribunal de la
Corte Nacional de Justicia declara la validez de la impugnacién y desconoce el
derecho a la devolucion del pago en exceso por el aiio 2004.

2005 Con fecha 22 de diciembre del 2006, la Compaiiia present6 la solicitud de pago en 39,941
exceso del Impuesto a la renta del afio 2005 (US$419,918). El SRI emiti
Devolucién Administrativa Tributaria segiin resolucion No.
117012007RREC009693 mediante N/C 72015 por US$379,977. De la diferencia se
realizé un juicio de impugnacion contra Resolucion del SRI mediante tramite 2545
por el valor de US$39,941

2007 Con fecha 29 de junio del 2010, la Compaiiia presento la solicitud de pago en
exceso del Impuesto a la renta del afio 2007 por la suma de US$439,413.46 El SRI 16,207
emitié Devolucién Administrativa Tributaria segin resolucién No.
117012009RREC006895 mediante por US$182,287.

2008 Con fecha 11 de marzo del 2010, la Compaiiia present6 la solicitud de pago 1,083,645
indebido por anticipo del Impuesto a la renta del afio 2008 por US$1,083,645 y
por retenciones en la fuente de dicho impuesto por US$508,759.ii Mediante
Resolucion No. 117012010RREC0206677 dispuso la devolucién de US$508,760.

33,689
2011 Saldo a favor no compensado que no ha sido sometido a reclamo

Total 1,995,637
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Adicionalmente, considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener resultados favorables
en estos procesos y, por tanto, no ha constituido provisién para cubrir eventuales pérdidas que pudiesen
derivarse de la resolucion final de estos asuntos. El reclamo realizado correspondiente al afio 2009 fue
recuperado en el afio 2011.

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000 (anexo e informe) o
US$3,000,000 (anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2010 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

El estudio sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas, realizado por profesionales independientes en el afio 2010 no estableci6 posibles efectos
sobre la provision de impuesto a la renta de dicho afio por las transacciones llevadas a cabo por la
Compafiia con compatfiias relacionadas del exterior. A la fecha de emision de los estados financieros la
Administracion de la Compaiiia, basada en el anélisis preliminar realizado en conjunto con sus asesores
tributarios sobre las transacciones del 2011, estima que no existen gastos no deducibles por este concepto,
en adicion a este tema la Administracién ha concluido que no existirian efectos significativos de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011.
El estudio final sera concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas.

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicé La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los gastos
relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
econémica siempre y cuando el avalio comercial de dichos vehiculos no superen los US$m.35; los
vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$m.35 gravaran 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los impuestos a la contaminacién

vehicular y el impuesto redimible a las botellas plésticas no retornables y se incrementa el impuesto a la
salida de divisas ISD del 2% al 5%.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
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utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2011 las pérdidas tributarias acumuladas amortizables ascienden a
aproximadamente US$1,697,587 (2010 - US$440,000), las mismas que no consideran posibles efectos de
revisiones tributarias. No se ha registrado el activo por impuesto diferido por aproximadamente
US$375,000 debido a que no existe la certeza absoluta de que este valor pueda ser utilizado en el futuro
por pérdidas recurrentes y dado la existencia del pago minimo de impuesto a la renta.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El anélisis de impuestos diferidos activos es el siguiente: -

31de diciembre 1de enero
2011 201 - 2010

Impuestos diferidos activos:
Impues to diferido activo que se recuperara después de 2 meses 126,381 99.309
mpuesto diferido activo que s¢ recuperard dentro de 2 meses 8,315 1638
134,696 00947

Impucstos diferidos pasivos:

Impucsto diferido pasivo que se recuperard despuds de 2 meses - 92.000

Impuesto diferido pasivo que se recuperara dentro de 2 meses 237,229 618,908
329.229 618,908
()] 194533 517,961

(1) El pasivo por impuesto diferido se revirti6 en el afio 2011 debido a que las diferencias temporales que lo
generaron en afios anteriores fueron reversadas como consecuencia del registro de la provisién por
deterioro de activos comentada en las Notas 1y 17.

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 deenerodel 2010

517,960
Cargo a resultados por impuestos diferidos (323,427)
Al 31 de diciembre del 2010 194,533
Crédito a resultados por impuestos diferidos (194,533)

Al 31 de diciembredel 2011

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:
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Pasiv os por

Activos por cambios de vidas

jubilacién utiles de

patronal y propiedadesy
Im puestos diferidos: desahucio equipos Total
Al 1 de enerodel 2010 100,947 618,908 517,961
Cargo (crédito) a resultados por im puestos diferidos 33,749 (289,679) (323,428)
Al 31 de diciembre del 2010 134,696 329,229 194,533
Cargo (Crédito) a resultados por im puestos diferidos (134,696) (329,229) (194,533)

Al 31 de diciembre del 2011

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 comprende 14,733,965
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una (2009: 1,733,965 acciones ordinarias de valor
nominal de US$1 cada una).

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta

del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados Acﬁmulados

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se
generaron como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a dblares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 31 de diciembre del 2010, la
reserva de capital fue utilizada como parte de un aumento de capital.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Giltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compaiiia. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
acumulados y por los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compaiifa mantenia las siguientes garantias:

2011 2010

A favor de PETROCOMERCIAL para respaldar el pago de la

facturacién emitida por este proveedor a ExxonMobil, con

vencimiento en marzo del 2011 (2009: marzo 2010) 6,260,000 6,153,000

A favor del Servicio de Rentas Internas, con vencimiento en marzo

del 2011 (2009: marzo 2010) 740,392 1,114,726

A favor de Petroperi, con vencimiento en enero 2011 (2009:

marzo 2010) - 50,000

Otras menores 43,662 43,224
7,044,054 7,360,950

CONTINGENCIAS

En adicién a lo indicado en la Nota 12, la Compaiiia mantiene un litigio presentado en afios anteriores en
su contra por un distribuidor de productos por aproximadamente US$1,000,000 y que corresponde
principalmente a indemnizaciones por incumplimiento y terminacion de contrato. La Compaiiia a través
de sus asesores legales, ha impugnado la demanda mencionada ante las autoridades competentes y no ha
constituido provision alguna basada en que la resolucion final de dicho asunto les sera favorable.

CONTRATOS
UCOPSAS.A.

Contrato de arrendamiento, abastecimiento y distribuciéon de derivados de petréleoy
operacion de estaciones de servicio -

Con fecha 1 de julio de 2008 Nucopsa S.A. y ExxonMobil suscribieron un contrato de arrendamiento,
abastecimiento y distribucion (no exclusiva) de derivados de petréleo y operacion de estaciones de servicio
de propiedad de ExxonMobil, mediante el cual Nucopsa S.A. pasa a formar parte de la red de distribucién de
combustibles y lubricantes de ExxonMobil en el Ecuador. Con base en el referido contrato ExxonMobil se
obliga a proveer a la Compaiiia combustibles y lubricantes derivados de petroleo, proporcionado a la vez la

- asesoria y asistencia técnica que ésta pudiese requerir. Nucopsa S.A., por su parte, se obliga a: i) comprar a

ExxonMobil el combustible a un precio calculado sobre el monto facturado a ésta por Petrocomercial més un
5%y ii) cancelar por concepto de arrendamiento de las instalaciones de las estaciones de servicio de
propiedad de ExxonMobil un monto fijo mensual de aproximadamente US$212,000 (durante los afios 2011
y 2010 se recibi6 US$2,335,140, respectivamente por dicho concepto, los cuales se encuentran registrados

como parte del rubro otros ingresos operacionales del estado de resultados). Este contrato tiene vigencia
hasta el 1 de enero del 2020.

EVENTOS POSTERIORES

Excepto por lo comentado en 1a Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos
estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la Compaiiia,
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pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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