Auditum

E DE LOS AUDITO INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas de;

FALCONFARMS DE ECUADOR S.A,

Infarme sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunte de FALCONFARMS
DE ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2015, vy los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accianistas y
de flujos de efective por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, asi
como el resurmen de paliticas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsahbilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Comparia es responsable de la preparacion vy
presentacion razonahle de estos estados financieros de acuerds con Narmas
Internacionales de Informacidin Financiera — NIIF y del contrel interno que la
administracién  considerd necesarie para permitir la presentacion de los
estados financiergs libres de errores significativos, debide a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinien scbre ios estados financierps
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria.  Nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren gque cumplamos con reguisitos €ticos, asi como gue
planifiguemos y desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable
sobre si los estados financieres estan libres de errares significativos.

Ura auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos vy revelaciones presentadas en los
estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores impoartantas en los
estados financiercs por fraude o error. Al hacer g5as evaluaciones det riesgo,
al auditer considera el control intermo relevante para 1a preparacian vy
presentacion razonable de los estados financieros de FALCONFARMS DE
ECUADOR S.A., & fin de disefar los procedimientss de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del contral interno de la Compafia. Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financierns.

Creemos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy

apraopiada para proporcionar una base para nuestra opinién calificada de
audiloria.
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Auditum

Qpinion

En nuestra opinion, los astados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectes materiales, la posicion financiera de
FALCONFARMS DE ECUADOR S5.A al 31 de diciembre del 2015, los
resultados de sus operaciones vy sus flujos de efective por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIFS.

Otros asuntos

Los estados financieros de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A al 31 de
diciembre del 2014 fueron auditados por otros auditeres, cuys informe emitido
ron fecha 13 de marzo del 2015, contiene una opinidn sin salvedades.

Mediante resolucidn de la Superintendencia de Cormparias N° S5CY5-IRG-
DRASD-SAS-16-0483 con fecha 11 de marzo del ano 2016, resuelve aprobar
la fusién por absorcion de fa compania FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.
(absorbente) a las compafiias FLORES DE LA MONTANA S.A FLODELAM,
FLORES DE SANTA MONICA S.A. FLOSAMNSA ¥y CARGOFARMS DE ECLADCOR
S.A., el aumente del capital suscrite de la absorbente por efecto de la fusidn
es de USD 54.982.000 a $6.391.736.

Tal como se menciona &n la Nota 25, la Compafiia no dispone del estudio de
pracios  de transferencia correspeondiente al afo 2015% requeride  por
disposiciones legales vigentes, an razén de gue el plazo para su presentacidn
ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junic del afio 2016, Dicho
estudic constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas locales y/o del axterior han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A fa fecha de emision de
los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y
la Administracion de la Compahia considera que los efectos del mismo, si
hubiere, carecen de importancia relativa.

T4 udgn A

Quito, marze 18, 2016 Mancy Proafio
Registro No. 680 Licencia Mo, 29431
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FAI CONFARMS DE ECUADOR 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.5, ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efcctivo

Activos financiers
Cuentas por cobrar clizntes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar
Inversipnes ep asaciadas

Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Total ackivos corrientes

ACTIVDS NO CORRTIENTES:
Propiedad, planta ¥ aguipo
Activos por impuestos diferldos
Total actives no corrientes

Total activos
PASTWOS

PASTWOS CORRIEMTES:
Obligacipnes bancarias

Cuentas por pagar comercialos
CHras cuentas por pagac
Beneficios empleados

Pasivos por impuestos eorrlentes
Total pasivos cortientes

PASTWOS NO CORRIENTES:
Ohligacienes bancarlas
Beneficios empleados
Pasivos por impuests diferido
Total pasivas no carrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reservas

Dros rasulbados integralcs
Resultados acumulados

Total patrimonin

[

Total pasivos y paltrimoql.lic{ ||

\y

_[[L‘i m.__lL _/"

In}g. Fernanda Mantllla
Gerente Generat

Ver notas 8 los estados Mnencicres

Notas

10

12
1z

1z

15
18
17
15
iz

1
21
13

27
28

24

31 de Diciembre
2015 2014
367.004 2,361
26.108 30,171
11,900,336 14.694.488
01.175 719.875
£02.029 5R7.032
1.547.576 1,774.495
 538.195 367.793
_ 15.373.323 18.177.115
9,221,680 £.625.351
44,113 44.113
4365803 R.669.444
~ 23.639.126 26,846,559
568.422 2.510.505
5,440,535 7.389.305
199,756 212.530
2.603.143 3.184.766
215.144 49,725
9.030.000 13.346.971
1.998.493 1.059.075
1.220.556 712,680
H7.821 -
__ 3.306.870_ 1.771.755.
4,982.000 4.982.000
1.348.210 1.348.210
6.032.631 6.032.631
(61.585) (634.958)
~ 12.301.256 11.727.8&3
24.639.126 26,846,559

A

Ing. Evelyn Roman
Contadora General




31 1331311312331 13931132231231332231371311323a70

FALCONFARMS DE ECUADOR S5.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANG TERMINARO EL 31 DE bICIEMBRE DEL 2015

[Expresacos en U.S. ddlares)

MNotas 2015

Ingresos de actividades ardinarias 22 19.444.677
Costo de ventas 23 (19.217.354)
GAMANCIA BRLITA 237,223
Gastos de administracidn 24 [1.503.827)
Gastas de veritas [15.8297)
PERDIDA OPERACIONAL — (1.282.3973
OLros ingresos v gastos:

Otros gastos netos : (B%3.172)
Otros ingresos netns 1.1B32.78B
(PERDID»’-‘«} UTILIGAD ANTES O IMPIJESTO A LA RENTA (1,001,781
Menas impueste a la renka:

Corriente 25 (130.714)
Diferido 14 112.401
Pérdida del periodo (1.020.094)
Resultado inkegral atrlbuible g los propietarlos (1.020,004)

g. Fernando Mantilla_ Ing. Evelyn Ramén
Gerente Genearal Contadora General

Vier notas & fos estandos fingncieros

2014
18.630.407
(18.041.976)

— 1.58R431_

(1.571.039)
[151.217)]

—[143.825)

[1.148.300)
1.484.114

191.989

[203.823)]

{11.834)
(11.834)
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FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.
ESTADCS DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolaves)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACTON

Recibida de clientes
Pagado a provesdores v empleades
Frovisto por otnos

Efectivo neto proveniente de actividades de cperacion

FLUJOS DE EFECTIV0 EN ACTIVIDADES DE INWERSION

Utilizado en adquisiclén de acciones ¥ particlpaciones
Adguisicion de propiedades ¥ equipo

Efective neto utilizado en actividades de invarslén

FLLIOS DE EFECTIVD EM ACTIVIDADES DE FIMANCIAMIENTO

Utilizade en obligaciones financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamientoe

EFECTIVD:
Imcremento (disminucion) neta darante el afio
Saldos al comienva del ano

Saldos al final del afo

(Continda...}

2015 2014
22.242.895 5.147.717
(21.788.111) {9,353.176)
2,058,312 1.597.244
2.523.006 391.785
(14.097) -
(1,196,761} (107.748)
(1.154.788) (107.740)
(1.002.755) (284.885)
(1.002.755) (284.885)
365,543 (B40)
2,361 3.201

367.904

2.361




1331333312111 31321331333213331333013430473.

s

FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.

ESTADOS DE FLUIDS DE EFECTIVO {Cantinuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[Expresados en LS. ddlares)

2015

CONCILTACION DE LA PERDIDA NETA COn EL  EFECTIVQ NETO

PROVEMIENTE DE ACTIVIDADRES DE QPERACION

Pardida neta (1.020.094)

Ajustes para conciliar |3 pérdida neta con el efectivo neta proveniente de

actividades de operacifin
Deprecigoiones 109,726
Amortizacionas 695.5458
Recanocionlento del pasivo diferido 200,222
Impuesto diferido (112.401)
Banciicios empleados L20.680
Otros ajustes {264,342
Impuests a |a renta corriepte 130.714

Cambios en actives v pasivos:
Cucntas por tobrar clicntes ne relacionados 2.798.214
Otras cuentas por cobrar 435.087
Inventarios 226.918
Activog por impuestos cotrientas {170,402
Cuentas por pagar comerciales (1.948.771)
DEras cuentas pol pagar [12.778)
Impuestos por pagar 38,704
Otros 1.487.087
Beneficios empleados (594.427)

Efectiva neto proveniente de actividades de operacién 2.523.005

[

N |
\tii'? My {k

Ing. Fernando Mantilla
Gerante General

Ver nofas g las estados fnanciens

__.z2013

(11.834)

494.080
409,236

(2.636.753)
98.555
{311.048)
238,454
2,089,200
78.134
(63.958)

(55.144}

391.785

Ing. Evdlyn Roman
Contadora Gernsaral
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1.

FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.

Informacion general

FALCOMFARMS DE ECUADOR S.4. &3 una Saciedad Andnima, constituida el 14 de
agostp de 1992, en |a ¢iudad de Ofavale — Ecuador,

Su objeto social es cultivo, cosecha de flores para su comercializacion  en el
mercado local e internacional, importacién de materias primas.

Las plantaciones e invernaderes estan situadas en las fincas: Maria Banita ubicada
en el cantén Cayambe, Camila v Manuela ubicada en el cantén Pedro Moncayo v
Azama ukbicada en el cantdn Cotacachi,

La Campafiia en octubre del 2015 inicid el procese de fusidn por absercién a las
compafiias FLORES DE LA MDNTARNA 5.4, FLODELAM, FLORES SANTA MONICA
S.A. FLOSANSA v CARGOFARMS DE ECUADCR 5.4,

Situacion financiera en el pais

Durante el afic 2015 la situacion econdmica del pais se ha visto afectada
principalmente debide a ia caida del precio del barril de petrileo por la sohre oferta
rmundial. El petrdlec constituye la principal fuente de ingreses para el pais, por In
cual el Estada se ha wisto en |3 necesidad de disminuir considerablemente 1os
gastos corrientes v la inversion que ha venide realizando en los diferentes sectores,
Adicionalments, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza
comercial, como 1o son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarics, asi
coma restricciones a fa importacion de ciertos praductas, entre otras medidas.

Politicas contables significativas

3.1Bases de presentaciéon y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A., han sido
preparadoes de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
= NIIF emitidas par el Internacional Accounting Standards Board [TASB],
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, v segln los requerimientos y
opciencs informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuader. La
Administracidn declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente v sin
reservas en la preparacion de los presentes estades financieros,

Las cifras incluidas en estos estades financieros ¥ en sus notas se valoran
utilizande la moneda del entorno econdmico principal en gue la Compafiia

opera. La maneda funcional ¥ de presentacién de FALCONFARMS DE ECUADOR
2.A. e ol Ddlar da los Estados Unidos de America,

La preparacién de los presentes estados financiercs en canformidad caon Normas
Internacionales de Informacion Financiera - MIIF requiere que la Administracion
reatice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inkerentes a la
actividad econdmica de la entidad, con &l prapdsita de determinar la valuaciton
¥ presentacion de algunas partidas gue farman parte de las estados financieros.
En opinion de la Administracidn, tales estimacicnes y supuestos estuvieron

-10 -
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basados en la meier utilizacidn de la informacidn disponible al moments, los
cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacian se descriven las principales politicas contables adoptadas en la
preparacian de estos estados financierns. Estas politicas han sido definidas en
funcion de las Marmas Internacionales de Informacién Financiera — MNIIF
vigentes al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, aplicadas de manara uniforme a
todos Ins peripdos que se presentan.

3.2 Efectivo

3.3

Corresponde a los valores mantenidos por la Compariia en efectivo, en fondos
rcembolsables v de cambias, v en bancas sin restriceiones, En el Estado de
Situacidn Financiera los sobregiros, de cxistir, s& clasificarian cemo prastarnos
an el pasivo corriente.

Actives financieroas

Reconocimiente, medicion inickal v clasificacidn

El reconocimientd inicial de los activos financieros es a su valor razanable mas,
en ef caso de un activa finandens gue o se lleve gl valor razanable con cambios
en resultados, los costns de transaccion que scan directamente atribuibles a la
adguisicion de! activo financiero,

Los activos financieras se clasifican a costo amorizado ¢ a valor razonakde:

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo sc mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objelive es mantener los activos para
obtener |as Alujos de efectivo contractuales.

Actlvos financieros a valor razonable ¢ mbios en resultados

Lag activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen

lns actives financicros no designades al moments de sy clasificacicn como a
costo amortizado,

Algunos activos financieros sc adguieren can el propdsito de venderlos o
recormnprarlos en un futurn cercang. Esta categoria incluye los instrumantos
financieros derivados, que no g8 designan como instrumentos de cobertura an
relaciones de cobrertura aficaces,

Los derivados, incluidas los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salyn nue se designen como
irstrumentas de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonabife
con cambios en resultados se contabilizan en el cstado separado de situacion
financiera por su valor razonable ¥ 10s cambios en dicho valor razonable son
reconocidos cemo ingrasos o costos financieros an el estado de resultados
integrales,

Medicién posterior de_activos financieras

Después del reconocimiento inicial, 1oz actives financieros =c miden al valor
razonable o al costo armartizado, considerandn gu clasificacidn,

-11-
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Inversiones cn asociadas

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias v asociadas al costo, excepte
S la inversidn es clasificada come mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a 1a NIIF 5 Activos Ne Corrientes Mantenidos para la Yenta
y Operaciones Discontinuadas,

Préstamos v cuenkgs par cobrar

Los préstamas y as cuentas por cobear 50 activas finandlerss na derivadas
con pagos fijos ¢ determinables que no cotizan en un mercado activo. Después
del recongcimients inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uao del meétodo de la tasa de interés efactiva, menos
cualglier deterioro del valar, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualguier descuente o prima en la adquisicion v 1as comisianes o los costes gue
s0n Una parte integrante de |3 tasa de interés efectiva. El devengamiento a la
tasa de interés cfectiva s& reconoce coma ingresa financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulter del deterioro del valor se
reconocen en el eskado de resultados integrales comn coskos financieros.

Perdidas por dateriarg de los actives financiergs

La Compafiia evalla en cada fecha de los Estades Financieros la existencia de
evidencia phjrtiva de gue los activos financieras reportados cstan deterinorados.
Los actives financieros san deteriorados cuahdo hay evidencia objeliva sobre
COMO UNo o mas eventos Gue ocurrieron después del reconocimiento inicial dol
activo financiern impactaron los flujos estimadaos de efcctivo del activo v estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para tades los otros actives financierss |a evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

«  Dificultades financieras significativas del emisor o 1a contraparte; o
¥ Falta de pago o incumplimientos en |08 pagos de intereses a capital; ©
¥

Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o recrganizacidn
financiera

Fara activos Financieros levados en su costo amartizada, el monte de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activa v el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectiva, descontados de |a tasa de intergs efectiva
original dej activo financiero,

El valor de los actives financiercs es reducido par las pérdidas por deoterioro
directamente para todos los activos financieros con |3 excepcion de las cuentas
por pagar de negociacidn, donde el valor es reducido a través del usp de una
cuenta de asignacion. Cuande una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es pliminada contra la cuenta do asignacidn. Las
recuperaciones posterieres de mankos gue han sido previamente eliminadas
san acreditadas contra la cuenta de asignacidn.

Los cambios cn el valor de la cuenta de asignacidn son reconocidas en ia utilidad
a perdida.

5i en Uun periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro dlizminuye v

esta disminucidn pusde ser relacionads objetivamente 3 un evento que pourrio
despues del recangcimienta del deteriore, la pérdida por detericro previamente

-12 -
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reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de i3 inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado nto exceda lo
que i costo amortizado hubiera sido si el deteriorp no hubiera side reconocido.

Baja de activos financieros

La Compafia da de baje un active Rnanders sele cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective del activo expiran, o es transferido el active
financiere v sustancialmente todos los riesgos v beneficios de propiedad a otra
entitad. 5i la Compafia tampeco transficre ni retiene sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios de propiedad vy continua contralando el activo transferido,
la Compafia reconece sus intereses retenidos en el activo ¥ una ophligacion
asociada por los valores que pueden ser pagados. Sila Compafia retiene
sustancialmente todo el ricsge ¥ fos heneficios de propiedad de activa financiero
trarsferido, la Compafila continia reconccicnoe el activo financiero y también
reconoce un préstamo darantizado por (08 indrasas recibidos.

3.4 Inventarios

Los inventarios e valaran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los
siguientes valores: al costo (medide al costo promediod, ¥ su valor neto de
realizacian. El valor neta de realizacidn representa el precio de venta cstimado
para los inventarios menos todos log costos estimados de finalizacidn v los
COStoS necosArios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estadas financieros, la administragidn determina indices
de deterioro por perdida de walor ¥ de ser neccsario realiza el ajuste
corraspandienke,

3.5 Reconocimiento de ingrasos

Los ingresos se valoran al valor razonable do la contraprestacion recibida o por
reciir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compafila transfiere los riesgas v beneficios, de tipo
significative, derivados de |a propiedad de los bienes,

sU nciones del gabiermo

Las subvenciones del gobierng se reconocen cuandn  existe una seguridad
razonabie de gue la Compafia cumple con las cendiciones ligadas a ellas,
adicionalmente se reconocccn Fuera directamentc en el resultade del periado
sin pasar por el estado de resultados debido a que se trata de un incentivo
suminigtrado por el gobicrno sin gue tengan relacidn con costo alguno.,

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesko a la renta e la suma del impuesto por pagar
corriente v el impuesto diferido,
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Inmpuesto Cortignte

El impueste carriente por pagar se basa en la utilidad gravable de! afio. La
utilidad gravable dificre de 1a reporfada en el Estado de Resultados Integral
porgue excluye items de ingresos ¢ gastos que son dgravables o deducibiles en
pfros afics ¥ adomdas excluye pertidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivec de |a Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estada
Financiero.

Impuesto Diferida

Se reconoce sobre las difercncias temporarias determinadas entre el valor en
libros de 105 activos v pasivos incluidos en los estados financieres v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferida se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconece por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia dispenga de utilidades gravables futuras
caatra [as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son recenacidos si las difercncias temperales surgen

BN una transaccion gque no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utlidad
financiera.

Los activas v pasivos por impuestos diferidos son medidos con las  tasas de
impuestes que  se espera apliguen &n & periodo en &l cual el pasive sc
establezca © el activo se realice, basado en kasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estade de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestes diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacidn de los Estados Financierns ajustado al punto en gue no =sea
prabable que los berneficias gravables sean suficientes para permitic gue el
activo ¢ parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafila espera, a la fecha
del reporta, recobrar o establecer el valor de sus activos ¥ pasivos,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tene reconocide legalmente el derecha de
campensarlas, frente & la misma autoridad fiscal.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Cualguier aumente en la revaluacidn de 10z terrenos v edificios se reconoce en
otre resultado integral, y se acumula en el patrimonie bajo ¢l encabezamiento
de reserva de revaluacion de propicdades, planta ¥ equipo. Una disminucion

del valor en libros de la revaluacién de Ios terrenos v edificios es registrada en
resyltados

Las plantaciones en proceso productiva se miden a su costs, dehide a gue 1a
Compafila realizd |z adopcién anticipada de las modificaciones a la NIC 16 Y

MIC 41 desde ol poriods 2014 (de aplicacidn obligatoria a partir de enero del
2016}

- 14 -
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Las plantas que estén fisicamente en [a tierra se reconocen y miden a su costo
por scparadao de los terrenos. Las desembalsas directamente relacionados can
el desarrollo ¥ crecimiento de las plantaciones son rogistrados directaments en
la cuenta del active en proceso vegetativo,

Los terrenos no s& deprecian, los demas activas incluidos las plantaciones en
procesn productiva se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo
cual se considera corna importe depreciable el costo histarico menos los valores
residuales asignades, considerando las wvidas Utiles que se indican a
cantinuacién:

Grupo Tiempo
Edificios 20 anos
MLebles v enseres 10 afios
Equipo oficina 10 afios
Invernaderos 10 anos
Instalaciones 10 afos
Maguinaria y Equipo 10 afins
Cuartos Frics 1) afios
Plantaciones 7 afos
Yehiculos 5 afios
Pozo 5 afias
Equipo computo 3 afaos

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en
funcion del usc esperado que se tenga de los bienes,

La deprectacion esta cargada de tal manera que elimina el costa o valorizacidn
de activas, ademads de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccidn, durante sus vidas Utiles estimadas, usando el métede de linea
recta. La vida Gtil estimadla, valores residoales ¥ el metodo de depreciacidn
son revisados at final de cada afio, con el efecto de cualquier cambin tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la vonta © baja de un articulo de propiedades,
planta v equipo es deterrminada coma 1a diferencia entre las tdrminos de venta
v el valor en libras del active, v es reconocida en resuitados,

La= sustituciones o renavacionss de bienes que aumentan la vida Ot de éstos,
o 5u capacidad econémica, se registran coma mayor valor de o5 respectivos
bienes, con el consiguiente retim contable de oz bienes susfituidos ¢
renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacitn y reparacitn menor se
registran dircctamenkte en resultados como costo del periodo en gque se
iMCUrren.

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacidén patronal
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito

provectada, con valoraciones actuariales nue soen efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimacicnes

-15 -



- r—— e . — N —

1113113113313 121313213113121333123313213273

11

como: permanencia fubura, tasas de mortalidad e incromentos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las ta=as de descuento se determinan por referencia 8 curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario,

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo &n
Que DCUrTen,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a las estados financieros,

3.9 Participacidon a trabajadores

La Compafia reconoce Ya participacion a trabajadores en |a utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguidas
o contables de acuerdo can disposicianes legales.

3.10 capital social y distribucién de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican comd patrimonio neta.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compadiia se reconocen com Wn
pasivo cn |os estados financieros cuando se configura la obligacian
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidn establecidas por la Junta.

3.11 Costos ¥ gastos

Los costos y gastos se registran 2l costo histérice. Los costos v gastos se
reconacen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el page, v se registran en el periodo mas cercano en el que
52 CONOCEDN,

3.12 Estado de Flujo de Efective

Para efectos de preparacidn del Estado de flyjns de efectivo, FALCOMFARMS DE
ECUADROQR 5.4, ha definide las siguientes consideraciones:

Efective Bh caja v bancos: incluyen el efeckivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A., asi como olras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiagién,

Actividades de inversidn; corresponden a  actividades de  adquisicion,
enajenacion o disposictdn par otros medios de activos no corricntes v otras
inversiones no incluidas en el efective y SUS equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que praducen cambios en el tamana y
compesicidan del patrimoenic neto y de 198 pasivos de caracter financierao

- 16 -
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3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciernbre de 2015, no presantan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior,
Sin embargo, al 31 de diciembre del 2014 1a Compafiia adoptd anticipadamente
los cambios establecidos en la NIC 16 Y NIC 41.

3.14 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasives, asi come los ingresos v gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.

3.15 Clasificacién de saldos en corrientes ¥ no corrientes
En el estade de situacian Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, cemo corriente con vancimiento igual o inferier a dece meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros v como no
corricnte, les mayores a osc perioda.

3.16 Nuevas normas ¥y hormas publicadas que no entran en vigor

MNuewvas normas aplicadas por la Compafia

Mo sc tuvo ningldn efecto importante sobre los Estados Financieros de
FALCOMFARMS BE ECUADQR S.A. respecte de normas y cnmicndas quc fueron
efectivas por primera vez en el afio 2015,

Interpretacignes, maodificaciones ¥ nuevas normas aplicables a [a Caompafiia que

oo entran aun en vigor
Fecha estimada
. . Fecha que enira en — e .. =
Ti nombre normativ rp— aplicacion en la
c e

MIC 19 - Beneficios 4 Empleadas

NIIF 14 - Cuentas reguiatanizs diferidas
Carmbios 20 MIE 16 p 25 - Mélados de
depracizcidn

Cambios WITF 11 - Adguisicion interés en
FREETOCE COTjLr0g

Cambios MIC 28 - Venta o comtribucisn Sa
actives entre inversor y participads

Cambios MIC 41 - Tratzmiente de activos
hinlfdgices madums

Fetados Financiaros Scparados! métoda do fa

01 dz Encro del 2C16
01 de Enero d2l 2C16
a1 de Encro del 2016

01 de Enero ded 2018
01 de Enero ded 2015
01 de Encra del 2016

01 dz2 Enero del 2016 01 d= Erera del 2016

01 de Enero del 2016 C1 de Enera ¢el 2016
MexliFicacian aplicada

0L o Locra clel 2016 anticipadamenrte

participacidn MIC 27 01 de Enero del 2016 01 de Enere del 2016
fdejaras anunales a fas NIF -varias narmas 01 de Enero del 2016 Gl e Erern ol 2016
Frbidades de  mversidsn  que  apliguen o

EMTHENSSS e exceacion consalidacian MITF 10

-2 vy AT 28 01 di Erera del 2016 01 de Enerc del 2016
Inimathvac de divalgacidn (enmisndas NIC 1) 01 de Enera del 2016 2L de Enerp dal 2016
CINIM 21 Gravameanas 01 de Erere del 2016 0 e Enaro dal 2015
MNIIF 15 — Ingresas o2 contrafas can cientes 01 de Enera del 2018 01 dc Enero del 2015
MIE 9 - Instrumentos fnancieros 01 de Enere fel 2018 01 e Enaro del 2018
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Eccha estimada
. . Fecha gue entra gn - =
oy nomb iva vi aplicacion en 1a
Cambios NIIF B - teferoro de activos
financieras ¥ clasificacidn de activas v pasivos
fnanciercs 01 de Enere cel 2014 01 de Enero del 2018

4,

La Compaiiia no ha congluido aldn los posibles impactos quc se tendrd par |a
aplicacidn de 1as nuevas normas v enmiendas citadas anteriormente,

Estimaciones y juicios contabjes

Las estimaciones y juicios contables sen evaluados de manera continua y se basan
en experiencias pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo fas circenstancias actuales v las expectativas de sucesos futuros,

Ectimaciones importantes

La Compafia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con cl
futura, mismas gque no igualaran a los correspondientes resultados futaros, sin
embarge Hevan a una presentacion razonable de los Estados Financiercs, a

continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

Bl wvalor actual de las ebligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal v desahucio san calcyladas en base a estimaciones actuariates, mismas
que cansideran warigs factores en base a hipétesis, induyendo tasas de
descuentn determinadas por l0s actuarios, por lo que cualquier cambio en las
estimaciones actuartales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

4.2 Vidas irtiles y deterioro de activos

Coma se describe en la Nota 3.7 la Administracion cs quien determina las vidas
Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para sus
prepiedades, plantas y equipos, Bsta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcicn del uso esperado por la Compafiia, Esta estimacian
podria cambiar significativamente como  conhsecuencia de innavaciones
tecnolégicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
gue pertenece la Compabia.

ri financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesga de
crédito v riesgo de liquidez.

La gestién del riesgo estd a cargo de |a Gerencia General de la Compafifa, mismas
gque se encargan de la identificar, evaluar ¥ cubrir los riesgos financicros con la
colaboracién de todas las areas operativas de la Compafiia, de manara que eskos
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riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus fiujos v activos
¥, &n consecuencia de los resyltades de la Compahia.

A continuacidn ge presenta wna definicion de los riesgos gue enfrenta la Compafia,
una caracterizacién v cuantificacidn de €stos ¥ una descripcion de |as medidas de
mitigacitn actualmente en uso por parte de |a Compafiia.

Riesgo de créditn

El riesge de crédito se refiere a que una de |as partes incumpla con sus obligaciones
cantractuales resultande en una pérdida financiera para la Compafiia,

Las cuentas por cobrar comerciales estan  distribuidas entre un nidmerc
considerable de diente v empresas cuya posicién financiera es confiable a nivel
nacignal, sin que existe concentracién de crédito con ninguna de estas.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobrar importantés con ninguna de sus
partes relacionadas.,

Riesan de liguidez

La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestian de liguidez.
Permanentamente se hacen previsiones acerca de 1as necesidades de liguidez que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha estableeido un marco de trabajo apropiado
para ia gestion de liquidez de manera gue la gerencia pueda administrar los
requerimientos de financiamiento a certo, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compafiia, La Administracidan maneja el riesgo de liguidez
manteniendo  reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente |os flujos efactivas proyectades v reales v concilianda 1os perfifes
de vencimiento de los activos financieros.

El abjetivo principal de la Compafila en relacion & la gestion de su capital es
asegurar gue estara en capacidad deo mantener sU negdocio en marcha, v

propercionar a les propietarios el maximo rendimiento esperada,

La Administracian de la Compafiia realiza una revisian frecuente de la composicion
del capital ¥ Ios ricsgas de cada uno.

indices financigros

Los principales indicadores financieras de la Compariia se detallan a continuacidn:

Capital de trabajo 6.342.323
Indice de liguidez 1.70 veces
Pasivas totales / patrimonio ' 1 veces
Deuda financiera / activos totaios 10.49%

La Administraciaon considera gue los indica dores financieros estan dentro de los
randas en hase al tamafio v sector en el que se desenvuelve la Compafia.

- 19 .



Y Y7332 33 4311223313333 23303333233a0

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el detalle de los actives y pasivos financieros

estan conformados de |a siguicnte manera:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cehrar comercialaes v otras cuentas par
cobrar
Inversiones en asociadas

Total

Costo amaortizada:

Cuenlas por pagat comerclales y obras cuentas por
pagar

Fréstamos

Total

7. Efectivo

31 de Diciembre

Nota 2015 2014
7 367.904 2,361
8/9 12.317.619  15.444.534
502,029 587,932
13.267.552 16.034.827
16y 17 5.640.201  7.601.835
15 2566515  3.569.670

8.207.206 11.171.505

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, los saldos de efectiva estdn conformados de

la siguiente manera:

321 de Diciembre

2015 2014
Bancos 363.584 1.111
Cajas 4.320 1.250
Total 367.904 2.361

8. Cuentas por cobrar clientes relacionados

Las saldos de cuentas por cobrar clientes relacionades al 31 de diciembre dal 2015

y 2014, se muestran a continuacion:

Falcon Farms Inc

Flores de la Montafia S.A.
Flores Santa Monica S.A
Pole Farms LLEC.
Sargazos 5.4,
FalconFarms Cotombia
Flapack

Clientes varios

Falcon Farms Canada Inc.

-0 -

21 de Diciembre

2015 2014
3,254,738 3,376,617
2.672.709 1.100.6380
2.574.878 1.641.833
2.3553.607 2.837,348

668.563 1.096.053
225,782 225,752
87.529 83.487
549.BO9 34.064
- 111.704
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9.

Falcon Farms Inc.
Falcon Farms Canada Inc,

Total

31 de Diciambrea

2.186.811
93

11,900.335

14.694.488

Todas las cuentas pendientes de cobro con 1as relacionadas corresponden & las

cxportaciones efectiradas.

El periodo promedio de crédito por venta de flores es de 180 dias, La Compafiia no
realiza ningUn carga por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacicon.

Anualmente la Compafia realiza un analisis individual de las cuenkas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriore v estimar la

provisién a registrarse por este concepto.

Antigledad de saldos an

El detalle de saldas en mora pero no deteripradas se presenta a continuacion:

n rigrados

MNo relacicnadas

De 120 dias en adelante

Relacionadas

De 120 dias en adelante

Total

31 de Diciembre
2015

10.515

2.736.434

2.746.949

Dtras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a

continuacidn:

31 de Diciembre

2015
Anticipos 283.3B8
CATs 106,388
Otros varios 35.395
Empleados 17.127
Garantias 13,7092
Provesdores varios 4,862
Sequros 3.812
Anticipe proveadores 1.311
Provigitn {75.000)
Cuentas por liguidar .
Total 391.175

2014
283.388

35.395
7.962
16.792
16.024
614

1.310
(75.000)
433.350

 719.875

- -
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10, Ipversiones en asociadas

El detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2015 v 2014, s detalla

a continuacian :

Proporclén de
participacidn

accionaria Saldo Contable
¥ poder de voto

Compafiia 31 de Diciembre 31 de Diciembre
2015 2014 2015 2014
Falconfarms Colomila 4o L 573,165 573,169
Flopack del Ecuadeor S.A. Bi% BEY%: 13.200 13.200
Flares de |2 Montaha S.4. 99,5999, 99,549% 13.097 -
Cargofarms de Ecuador 5.4, QT =it 1563 1.563
Flores Santa Manica 5.4, 95 950, 99, 9%% 1.0040 -
Total G602.0259 BB7.032

11. Inventarios

Los saldos de inwventarios al 31 de diciembre del 2015 v 2014, se muestran a

continuacian:

31 de Diciembre

2015

546,206 799,428
681.702 591,021

BO.721  345.169
(61.123}  {61.123)

Materias primas

Productos en proceso
Productos en transito
Provisidn para obsalescendia

2014

Total 1.547.576 1.774.49%

El casto de 0% inventarios recaonacido en el gasto durante e afo 2015 v 2014 fue
de USD3 19.217.354 v USD5 15.041.576 respectivamente,

La totalidad de inventarios e espera recuperar &n un periede no mayor a 12 meses,

12. Impuestos corrientes

Al 31 de dictembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos v
pasivas por impuestos corrientes se prescnta a continuacicon:

31 de Diciembre

Descripcion 2
Activos por impuestos corrientes
Impucstt & la renta
Impuesto al valor agregado

014

486.025 324,185
52.170 43.608

Total activos potr  impuestos
corrientes

-7 -
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Descripcion

31 de Diciembre

2015 2014
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 154,352 14.633
Impueste &l valor agregado 64.792 35.092
Tuta_l pasivos por impuestos >19.144 49.725
corrientes

Tante los activas come los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados

y cancelados en el corto plazo.

13. Propjedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 las saldes de Propiedad, Planta y Equipo son

los siguientes:

Descripcion

31 de Diciembre

2015 2014

Invernadcros 4.427.576 4.427.576

Terrenons 2.088.559 2.088.559

Edificins 1,392,992 1.392.992

Plantas produccion 1,137,987 4,578.5536

Construcciones en Gurag 7A5.679 -

Maguinaria y equipe O87.B97 1.247.993

Cultive en desarrallo 652,678 371.B58

Instalaciones 618, 084 R3I6.922

Cuarlo Frins 298,902 -

Pozo 170,304 170.304

Otros - 60.065

Muebles ¥ enscros - 36067

Equipo de computacicn 1.761 153,682

Depreciacionss (3.203.311) (3.371.080)

Arnorfizacidn L [117.418) (3.188.183)

Total 9.221.690 B8.625.331

B 2015
.55_'1'?'“ Adiciones Ajustes Consumos Total
inicial . e e .
Tnvernaderos 4.427.578 - - - 4427 .576
Terrenss 2.088.559 - - - 2,088,559
Edificios 1,392,992 - - - 1,392,992
Flantas en
produccin 4.578.556 {3.396.235%  {44.334%  1.137.987
Maguinaria ¥ equipo 1.247.953 BE 406 = (345,502 Q987.B97
Construccipnes - TB3.679 - - 765,674
Instalacioneas 636922 F.035 25,873 - blE. 084
.33 -
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2015

Saldo - .

inicial .liu:ﬁcmnes Ajustes  Consumos . Total
Culiivo en 371.858  280.820 - - 852.678
desarrollo
Cuarto frios - - - 208,902 298,902
Pozug 170.304 - - - 170.304
Computacian 153.582 i.761 (153682} - 1.761
Muables y enseres 36.067 - (82.667) 46,600 -
Otras &0.065 - {60,065} - -
Tokal 15.164.574 1.140.701 (3.71B.522)  (44.334) 12,542.419
Depreciacion
acurnulada (3.371.080)  (10%.726) 277.485 [3.203.311)
Amortizacion (3.168.183) (693.948) 3.749.713 - (117,418}

Tokal 8.625.331 332.017

JO8.676 (44.324) 9,221.690

14. Obligacignes bancarjas

Lin resumen de las obligaciones bancarias se detalla a cantinuacion:

Corta plazo

Bance Pichircha
LAAD Americas N
Sobregiros bancarios
Pagares

Intzreses por pagar

Total

Largo plazo (*)
Total

21 de Diciembre
2015 2014

- 1.090.878

369,808 720,144
165,586 1.550.581
33.024 179770

568,422 2.510,505

1.958.493 1.059.075
1.5998.493 1.05%.075

{*) Correcponde prestamo Banco Pichincha, a una tasa del 8% con fecha de

vencimiento en el 04 de abril del 2018,

15. Cyenlas por pagar cgmercizles

Al 31 de diciemnbrc del 2015 v 2014 cl detalle de saldos de cuentas por pagar

comerciales o el siguisnte:

Descripcion
Proveedures locales

Proveedores del exterior
Falcon Farms Inc

24 -

31 de Diciembre
2015 2014
3.B37.7432 3.525,196

914.645 559,949
670.263 296.607
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Descripcion

Transito proveedores Iprales
Relacionadas

Varias

Total

31 de Diciembre

2015 2014
12.369 83.122
2,800 2.639.549
2.71% 832

5.440.535 7.389.305

El periede de crédito promedio de compras de ciertos bienes 25 60 dias desde Iz

fecha ole |la factura.

16. Dtras cuentas por padqar

& continuacicn se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de

diciembre del 2015 v 2014:

Descripeion

Otras por pagar

Acumulados por pagar

Varias

Comisariatos

Aharro v cradito

Impuestos prediales y municipal
Farmacias

Ricardno Matallana

Servicios Madicos

Total

31 de Diciembre

2015 20143
131.682 127 545
33094 -
17.754 14,587
14,133 11.350
1.633 1.213
es 1,197 L7270
223 223
21 21
19 21
190.756 212.530

17. Beneficio dos corto

Un detalle de las cuentas por paga
2014 se muestra a continuacion:

laz

ra empleados al 31 de diciembre del 2015 vy

Descripcién

Liquidacignes por pagar

IESS por pagar

Vacaciones

Sueldos y saldrios

Décimo cuarto sueldo

DEcimo tercero sueldo

Multas

Qtras

15% Participacitn trabajadores

Total

31 de Diciembre

2015 2014
1.155.388 1.535.305
655,394 B41.387
281.041 219.853
2B2.8B76 252.924
158.350 178.460
43.508 B2.737
41.945 39.324
4.641 725
- 34.045%

2.603.143 3.184.766
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iB. Impuestos diferidos

Pasive par impuestos diferido

El salde de pasivos por impuestes diferidos se compone principalments de o
asignacian del costo atribuide de los companentes de Fropiedad, planta y eguipa

por efectos de aplicacidn por primera vez de NILF'S,

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento dzl impueste diferide por el afio terminado el 31 de dicicmbre de

2015 es como sigue:

. Saldo Reconocimiento en Reconocimiento .
31 de Diciembre 2015 inicial Pasiva en resultados Saldo final
Propiedad, planta y equipo - 200,222 (112401  __87.821

19. Transacciones con paries relacionadas

A continuacidn se detallan las transacciones y saldos con partes relacionacas

durante los anos 2015 v 2014:

2015

Saldo iniclal Ingresos Retenciones Préstamos Tatal

Flores de |la Montafia 5.4, 1.100.681 568.192 702,089 1.705.926 2.672.710

Flores Santa Monica S.A. 1.641.833 231,387  (1.022.217) 1,723,879 2.574. 873

Sargazos 5.4 1.096.053 (427.150) 668,563

Gypsophilia dc [a Montafia (302.380) (184.401) 986.761 -

Flopack [328.337) 328,237 -

Claveles de la Montafa 5.A. 2,186,811 BE.204 (6RAZ.BEZ}  (1.591.138) -

Tatal 4.894.661 887.78B (2.592.588) 2.726.591 5.916.451

2014
Saldo inicial Ingresos Retenciones Préstamos Egresa Total

Clavelzs de |a Montafia 5.4. 2 466,566 376433 (3.372) {414 B65) (23B.351) 2,186,811
Flores Santa Ménlca 5.4, 979,079 166.241 [1.457} BFE.7T2 (1R0.762) 1.641.833
Flores de la Montafia 5.4, 1.056.652 23.533 (214} 41.843 [21.134) 1,100,680
Sargazos SUA, 1.108.509 - - [12.436]) - 1.096.053
Gypsophilia 5.A. (242.237} 6157 {53} [452.442) (13.804) (BO2.373)
Flopack (328,337} - - - - (328,337
Total 4,948,632 R72.364 (5.136% (159.148) (454.051) 4.894.661

- T6 -
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20. Beneficips empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicidn de la cuenta de beneficios post-cmpleo e resume 2
continuaciin:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Jubilacign patronal - 995,931 578.932
Desahucic 223.645 133,748
Total 1.220.556 712.680

Movimiento emtpleados post-empleo

El movimiento de las cucntas beneficios empleados durante el afo 2015 v 2014 se
detalla & eontinuacion:

Jubilacitn patronal

Descripcién 2015 2014
Saldos al comienzo del afio 578,932 523.648
Costo lahoral 401 6585 86.844
Costo financiero 38.986 3.618
Perdidafganancia) actuarial - 18.787
Reversion de rescrvas trabajadores . [22.673) {53.965}
Saldos al final 996,931 578,932

Desahucio

Descripcion 2015 2014
Saldos al comienza del afip 133.749 126.541
Costo laboral 85,776 15.802
Costo financiero E.739 224
Perdida{ganancia) actuarial - 4,351
Reversién de reservas trabajadores (4.639) (17,769}
Saldos al final e 223,625 133.74%9

Lok calculos actuanales del valar presente de la obligacién devengada par concepto
de beneficios definidos fueren realizados el 31 de diciembre del 2015 v 2014 por
un actuario independiente, El valor presente de laz obligacienes por concepto de
bencficios definidas y los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando cl método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definides deben ser atribuidas al periodo de servicio del
empleadn y basados en la farmula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de bencficic a cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis
aCtuariales para calcular &l valor presente de dichos beneficiaos,  Estas hipotesis
reflejan el wvalor de dincro a trawvés del tiempo, et incremento salarial ¢ las
pribabilidades de pago de estos beneficios.

-7 -




Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por |a experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedia esperads de los emplearns correspondientes,
con base &n i enfogue de la banda de fiuctuacion.

Las presunciones principales usadas para propodsitos de los cdlculos actuariales son
las siguicntes:
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Descripcidn 2415 2014
% iy
Tasa de descugnto 2.68% B.oBM
Tasa de incrementg salanal 1.62% G.33%
Tasa de conmutacidn actuarial 6.54% 0.32%

21. In v} ctividades

22,

23,

Un resumen de |05 ingresos reportadoe en Tos estados financiems €5 oma Sigue.

inari

Descripcion 2015 2014
Falcon Farms Inc, 13.536.525 14.28B5.528
P3lo Farms LLEC 5.506.354 4.662.210
Ctros ingresos 401.798 499,994
Falcon Farms Canada Inc. - 162.675
Total i9.444.677 19.630.407

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportade en los estados financieros es como

sigue:

Descripcién 2015 2014
Mano de obra directa B.326.829 7,816,500
Materia prima §5.197.527 5.901.210
Costos indireckos 2408175 3.387.054
nsumos 705,311 1.001.833
Qtros L65,508 235,579
Total 19.217.354 18.041.976

tos ministrativ

Ur resumen de los gastos administrativos v veontas reportados en los estados

financieros es como sigue.

- IR
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Descripoidn 2015 2014
Empleados 634,063 482.446
Impuestos 415,402 J0%. 833
Henorarios 187.280 76.8B5
Arrendamientps 1458.668 122,550
CHwersos G7.035 42,481
Adecuvaciones e instalaciones 35.219 26,4649
Servicins 10,796 11,114
Lagaies %.5890 7.131
Varios 1.470 2.130
Total 1.503.823 1,571.030

ue a la renta

Ce conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para ¢ impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn siempre y cuando 1a
participacion de |ps socios @ acciphistas en el Cien par ¢icnto corresponda a personal
naturales o societdades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compaiia tenga
participacidn accignaria de personas naturales o sociedades cuva residencia sea en
paraisos fiatales se deberd considerar 1o siguiente:

O
Participacion mayor al 50%:; Participacién % IR
Compafiia domiciliada en &l extericr 100% 22%
Fersena natural o saciedad residente en
Eruacor 004 22%

La tarifa & considerar para las utilidades que no vayan & ser distribuidas y fque seran
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a fa repta calculada menos
la disminucion de 10 puntps del heneficia.

Hasta gl afia 2009, los dividendos en efockiea que se dedlaron o distribuyan a favor
fdc accionistas nacionales o extranferns ne se cnclentran sujetos a retencién
adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas paturales rosidentes en el Ecuadar vy de socindades
domiciiadas en pavaisos fiscales, © en jurisdicciones de menor fmposicicn, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacidn entre |a utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable,
BS COMO Sigue;

Descripoian 2015 _ 2014
E;f;ii;a} Urilidad segun libros antos de impuesto a (1.001.781) 191.089
Mas gastos no deducibles 1.595,936 751,126
Amportizacion de pérdidas afiog anteriores - (56467

-3
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Descripcion 2015 2014
Bage imponible 594.156 BB6.648
Impuesto a la renta cafculadn por el 22% 130,714 185,063
Anticipo calculado - 203 523

Impuesto a la renta corriente registrado en
raesuliados 13(?.?14 203.823

El movimiento del impueste a la renta, fue coma sigue:

2015 2014
Satdo inicial - -
Provizion del afo 130.714 203.823
Pagos efectuados - -
Compensacitn con anticipo (8.561) {203.923)
Saldo final 122.153 -

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2
la renta minimg el valer del anticipo caleulade, ef cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimanio, 0.4% de ingresoes gravadas
y 0.2% de costos v gastos deducibles.

Curante el afe 2015, la Compafiia gencrd un impuesta a la renta causado del afio
de USs 130.714. ¥ no generd impuesto a la renta dehidno a 1a exoneracion del 100%
del anticipe al impuesto a la renta corregpandiente al perioda fiscal 2015, para 1bs
sectores productor y exportader de  flores, de atlin v para
gl subsector de empresas exportadoras y armadoros de aton.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto astdn
abiertos para revisidn los ejercicios del perfoda fiscal 2013 al 2015,

Aspectes Tributarigs del Codigo Organico de la Produccidn

Con fecha diciembre 26 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Qficial
No. 351 el Codige Organico de la Produccion, Comertia & Inversiones, el misma
gue Incluye entire otros aspectos tributarios el siguients:

+ Exvneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
interesos de craditas externos otorgades por institucionas financieras.

. Exvneracion del impuesta a la salida de divisas en los pagos de capital e intercses
por créditoe otorgados per instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones provistas en este Codigo,

Efectos ce |a Ley Organica de Incentivos a 1a Prodyccidn v Prevencidn del Fraude
Fiscal
_3{}_
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En el caso de inwersiones nuevas y productivas on los sectares econdmicos
determinados come industrias basicas de confarmidad con la ley, la exoneracion
del page del impuesta a B3 renta se extenderd a 10 afios, contades desde el
primer &fiv en ¢l que se generan ingresos atribuibles directa v Gnicamente a la
nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afioe mas en el caso gue dichas
inversiones se realiccn en cantones fronterizos def pais.

Las gastos de promecion y publicidad serédn deducibles hasta un maximo ded 4%
del total de ingresss gravados del contribuyente. Mo podran dedudrse dicho
gasto, quienes se dediquen a la produccidn y/o comercializacion de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aguellos
productos que se modifiguen por la adicidn de sustancias como sal, azdcar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los

alimentos originales, con el fin de prolengar su duracién y hacer los mas
atractivos o agradables.

Los pagos efectuados  por  concepto de  rregalias,  servicies  tecnicas,
administratives, consultoria v similares a sus partes retacionadas cn el exteriar,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR més el valor de
dichos gastos, sicmpre ¥ cuando dichos gastos correspandan a la actividad
ganaradora realizada en g pais,

Para efectos tributarios v en estricta aplicacién de |a técnica contable, se permita
el reconocimientn de activos y pasivos por impuestos diferidos, Gnicamente en
los siguientes casas y condiciones:

1. las pérdidas por detericrn parcial producto del ajuste realizade para
alcanzar el valor neto de realizacion deb inventario, serdn consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por cstoe concepte, el cual
pcdra ser utilizadoe en cl momento en gue se produzea la wenta o
autoconsumao de| inventario,

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de gue los costas torales oel contrato excedan los ingresos
totales del misme, seran consideradas como no deducibles en el perigdo en
el que se registren contablemente; sin embargo, S¢ reconocera un impUesto
diferide por este toncepto, el cual podrd ser utilizado en el mamento en

gue finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente,

2. La depreciaciagn corresponde al valor activado por desmantelamientn sera
considerada comé no deducible en el periodo en &l gue se registren
contablemente: sin embargs, sc reconocera un impuesto diferido por cstos
conceptos, los cuales podran scr utilizades en el momento en gue
efecovamente se produzca e desmantelamiento ¥ Unicamente en 105 casos
en que exista la obligacion contractual para hacerla.

4, H valor del detericro de propiedades, planfa y equipo Que sean utilizados
en el procesp productive del contribuyente, serd considerado como na
deducible en ef periodo en el gue se registre centablemente; sin embarga,
ge reconocerd un impuasta diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en & momento en que se transfiera 2| actlva o 2 la finalizacion de
50 vida 0fil.

-31-
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5, Las provisiones diferentes 3 las de cuentas incobrables, desmantelamients,
desahucio y pensiones iuhilares patronales, seran consideradas coma no
deducibles en el periodo en el gue se registran contablamente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que ol contribuyente se desprenda

efectivaments dé recursos para cancelar1a ohlinacion por la cual se efectud
la provisitn,

6. Las ganancias o perdidas que surjan de la medicion de activoes no corrientes
mantenidos para la venta, ne serdn sujetos de impuesto a la renta en &l
periode on el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconncera un impuesto diferide por estos conceptos, € cual podra ser
utilizado en cl momento de |a venta o ser pagade en el caso de que la
valoracidn haya generado uha ganancia, siempre ¥ cuande la venta
corresponda & un ingreso gravado con impucsto a la renta.

7. Los ingresps v costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspendiente al reconocimiento y  medicion de activos bisldgicos,
medides con cambios en resultados, durante su periada de transformacion
bioldgica, deberan ser considerados cn conciliacion tributaria, como
ngTests no sujetos de reria y COSIOS atnibuibles @ ingresos nio suietos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan ser ingluides en el
cileulo de la participacion a trabajadores, gaskos atribuibles para generar
ingresos exentos y cealquier atro limite establecide en la norma tributarfa
gue incluya a cstos elamentas,

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria,

9. Los créditos tributarios no utilizados.

25, Precjos de transferencia

Los eontribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacinnadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo
siguiente:

* |los sujetos pasivas del impuesto a la Renta gue hayan efectuado aperacicnes
con partes relaciohadas locales y/o domiciliadzs en el exterior, dentra de un
mismo periodo fiscal en un monta 2cumulado superior a los tres millones de
ddlares de los Estadas Unidos (§ 3.000.000%, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones cor Partes Relacionadas

=  Aquelles sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con  partes
relacienadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo pericdo
fiseal, en un monte acumulada superior & los quinee millonas de dofares de los
Estados Unidos de America ($ 15.000.000) deberan presentar adicionafmente
al Anexn, ¢l Informe de Precios de Transferencia

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del ewterior
correspondiente al afie 2015, requerido por dispesiciones legales vigentes, en razén
de que el plazo para sU presentacidn ante las autoridades tributarias, vence en el
mes de junio del afe 2016, Dicho estudic constituye una base para determinar si
las aperaciones con partes relacionadas han side efectuadas a precics razonables
gue s= aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los
estados financiercs, dicho estudio se encuentra en procese de efecucion v la

- %2 -
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Administracion de la Cormpafila considera gue los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa.

26, Capital social

El capital social de la Compafiia ascicnde a USD$ 4.982.000 divido en cuatro
millenes novecientos achenta vy dos acciones nominativas, ordinarias e indivisibles,
de un ddlar (USE1) cada una.

27. Reservas

Resarva Legal

La Ley de Compafias requiere gue par lo menos el 10% de ia ufilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta camo minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizeda para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

La reserva Facultativa correspande a la aprobacién de las ganancias de ejercicios

anteriores, de acucrdo a 1a resofucidn que constan &n acatas de Junta General
de Accionistas,

28. Resultados acuymulados

Esta cuenta esta conformada por:
Resuitados acumuladoes prirmera adopridh NITF:

Carresponde & los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NLIF

El salde acreedor, salo podrd scr capitalizado en 1a parte quc cxceda al valor de 1as
pérdidas acumuladas v las del ditimo ejercicio econdmico coneluido, silas hubieren:
utilizands ©on absorher pérdidas; o devuelte en el caso de liquidacion de |a
compafia.

Resultados Acumulados:

Corresponde a wvalgres resultantes de pérdidas de anos antcriores y otilidades
retcnidas.

Adicicnalmente se reconocen directamente en rcsultados las subwenciones del
gabierno relacionadas con la devolucian simplificada de tributes al comercio
(Drawback).

El saldo de |a cucnta resultados acumulados estd a disposician deo fog aocioniskas

de |la Compafiia v puede ser ukilizado para |a distribucidn de dividendos v ciertas
pagas tales come reliquidacion de impuestos, ete,
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29. Pasjvos ¥ activos contingentes

La Cempaiia tisne demandas laborales de ex trabajadores por un monte de USD4$
139.237, sin embarge la administracidn  no considerd necosarie  roconocer una

provisibn - debido a que se tiene registradae un pasiva  para cubrir  estos
contingentas.

30. Eve s subsecu eg

Entre el 31 de diciembre de| 2015 y |a fecha de emision de los estados financierys
18 de marza del 2016, mediante resclucion de la Supetintendencia de Compafiias
W® SCYS-IRQ-DRASD-SAS-16-0483 con fecha 11 de marzo del afio 2016, se
resolvid aprebar la fusion por absorcion de Y comnpafla FALCONFARMES DE
ECUADOR 5.A. (absorbente) a las compaidilas FLORES DE LA MONTANA S.A
FLODELAM, FLORES BE SANTA MOMNICA 5.A. FLOSANSA y CARGOFARMS DE
ECUADCR S.A., el aumento del capital suscrito de la absorbente por efecto de |a
fusién os de USD $4.582.000 a $6.301.734,

31. Aprobacion de |os estatios financiaros

Los estades financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprebados por la Gerencia de la Campafia v serdan presentados a los Accionistas
para sy aprobadian definitive. En opinitn o ia Gerenda de la Compafita, 10s estados
financierss seran aprobadps por la lunta de Dircctoras sin medificaciones,

i
Ing, Egervn Roman

Garente General Contadora Ganearal
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D RES INDEPENDIENTES CONSOLIDADO

A los Senores Accionistas de:

FALCONFARMS DE ECUADOR S$.A. y subsidiarias

Informe sobre los estados financiaros consolidados

Hemos auditado los estados de financieros consolidados de FALCONFARMS DE
ECUADOR S.A. y SUS SUBSIDIARIAS azl 31 de diciembre del 2015, vy los
correspondientes astados de resultade integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efective por el ano terminado al 31 de diciembre del 2015,
asi comao el resumen de paliticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsahilidad de la adminlstraclon por los astades fiﬁancierns

La Administracién de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. =3 responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros conselidados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidon Financiera — NIIF v del control
interno que la administracién considerd necesario para permitir la presentacion de los
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon scbre los estados financieras
consclidados mencionados en el primer parrafa can base a nuestra auditoria. Nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con reguisitos étices, asi como gue planifiguemos v
desempefiemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros consolidados estan fibres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria scbre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros
consolidados por fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesqo, & auditor
considera el control interno relevante para ta preparacion y presentacidn razonable de
los estados financieros consaolidados de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A., a fin de
disefiar los procedimientos de auditeria que sean apropiados en las circunstancias,
pers no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del contral
interno de las Compafilas y sus subsidiarizs. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas vy lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién general de
los estados financieros consolidados.

Creemos fue 'a evidencia de auditoria gue hemos obtenide es suficiente y aproplada
para proporcionar una base para nuastra opinion de auditoria.
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En nuestra opinidn, los estados financieros consalidados antes mencionados presentan
razenablemente, en todos los aspectos materiales, |la posicion financiera de
FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A. v sus subsidiarias al 31 de diciembre del 2015,
los resuttados de sus operaciones y sus flujos de efactive por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF.

Otros asuntos

tos estados financierns de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A al 21 de diciembre del
2014 fuercn auditados por otros auditores, cuyo informe emitldo ¢on fecha 13 de
marzo del 2015, contiena una opinion sin salvedades.

Mediante resolucion de la Superintendencia de Compafiias N° SCVS-IRQ-DRASD-5AS-
16-0483 con fecha 11 de marzo del afo 2016, resuelve aprobar la fusidén por
absorcidén de la compafiia FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. (absorbente} a las
compafiias FLORES DE LA MONTANA S.A FLODELAM, FLORES DE SANTA MONICA S.A,
FLOSANSA y CARGOFARMS DE ECUADOR 5.A., el aumento del capital suscrito de la
absarbente por efecto de la fusion es de USDH $ 4,282,000 a 6.391.736.

Tal como se menciona en la Neta 20, la Compariia no dispone del estudlo de precios
de transferencia correspondiente al afio 2015 requeride por disposiciones legales
vigentes, en razon de que el plazo para su presentacién ante |as autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afio 2016. Dicha estudio constituye una hase
para determinar si las aoperaciones con partes relacionadas locales y/o del exterier han
sido efectuadas a precios razonables que sce aproviman a valores de plena
competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieres, dicho estudio se
encuentra en procaso de ejecucion y la Administracion de la Compania considera que
ios efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.
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FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{(Expresados en U.S. ddlares)

21 de Dicjembre
Motas 2015 2014

ACTIVOS
ACTIWOS CORRIENTES:
Efective v equivalentes 7 IR 108 41,5680
Activas financieros

Cuentas por cobrar cllentes relacionados & 0513779 B.932.561

Cuentas por cobrar clientas oo relacionados 182224 A4.615,783

Qtras cuentas por colrar R2Z.1B1 1.082.298
Inversiones en asociadas Gha3.155
Inwentarios 9 2.352.839 1.611.940
Senvicios ¥ oinos pagos antleipacdos - 24891
Activas por impuestos corrientos o95.092 - 731.437
Total activos corrlertas 14 7UH.378 17.017.208
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad v equipo s ) 15 460,968 12720104
Activos [xar impuestos diferidos 71.594 72.037
Activos intangibles _ - . __Ael0
Tatal ackivos no corrlentes 18,532.562 LE.808.841
Total activos 23.330.940 35.826.139
FASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por p4uar comerciales 11 1003128 6.672.743
Beneficios empleadas carto plazo 12 3.564.479 4,264,335
Abllgaciones bancaras 1z 2,069,844 3,558 944
Qtras cuentas por pagar F37. 1049 L.238.525
Pasivos por impuestos corrlentes 203771 -
Qtras obligaciones correntes - BE3. 759
Cuentas por pagar relacicnadas - J.08R.A10
Tatal pasivos corrlentes 16.735.331 19,506,718
PASIVOS MO CORRIENTES:
Obligaciones bancarlas 13 4 780,046 5.121.583
Beneficios emplaados post-empleo 14 2.224.693 1.439.621
Rasivo por Impuestes diferidos 244,591
Total pasivos no corrientas 7.2449.330 f.567.304
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social F.E2T 224 7.897.000
Aportes para fsrura capitaktzaclan - 1.454.002
Reservas 1.370.947 11.415.423
Resultados acumuladss (6.181.292) [15.752.085)
Resultados acumuladoes por adopoian NI]F 65,320,400 6.032.631
Toral patrimonio 9,346,279 9.758.116
Total pasivos y patrimonio [g/ 33.330.949 35.826.139

%U ¥ vt

Ver notas @ los estados financiergs

Ing. Evelyn Roman
Contadora General

E\Eﬁrﬁndﬂ Mantilla
erante General
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. délares)

Motas
Ingresos de actividades ordinarias 16
Costd de ventas i7
{PERDIDA) GANANCIA BRUTA
(Gastos de administracidn y ventas 18

(PERDIDA} UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos y gastos:
atras ingresas

{tros gastos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION TRABAIADORES

Participacian trabajadores

Menos impuesto a la renta:
Corriente
Cferldn

Pardida del periodo
Qtras resultadas integrales
Utilldad del peripdo atribuitite a los gropistarios

Utilidad del pericdo atribuible a participaciones no
controladoras g interds mincritario

~Fernando Mantilla

Ver naotas a los estados financiers

Ing. Evelyn Raman
erente General Contadora General

2015

28.002.043

(28.621.091)

2014

28,486,527

(27.B68.240)

(19.048] 6135 187
{1.537.140) (2.683.381)
{1.5%6.188) 2.065.194 _
3.116.131 1.927.315
{2.404.945) {161.225)
{845.002} (255.104)

- (33.880)
(130.714) (331.444)
134.178
. __(841538)  _ (664.428)
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FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.5. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION
Beribida de dispkas

Fagada a praveedares y empleados
Utilizado en otros

Efectivo heto praveniente de actividades de aperacitn

FLU3OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades v equipo
Aumenta de activc biplogico

Efectivp neto utilizado en actividades de inversian

FLUIGS DE EFECTIVO (EN} DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

{Utilizado en} proveniente de obligaciones financieras
Utilizado en pago de dividendos

Efectivoe neto (utilizado en} proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES:
Incremento netoe durante & afo
Saldaos al comienza del afio

Saldos al final del afo

{Continua...}

2015 2614
27.342.111 26.337.803
(24.055.576) (29.191.634)
2.282.390 3.758.000
5.564.925 504,168
2.719 (74.077)
(6.800.837) {655.947)
(6.798.118) {730.024)
1.595.246 (183.222]
1.595.246 (183.222)
362.053 {9.078)
7.055 49,665
369,108 40.587
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FALCONFARMS DE ECUADOR S, A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuacion...)

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en LS. dbfares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CONM EL  EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE {UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida neta
Ajustes para canciliar 12 pérdida neta con el ofective neto proveniente de
{utilizads en) actividades de operadion

Depreciaciones

Prowvision para obligaciones con los trabajadores e impuestos 3 la
renta

Cambics en activas v pasivas:
Cuentas por cobrar chientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar
Invertarios
Activos por impuestos carrientes
Cuenkas par pagar camearciales
Dtras cyentas por pagar
Impugstos por pagar
Prowvigiones
Beneficios empleadns

Efective neto proveniente de (utilizado 2n)} actividades de
opearacién

Ig. Fernando Mantilia
i Gerente Genaral

Ver nafas & fos astados ﬁnancierc_:s

_ _2p1s 2014
(841.528) (664.428)
1.262.748 2,230,223

486.351 (365.324)
9,544,504 (2.148.724)
(17.380}
(84.903) {4BB.697)
(377.300)
(7.095.458) 1.470.259
175.239
75.703
1.742.163
390.795 (34.214)
5.564.925 {904.168)

Ing. Evelyn Roman
Contadora General

10 -
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido

Informacion general

Situacion financiera en el pais
Politicas contables significativas
Estimaciones y juicios contables
Gestion dei riesgo financiers
Instrumentas financieros

Efectivo y eguivalentes

Cuentas por cobrar relacionadas
Inventarips

10. Propiedad, planta y equipe

11. Cuentas par pagar comerciales
12.  Beneficios empleados corte plazo
13.  Cbligaciones bancarias

14, Beneficios empleados post empleo
15.  Transacciones con partes relacionadas
16,  Ingresos

17. Costo de ventas

18. Gastos administrativos y ventas
19, Impuesto 2 la rents

20.  Preclos de transferencia

21, Capital social

22. Reservas

23. Resultados acumulados

24, Pasivos y actives contingentes

25.  Eventos subsecuentes

26. Aprobacién de los estados financieros

WENAUAWNE
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FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.

Informacidon general

FALCONFARMS DE FCUADOR S.A. a5 una Saciedad Andnrima, constituida g 14 de
agosto de 1992, en la cludad de Otavalo — Ecuador,

Su objeto social es cultivo, cosecha de flores para su camercializacian  en el
mercada local e internacional, importacidn de materias primas,

Las plantacienes e invernaderos estan situadas en las fincas: Maria Bonita
ubicada en & canton Cayvambe, Camila v Manuela ubicada en e cantén Pedro
Moncayo y Azama uhicada en el cantén Cotacachi.

La Compafila en octubre del 2015 inicié el proceso de fusion per absorcién a las
compafilas FLORES DE LA MONTANA 5.A. FLODELAM, FLORES SANTA MONICAH
S.A. FLOSANSA y CARGOFARMS DE ECUADOPR S A.

Las subsidiarias que se incluyen &n los estados financieros consolidadas son las
siguientes;

Lugar de Proporcidn de
Npmbre de 1a . . constitucln participaclén
Subsidiaria Actividad principal y accignaria ¥ poder
~ aperaciones de votn
E:g-:rji:a:f la Montafia S.A. o e de flores de varias especles Ecuador a9_gom;, 0%
Elgg‘;ﬁgfanta Monica .A. Cultivo de flores de vanas especies Ecuador 99 I35 15
Prodeccidn v wenta de  produckos  parg .

Flopack del Ecuarlor 5_A. empaque de mercaderias Ecuad pr B2.00% 0%,

CargoFarms  del  Beuador Seniclos de Gransporte regular o no regulay de

=LA, Carga por carratera Fruador 38.00% 0%

2. Situacion financiera ep el pajs
Durante el afio 2015 la situacidn econdmica del pais se ha visto afectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petrdlec por la sobre
oferta mundial. El petrdleo constituye ia principal fuente de ingresas para <l pals,
por lo cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente
los gastos corrigntes y la inversidn que ha venido realizando en los diferentes
sectores. Adicionalmente, se ha establecidao ciertas medidas con el fin de mejorar
l2 balanza comercial, como lo sgn: incremento de salvaguardas v derechops
arancelarios, asi como restricciones a la importacion de ciertos productos, entre
atras medidas.
3. Politi contables signific

3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros Consolidades de FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.,
han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera — NIIF emitidas por el Intermacional Accounting Standards Board
(IASB}, vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¥ =segun los
requerimientas v opciones informadas por la Superintendancia de Compariias
def Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en 2 preparacion de los presentes estados
financieros.

-17 -
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Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizanda la moneda del entorno econdmico principal en que las Companias
del Grupo operan. La moneda funcional v de presentacion de FALCONFARMS
DE ECUADOR S.A. ¥ SUS SUBSIDIARIAS es el Dolar de los Estados Unidos de
Arnérica,

ta preparacidn de los presentes estsdps financieres en conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF requiere gque la
Administracidén reglice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inkerentes a la actividad econémica de la entidad, con el propcésita de
determinar la valuacién y prasentacion de algunas partidas gque forman parte
de los estados financieros, En opinidn de {a Admtishracion, tales
estimaciones y sUpuestos estuvieron basados en la mejor Utilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian tlegar g diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas &n la
preparacion de estos estados financieros., Estas politicas han sido definidas
en fungion de las Mormas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los perfodos que se presentart.

3.2 Bases de consolidacion

Laos estados financieres consolldados incluyen 105 estados financieros de la
Compafiia v las entidades controladas por la Compaiiia (sus subsidiarias).
Todas las transacciones, saldos, ingresos vy gastos intergrupales son
eliminados en la consalidacidn,

3.3 Subsldiarias

5on afuellas entidades sobre las que FALCOMFARMS DE ECUADOR S.A. tiene
el peder para gobermar las politicas financieras y cperativas a fin de percibir
beneficios de sus actividades.

2.4  Participaciones npo controladoras

Se identifican de manera separada respecto a la participacién del Grupo. Las
participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras
de los activos netos identificatles de fa adquirida. Posterigrmiente a la
adquisicion, el valor en libros de las participacionas controladoras serd el
importe de dichas participaciones al reconocimients inicial més la porcion de
las participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio
neto pasterior.  El resultade integral total se atribuye a las participaciongs no
controladoras aun si esto da lugar a un saldo deficitario de estas Ultimas.

3.5 Efectivo
Correspande a lag valores mantenldos por el Grupo en efectiva, en fondos
reembalsables y de cambios, ¥ en bances sin resiricciones. En el Estado de

Situacian Financiera los sobregiros, de existir, se clasiflcarian como préstamos
an &l pasivo corriente.

-13 -
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3.6

Actlvos financieros

Reconocimienta, medicion Inicial y clasificacidn

E! reconocimiento inicial de los activos financieros €3 a su valor razonable
mas, en el casa de un activo financiers que no se lleve al valor razonable con
cambics en rasultados, los costos de transaccidn que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiers.

Los activas financierss se dasifican a costo amertizado o 2 valor razonable;

Los actives financieros son medidos al costo amortizado sl el active se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo abjetivo es mantener los
actlvos para obtener los flujos de efective contractuslas,

Activas financieres a_valor razohable con cambios en resultados

Laos activos financieras a valor razonable con cambios en resultados incluyen
las activos financieros no designados al momento de su clasificacién coma a
costo amartizade.

Algunos activos financieros se adguieren con el propdsits de venderlas o
recomprarles en un future cercang. Esta categoria incluye los instrumentos
financieres derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluldos los derivades implicitos separades, también se
clasifican comeo mantenidos para negociar salve que se desighen como
instrumentos de cobertura eficacas. Los activos financiergs a valor razonable
con cambios en rasultados se contabilizan en el estade separado de gituacidn
fimanciera por su valor razonable y los camblos en diche valor razonable son
reconocidos come ingresos o costos financieros en et estade de resultados
integrales.

Medicidn posterior de activos financieras

Después del reconacimienta inlcial, los activos finandcieros se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.

Inversiones en asociadas

El Grupo mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto st
la inversidn es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos Mo Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas.

Préstamaos ¥ cUentas por cobrar

Los préstamos vy las cuentas por cobrar son actives financieros no derivadas
con pages fiios o delerminables que no cotizan en un mercado active.
Daspués del reconocimients inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del metodo de la tasa de interés efectiva, menos
cualgquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tommando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones ¢ los
costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El
devengamiento a (a tasa de interés efectiva S€ eCOnoce CoHme ingress
financiers en el estado de resultados integraies. Las pérdidas que resulten del
deteriora del valor se reconocen en €l estado de resultados integrales como
castos financigros.

-14-
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Perdidas por deteriors de los actives financieros

El Grupc evalua en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieras reportados  estan
deteriorados. Los actives financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimienta inicial del active financiero impactaren las flujos estimados de
efective del activo y estos puedan ser medidos confiahilidad.

Para todos los otros actives financieros la evidencia abjetiva de deterloro
pueds incluir:

*  Dificuitades financieras significativas del emisar ¢ la contraparte; o
¥ Falta de pago o incumplimientes en los pagos de intereses o capital; o

¥ e sea probable que e deudor enire en bancarrota o reorgamizacidn
financiera

Para actlvos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deteriors es |a diferencia entre el valor en libros del activo v el valor presente
de los flujos futuras estimados de efective, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiern.

El valor de los actives financieros es reducldo por las pérdidas peor deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcién de las
cuentas por pagar de negoclacian, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asigracion, Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada Incobrable, s eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaclonas posteriores de mentos que han side previamente eliminadas
soun acreditadas contra la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignaclén son reconocidos en ia
utilidad o pérdida.

Si en un periotdo posterior, gl monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento gue
ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a traves de utilidad o pérdida en ta
tnedida en qua el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda o gue | costo amoertizado hubtera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido,

Baja de actives financjeros

El Grupo da de baja un active financlera sole cuande los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, ¢ es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad 2 otra entidad, Si el Grupo tampoco transfiere ni retiens
sustancialmente los riesges y beneficios de propiedad v continua controlando
el activo transferido, la Compariia reconoce sus intéreses retenldos en el
activo ¥ una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Si
el Grupo retiene sustancialmente todo el riesgo v los beneficios de propledad
de activo financiero transfarido, el Grupo continla reconociendo el activo
financiere ¥ también reconsace un prestamo garantizado por o ingresos
Fecibidos.
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3.8

3.7 Inventarios

Los inventarios se valoran iniclalmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedial, ¥ su valor neto de
realizacién. E} valor neto de realizacidn representa el precic de wventa
estimado para [|os inventarios menos todos los costos estimados de
finallzacidn y los costos necesarios para realizar la venta,

A fecha de cierre de los estados flmanciergs, la administracion determina
indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizard e ajuste
corraspondiente, '
Inversionas en acciones
Las inversionas en Companias, se registran al costo, que es inferiar al valor
patrimonial proporcional, de las Compariias emisaras.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o
por recibir luego de deducir coalguier descuente o rebaja.

Yenta bignes
Se reconocen cuando el Grupo transflere los riesgos y beneficios, de tipo

significativo, derivados de la propiedad de 1os bignes.

Subvenciones del qobierns

Las subvenciones del gobierno se& reconpcen cuande  existe unha seguridad
razonable de gue el Grupo cumple con las condiciones ligadas a ellas,
adicionalmente se reconecen fuera directamente en el resultado del periedo
sin pasar por gl estado de resultados debide a que s& trata de un incentivo
suministrado por el gobierns gin que tengan relacion con costo alguno.

3.10 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuests a la renta es | suma del impueasto por
pagar corriente y al impueste diferido.

Impuesto Corrignte

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porgue excluye items de ingresos o gastos gue son gravables o deducibles en
otros afios v ademas excluye partidas que nunca son gravabies o deduclbies.

El pasivo del Grupo para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
Impositivas que han slda difundidas v aprabadas hasta la fecha del Estado
Financlers
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Impuesta Diferidgo

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre g valor en
libros de los activos v pasivos incluides en los estados financieros v sus hases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferide s& reconoce generafmente para
todas las diferencias temporarias impenibles. Un active por impuesto diferido
ce reconoce pat todas las diferencias temporarias deduclbles, en l2 meadida en
que resulte probable que el Grupe disponga de utilidades gravables futuras
contra las fue Se podria cargar esas diferancias temporarias deduclbles.

Tales actives y pasivos no son reconoides si las diferencias temporales
surgen en una transaccién gue no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos ¥y pasivas por impuestos diferidos son medidos con las  tasas de
impuestos que se espera apliquen en a| periode en el cual el pasivo se
establezca o &l activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
stciedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta 1a fecha del
Estade de Situacidn Financiera.,

El valor de {os actives por impuestas diferidas es revisado cada afio en fecha
de presentacién de los Estades Financieros ajustado al punto en que no sea
prabable gue los heneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los actives vy pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual el Grupo espera, a la
fecha del reporte, recobrar 0 establecer el valor da sus activos ¥y pasivos,

El Grupo compensa actives por impuestos diferidos con paslvos por impuestos
diferidos si, v solo i tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a lz misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente v diferido para &l perigdo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconacidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.11 Propledad, planta y equipo

Cualquier aumento en la revaluacian de los terrencs ¥ edificios se reconoce en
otro resultado integral, ¥ s2 acumuia en el patrimenio hajo el encabezamiento
de reserva de revaluacion de propiedades, planta v equipo. Una disminucion
dael valar en libros de la revaluacion de los terrenos ¥ edificios es registrada en
respltados

Las plantaciones en pracess productive se miden a su costo, debide 5 que ¢l
Grupo realizd la adepcidn anticipada de las medificaciones a la NIC 16 ¥ NIC
41 desde el periode 2014 (de aplicacidn obligatoria a partir de enero dei
2016).

Las plantas gue estén fisicamente en la tierra s reconocen ¥y miden a su
tosto por separado de los terrends. Los desembolsos  directamente
relacionados con el desarrolle ¥ crecimiento de |as plantacionas  son
registrados directamente en la cuenta del active en proceso vegetative,
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Los tarrenos no se deprecian, los demas activos Incluides las plantaciones en
praceso productive se deprecian utilizando el método de linea recta, para io
cuz! se considera como importe depreciable el costo historico menos los
valaires residuales asignades, considerande las vidas Otiles gue se indican a
cantinuacién:

Grupo Tlempo
Edificios 20 afios
Muebles v anseres 10 afos
Egquipo oficina 10 afios
Invernaderos 10 afios
Instalaciones 10 afips
Maguinaria ¥ EqQuipo 10 afios
Cuartos Frios 10 afios
Plantaciones 7 anoas
Vehiculos 5 afios
Pozp L afios
Equipa computo 3 ahos

Las vidas Utiles son determipadas por la Adminlstraciéon del Grupo en funcién
del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademds de terrenos en pleno dominic y propiedades bajo
construccidon, durante sus vidas Utiles estimadas, usando el método da linea
recta. La vida (til estimada, valores residuales vy el métado de depreciacian
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambia tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articule de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libras del activo, v es reconocida en resuitadoes.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan 12 vida (til de
éstos, 0 sU capacidad econdémica, se registran coma mayor valor de los
respactivos bBiemes, con &l consiguients retirg contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastes perigdices de mantenimiento, conservacldn y reparacidn menor se
registran directamente en resultados como costo de! perindo en gue se
incurren.

3.12 Beneficios ampleados post-emplea

Los beneficios definides a empleados corresponden a jubilacién patronal v
desghucia, cuyo costo se determina mediante @l método de (@ unidad de
crédite proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciongs como! permanencla futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinadaos sobre i@ base de calculos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.
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Los cambios en dichas provisiopes s& reconocen en resultades en el periodo
en que pourren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y péndidas
actuariales del perigdo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los astados financieros,

3.13 Participacion a trabajadores.

El Grupo reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de |a Entidad.
Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquldas o
contabies ge acuerdo con dispasicienes legales.

3,14 Capital social y distribucién de dividendos.

Las acciones ordinarias se claslfican comoa patrimonio neto,

Las dividendos a pagar a los accionistas del Grupe se recaohocen como un
pasivo en los estades fingncieras cuando se configura la  obligacion
correspondiante en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.

3.15 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son tncurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el page, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue 5 conacen.

3.16 Estado de Fiujo de Efectivo.

Fara efectos de preparacion del Estads de flujos de efectivo, FALCONFARMS
DE ECUADOR S5.A ¥ 5SU SUBSIDIARIAS, han definide las siguientes
consideraciones:

Efective en caja vy bancps. incluyen el efective en caja e instituciones
financiaras,

Actividades de operacidn: son las actividades gue constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de FALCQNFARMS DE ECUADOR S.A. Y SLIS
SUBSIDIARIAS, asi comp olras actividades gue no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de  adquisicin,
enajenacion o disposicion por otros medios de actives no corrigntes vy otras
inversiones no Incluidas en el efectiva v sus equivalentes.

Actividades de financiacign: actividades que producen cambios en el tamano y
composiridn del patrimanio neto y de 105 pasivos de caracter financiero.
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3.17 cCambles de politicas y estimaciones contables.

Los estades financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios an
lzs politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior, Sin embarge, al 31 de diciembre del 2014 & Grupo adoptéd
anticipadamente los cambios establecidos en la NIC 16 ¥ NIC 41,

32,18 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieras, no se compensan excepto en fos casos permitides por
alguna normativa.

3.19 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de sitvacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, come corriente con vencimiento Igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo,

2.20 Nuevas normas ¥y normas publicadas que no entran en vigor

Huevas normas aplicadas por et Grupe

No se tuvo ningln efecto impeortante sohre los Estades Financieros de
FALCONFARMS DE ECUADOR S A. Y SUS SUBSIDIARIAS respecto de normas y
enmiendas que fuercn efectivas por primera vez en el ano 2015,

Interprataciones, madificacienes y nuevas noermas aplicables al el Grupo que
no entran aln en vigor

Fecha que ra an Fecha estimada

Titulo ¥y nombre _pormativa - aplicaci la
yigor Compa#fia

01 de Enero de=l 2015

01 de Eneroc del 2016
01 de Enerc del 2016

MIC 19 - Beneficios & Empleados

NIIF 14 - Cuantas reguiatarias diferidas
Cambias epn KNIC 16 y 38 - Mélodos de
depraciacidn

Cambios NIIF 11 - Adguisicién interés en
negoecias copjunios

Cambios MIC 28 - Venla 0 caniribudion de

01 de Enerc det 2016
Q1 de Enerc dal 2016
(1. e Enerc del 2006

01l da Enero del 2018 01 de Enero del 2016

Fetivos efttre fnvarsar v participsds 01 de Enero del 2016 01 cle Enera el 2016
Cambios NIC 41 - Tratamiento de  activos Medificacian aplicada
olIgices madiros 01 de Enera del 2016 anticipadamente
Estados Flpancieros Separddos: método de fa

participactdn NIfC 27 01 de Enero dal 2016 1 de Enardg del 2016
Mefaras Fruates & &5 MIFC —varizs fovmss 21 de Fnerp de) 20056 D3 de Enero del 2016
Entidades e inversidan  gue  aoliguen  las

emmiendas de axceprion conselidacion NITF 10 -

12w NIC 28 11 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Triciativas de divuligacidn fenmisndas NIC 1} 0t de Enero del 2014 01 de Enera del 2015
CINTTF 21 Gravamenes 01 de Enero del 2016 01 de Enero dal 2014
NI 15 - fngresos de contratos oo chentos 01 de Enera del 2018 {11 de Erero del 2018
NIIF 9 — Instrumentos financieras 01 de Enero del 2018 Df de Enerp del 2018
Cambios NIIF 9 - Deteriorc de  Sctivas

financlercs  y clasificacion de acthvas ¥ pasivas

fnanciaros 1 de Enerc del 2015 01 de Enero del 2018

=30 -




1313331333173 373°77

41313 1173

1311313133132 1313313713

5.

El Grupo no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimagiones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertns factores aplicables al sector, misrmos que
son razonabies baje las dircunstancias actuales v las expectativas de sucesos
futuros,

Estimaciongs importantes

El Grupo realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futura, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan 2 una precantacién razonable de lps Estades Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones gue pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El wvalor actual de |os obligaciones registradas por concepto de jubilacidn
patronal y desahucio son calcuiadas en base a estimacionas actuariales,
mismas que consideran varins factares en base a hipdtesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualguier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas atiles y deterioro de activos

Como se describe en {a Nota 3.11 la Administracion de! Grupo es qulen
determina las vidas (tiles estimadas ¥ les correspondientes cargos por
depraciacion para sus propiedades, plantas vy equipos, ésta estimacién se basa
en los ciclas de vida de los activos en funcién del uso esperado par la
Compafila. Esta estimacidon  podria  cambiar  significativamente  come
consecusncia  de  innovaciones techolégicas en respuesta a  cambios
significativos en las variables del sector al que pertenace e Grupo.

Gestidn del riesqo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a varios riesgos financieres: rlesgo de
crédito y riesgo de liquidez,

La gestion del riesgo esta o carge de las Gerencias General vy Financiera del
Grupe, mismas que se encargan de la identificar, evaluar ¥ cubrir los riesgos
financieros con )a colaboracién de todas las areas operativas del Grupo, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico
de sus flujos y activos vy, en consecuencia de los resultades del Grupo.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo,

una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeidn de las medidas de
mitigacidn actualmente er uso por parte del Grupo.
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Rissgo de crédito

El riesgo de credito se refiere a que una de las partes incumpia con sus
chligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 2l Grupo.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero
considerahle de clientes y empresas cuya posicion financiera es confiable a nivel
nacional, sin que axiste concentracion de crédite ¢on ninguna de estas.

La Compafiia ¥y sus Subsidiarias mantienen cuentas par cobrar importantes entre
si, las cuales seran saldadas en el periodo 2016 con el proceso de fusion.

Rizsqo de liquidez

La Gerencia General del Grupo permanentemente hace previsiones acerca de las
mecesidades de liquidez gue tienen, pata o cual 38 ha establecdido un marco de
trabajo apropiade para la gestién de liguidez de manera que la gerencia pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazo.
La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando  continuamente  los  flujos  efectivos

proyectados vy reales v conciliando los perfiles de vancimiento de los activos
financieros,

Gestidn del capital

El ebjetive principal del Grupo en relacién a {a gestion de su capital es asegurar
que estara en capacidad de mantener su negocio €r marcha, y proporcionar a los
propietarios el maximo rendimiento esperado,

La Administracién del Grupo realiza una revisién frecuente de la composicion del
capital y los riesgos de cada uno.

indices fipancieros

Los prinelpales indicadores financieros del Grupo se detallan a continuaclén:

Capital de trabajo USD$(2.500.109)
indice de Yiguidez {0,85) veces
Pasivos totales / patrimonio 2,35 veces
Ceuda finarnciera / activos totales 299

La Administracién considera que |los indicadares financieros estdn dentro de los
rangos an base al tamafio y sector en &l que se desenvuelve gl Grupao.

Instrumenins Financieros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, &l detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformadas de la siguiente manera:
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31 de Diciembre

Nota 2015 2014
Activos financieros:
Inversiones 563,155 -
Costo amortizada:
Efectiva y bancos 369.108 40,788
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar oo 1,518,184 14.630.642
Total 11.450.447 14.671.230
Pagivos financieras:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10.807.237 7.911.268
Prestamas 5.849.830 £.680.52%
Total 17.657.127 16.591.8%7

7. Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre de| 2015 y 2014, los saldos de efectivo y equlvalentes estdn

conformados de la siguiente manera;

321 de Diciembre

2015 2014
Caja general 4,986 7.581
Bancos 364,122 (2.389)
[nversiones temporales - 35,395
Total _ 369.108 40.587

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su

uso inmediato.

8. uen r cobrar relacion

Ltos saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se

muestran a continuacion:

31 ﬂe'biciemhre

2014
Falcon Farms Inc, 5.365.609
Folo Farms LLC 2.801.452
Faleon Farms Colombia &77.445
Sargazos S.A. SH9, 274
Total 5.513.779
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9. Inven ios

Los saldos da inventarios al 31 de diciembre del 2015 v 2014, se mmuestian a

continuacion:

Suministres vy materiales a  ser
consumidos en el proceso de produccion
Inventario de praduccion

Mercaderia en transito

{-} Provisidon pérdida deterioro v
ohsoiescencia

Total

31 de Diciembre

2015 2014
1.281.061 554 764
1.0560.183

B7.427 393.008

{75.832)  (75.832)

2.352.839 1.611.940

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12

meses.

10. Propicdad, plan equipo

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 los saldos de Propiedad, Planta y Equipa son

los siguientes:

Descripcidgn

31 de Diciembre

2015 2014
Invernaderas 5.9458.129 9.688,893
Terrenos 6.253,665 &6.253.665
Edificins 6.611.981 2.877.056
Plantas producrcion 1.812.053 12.902.964
Construcciones en curso 1.341.527 -
Maguinaria ¥ equlps 1.561.73% 2.224,248
Cultiva en desarrollo 2.059.190 1.124,182
Instalaciones 7E68.992 £50.690
Cuarto Frios J98.902 -
Pozo 170.304 170.3495
Otros - 22.27%
Muzhles v enseres - 222.342
Equipo de computacidn 1.761 475.475
Depreciaciones {8.367.275% ([17.8B2.993)
Total 18.460,968 18.720.194

11. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 ¢l detalle de saldos de cuentas por pagar

comerciales es &l siguiante:
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31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Proveadores locales 6.401.911 h.667.538
Polo Farms Intermediate Holdings LLEC 1.853.491 -
Proveedares del Exterior a66.987 775.188
Falcon Farms Inc 702.683 -
Transite proveedores locales 51.104 -
Qrros proveedores . 3.952 229.967
Total 1[!.0?0.1_28 5.672.743

El periodo de crédito de compras de ciertos bienes es de 30, 45 v 60 dias desde
la fecha de 'a Tactura.

12. Bepeficios empleadgs corto plazo

Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014 el detalle de beneficios empleados por pagar
comerciales es al siguiente:

Descripcién 31 de Diciembre

2015% 2014
Liguidaciones por pagar 1.574.709 -
IESS por pagar 726.650 -
Svefdos y salarios 434,765 -
Décimo cuarto sueldo 25h.145 -
Décimo tercer sueldo &5.908 -
vacacionas 412.469 -
Participacion trabajaderes 37.731 -
Multas 49,638 -
Ofros beneficios 3.374 -
Tatal 3.564.479 -

13. Obligacighes bancarias

Un resumen de las ebligaciones bancarias se detalia a continuacion:

1 3313133 11
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Sobregiros bancarios

Corfo plazo

Bancos Locales

gbligacionas  pendientes con  al
Banco del Pichincha a un interés del
&%, con vencimiento en abril del
2018,

LAAD Americas N.V.

o ung tasa del interéds 4 la tasa
aorrinal del LIBOR sermestral ded
8.50%, en un plazo de 7 afios,
Interés

31 de Dlciembre

2015 2014
548.581 1.147.082
556.236 329.986
381.000 1.611.454
583.927 470.424

Total corto plazo

2.069.8449 2.558.946
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Largo plazo

LAEAD Amearicas M.,
Banco del Pichincha

Total largo plaza

4,780.046 3.487.691
- 1.634.092
4.780.046 5.121.683

14. Beneficipos emplea

1731131313311 33171

t em
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Al 21 de diciembre del 2015, la Campafia Flores Santa Mdnica 5.4, mantlens
corno garantia un fideicomisa de titulos y acciones por US$28.610,75,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de beneficios post empleo es el

siguiente:
|
D . 31 de Diciembre
&
& scripeion 2015 2014
i Jubilacion patronal 1.807.619 1.147.50%
Desahucio q17.074 292,116
2 Totai 2,224,693 1.439.621
L
- 15. Transacciones con partes relacionadas
m A continuacién se resumen las principales transacciones con Compafilas
Relaclenadas en los ahos 2015 v 2014,
A 2015
-ﬂl
Saido inicial Ingresos Retenclones Préstamos Total
1 Flores do la Montafia 5.A. 1.100.681 555,192 (702, 089) 1.705.926 2.8672.710
Flores Santa Monica 5.4, 1.641.833 231,387  (1.022.217) 1.723.875 2.574. 878
L Sargazos 5.A. 1.096.053 {427.190} 668.6863
" gy}f&pswhllla de la Mantafia {802.380) (184.401) 986.781 -
' Flopack {328.337) 328.337 -
L Claveles de la Montafia S.A. 2.186.811 BB.209 [RE3.BS2)  (1.591.133) -
" Total 4.894.661 887.788 {2.592.589) 2.726.591 5.916.451
.ﬂl
: 2014
"
Saldo inicial Ingresos Retenciones Préstamos Egreso Total
FXlaveles de la Montafia $.A. 2.466.966  376.433 (3.372) (414.B65) (238.351] 2.186.811
Flores Santa Ménica S.4. 979.079 166.241 (1.497) 678.772 (180.762) 1.641.833
M iores de ta Mantafia 5.4 1.056 652 23.533 {214) 41,843 {41.134}) 1.100.680
argazos S.A. 1.108.509 - - {12.4586) - 1.096.053
" Gypsophilia S.A. {342.237) £.157 {533 {452.442} (13.804)] (802.379)
F¥lopack (328.337) - - - - (328.337)
_Total 4.940.632 572,364 {5.136) (159.148)} (454.051) 4.894.661
1

3 3
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16. Ingresos

LIn resumen de |os ingresos reportados en los estados financieros es coma sigue:

31 de Diciembre

Descripcién

2015 2014
Ventas al exterior 28.602.043 28.436.887
Ventas locaies - 49,640
Total ~ 28.6D2.043 _ 28.486.527

17, Costo de ventas

Un resumen dei costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue:

31 de Dicliambre

Descripcidn 2015 2014
Mano de cbra directa 13.809.048 10.875.699
Materia prima 9.095.037 11.270.426
Costos Indirectos _. 5.717.006 6.288.782
Total 28.621.091 27.868.340
18. Gastos sdministrativos y ventas

Un resurmen de los gastos administrativos, ventas v logistica reportados en los

estados financieros es como slgue:

Descripcidon 2015 2014
Empteados 434,059 514.511
Impuestos y contribuciones 437 727 970.994
Henorarios 228.104 109,745
Arrendamiento 120.382 76.772
Civersos a1.369 51.074
{zastos de viaje 34,995 26.363
Servicios basicos 8.093 i1.114
Mantenimiento 6.986 5.920
Industriz y cormnerio 2.730 -
Ameortizaciones 1.107 1,525
Depreciaciones 363 606G
Otras 225 -
Multas e intereses - N - 914,748
Total 1.537.140  2.683.3B1
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19. Impuesto a la renta

I I Y

a3

3 1

resultados

1731313131311 313131313111313313313333373717

Be conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utllidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacion de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a
personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafiia
tenga participacién accipnaria de personas naturales o sociedades cuya residendia
sea en paraises fiscales se deberd considerar |o siguiente:

Yo
Participacién mayor al 50%: Participacion % IR
Compafiia domiciliada en el exterior 100% 22%
Persona natural ¢ sociedad residente en
Ecuador {4 22%

La tarifa & considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
seran reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impueste a la renta calculada
menas la disminucién de 10 puntos del beneficia.

A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, ¢ en jurisdicciones de menor imposicion, s@ encuentran gravados para
efectos del impuests a la renta.

Una reconciliacion entre |la utilidad segin estades financieros v la utilidad
gravable, 85 como sigua:

Descripcién 201 2014

::;zig?aa] Wtilidad sequn libros antes de impuesto a (1.001,781) 191.989
Mas gastos no deducibles 1.595.936 751.126
Amortizacidn de perdidas afios anteriores - {56.467)
Base imponible 594.156 886.5648
Impuesto a la renta calculado par el 22%, 130.714 195.063
Anticipo calculade _ - 203.223
Impuesto a la renta corriente registrado en B

130.714 203.823

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar come impuesto a
la remta minime 2| walor del anticipo caiculada, el cual resulta de la suma
matermatica del 4.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados vy 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2015, el Grupe generd un impuesto a la renta causarda del afio de
LSt 130.714. ¥ no generd anticipo de impuesto a la renta debido a la
exoneracion del 100% del anticipe al impuesto a la renta correspondiente al
periodo  fiscal 2015, para los sectores productor vy exportador de flores,
de atln y para el subsector de empresas exportadoras y armadores de
atun.

-8
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La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015,

Efectos de la Ley Organica de Incentivos & la Produccisn v Prevencién del Frapde
Fiscal -

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmlicos
determinades ¢omo industrias basicas de conformidad con la ey, ia
exoneracion del pago del impuesto a la renta se extenderad a 10 afios, contados
desde el primer afic en el gque se generan ingreses atribuibles directa vy
unicamente & ia nueva inversién. Este plazo s¢ ampliara por 2 afios mas en el
caso gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse
dicho gasta, guienes se dediquen a la proeduccién /o comercializacidn de
alimantos preparados con contenide Miperprocesado, entendidos cormno tales a
aguellos productes que se modifiguen por la adicidon de sustancizas come sal,
aziucar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de
los alimentos orfginales, con el fin de prelongar su duracion y hacer los mas
atractivos ¢ agradables.

Los pagos efectuados por concepto de rregalias, servicios técnicos,
adrmimistratives, consultora y similares a sus partes relacionadas en ei exterior,
ho pueden Ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuando diches gastos correspondan a a3 actividad
generadora realizada en el pals.

Para efectns tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contabie, se
parmite el reconocimlente de actives vy pasivos por impuestos diferidos,
Unicarmente en los siguientes casos y condlciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventarlo, seran consideradas
como ng deducibles en el periodo en el que se registren contablemente;
sln embargo, se raconocera un impuesto diferide por este concepto, el
cual podra ser utilizade 2n el momento en Que se produzea la venta o
autoconsumo del inventarlo.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccidon generadas por la
probabilidad de que lps costos totales del contrato excedan los ingresos
totalas del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo
en el gue se registren contablfemente; sin embargo, se reconocerd un
impuegste diferide por este concepto, el cual podra ser utilizade en el
moments en gue finalice e contrato, siempre ¥y cuando dicha pérdida se
produzea efectivamente.

3. La depreciacion corresponde al valor activado por desmantetamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el gque se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
estos conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momenta en que
efectivamente se produzca el desmantelamiente y Unicamente en los
casos en que exista la ebligackdn contractital para hacerlo.
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4. El valor del deteriorp de propiedades, planta ¥ equipo gue sean utilizadas
en el proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deducible &n el perigdo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepte, et cual podré ser

utilizado en el momento en que se transfiera el active o a la finalizacion
de su vida (til.

5 Las provisipnes diferentes a las de cuentas  incobrables,
desmantalarmiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, seran
censideradas como no deducibles en el periodo en el gue se registren
contablemente; sin gmbargo, se raconocerd Un impuests diferide por este
concepto, el cual podrd ser utilizado en el momente en gue el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacidn por la cual se efectuo la provisién,

6. Las ganancias ¢ pérdidas gque surjan de la medicidn de activos no
corrientes mantenidos para la venta, no serdan sujetos de impuesto a la
renta en el periode en el que se el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconccera un impuesto diferido por estos conceptos, 2l cual
podra ser utilizade en el momento de la venta o ser pagado en el caso de
que la valoracién haya generado una ganancia, siempre vy cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacian de la aacmativa contable
correspondiente al reconocimiento vy medicion de activas hiplégicos,
medidos con cambios en  resultados, durante suo  periodo  de
transformacion  bioldgica, deberdn ser considerados en conciliacién
tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a
ingresos no sujetas de renta; adicienalmente estos conceptos no deberan
ser incluidos en el calcufo de {a participacion a trabajaderes, gastos
atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro [fimite
establecida en la norma tributaria que incluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luega de la concitiacidn tributaria.

3. Los créditas tributarios no utilizados.

20. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las gperaciones realizadas con  partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a
o siguienta:

= Los sujetos pasives del impuesto a la Renta gque hayan efectuado operaciones
con partes relacipnadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millpnes de
dolares de los Estades Unidos {$ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas al Anexp de Operaciones con Partes Relacionadas

=  Aquellos sujetos pasivos que havan efectuado operacicnes con  partes
relacionadas locales y/o doemiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monts acwmulado superior a fos guince millones de ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica {$ 15.000.000) debéaran presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia
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La Compafita no dispone del estudic de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior
correspandiente al afio 2015, requerido por disposiciones legales vigentes, en
razon de gue el plazo para su presentacion ante las auteridades tributarias, vence
en gl mes de junle del afio 2016. Dicho estudlo constituye una base para
determinar si las operacicnes con partes relacionadas han side efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha
de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de
ejecucion y la Administracién de la Compafiia considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

21. Capital social

22,

23.

Al 31 de diclembre del 2015 el capital social consolidade del Grupo esta
compuesto de la sigulente manera:

Nimero de

Nambre de |la Subsidiaria Capital social

acciones

Falcon Farms Ing 4.08{.744 4,950,744

Faleon Farms del Ecuadeor 5.A. 2.835.314 2.835.314
Sanchez Gomez Jairo Ernesko Q852 9.862
Pablo Aparicio 1.244 1.244
Flopack del Ecuadar 5 A 49 48
Mercedes de la Torre 4 4
Maria Radriguez de §a Torre 4 4
Daniel Suarez 4 ) 4
Total Usg 7.827.224

Reservas

Reserva Lega!

ta Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilldad anual sea
apropiada ¢omo reserva legal hasta que ésta como minimoe alcance el 50% del
capitat social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en

efectivo perc puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absarber
pérdidas,

Resultados acumul

Esta cuenta estd conformada por:
Resuftados acumuitados primera adopcion NIIF:

Carresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF

E! salda acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acurmuladas y las del Oltimo ejercicio econdomice concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en af caso de liguidacian de
la compafiia.
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Resuftados Acumulados;

Corresponde a valores resyltantes de pérdidas de afios anteriores y utilidades
retenidas.

Adicionalmente se reconocen directamente en resultados las subvenciones del
gobierno relacionadas con la devolucién simplificada de tributes al comercio
{Drawback).

El saido de la cuenta resultados acurmulados esta a disposicién de los accionlstas
del Grupo y pueden ser utilizades para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como reliquidacion de impoestos, etc.

24, Pasivos y actives contingentes

El Grupo tiene dermandas laborales de ex trabajadores por un monto de UsSD$
135.237, sin embargo la administracién no considerd necesario reconocer una
provision  debido a que se tiene registrado un pasive  para cubrir  estos
cantingentes.

25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diclembre del 2015 v |la facha de emision de los estados financieros
29 de abril del 2016, no se proedujeron eventos gue en opinien de la
Administracién del Grupo, pudieran tener un efacto impeortante sobre los estados
financieros adjuntos,

26. Aprobacidn os estados fin ieros

Los estados financieras consplidados por el afio terminado el 31 de diciembre del
2015 han sido aprobados por la Gerencia del Grupo y seran presentades a los
Accionistas v |3 Junta de Directores para su aprobacion definitiva. En opinion de
la Gerencia del Grupo, los estados financieres consclidados seran aprobados por
la Junta de Directores sin modificaciones.

a

k\.u_J \rtuhu ke

o Mantilla Ing. Evelyn Roman
Gerente General Lontador General
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