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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.4,

Informacion general

FALCOMFARMS DE ECUADOR S.4. ez una Sodedad Andnima, constituida af 14 de
agosto de 1992, en la dudad de Otavalo - Ecuador.

Su oobleto social es cultivo, cosecha de flores para sy comercializacidn  en el
mercado local e internacionat, importacion de materias primas.

Las plantaciones e invernaderos estdn situvadas enlas fincas: Maria Bonita ubicada
an ef canton Cavambe, Camila y Manuela sbicada en el cantdn Pedro Moncayo v
Azama ubicada en ol cantdn Cotacachi.

La Compafiia en octubre del 2015 inicid e proceso de  fusidn por absorcion a ias
compafiias FLORES DE LA MONTANA S.A, FLODELAM, FLORES SANTA MONICA
S.A, FLOSANSA v CARGOFARMS DE ECUADOR S.A.

Situacion financiera en gf pais

Durante el afic 2015 la situacion econdmica del pais se ha visto afectads
principalmente debido a la caida del precio del barril de petréleo par la sobre oferta
rnundial, £l petrdleo constituye la principal fuente de ingresos para e pals, por o
cual el Estado se ha visto en ia necesidad de disminuir considerablermnente los
gastos corrientes v la inversidn gque ha venide realizando en los diferentes sectores.
Adicionalmente, se ha establiecido clartas medidas con el fin de mejorar la balanza
comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre otras medidas.

Politicas contables sianificativas

3.1Bases de presentaciéon v declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A., han side
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASR),
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y segin [os requerimientos v
opciones informadas por fa Superintendencia de Compafiias de! Ecuador. La
Administracién declara gue las NIIF han sido aplicadas integralmente vy sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros,

Las cifras incliidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utitizando 1a moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia
apera. La maneda funcional v de presentacion de FALCONFARMS DE ECUADOR
S.A, e5 el Dolar de los Estados Unidas de América.

La preparacién de [os presentes estados financierns en confarmidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimacicnes y establezca algunos supuestos inherentes 3 la
actividad econdmica de ia entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y nresentacian de algunas partidas que forman parte de jos estados financieros,
En opinisn de la Administracidn, tales estimaciones v supuestos estuvieron

-1 -



hasados en ia mejor wilizaclon de la informacion disponible al momeanto, los
cuales podrian llegar a diferlr de sus efactos finales,

A coniinuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en fa
preparacion de estos estadoes financieros. Estas politicas han sido definidas en
furcion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF
vigentes at 31 de diciermnbre del 2015 v 2014, aolicadas de manera uniforme 3
todos los periedos gue se presentan,

3.2 Bfectivo

3.3

Corresponde a los valores mantenidos por la Compadila en efective, en fondos
mbolsables v de cambios, v an bancos sin resh

ey [

[ g |

ones, En el Estado de

en el pasive corvienta,

Activos financieros

El reconocimiento inicial de los activos financieros s a su valor razonable mas,
en el caso de un activo financiero que no se lteve al valor razonable con cambios
en resultados, los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adauisicion del active financiero,

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activaos finandieros son medides al coste amortizado si el activo se mantiene
dentre de un miedelo de negocio cuyo obietivo es mantener los activos para
obtener los fluios de efectivo contractuates,

Actives financieros a valor raronable con cambios en resultados

Los actives financieros a valor razonable con cambios en resuitados incluyen
los actives financieros no designados al momento de su clasificacion como a
costo amortizado.

Algunos actives financieros se adguieren con 2 proposite de venderios o
recomprarios en un fyturo cercanc. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, gue no se designan como instrumentoes de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negoclar salve gue se designen como
instrumentos de cobertura eficaces, Los activos financieros a valor razonable
con cambics en resuitados se contabiizan en e estado separado de situacion
financiera por su valor razenable v los cambios en dicho valor razenable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resuitados
integrales.

Medicitn posterior de actives financieros

Después del reconocimiento iniclal, los activos financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizade, considerando su ciasificacian.
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Inversignes en asocigdas

La Cempafia mide sus inversiones en subsidiarias v asociadas ai costo, excepto
si ta inversion es clasificada como mantenila para la vanta, en CUyo caso se

contabiliza conforme a ja NIIF 5 Activos No Corrisntes Mantenidos para la Venta
y Dperaciones Riscontinuadas.,

Prestamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son aciivos financieros no derivados
con pagas fijos o determinables gue ne cotizan en un mercade activo, Despuds
del reconacimiento inicial, estos activos financiercs se miden al costo
amortizade mediante o ugo del método de la tasa de intereés efactiva, manos
cualguier detericre del valor. Bl costo amortizado se caleula tomando en cuenta
i pESICION Y ias comisiones ¢ 108 cosios gue
sofn una parte integrante de la tasa de interes efectiva. Bl devengamiento a la
tgsa de interes efectiva se reconoce como ingreso financiere en el estado de
resultados integrales, Las pérdidas que resuiten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales come costos financiergs,

Pérdidas por deteriorp de los activgs financigros

La Compania evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia ohietiva de que los activoes financieros reportados estan deterforados.
Los activos financiergs son deteriorados cuando hay evidencia objetiva scbre
COMo URG o Mas eventos gue ocurrieron despues dal reconocimiento inicial del
active financiero impactaron fos flujos estimados de efectivo del activo y estos
puedan ser medidos confiabiiidad.

Para todos los oiros activoes financieros la evidencia obietiva de deterioro puede
incluir:

<

Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

Faita de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

“

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en itbros del activo y e vator presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original del activo financiero,

El valor de los actives financieros es reducide por las pérdidas por detericro
directamente para todoes los actives financieros eon Iz excepcion de las cuentas
por pagar de negogiacion, donde el valor es reducido a través dei uso de una
cuenta de asignacidon, Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuents de asignacién, Las
recuperaciones posteriores de montes gue han side previamenie eliminadas
son acreditadas contra Ia cuenta de asignacin.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconccidos en lta utitidad
o pérdida.

Sien un perfode posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy
esia disminuddn puede ser refacionada objetivamente a un evenio que ocurrio
despuds del reconocimianto del deterioro, la pérdida por deterioro previamenta
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reconocida es reversada a través de wilidad o pérdida en la medida en que af
valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversads no exceda [o
auie el costo amortizade hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocirdo,

Baja de actives financieras

La Compaifa da de baja un aclivo finanders solo cuando los derechos
contractuaies a {os flujos de efectivo del active expiran, o es transferido e active
finandiero v sustancialmente todos os riesgos v beneficios de propiedad 2 ofra
entidad., 51 la Compahia tampocoe transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios de propiedad v continua controlando ef active transferido,
la Compafia recanoce sus intereses retenides en ef active v una obligacidn
asociada por lns valores ous pueden ser pagados. S ia Compatiia retiene
sustancialmente todo <\l riesga v los beneficios de propledad de active financiers
s GRENGE reconodiendn o active financiers Y Lamiién
reconoce un préstamo garantizade por los ingresos recibidos.

o, ia \,, ¥

3.4 Inventarios

Los inventarnos se valopran iniciatmente ai costo, posteriormente al menor de los
siguientes valores: al costo {medido al costo promedio), v su valor neto de
realizacion. Bl valar neto de realizacidn representa ef precio de venta estimado
para 1os Inventarios menos todos los costos estimados de finalizacidn v Tos
costos necesarios para realizar la venta,

A fecha de cierre de los estados financieres, la administracién defermina indices
de deterioro por pérdida de valor v de ser necesario reallza el ajuste
correspondiente

3.5 Reconocimienio de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibit luego de deducir cuatquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compafila transfiere los riesgos v heneficios, de tipo
significativo, derivados de {a propiedad de 1os bienes,

Subvencicnes del gobierng

Las subvenciones del gobierno se reconocen cuando  existe una sequridad
razonable de gue la Compafiia cumple con las condiciones ligadas a elias,
adicionalmenie se reconocen fuera directamente en el resubtade del pericde
sin pasar por el estado de resultados debido a2 que se trata de un incentivo
suministrado por el gebierno sin que tengan relacion con coste alguno,

3.6 Impuestos corrientes y diferides

El gasto generado por el impuesto a ia renta es 13 suma del impuesto por pagar
corriente v el impuesto diferido,
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Impuesio Sormentea

Et impuesto corriente por pagar se basa en |la utllidad gravable del afio, La
utiticad gravabie difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porgue excluye iterns de ingresos 0 gastos gue son gravables o deducibles en
otros afias v ademds exclyye partidas que nunca son gravables o deducibles,
El pasivo de fa Compafia para el imouesto corriente es calcilado usando ias
tasas impositivas gue han sido difundidas v aprobadas hasta 1a fecha del Estada
Financiero,

Impueste Diferido

%e FeCOnone %D{Jre ias (lzfa eﬂrm% temporariag df’tormimda antre b valor en

|H(~!o% an los astacios LErTin oh gL

Al H L R

; . . o i :
las diferencias temporarias imponibles.  Un activo por impuesto diferido sg
recancce bor tadas las diferencias temporarias deducibies, en la medida en gue
resuite probable gue la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibies.

Tales activos y pasivos ne son reconocidos si jas diferencias temporaies surgen
en una transaccion gque no afecte ni a la utiidad gravable ni a {a utilidad
financiera.

Los actives v pasivos por impuestos difertdos son medidos con las tasas de
impuestos que  se espera apliquen en el perfodo en el cual e pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha def
Estado de Situacidn Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afic en fecha
de presentacion de los Estados Finandieros ajustado al puntc en que no sea
probable que los beneficlos gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados,

La medicidén de los actives v pasivos por impuestos diferidos revelan fos efectos
tributarios gue vendrian por [a manera en la cual a Compafila espera, & la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos v pasivos.

La Compafila compensa aclivos por impuestes diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tlene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a [a misma autoridad fiscal,

3.7 Propiedad, planta y equipo

Cualguier aumento en [a revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en
ciro resultade integral, v se acumula en el patrimonio hajo el encabezamianto
de reserva de revaluacion de propiadades, planta v equipo. Una disminucion
del valor en libros de la revaluacidn de los terrenos y edificios es registrada en
resultados

Las plantacicnes an proceso productive se miden a su coste, debido a gue la
Compafiia realizd la adopcion anticipada de las modificaciones a ta NIC 16 Y
NIC 41 desde el perfodo 2014 (de aplicacién obligatoria a partir de enero del
2016),
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Las plantas que esten fisicamente en la tierra se reconocan v miden a su costo
por separado de los terrenos, Los desembolsos directameanie relacionados con .
el desarrolio v crecimiento de ias plantaciones san registradoes directamente en
la cuenta del activo en proceso vegetativo,

oS terrenos no se deprecian, fos demés actives incluides las plantaciones en
process productive se deprecian utfiizande & métodn de Hinea recta, para 1o
clat se considera come importe depreciable el coste histérico manes los valores
residuales  asignados, considerando las vidas Utiles que se Indican a
continuacién:

Grupo Tiempo
Edificios 20 afias

hAa -
MWy

Equipe oficina 10 afios

Invernaderos 10 afios
Instaiaciones 10 afios
Maguinaria vy Equipo 10 afins
Cuartos Frios 10 afios
Plantaciones 7 afios
Vehiculos 5 afics
Pozo 5 afios
Equipe computo 3 anos

Las vidas Utlles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en
funcion del use esperado gue se tenga de [os bienes,

La depreciacidn esta cargada de tal manera que elimina el costo o valerizacion
de activos, ademds de terrenos en pleno dominio v propiedades bajo
construccion, durante sus vidas Otiles estimadas, usande el método de linea
recta, La vida 4til estimada, valores residuales v el meatodo de depreciacion
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualgquier cambio tomado
gn clenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta ¢ baja de un articulo de propiedades,
plania y equipo es determinada como la diferencia entre Jos términos de venta
v el valor en Jibros del active, v es reconocida en resuitados.

1.as sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida (i de éstos,
o U capacidad econdmica, se registran como mavyor valor de log respectivos
bienes, con el consiguiente retirc contable de los bienes sustituidos o
renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periode en que se
incurren,

3.8 Beneficios empieados post-empleo
Los beneficios definidos a2 empleados corresponden a jubllacidn patronal v
desahucio, cuye costo se determina meadiante el método de la unidad de credito

provectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas af final de cada
. pertodo, para (o cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones
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cOma parmanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariates
futuros determinados sobre la base de calcuins actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por e perito actuario,

Los cambios en dichas provisiones se recongcen en resuitados en el perfodo en
cue ocurren,

Los cosios de los servidios correntes, costo financiero, ganancias vy perdidas
actuariales del pericdoe se presenian en forma separada en su regpectiva nota
a los estados financieros.

2.3 Participacion o trabajadores
La Compafila reconoce la participacién a trabajadares en la utilidad de la
Entidad, Este beneficio se calcula 8 una tasa del 15% de las utilidades Hguidas
o contables de acuerds con disposicicnes legales.

3.10 Capital social v distribucion de dividendos
Las acciones cordinarias se clasifican como patrimenio nete.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafia se reconocen como un
pasive en los estados financieros cuando se configura la  obligacion
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o fas politicas
de disiribucion establecidas por la Junta.

3.11 fostos y gastos
Los costos vy gasios se registran al costo histérico. Los costos v gastos se
recontocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en gque
se haya realizado el pago, v se registran en el perfode mas cercano en el que
s& conocern.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efective, FALCONFARMS DE
ECUADOR S.A, ha definide las siguientes consideraciones:

Efectivo en _caja v bancos; incluven e} efeclivo en caja e instituciones
financieras.

S¢tividades de operacian; son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A,, ast como otras
atiividades gque no puedan ser calificadas como de Inversidn o financlacidn,

Actividades _de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otras mediss de activos no corrigntas vy otras
inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes,

Actividades de financiacién: actividades gue producen cambios en &l tamafio y
’ composicion del patrimonio neto v de ios pasivos de caracter financierc
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3.13 Cambios de politicas v estimaciones contables

Los estados fnanderes al 31 de diclembre de 2015, no presentan cambios en
fas paolfticas v estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior,
Sinembargo, at 31 de diciembre del 2014 1a Compafia adopto anticipadamente
fos cambios establecidos en fa NIC 16 ¥ NIC 41,

3.14 Compensacién de transacciones y saldos

0o Se compensan exceplo

2.5 Clasificacion de saldos en corrienies ¥ no corrientes
En ef esiaco de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vaencimientos, como corriente con vencimientio igual o inferior 2 doce meses,
contados desde iz fecha de cierre de 105 estados finanderns y como ho
corriente, |08 mayores 3 ese periodo.

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compafia

No se tuvo ningan efecto importante sobre los Estados Fipandieros de
FALCONFARMS OE ©“CUADOR S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron
efectivas por primera vez en el afio 2015,

Interpretacignes, madificagiones y nuevas normas aplicables g la Compadiia que
no entran ayn.en vigor

Fecha estimada
aplicacién en la
Compaiia
01 da Enere det 2016

01 de Enerc del 2016
G1 de Enera det 2016

Fecha gue entra en

Titule v nombre normativa
vigor

AIC 18 - Beneficios g Empleados

WIF 14 — Coentas regufatorias diferidas
Cambios en NIC 16 y 38 - Méfedos de
depreciacion

Cambios NIIF 11 - Adquisicidn inferes an
nagecios confutos

Cambios NIC 28 - Venta o contribucidn de
activos entre inversor v participads

Cambios WIC 41 - Tratamiento de aclivos
hiniégicos madros

Estades Financieros Separados: metodo de la

01 de Enero del 2014
21 de Enero del 2016
31 de Enero del 2016

01 de bnero del 2016 01 de Enaro del 2016

01 de bnerp del 2016
Modificacion aplicada
anticipadaments

01 de Enere del 20186
01 de Enera del 2016

01 gde Energ def 2016

participacidn NIC 27

01 de Enero del 2016

Mejoras anuales a las NIF -varias normas 21 da Epero del 2818 21 de Enero del 2014
Entidades de  inversion que apliquen fas
erTiandas de excepoién consolidacion NITF 10
<12 v NIC 28 41 de Enere el 2016 Gide Enero del 2016

Iniciativas de divulgacién {enmiendas NIC 1)

41 de Enero dei

2036

01 de Enero del 2016

CINGIF 21 Gravamenes 01 de Eners det 2016 01 de Enero del 2016
MIIF 15 - Ingrasos de contratos con cligntes 01 de Enero det 2018 01 de Enero de! 2018
MITF & = Instrumentos financiaras 0% de Enero def 2018 01 de Enero del 2018
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Fecha estimads
aplicacidon en la

Fecha que entra en

Titulo v nombre normativa

vigor o
Compaiis
Cambics NIIF 9 - Deabterforo de ackivos
financieros y clasificacién de activos y pasivos
firraneieros 31 e fnere del 2018 Ot de Enero del 2018

La Compafia no ha concluido aln los posibles impacios que se tendrd por la
aplicacion de las nuevas normas v enmisndas citadas anteriarmente,

4, Estimaciones v iuicios contables

Las esthmaciones v juicios contables son gvaluados de manera continua v sg basan
en experiencias pasadas y certos facteres apiicables al sector, mismos que son
razemables balo as crcunstancias actuales v 188 expectativas de sucesoes fuluroes,

Febimaciones importantes

La Compafila realiza clertas estimacicnes basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas gue ne igualardn a los correspendientes resultados futures, sin
embarge Hevan a una presentacion razonable de los Estades Financieros, a
continuacion se detallan ias principales esiimaciones gue pueden dar lugar a
ajustes en el futurp:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligadones registradas por concepie de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones aciuariales, mismas
qgue consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por fo gue cualguier cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en ef futuro,

4.2 Vidas atiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracidn es guien determina las vidas
Utiles estimadas v los correspondientes carges por depreciacidén para sus
propiedades, plantas v equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcion del uso esperado por la Compafia, Esta estimacion
podria cambiar significativamente como  consecuencia de  innovacionas
tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que pertenece la Compafiia.

5, Gestién del riesge financiere

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgoe de
crédito v riesgo de liquidez,

La gestidn del riesgo estd a cargo de ia Gerencia General de {a Compafia, mismos

gue se encargan de la identificar, evaluar y cubrir fos riesgos financiercs con ia
calaboracion de todas las Areas operativas de fa Compafia, de manera que estos
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riesgos ne afecten de manera significativa al valor econdmice de sus fltdos v activos
v, en consecuencia de los resultades de fa Compafia,

A continuacion se presenta una definicion de 108 riesgos gue enfrenta la Compafila,
una caracterizacion y cuantificacién <de éstog v una rimcripcjés“& de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de 1z Compania

El riesgo de credito sa refiere 3 que una de las partes incumpla con sus ghligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia,

H

Las cuentas ooy (:ob.s'ar comerciales  ostén L DLMErs
itk iion financiera es confiable a nivel

nacional, sin gue existe concentracion de crédito con ni nogung de estas,

S T g
distribuidas

G5 LUYE D

La Compafia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas,

Rigsao de licuidez

La Gerencia General de ta Cormnpafiia es 1a responsable de la gestion de Yiquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de 1as necesidades de Hquidez que
tiene la Compafia, para lo cual se ha establecide un marco de trabajo apropiado
para la gestion de lguidez de manera que la gerencia pueda administrar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como ia gestidn
de liquidez de la Compafila.  La Administracién maneja el riesgo de liguidez
manteniende  reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreands
continuamente los Aujos efectivos proyectados y reales v conciliandoe los perfiles
de vencimianto de los actives financieros.

Gestign del capital

El objetiva principal de la Compafila en relacidn a la gestidn de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocic en marcha, v
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperada.

La Administracién de [a Compafiia realiza una revision frecuente de ia composicion
clel capital v 10s riesgns de cada uno.

Indices finangieros

Los principales ingdicadores financiercs de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo 6.342.323
Indice de liquidez 1,70 veces
Pasivos totales / patrimonic 1 veces
Deuda financiera / activos totales 10.4%

La Administracion considera que los indica  dores financierns estan dentro de los
. rangos en base al tamafio y sector en el gue se desenvuelve i Compafia,
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G Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, = detalle de os activos y pasivos financieros
estan conformades de la siguiente manera:

24 de Diciembre

Nots
2015 2014
Losto amortizado:
Efactivo v equivalentes 7 367.904 2.301
g ; o7 i % t+ z . :
Pg.;e‘s:tas por cobrar comerciales v ofras cuentas por 5/9 12317.610 15.444.534
Inversinnes en asocisdas 502,025 587,932
Togai 13,287 .5582  18.034.827
Costo amortizado:
Cuentas por nagar comarciales v olras cuentas por - . . e
fLas por page AT Y HENLES POT ey 1y 5.640.291 7.601.83%
paGar
Préctamos )
Toial

7. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos de efectivo astan conformados de
Ia siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Bancos 363.584 1.111
Caias 4,320 1.250
Total 367.904 2.361

8. Cuentas por cobrar clientes relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes relacionadoes al 31 de diclembre del 2015
v 2014, se muesiran a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Falcon Farms Inc 3.254.738 5.376.617
Flores de la Montafia S.A. 2.672.709 1.100.680
Flores Santa Monica S.A 2.574.878 1.641.833
Polo Farms LLC, 2.355.607 2.837.349
Sargazos S.A. 668,863 1.096.053
FalconFarms Colombia 225,792 225.792
Flopack 87.939 83.487
Clientes varios 59.809 34 .064
Fajcon Farms Canada Inc. 111,704




31 de Diciembre

Falcon Farms Inc, - 2.186.811
Falcon Farms Canada Inc. ' a8
Teotal 13.900.335 i4.694,488

Tadas las cuentas pendientes de cobro con las relacionadas corresponden a las
axportacionas efacluadsas.

El periodo promedio de crédito por venta de flores es de 180 dias, La Compadia no
reatiza ningin cargd por interés sine se cumple con este nempe de recuperacion,

anuaime Ha reat L i oila
clientes, con la finalidad de determinar ta existenci
provisidn a registrarse par este concapto,

a de dateriorn v estimar [a

Aptigiiedad de saldos gn mora, pero_no deteriorados

£l detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion;

31 de Diciembre

2015
No relacionadas
De 120 dias en adelante 16,515
Relacionadas
De 120 dias on adelante 2.736.434
Total 2,746,949

9, {tras cuenias por cobrar

Los saldos de otras cuentas 2l 31 de diclembre del 2015 y 2014, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Anficipos 283.388 283.388
CATs 106.388 -
Otros varios 35,395 35,395
Empleados 17.127 7.962
Garantias 13792 16.792
Proveedores varios 4.962 16.024
Sequros 3.842 6l4
Anticipo proveedores 1,311 1.310
Provision (75.000) {75.000)
Cuentas por Hquidar - 433.390
Total 391.175 719.878

[




16, Inversionss 25 asociadas

£l detalle de inversiones en asociadas 8l 31 de diciembre del 2015y 2014, se defalla

B continuacion:

Broporcion de
participacion
accionaria
y pader de voto

fompaiia 31 de Diciembre

2015 2014
Falconfarms Colombin 4% 450
Flepack del Ecuador 5.4, 889, B3Rk
ia G4 95,29% 99,559

Floves de |3 Montaia

IS

R

LHG IO Bl o
Flores Santa b 99,39% 99,99%

Toiat

Saldo Contable

21 de Diciembre

2015 2014
573169 573,169
13.200 13.200
13.097 -
1.563 ET e
1,000 -
SisEae VXYY

11. Inventarios

Los saldos da inventarios al 31 de diciembre del 2015 v 2014, se muestran a

continuacian:

Materias primas

Productos en proceso
Productos en tréansito
Provision para obsolescencia
Totat

31 de Diciembre

2015 2014
846.206 799,428
631.702  691.021

80,791  345.169

(61.123)  (61.123)

1.547.576 1.774.495

£l costo de log inventarios reconodido en el gasto durante ef afio 2015 v 2014 fue
de USD$ 19.217.354 v USDs 1B.041.976 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperal €n Un periodo No mayor a 12 meses,

12. Iimpuestos corrientes

Al 31 de diciernmbre del 2015 v 2014, la composicion de [os saldos de actives vy
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

Descripcion

31 de Diciembre

20315 AR ]
Activos por impuestos corrientes
Impuesto a l2 renta 486.025 324,185
Impuesto al valor agregado 52,170 43.608
Tota‘i activos nor impuesios 538.10% 567.793
corrientes
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31 de Diciembre

Descripcidn 2015 2014
Pasivos por impuestos corrignies
Impuesto a ia renta 154,352 14.633
Impuesto al valor agregado 54.702 35092
i”wtaj PRSIVOS PO impuesios 219.144 49.725
corrientes

Tanto tos ackivos como 1os pasives por Impuesios correntes van a ser recuperados
vy canceladoes en el corto nlaze.

13, Propiedad, planta v equipo

al 31 de diclembre dal 2015 v 2014 los saldos de Propiedad, Plapta y Bquipo son
log siguientes:

Descripeion 5015 2014
Invernaderos 4,427 576 4.427.576
Terrenos 2.088.559 2,088,559
Fdificios 1,392,992 1,392,992
Flantas produccion 1.137.987 4.578.556
Construcciones en curso 765,679 -
Maguinaria y equipo 87,897 1,247,993
Cultivo en desarrolio 652,678 371.8B58
Instataciones 618,084 636.922
Cuarto Frios 298,902 -
Pozo 170,304 170.304
Otros - 60,065
Muebles y enseres - 36.067
Eauine de compttacidn 1.761 153,682
Depreciaciones (3.203.311) (3.371.060)
Amortizacion _ (117,418} (3.168.183)
Total 5,221,690 B.625.331
2015
.Si?hflo Adiciones Ajustes Consumas Total
inicial B
invernaderos 4,.427.576 - - - 4427 576
Terrenos 2,088,559 - - - 2.088.55¢9
Edificiog 1,352,992 - - - 1.392 4852
Plantas en 4.578.556 (3.396.235)  (44.334) 1.137.987
produccion
Maguinaria y equipoe 1.247.993 85406 - (345.502) GR7.697
Construcciones - 765.67% - FERBT7G
Instataciones 035.922 7035 (25.8723 - 518.084
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2015

Saldo - . . :
................ inicial Adiciones Alusies fonsumos Total
H! ¢ -
Cuitivo &n 371,858  280.820 - - 652.678
desarrcto
Cuarte frios - - - 298,902 298,902
POEGS 170304 - - - 178,304
Computacon 123,682 1,761 [153.682) - 1.761%
Muehles v gngeres 36,087 {B82.667) 46,500 -
Otros 60,065 - (60.065} . -
Total 15,164,574 1,140,701 {3.718.522)  (44.334) 12.542.419
Depreciacion (23710607  (109.735) 277,465 (2.263.211)
acumuiacda BT RIS A T
Amortizacion (3,168.183) {698.548) 3,749,713 - {117.418)
Total B.H25.332 332017 I08.676  (44.334) B.221.680
Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacidn:
31 de Diciembre
2015 2014

Corto plazo

Banco Pichincha - 1.090.878

LAAD Americas NV - -

Sobregirps bancarios 369,808 780,144

Pagarés 165,589 1.550.681

Intereses por paqgar 332.024 179770

Total 568.422 2.510.5958

Largo plazo (%) 1.998,493  1.059.075

Total 1.998.493 1.059.075

{*¥} Corresponde préstameo Banco Pichincha, a una tasa del 8% con fecha de
vencimiento en el 04 de abril del 2018,

15. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciates es &l siguiente:

31 de Diciembre

Descripcion 2615 ~014
Proveedores locales 3.837.743 3,529,156
Proveedores del aexterior 914,645 559,249
Falcen Farms Inc 670,263 596,607
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31 de Diciembre

BResoripoion 2015 2014
Transito proveadores jocales 12,365 £3.122
Relacionadas 2.880 2.639.549
Varios 2.715 882
Total 5.440,535 7.389.3058

Ef periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la
fecha de la factura,

it Oires cuentss nor DADSY

A continuacion se muestra un resumen de obras cuentas por pagar ab 3t de
diclemnbre del 2015 v 20614

31 de Diciembre

Dissorinoion 201E 2014
Otras por pagar 131.682 127.845
Acumuiados por pagar 33.094 -
Varias 17.754 14.587
Commisariatos 14,133 11.350
Ahorro y crédito 1.633 1.213
Impuestos prediaies y municipales 1.197 57,274
Farmacias 223 223
Ricardo Matallana 21 23
Servicios Médicos 19 21
Total 189, 756 212.530

17. Beneficios empleados corto plaze

Un detalle de tas cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 v
2014 se muestra a continuacién:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Liguidacionas por pagar 1.155.388 1.535.30%
IESS por pagar 655.394 841.387
Vacaciones 281,041 219.853
Sueldos v salarios 262,876 252.924
Deécimo cuarte sueldo 158.350 178.466
Décimo tercero sueldo 43.508 82.737
Multas 431.945 39.324
Otras 4,641 725
15% Participacion trabajadores - 34.045
Total 2.603.143 3.184.766
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18. Impuestos diferidos

Pasivo por impuestos diferido

Bl saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principaimente de ia
asignacion det costo atribuldo de los componentes de Propiedad, planta v equipo
por efectos de aplicacidn por primera vez de NIIF'S,

Movimiento impuestos diferidos

Bl movimiento det impueste diferido por el afio terminado el 31 de diciembre de
2015 es como sigue:

Balkdo Reconecimiento en Reconocimienio

= EqE y
3i.de Diclembre 2015 inicial Pasivo en resuliados

Salde final
Propiedad, planta v equipo - ) 200.222 (112.401) 87.821

19, Transacciones con partes relacionadas

A continuactdn se detalian 1as transacciones vy saldos con partes relacicnadas
durante los afios 2015 v 2014

2015
Salde inicial Ingresos Retenciones Préstamos Total

Fiores de la Montana 5.4, 1,100,631 568,192 {702.089) 1.705.926 2.672.710

Fiores Santa Ménica S.A, 1,641,833 231.387  {1.022.217) 1.723.87% 2.574,878

Sargazas S.A. 1.096.053 (427.190) 668,863

g\fsophum de la Montaia (802.380) (184.401) 986,781 )

Flopack {328.337) 328.337 -

Claveles de la Montafia S.A, 2,186,811 88.209 {683.882) (1.591.138) -

Total 4.894.661 887.788 (2.592.,589) 2.726.591 5.816.451

2014
Saldo inicial Ingresos Retenciones Préstamos Egreso Total

Claveles de la MontaRa S.A, 2.466.966 376,433 (3.372) {414,865) {238.351} 2.186.811
Flores Santa Moénica §.A. 979,079 166.241 (1.497) 678.772 {180.762) 1.641.833
Fiores de la Montafa S.A, 1.056.652 23.533 (214) 43,843 (21.134} 1.100.680
Sargazos 5.A, £.108.509 - - {12.458) - 1.0696.053
Gypsophilia S.A. (342.237) 6.157 {53) (452.442) (13.804) {(BG2.379)
Flopack (328.337) - - - - {328.337)
Total 4.940,632 572,364 {5.138) {159,148) {454.051} 4.894.661
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29. Beneficios empleados Post-Emiplec

Un detalle de la composicién de 1a cuenta de baneficios post-emplen se resume a
continuacion:

31 de Diciembre

Descripoion 2015 2014
Jubilacién patronal 995,931 576532
Desahucio 223,625 133.748
Total 1.220.558 7i2.680

Maovirmiento empleados post-empleo

b movimiento de las cuentas beneficios empleados durante ef afio 2015 v 2014 se
detaila & continuacicn:

Jubilacion natronal

Descripcion 2015 2014
Saldos al comienzo del afio 578.932 523.648
Costo laboral 441,685 86 B44
Casto financiero 38.986 3.618
perdidalganancia) actuarial - 18,787
Reversion de reservas trabajadores o t22.672) (53.965)
Saldos al final 996,931 578,932

Desahuycio

Descripeion 2015 2014
Saldos ai comienzo del aflo 133,746 126.541
Cosio taboral 85,776 19.802
Costo financiero ' §.73%9 824
Perdidal{ganancia} actuarial - 4,351
Reversién de reservas trabajadores o (4,639} (17.769)
%aldos at final 223.625 133.749

Los calculos actuariales del valor presenie de la obligacion devengada por concepto
cle beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre del 2015 v 2014 por
un actuario independiente. Bl valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v tos costos del servicio actual v el costo del servicio anterior
fueran calculados utllizande el metodo de la unidad de crédite proyectada, Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del
ermpleado v basados en |a formuia del plan, de tal suerte que se atribuye 13 misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presenfe de dichos beneficios, Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a itravés del tiempe, el incremento salarial vy las
probabilidades de pago de estos heneficios,

.




Las ganancias v perdidas actuariales que surian de los ajustes por la experiendia v
rambicos en los supuesios actuariales se cargan o abonan a resultados durante &
remanente de vida [aboral promedic esperado de los empleadas corresponiientes,
con hase en of enfoque de {a banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cédlcu

las siguientes:

1
| H

05 actuariates son

Descripcion 2015 2014
% O/
Tasa de descuento B.68% 8.68%
Tasa de incramentc satarial 1.62% 8.33%
Tasa de conmutacion actuarial 6,049 0 30

21, Ingresos de actividades ordinarias

Lin resumen de los ingresos reporta estados financieros s como sigue
Descripcion 2015 2014
Falcon Farms Inc. 13.536.525 14.285.528
Palo Farms LLC 5.506.354 4,682,210
Otros ingresos 401.798 499,994
Falcon Farms Canada Inc, - 162.675

Total

19.444.677 18

.630.407

22. Costo de ventas

Un resumen del coste de ventas reportade en los estados financieros es como

sigue:

Descripeitn

Mano de obra directa
Materia prima
Costos indirectos
Insumos

{tros

Total

2015 2014
8.336.829  7.516.300
6.197.527  5.901.210
3.408.179  3.387.054
705.311  1.001.833
569,508 235,579

18.217.354 18B.041.976

23. Gastes administrativos

Un resumen de los gastos administrativos v venias reportados en los estados

financieros es como sigue:



Descripcion 2013 2014
¥ Empleados £34.063 482.446
_ impuestos 419,402 799,833
o Honorarios i87.288 76.885
Arrendamienios 148,668 122.550
# Diversos 57.03% 42,481
Adecuaciones e instalaciones 35.219 26.469
® Servicios 10.796 11,114
. Legales 9.890 7138
P Variog 1.470 2.1390
n Total 1503822 1.5731.028
24, Impuesio a la renta
8
e conformidad con dispesiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
# catculs en un 22% sobre las utiidades sujetas a distribucidn siempre y cuando ia
pariicipacidn de los socios o accionistas en el clen por ciento corresponda a persenal
& naturales ¢ sociedades domiciliadas en el Ecuadar, cuando fa Compafila tenga
participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
- paralsos fiscales se deberd considerar o siguiente:
” %o
= Participacion mayor al 50%: Participacion % IR
) Compafifa domiciliada en el exterior 100% 22%
s Persona natural o sotiedad residente en
" Ecuador 0% 22%
¥
La tarifa a constderar para las ulilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas carresponde a la tasa efectiva ¢e impuestso a la renta calcuiada menos
s la disminucidn de 10 puntos del beneficio.
H Hasta e afio 2009, los dividendos en efective que se declaren o distribuyan a favor
cde accionistas nacionales o éxtranjeros no se encuentran sujetos a retencidn
adicional alguna, A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domicitiadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor Impesicidn, se
B encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.
ﬁ Una reconciliacion entre la utilidad segldn estados financieros y la utilidad gravable,
~ 8S Como sigue:
5 Descripoidn 2015 20314
{P2 dlfia) Utilidad segun libros antes de impuesio a (1.001.781) 191.989
fa renta
Mas gastos no deducibles 1.595.936 751.126
Amortizacion de pérdidas aflos anteriores - (56.467)




Descripoitn 20415 o BOLR

Base imponible 594.156 886,648
Impuesto a la renta calculado por e 22% 130.714 195.963
Anticipe calculado - 203.823

Impuesio a la renta corriente registrado en

caelEados L3G.7i4 203.823
Bl movimiento del impuesto a 1a renta, fue como sigue:
PALER 2014
Satdo inigial - -
Provision del abo 130,714 203,823
Pagos efectuados - -
Compensacidn con anticipo (8.561} (203.923)
Saido final 122,153 -

Anticipo calculado - A partir del 2flo 2018, se debe considerar como mpuestn a
la renta minime el valor del anticipo calculade, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% dal activo, 0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados
v §.2% de costos v gastos deducibles,

Durante el afic 2015, ia Compafia generd un impuesto a la renta causado del afio
de US$ 130.714. Y no generd impuesio a la renta debido a |a exoneracion del 100%
del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2015, para ios
sectores  productor y exportador de flores, de atin v para
el subsector de empresas exportadoras v armadores de atan,

La Compadia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por o tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015,

Asnectas Tributarios del Cadigg Orgdnico de la Produceidn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en ef Suplemento del Registro Oficial
NOo. 351 ef Codigo Organico de ta Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo
gue incluye entre otros aspectos tributarios &l siguiente:

. Exoneracion de relzncidn en la fuente de impuesto a la renta en pagso de
intereses de créditos externos otorgados por institudoenes financieras.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otergados por instituciones financteras destinados al financiamiante
de inversiones previstas en este Cédigo,

Efectas de la Lev Organica de Incentives a la Produccidan v Prevencidn del Fraude
Fisral
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En el case de inversiones nuevas v productivas en los sectores economicos
determinados como indusirias basicas de conformidad con ba ley, la exoneracion
del page del impueaste 2 {2 renta se extendera a 10 afos, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa v Unicamente a |z
nueva inversidn, Este plazo se ampliara por 2 aflos mas en el caso que dichas
inversiones s realicen en cantones fronterizos det pais,

L.os gastos de promocidn v publicidad serdn deducibles hasta un maximo det 49
del totat de ingresos gravados del contribuyente. Mo podrdn deducirse dicho
gasta, quienes se dediguen a la produccion yv/o comercializacion de alimentos
praparados con contenido hiperprocesado, entendidos comao tales a aquellos
productos que se modifiauen por la adicion de sustancias como sal, azlcar,
aceite, preservanies y/o adi iz naturaleza de los

o WooSiaoer i0n {Nah

L Ly PR SR ) [ S N A S 1

atractives o agracdables,

Los pages efectuados por concepio e rregalias, servicios  feécnicos,
administrativos, consulioria v simitares a sus partes relacionadas en el exterior,
ne pusden ser superiores 2t 20%: de 1a base imponible IR mas el valor de

RIS AT [ A LA A b A N T ) [ A RWE I,

diches gastos, slempre v cuando dichos gastos correspondan 2 la actividad
generadora realizada en 2l pals.

Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la técnica contabie, se permite
el reconocimiente de activos v pasivos por impuestos diferidos, anicamente en
las siguientes casos y condiciones:

1. Las péraidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemante; sin
embargo, se reconacera un impuesta diferido por este concepto, el cual
podrd ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario,

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismao, seran consideradas como no deducibles en ¢ perindo en
el que se registren contablemente; sin embarge, se reconocerd un impuesio
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en ] momento en
que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
agfectivamente,

3. La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el pericde en el gue se registren
contablemente, sin embarge, se reconocera un impuesto diferido por estos
conceptos, ios cuales podran ser utilizades en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento v Unicamente en {os casos
en gue exista la oblgacién contractual para hacerio,

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean uiilizados
en el proceso productive del contribuyente, sera considerado comoe no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un implesto diferido por este concepto, el cual podrad ser
utilizado en &l momenio en gue se transfiera el activo ¢ 2 ia finalizacion de
su vida Gtil,
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5, Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahudio v pensiones ubllares patronzles, serdn consideradas como no
cgeducibles en el periodo en el gue se registren contablemente; sin
embargo, 5e reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momeanto en que ef contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar fa chligacion por la cual se efectud
fa provision,

6. Las ganancias o pérdidas que surjan de ta medicion de activos na corrientes
mantenidos para ia venta, no serdn suielos de impuesto a la renta en el
periodo en e que se al que se registren contablemante; sin embarge, se
reconocera un impuesto diferide por estos conceptos, el cual podrd ser
atilizado en ef momento de {a venta o ser pagado en el caso de gque ia
valoracion haya geperado una ganancia, siempre vy cuando & venta

aravado con im DUBSTG & jd renta,

R & un g roess

7. Los ingresos v costos derivados de la aplicacion de a8 normaiiva contabie
correspondiente s reconodimiento v medicién de activos biotdgices,
medides con cambios en resultadas, durante su pericdo de transformacian
hicldgica, deberdn ser considerados en concilacian tributaria, coemo
ingresos no sujetos de renta v costos atribuibies a ingresos no sujetos de
renta; adicicnalmente éstes conceptos no deberan ser inciuidos en el
calculo de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingrescs exentos y cualguier otro limite astablecido en fa norma wibutaria
aue incluva a estos elementos,

8. Las pérdidas declaradas luego de fa conciliacién tributaria,

9, Los créditos tributarios no utitizados,

25, Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar {as operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Feuador, de acuerdo a io
sigliente;

*=  Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales vo domiciliadas en e exterior, denire de un
mismo pertodo fiscal en un monto acumulado superior 2 los tres millones de
délares de los Estados Unidos (4 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Qperaciones con Partes Relacionacas

= Aguellos sujetos pasives que hayan efectuadoe operaciones con  partes
relacionadas locales v/o domiciliadas en el extarior, dentro del mismo periodo
fisral, en un monto acumutade superior a3 los quince millones de ddlares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

La Compafila no dispone del estudic de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales vy/o del exterior
correspondiente al afio 2015, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon
de que e plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el
mes de funio del aftio 2016, Dicho estudio constituye una base para determinar si
tas operaciones con partes retacionadas han side efectuadas & precios razenables
gue se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los
estados financierns, dicho estudio se encuentra en procese de ejecucion vy ia
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Administracion de la Compaiia considera que los efectes del mismo, si hublere,
carecen de importancia refativa,

Capital social

£l capital social de fa Compafia asciende s USDS 4.982.000 divido en cuatro
millones noveciantos ochenta v dos acciocnes nominativas, erdinarias e indivisibles,
de un dolar (US$1} cada una.

La tey de Compafias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva tegal hasta que ésta como minimo alcance ef 30% del
capital social, Esta reserva no es disponible para el page de dividendss en efective
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérgidas.

Reserva Facultativa
La reserva facultativa corresponde 2 la aprobacién de las ganancias de gjercicios

anteriores, de acuerdo a la resclucidn que constan en acatas de Junta General
de Accionistas,

Resuliados acumuladoes

Esta cuenta estd conformada por;
Resuitados acumulados primera adopcion NITF:

Corresponde a los valores resultantes de [os ajusies originades en la adopcidn por
primeara vez de |as NIIF

Ei saldo acreedor, solo podra ser capltalizado en [a parte que exceda al valor de fas
perdidas acumuladas v fas det Oitimo ejercicio econdmico concluide, st tas hubieren;
utilizandoe en absorber pérdidas; o devuelo en el caso de liguidacion de la
compafifa.

Resultados Acumulados:

Corresponde a valores resullantes de pérdidas de afos anteriores vy utilidades
retenidas.

Adicionalmente se reconocen directamente en resultados las subvenciones del
gobierno relacionadas con la devolucidn simplificada de tributos al comercio
{Drawback],

Fi saldo de ta cuenta resuitados acumutados astd a disposicien de los accionistas

de [z Compafifa v puede ser utilizado para Iz distribucidn de dividendos vy clertos
nagos talas como religuidacidn de impuestos, ete.
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28, Pasgivos v activos continaentes

La Compafia tiene demandas laborates de ex trabajadores por un monto de USD$
139.237, sin embargo la administracion  no considerd necesaric  reconocer una
orovision  debido a que gse tiene registrado un pasive  para cubrir estos
contingentes,

Entre ol 31 de diciembra del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros
18 de marzo del 2016, meadiante rescliucion de {a Superintendencia de Compafiiag
fE SOVE-TRO-DRASD-SA45-16-0483 con fecha 11 de marzoe del afic 2016, se
reselvid aprobar fa fusidon por absorcidon de ia compafila FALCONFARMS DE
ECUADOR S.A. {(absorbente) a las compaiiss FLORES DE LA MONTANA S.A
FLODELAM, FLORES DE SANTA MONICA S.A, FLOSANSA v CARGOFARMS DE
ECUADOCR S.A., el aumento del capital suscrito de la absorbente por efecto de s
fusion es de USD 54,982,000 2 $6.391.736,

31. Aprobacidén de los estadoes financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2015 han sido
aprobados peor fa Gerencia de la Compafifa v seran presentados a los Accicnistas
para su aprobacicn dafinitiva, En opinidn de fa Gerencia de 1a Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones,

P

L .
Ing. Fernando Mantilla Ing. Evelyn Roman
F Gargnte Seneral Contadors Goneral
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