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CLAVELES DE LA MONTANA $.A CLAVELMOMNTARA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.

IDENTIFICACIOM DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAE EGCONOMICA.

a.

Nombre de la entidad:

CLAVEI S DT LA MONTARA S.A. SLAVE MONTARS
RUC de |y entidad:

1791253971001

Domicilic de la entidad:

PANAMERICA SUR, CAYAMBE
Compaiiia Andnima,

Pais de incorporagion:
Eouadar,

Descripelon:

Compaiiig CLAVELES DE LA MONTANA S A fue constituida el 22 de Marzo de
1995, en la ¢iudad de Quito - Ecuadar. 5u objetivo pringipal s la adtividad agricola
cultivo de flores frutas hortalizas legumbres para fa comercializacion.

Estructura organizacional y socictaria:

CLAVELES DE LA MONTANA S.A. cuenta con personetia juridica, pattimonio v
autonamia administrativa y operativa propia. La Compania tizne una estructura de
lipa functonal, contando con dreas operativas - funcionales interrelacionadas.

Lineas de negocios:

l.a Compafila cucnta con las siguientes lineas de negocios:

i, Floricoia.
k. Expartacin



CLAVELES DE LA MONTANA S A, CLAYEL MONTANA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en ddlares)

Otra informacion:

a. Las planiaciones e invernaderos estan situados en las Fincas: Marfa Bonita
ubicada en | canton Cayambe, Provincia de Pichingha; Camila y Manuela
ubicadas en el cantén Fedro Moncayo, Provincia de Pichincha y Azama
ubicada en gl cantdn Cotacachi, Provineia de Imbabura.

RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES.

Ui descripeion de las ptincipales politicas contables uiilizadas @n e preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1.

2.2

Bases de preparacicn,

Los estados financieros de la CLAVELES DE LA MONTARNA SA,
CLAVELMONTANA han sido preparados de acuerdo con las  Nomnas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIiF} v sus interpretaciones, emitidas
por el Consejo de Mormas infemacionales de Contabilidad (1ASE siglas en inglas),
vigenies al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

Los estados financieros antes mencionados fucron praparados bajo el criterio del
costo histéricn.

La preparacidn de los estades financieres conforme a las Normas Internacionales
de fnfermacion Financiera (NIIF) requiere ef usp de ciertas estimaciones conlables
criticas. También exige a 1a Administracion e la Compafia que gjerza su juicio en
el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grade do juicio o complejidad o en las cuales las
hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.,

La Admunistraciin declara que las Nomnas Internacionales de Informacidn
I-inanciera (NIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes ostados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas o Interprotaciones han sido adoptadas o no en
esios estados financierps:

8. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a pantir del afo
2015



CLAVELES DF LA MONTANA S.A CLAVELMONTAMNA

Resumen de las Principales Politicas Coritables

(Expresadas en ddlares)

Aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas/Mormas de

NIIF 8 — "Instrumentos finarcieros”

«  Emitida en julio de 2014 1 do enoro de 2018
= Emitida on povdembre da 3013 Sin deteminar

+  [Emitida en diciembre de 2009 Sin detenminar
MIIE 14 - "Cuentas requiatorias diferidas” 1 gt enero de 2018

{Emitida en energ de 2014)

Milk 15 — "Ingresos MProcedentes de Contratos con 1 de enero de 2017
Cliertes"
{mitida an ma e 201 N

NIIF 9 — “Instrimeantos financieros"

Emitida 2n julio de 2014,

Esta norma inciuye nirevos requerimicntos basados en principios para 1a
clasificacion y medicidn, intraduce un modelo "mas prospective” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para |a contabilidad de coberturas. Las entidades
tamiién tendran ia opcién de aplicar en forma anficipada |a contabilidad de
ganancias y pardidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonzhble
con cambios en resultades, sin aplicar los otrog requerimientes de [FRS 8.
Su adopcion anticipada es permitida.

Ernitida en noviembre de 2013,

Las modificaciones incluyen, coma elemenio principal, una revisian
sustancial de [a contabilidad de coberturas, para permity a [as entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgo en os estados financieros.
Agimisma, ¥ aungue no relacionade con la contabilidad de cobertiras, esta
modificacidn permite a las enlidades adoptar anticipadamente el
requerimiente de reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en
&l valor razonable atribuibles a cambins es el riesgo de crédito propio de 1a
ertidad (para pasivos financieras que se designan bajo la opcién del valor
razgnable). Dicha modificacidn puede aplicarse sin toner gue adoptar cl resto
de la NiIF 9.

10



CLAVELES DE LA MONTANA 3.4, CLAVELMONTANA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

La Administracidn de la Compafila esta evaluande [a aplicaciin g impactos
de los gitados cambios, perc estima que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones anfes descritas y que se puedean aplicar a la
Compania, ho tendrdn impacto significativo en sus estados financieros de

perindos posteriores.

B las siguisntes Monnan, Nnowendes o tnisipretadonss wgeniss a pariir Jed

afio Z2014:

Fecha de aplicacian
cbligataria a partir
e

i

_._Enmiendas & las NIIF

HIC 32 — "Instrumenias Financieros: Presentacidn” 1 de enera de 2014
{Emitida =n diciembre de 2011}

NIC 27 —“Estados Financieos Separades® y NIIF 10 - 1 de enero de 2014
"Estades Financieros Conselidados” y NIF 12 .-
"Informacién a revedar sobro participaciones en otras
enlidadas”
{Emmitidas en octubre de 2012

MM 36 - "Deterioro del valor da Ins Activos 01 da enero de
{Emitida en mayo de 2013} 2014

MIC 35 — “instrumentos Financierps: Reconocinlientd 01 de enero de

¥ medicitn’ 2014
{Emitida en junio de 2013}

HIC 18.- "Beneficios a las empleados® 01 de julo de 2014

{Emiﬁdau nwiehezm,'}} - N

MIC 32 - “Instrumentos Financierns: Presontacién®.

Aclara los requisitos para la compensacian de actives y pasivos financieros
en el Estado de Situacion Financtera. Especificamente, indica gue &l derecho
fle compensacion debe estar disponible a |a fecha def ostado financiern y no
depender de un scordecimientn futuro. Revela tambign que debe ser
juridicanrents obligante para las contraparies, tanto en &l curso normat del
negocio, Asi como en & caso de impago, insefvencia o quiebra, Su adopcian
anticipada &5ta permitida.

12



CLAVELES DE LA MOMTANA S.A. CLAVELMONTARNA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

Emitida en diciembre de 2005,

Modifica [a clasificacién y medicion de activos financieros. Establece dos
categorias de medicion: costo amorizado y valor razonable. Todos los
instrumantos de patrimonio son medidos a valar razonable. Un instrumenta
de deuda se mide a costo amortizado sdlo si k3 enfidad lo mantiene para
nbtenor fiuios de efective contractuales v ins flujos de efectivo representan
capital e intereses. Esta norma fue madificada en noviembre de 2010 para
nclur &l tratamiento y clasificacién de pasivos tinancieros. Para los pasivos
la noma mantiene la mayor parte do los requisitos de la NIC 39, Estos
incluysn la contabilizacisn a costo amortizado para la mayoria de los pasivos
financiercs, con |a bifurcacién de derivados implicitos. El principal cambio es
gue, £n los casos &n que & toma la opaidn del valor razonable de los pasivos
financieres, la parte del cambio de valor razonable afribuibles 2 cambios en
el riesgo de crédito propie de la entidad es teconosida on Ofros Resultades
Integrales en lugar de resultados, & menos que esto cree una asimetria
contable. Su adopeién anticipada es permitida.

NIIF 14 - “Cuentas requlatorias diferidas”.

Morma provisional sobre la contabilizacion de determinados saldos que
surgen de las actividades de tanfa regulada {"cuentas regulatorias diferidas™.
Esta nonma es aplicable solamente a las entidadas que aplican la NIF 1
como adeptantes por primera vez de las NIIF. La misma permite a dichas
cntidades, en la adepcidn de 1as NIIF, seguir aplicando las polilicas contables
de los principios de contabilidad genaralments sceplados anteriores para &l
reconocimienta, mmedicion, deterioro ¥ baja en cuemtas de las cuentas
regulatorias diferidas. La norma provisianal tambfén proparciona orientacion
sobte |1 seleccion y cambio de politicas cortables {en |3 adopcidn por
primera vez o posteriorments) ¥ en |z presentacion ¥ revelacion. No obstante,
para facilitar [a comparacion cen las entidades que va aplican fas NIIF ¥ no
reconocen iales cantidades, I3 norma requiete que el efectn de la regulacion
de tarifas debe ser presentado por separado de ofras parfidas.

IFRS 15 “Ingresos procedantes de Conratos con Clientes"”.

Aplicable a todos Ios contratos con clientss, excepto arrendamientos,
nstrumentos financierus y contratos do seguros. Csta narma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidadcs de NIC 18 y proporcionar un
modelo que facilitara |la comparabilidad de companfas de diferentes
industias y regiones. Proparciona un nuevo modelo para el reconocimiento
de ingresos vy reguerimientos mas detallados para contralos con elenwzntos
miltiples. Ademas reguiere revelaciones mas detslladas. Se permite 1a
aplicacion anticipada.

11



CIAVELES DE LA MOMTANA S A, CLAVELMONTANA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

NIG 19.-. “Beneficios a fos empieados”

Esta medificacién se aplica a las contnbucionas de los empleados o de
terceras parles en los planes de beneficios definides, El objeto de las
mudificaciones es simpliicar |3 contabilidad de las contribuciones que son
independientas del nimere de afos de servicio de los empleados, que s2
afoulan Oz aziorde son un povcentale e ! salatbo

Fecha de

Mejoras & las Normas Internacionalfes de aplicacian
Informacion Financiers (2012, emitidas en ohligaioria a parfie

dicfermbre de 2(M3 de

MilF 2 — "Pagos basadas an accionas” 07 dejulic do 2014
MIF 3~ "Combinaciones de negocias” 01 de julio de 2014
MIFF & — “Segmentos de operacion” 31 de julio do 2014
MNIF 13 = "Wedicidn del valor razonabls” 01 de julio de 2014

NIC 18 — "Propiedad, planta y equipo”™ ¥ NIC 35 ~ U7 de julio de 2014
"Activos intangibles”

NIC 24 - Informacion a revelar sobre pares 01 dejulio de 2014
selaclonadas

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones™,

Aclara las definiciones  de:r "Condiciones para la consolidacion (o
wreupcabiidadt de 'a concesion” {vesting condiions) ¥ “Condiciones e
mercada” (marksl conditions) y se definen separadamente las "Condiciones
ge rendimienio” {porformance conditions) y “Condiciones de servicio
(service conditions). Esta enmienda debers ser aplicada prespectivarmente
para las transacciones con pagos basados en acciones para las cusles la
facha de concesién sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcidn
anticipada esta permilida.

MIIF 3 -- "Combinaciones de negocios”.
Aclara gue la obligacion de pagar una contraprestacidn contingante que
cumple can |a definicién de instrumento financicro se clasifica como pasiva

financiero o como patrimonio, sobre |8 base de las definiciones de la NI 32,
"Instrimentos financieros: Presentacion”.

T4



CLAVELES OF LA MONTANA 8.4 CLAVELMONTANA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares}

Aclara, ademas, que tada contraprestacién contingente no participativa {nan
equity], financiera ¢ no financiera, se mide por su valor razonable en cada
fecha de presentacion con los cambios en el valor razonzable reconocidos en
resultados, Consesuentements, tambign se hacen cambios & 1a NIIF 8, a
MNIC 37 ¥ la NIC 39. La modificacitn es aplicable prospectivaments para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion es ef 1 de julio de
2014 6 postanor. Bu adopoddn anticlpada ©sfs pormttida slempres ¥ coanda
se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIF 9 v a la NG
37 emitidas tambien como parte dei plan de mejoras de 2012,

HIIF § - “Segmentos de pperacian”.

Incluye ol requisifo de revelacion de los juicios hechos par & administracion
&n la agregacion de los segmentos cperativos. Esto ineluyo wha descnpeion
de |los segmentos gie han sido agregados y 105 indicadoras econdamicos que
han sido evaluados en la determinacidn de que los segmentos agregados
comparten caracteristicas econdmicas similares. Adicionalments, requiere
una conciliacion de o8 activos del segmento con log activas de la entidad,
cuanda se reportan los activos por segmento. Su adopcidn anticipada esta
permitida.

MIIF 13 — “Medicion del valor razonable™.

Los parratos B5.4.12 de la NIl 9 y GATD de la NIC 34 fueron efiminados.
Esto generd una duda acerca de si las entidades ya no tenian ia capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a cono plazo poy [os impories
nominates, si ¢l efecto de no actualizar no cra signiticative. £l IASE ha
modificado la base de las eonclusionas da ia NilF 13 para aclarar que no
tenia Iz intencién de efiminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corfo plaza a los importes naminales an tales casos.

MIC 16 ~ "Propicdad, planta y equipa™ y NIC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran cémo se frata ef valor brufo en libros v la doprociacidn acunulada
cuando la entidad utiliza el modeln de revaluacion. En estos cases, e valor
en libros del active se actualiza al importe revaluado y la divizién de i3l
revalorizacicn entre 2l valor brute en libros ¥ |a depreciacion acumulada se
rata de una de las siguichtos formas: 1) o bich s¢ actualiza ol imporfc bruto
en libros doe una manera consistente con la revalorizacion del valar en libros
yla depreciacién acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el valor
bruto en libros ¥ el walar en hibros despues de tomar en cuenta las pérdidas
por deterioro acumuladas; 2 o la depreciacidén acumulada es eliminada
contra el imparte en libros bruto del activo. Su adopcion anticipada esta
permilida.

15



CLAVFLES DE LA MONTANA S.A, CLAVELMONTANA

Resumen de las Principales Foliticas Contables

{(Expresadas en dolares)

NIC 24 — “Informacion a revelar sobee partes relacionadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccién a la enfidad que informa o a8 ka maliz de la
entidad que informa {'la entidad gestora™). La enlidad gue reporta no esta
obligada a revelar la compensacion paguada por la enlidad destora a los
Babujaderos o guninstiadees de o enlidad gestoi, sore sl okligads =
revelar lus importes imputados 8 la entidad que informa por la entidad
gestora por los senvicios de personal clave de direccian prestados. Su
adopcian anticipada esia permitida,

Mejoras a las Mommas fnlemacionales de Informacion . Fecha de aplicacion
I-inanciera {2013), emitidas en dicismbre de 2013 obligatoria a partir de

il 1 — “Adopcion por primera vez de las Mormas 1 dejulio de 2014
internacionales da [nfenmacion Financiara"

MIII" 3 — "Combinacionas de negocios" 1 de julic de 2014
MIIF 13 —“"Medicicn del valor razonable’ 1 de: julio de 2014

N Topisdades de Irars O e A g0 2014

NIIF 1 — “Adopcidn por primera vez de las Narmas internacionales de
Informacion Financiera'.

Aclara que cuando una nueva versidn de una norma agn no es de aplicacion
obligatoria, pero esta dispanible para la adopcion anticipada, un adoplarde
de [FRS por primera vez, puede optar por aplicar la versidn antigua o la
versian nueva de la nonma, sicmpre y cuando aplique 1a misma norma &n
todos los petodos prescriados.

MNIIF 3 — “Combinaciones de negocios”.

Aclara gque la WIF 3 no es aplicable a Iz contabilizacidn de la formadcion de
un acuerdo conjunto bajo NUF 1. Adicionalmente, aclara que solo se apfica
la exencion del alcance en los estados financieros del propic acucrdo
conjunto.

MNF 13 — "Medician del valor razonahle”.

Aclara que la excepcion de carlers en [y MIF 13, que permite 2 una entidad
medit el valor razonable de un grupo de aclives ¥ pasivos financieros por su
importe nelo, aplica a todes los contrates  (incluyendo condretos no
financiers) dentro del alcance de la NIC 39 0 de fa NIF 8. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera praspectiva desde el comienzo del pimer
perioda anual en gque se apligue fa NITF 13,

16



CLAVELES DE LA MONTANA §. 8. CLAVELMONTANA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

MNIC 40 — “Propicdades de Inversion™.

Aclara que la MIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes. | a MIC 40
preparciona una guia para distinguir enfre propiedades de inversion y
prapiedades ocupados por sus duefios. Al prepararse la informacion
financiera también tiene que considerarse |a gula de aplicacion de la NIIF 3
para desarndiar 8 e adiguisisidn de dbio wiopicodad de Breersitn 8 o 6o Giis
combinacion oe negocfos. Es posible aplicarla a adguisicinnes individiales
de propiedad de inversion antes del 1 de jelio de 2014, 5 ¢ solo si la
informacion nocosana estd disponible pacs aplicai la enmienda.

Fecha de aplicacion
obligatoria o partir
Muevas interprelaciones de

CINIE 21 = "Gravamenes” 1 de energ e 2014
_ Emitida en mayo dg 201 3)

CINIF 21 — “Gravamenes®”,

Befine un gravamsn como una salida de recursos gue incarpora beneficios
econdmicos que s impuesta por el Gobiermo a las entidades de acuerdo con
la legislacion vigenta. Indica el tratamiento contable para un pasivo para
pagar un gravamen si £5€ pasiva esta dentro del aleance de la NIC 37. Trata
acerca de cuando se debe reconacer un pasivo por gravameneas impuestos
por una autaridad publica para operar eh un mercado especifico. Propane
fue el pasivo sea recenocido cuanda se produzea &l hecho generadar de la
ohligacién ¥ el pago no pueda ser evitado. I hecho generador de la
obligacion puede ocuriir a una fecha determinada o progresivatmente en o
tiempeo. Su adopcidn anticipada es permitida,

La Administracion de la Compafiia considera gue la adopeion de tas Normas,
Enmiendas e Inlerprelacionss antos descritas aplicables a fa Campafia, no
generan impactos sigaificalives en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 por ser gl peripdo de su primera aplicacian.

2.3. Moneda funcional v de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ &n sus notas se valoran
utilizando la moneda del entarng econdmico principal en que la Compafla opera.
l.a moneda funcional ¥ de presentacién de la Compafila es el ddlar de los Estados
Unidas de América.

17



CLAVELES DE LA MONTANA S A CLAVEFLMONTARA

2.4.

o

2.6,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

Clasificacion <de saldos en corrienies y no corrienies.

En el Cstado de Situacién Financiera Clasificade las saldoes se clasifican en funcidn
de sus vencimientos, como correntes con vencimiento igual o inferior & dose
meses, contados desde la focha de cierre de los Estados Financieros ¥ como no
cortientes los mayores a ese periodo,

Efectivo y equivaientes de efeclivo.

l.a Compafila considera camo efective ¥ equivalentes de efectivo a los saldos an:
efectiva en caa, saldos de bancos, las que no poseen restricoiones de ninguna
indole.

Fn el Cstado de Situacion Financiera Clasificadn los sobregiros, de exislii, se
clasifican como ohbligaciones con instiluciones financieras en |ps "Pasivos
corrigntes”

Activos financieros.

La Campaiiia cataloga sus activos financieres de acuerde a la siguiente
clasificacian:

a. Activos flnancieros a valor razgnable con cambios en resultados,

Los activos financierss a valor razeonable con gambios en resultados son
activos financieres mankenidos para negociar ¥ aguellas que en su
clasificacion inicial han sido designados como & valor razonable con cambins
en resultado. Un activo financiern se clasilica oo esta categaria si se
adguiers, principalmente, con el propasilo de venderse en el conto plazo o
cuando £stns activos se geslionen o evallen segin el criterio de valor
razonablz. Los derivados tambian se casifican coma adquirides para su
negocizcion a menos gue sean designados come cobertura. Los activos de
ecta calegaria se clasifican como efectivo y equivalentes al efectivo, activas
mantenidos para negociar yu otros activos financieros.

b. Activos financieros mantenidos hasta el vencimignto.
Los aclives finencierns mantenidos hasta el vencimienlo son activos nin
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo

amuortizado utilizando el método de la taga de interes efectiva y su variacidn
s gfectéra a resultados dei periode en gque oourra.
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CLAVELES DE LA MONTANA 5.4, CLAVELMONTANA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Cuentas por cobrar clientes.

Las cuentas por cobrar a clientes relacionados y nio relacionados se
reconocen, inicialments, por su valor razonable y posteriormente por su
gosto amortizado, de acuerdo con el métndn de is=a de imerés efecliva
considerando come tal a: valor inicial, cesto financiero yo provision par
perdidns oor doefadiors dal valer {2 fos hobiere) Al Bpal de ocsda godedn,
esfos actives se prezenfan como corrientes, a menos que el venchiniento de
pago supare los 12 meses a patfir de |a fecha de presenlacion. En este caso
se clasifican coma o corrientes.

Se establece un costo finandciern cansiderands el métode de tasa de inferes
ofactiva, considerandn s siguientes aspecitos:

" Fasa de interés pactada con @l clienle (axplicita)
L Tiempe transcurrido al final de eada periodo.

Otras cuenias por cobrar.

lLas otras cuentas par cobrar a terceros y relacionados corresponden a
opcracionas no derivadas con pagos fijos gue no son cotizados en un
mercado active, por Io cual se reconocen inicial y posleriormente a su valor
nomingl menes fa provision por perdidas por deterioro del valar.

Provision cuentas incobrables y deteriaro.

La Compaitia determina una provisidn para pérdidas por deterioro de sus
cucntas por cobrar cuando existe evideticia objotiva de yue no serad capaz
de cobrar todos los importes que sc lo adeudan, de acuerdo con los términos
orginales de las mencienadas cuentas a cobrar.

El criteric qua utiliza la Compafia para delerminar si exisle evidencia objetiva
de una perdida por deterioro incluye:

Dificuftad financiera significaliva del emisor u obligada;

® Incumplimiento det contralo, comao el incumptimiente de pagos o mora
en &l pagoe ded principal,
a Fs probable gue el prestataric enfrara en 3 bancarrota u ofras

reorganizaciones financieras;

- La desaparicidn de un mercado active para ese activo financiero
debido a dificultades financieras; o,

~ Informacian disponible gue indica gue hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimadoes de una cartera de activos financierns
desde su reconocimiento inicial, aungue la reduceitn atn no se pucda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.
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2.7.

2.8

Resumen de las Principales Peliticas Contables

{Expresadas en dolares)

El inporte de |a provisidn os la diferencia entre el imporke en libras del activa
¥ ef valor aclual de los flujus futures de efeclive estimadas, descontados a la
{asa de inlerés efectiva orginal. El importe en libros del activo se reduce a
medida gui se utiliza la cuenta de provision y |a pérdida se reconoce come
gastos en & Estade de Regultados Integrales por Funcidn.

Cuzsnen una oeenta 3 ochrar o5 castigada o dads de baja, o5 coimtabiizada
Contra |os resultados del periodo v postericrmente se actualiza | cusenta de
provizion para las cuentas a sobrar,

Inventarios.

Lod inventarios corresponden a2 materias primas, produccidn en process, material
de empaque, suminisiras y oiros materiales que son utilizados para |la preduccion
de Flores que comercializa la Compafila, Ins inventarios se valorizan a su costo o
valor neto de realizacién e menor.

El costo de adquisicidn de los inventarios comprenders todos los costos derivados
de su adquisicion incurridos para dares su condician y ubicacidn actisal, entra log
cuales tenemas: precio de compra, aranceles de importacion (si los hubiers), otros
iripuestos no recuperables {si Ins hubiere), transpore, almacenamients, otros
costos directamenta atribuibles a la adguisicidn, materiales o servicios, despuas
de deducir iodns descuentos comerciales, rebajas y otras partidag similares,

F valor neto de realizacién corresponde al precio de venta estimado an el curso
normal del negocio, menos los costas variables de venta aplicables. :

Al ciere de cada periodo la Companifa roaliza las evaluaciones do pérdidas par
deteriaro relacionadas con; valor neto de reslizacion y obsolescencia o lento
movimienta de inventarios.

El costo se determina por el método promadio ponderadn.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden, princtpalmente, a seguros pagados por anticipado y olros anticipos
entregados a lerceros para sorvicies o compra de bicnes, los cuales se encuentran
valertzados a su valer nominal y ne cuentan can derivados implicites significativos
que gencron la necesidad de presentarlos por separado,

Los sequros pagados por anticipade son amortizados  mensualments,
cansiderande of perlods para ©l cual generan beneficios econdmicos futuras.
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2.0.

210,

Resumen de [as Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Las pérdidas por deteriara de servicios v otros pagos anticipados no recuperables
sorn registradas como gasto en el Estado de Resullados integral, en base al
andlisis de requperacicon o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

Actives por im ptestos corrientes.

Corraspnnden mieipalmanle a: anticipo O8 rpsticslo @ 1as Jatibnsiay, relsiichaiies
en la fuente efectradas por sus clentes v creditn tribifann ((WA]. kstos se
encueniran valarizados a su valor nominal ¥ no cuentan con derivadeos implicitos

signiicativos gue generen la necesidad de presentardoes por separado.

Las perdidas por deteriorn de activos par impuestos corrientas a no recupcras son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base af analisis de
recuperacidn o compansacion de cada una de [as cuentas por cobrar.

Fropiedades, planta y equipa.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adguirido por la
Compaiiia para el giro ordinario del negocio y gue, g criteric de la Administracidn
de la Compafiia, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado come
tal, el cual debers ser controlade acorde con la normafiva contable vigente.

Fara que un bieh sea catalogado como propisdades, planta y cquipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

u Que sean poseidos por la ontidad para uso en la venta de los productos o
para proposites administrativos.

- Se espera sar durante mas de un periode.

" Que sea probable para la Compartia obtener futuros beneficios econdmicos
derivados def bien.

a Chue el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

L Que ia Compahia mantenga ¢l control de los mismos.

E| costo inicial de jas propiedades, planta y equipo repregenta el valor total de
adquisicidn del active, el cual incluye erogaciones en las gue s incurns para
dejarlo en condicianes para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de costos
posteriores generadas por desmantelamiento, retiro ¥ rehabilitacidn de la
Lbicacion.

Los costos financiercs se activan cuande se reaficen inversiones significativas en
activos fijos, siempte ¥ cuando cumplan con |as carastoristicas de activos aptos,
Esios se reqistraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien v
posteriormeante son reconocidos comeo gasie dal periode en el gue se incurria,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

{vs menlos de anticfipos pagados a lIos provesdores de por terrenos, edificios,
maquinaria, entre ofros son aclivados par la Compafia como construccionas en
cursn hasta la recepaion o liquidacion de activo,

Los costos por reemplazo de componentes, majoras ¥ ampliacionas se incluyen
en el valor del activa inicial o se reconacen coma un activa separada, sélo cuando
s prooabfe gie los beneficios aooddmings s Seociatus St ks eismens
de propiedades, plants y equipo vavan a thuir a fa Compania v el costo del elementn
piieda delerminarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
paja contablemente. El rasto de las reparaciongs v mantencionss se caigan en 2
resultado del gjercicio en el que s& incure.

l.os terrenos se reconacen a sU costo de compra menog cualguier pérdida par
deteriorp acumulade. El resto de propiedades, planta y equipo se contabilizan a su
coste de compra (o histarico) menos la correspondiente depreciacién acumulada
¥ cualguier pardida par deterioro de valar, es decir, el “Models dol costa’,

Las pérdidas y ganancias por |a venta de las propiedades, plants y equipo se
calculan comparando [0s ingrasos obtenidos con &1 valor en libros neto del active,
gs decir, costo mencs |a corrcspondionte depreciacion acumulada y cualguier
perdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrars en el Estado de Resultados
Integral del perlodo como "Otros ingreso u Otros gastos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponiblecs para su uso ¥y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho paticdo &) bien ha dojado do sor utilizado.

l.a vida Otil para [as propicdades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Diescripcian Wida Uil Yalar residual
Cdificios 2{} afios cerg ()
Maguinaria y equipos 10 afios ceng (*)
Mueshles ¥ enseres 10 afnos cero ()
Equipos de oficing 10 afios cero (™)
Equipos de computacian 10 afins cero (%)
Irwernaderos 13 afios cero [
Vehiculos 5 afias cero {*)

™y A crileriv de |la Administracién de |a Gompafila, estos activos e van a
mantener hasta al términa operativo de Ins mismos v, al no ser sujetos do
venta a terceros, el valor residual asignado a 105 activos es cerp o nulo.
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Resumen de {as Principales Politicas Contables

{Expresadas en dblares)

La depreciacién es reconocida en el resultado del perigde con base en el métado
de depreciacion lineul sobre las vidas Utiles de uso estimadas por fa Administracidn
de la Compania, para cada elemento de las propiedades, planta y equipo. Los
tarrenus no estan sujetos a depreciacion alguna.

! valor residual ¥ ia vida (il de los actives se revisan y ajuslan por lo menns una

Trem e =3 1
L I J N

A criterio de Ia Adminisiracion de fa Compafiia, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos postenicres por desmantelamieite, impacto  aimbiental o
restauracidn de su ubicacion actoal significativos que deban ser reconocidos en
los esiados financiers adjuitos.

2.11. Activos biolégicos.

Los activos bioldgicos corresponden a plantaciones, migntras que las flores
coradas son congideradas como productos agricolas.

A continuacion detallamoes las variedades y razas que la Compafia poses:

. Astivo biologico: Rosas y Ghypsonfilia.
- Producto agricala: Flor cortada (Rosas).

Para gue un activo sea considerado como activo biologice o producte agricola
deben cumplfir con los siguientes requisites:

2 Que [a Compania cantrole el activo como resultado de sucosos pasados,

. flue sen probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos fuluos
asociados con el activo; ¥

. Cue el valer razonable o el costo del active puedan ser madidos de Torma
fiable.

bt costo inicial de los aclivos biologicos representa ol valor total de adquisicidn del
active por separado del terreng como parte del activa cotriente y no corrignts, el
cual incluye erogaciones que se realizaron para dejarfo en condiciones para su
utilizacion a puesta en marcha.

Los costos iniciales de la plantacidn incuiridos en la formacion, en el case de que
existan, son activados como activos biuldgicos y los gastas de mantencion y
culdado diario san llevados al gasto en el periodo en el que se producen y sa
presentan como parte de los costos de verta.

FPosteriormente a su registro inicial, los actives biolégicos 58 encuentran medidos
a su valor razonable {fair value), menoes sus coslos de venta al imicio v fin de cada
meriodo contable, 2 menos gue el valor raronable no pueda ser meadide con
fiabilidad; para estos £as0s, los acltivas biclagicos son medides al cosfo de
adqguisicion menos su depreciacion yo deterioro de valgr acumitados.
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Resumen de [as Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

La amortizacion es reconacida en el resulladn del periodo con base en el método
lineal sobre las wvidas Ofiles de uso estimadas por |2 Administracion de la
Compaiiia, para cada elemento del activo bislagico

_ Descripcion Vida (il
Husus S anecs
Ghypsonfilia 2 afios

212 Deterioro de valer de activas no financieros.

La Compadia evalla perigdicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deloriorade de acwerdn con 12 NIGC 38 "Deterioro del Valar da

[ns Artivos”,

5f existen tales indicadores se realiza una estimacian del monta recuperable del
activo. En el caso de la plusvalia y de log actives intangibles gue posesan vidas
Utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmenta,

El imparte recuperable de un active es el mayor valar entre el valor justo de an
active o unidad generadora de efectivo menops los costos de venta y su valor en
use, ¥ 28 determinado para un activo individual a mengs que el active no genere
enfradas de electivo que son claraments independientes de otros activos o grupos

de aclivos,

Cuando el valor en libros de un activo excede su monlo recuperabde, el activo es
cohsiderado deteriorado y es disminuido hasla alcarerar su manto recuperahle. Al
evaluar ol valor en usno, los flujos de efecliva fultros estimados son descontados
usantD una 185a de Uestuenio anies de impuesio que TEfiEja tas evaluaciones
aciuales de mercado, del valor tiempn del dinero y los riesgos especificos al activo.
Fara determinar o valor justo menos cosfos de venta, 5e usa un madelo de
valugcion apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion
1 otros indicadores de valor fusto disponibles.

Las pardidas por deteriore del valor de un activo no financierg sen reconocidas con
cargo a resultados en las calegorias de gasfos asocfados a la funcidn del activo
deteriorado, excepfo por propiedades  anteriormente  reevaluadas donde la
reevaluacion Tue llevada al patrimonio. £n este caso, el deteriora tambigr es
reconocide con cargo a patrimenio hasta el monte de cualguior reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacian anal
respecio de si cxisten indicadares de gue la pérdida por deterioro reconocida
anteriormoenie podria ya no exislir o haboer disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el mono nuevo recupersble.
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Resuinen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Una pérdida por deteriore anleriurmente reconocida es reversada solaments si ha
habido un cambin en las estimacicnes usadas para determinar el monto
recuperable del active desde la Ollima vez que se reconccio una pérdida por
deterior;,

5i ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su
monte recuperatle. Dste monte pumsniado noe pusde orcodar ob valor oy lbios
gque habra sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese recanocido
una perdida por deteriora del aclivo en affus anterores.

Tal reverse €5 reconocido con abone 8 resultedos, a MeNSs gue un activg s2a
registradn al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratade como un

aumenle de tecvaluaciin,

Lna pérdida por deteriorn en relacion con el menor valof de inversiones no se
revarsy,

213. Costos por intoreses.

La Compafila no ha ciectuado operaciones que hayan ganerado la necesidad da
capitalizar costos financieros como parte del costo de aduuisicion de sus
Fropiedades, planta y equipo. S embargg, de existir compras con financiamiento,
es politica de fa Compania incluir los costos por infereses como parte del casta de
adquisicion de aquellos actives considerados como aptos desde |3 fecha de nicio
dal financiamienio hasta que se encuentren disponibfes para su uso.

il costo de un elementos de propiedades, pfanta y equipo, 25 el precio equivalente
al efectivo en la fecha de reconactmiento. Si el page s aplaza mas alla de Ios
términos normales de crédite, 1a diterencia entre ol precio equivalente al efectivo y
el tota! de log pagns se reconscerd coms intereses s Iolargo del periado del eréditn
a menos que tales interesas se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos por

Préstamos”,

214, Préstamos Y ofros pasivos financieros.

Los préstamaos y otros pasivos financieros corresponden a fas obligaciones con
institucinnes financieras y bancarfas y son reconocidas, inicialmente, al valor
raznnable o2 1A transaccian y posteriormente se valoran & 50 costo amortizado y
cualguier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de i0s cosios necesanos
para su obtencian) y el wvalor de reemboise. Se recenoce en el Eslado de
Resultados Integral came un “Gasto finansiers” durante el pericdo de vigencia de
[a deuda, de acuerdo con el método de g tasa de interés efectiva,
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2.18.

218,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Estos pasivos tinancieros son prasentados en el Estado de Situacion Financiera
samo carrientes o 00 oortentes, considerando las fechas de venchinieno de sus
pagos, es decir, cormiente cuando sea inferior a 12 meses y no corfiente cuando
sea mayar a 12 meses.

Cuentas por pagar comercialos y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen anquellas ohiigaciones de page con
nrovesdores locales ¥ del extenor de bienes y servicios adguiridos n el cursn
normal de negociq; provesdores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar correspenden principalmente a cbligaciones de pago
propias del gire del negocio, fales como: anlivipus a clientes, obligacioness
patronalss v fributarias,

l.as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su vator nominal, ya gue su plazo medio de pago &8
reducido y no exista diferencia materal con su valor razonable y, posterormente,
a su costo amortizado, considerando costo financicro y deterioro de valor,

BaJa de actives y pasivos financieros.

. Activos financleros,

Un activo financiere {o, cuando sea aplicable, una parte de un active
financlers o una parte de un gupa de activas financiems similarest es dado
de baja cuando:

a. Los gerechos de recibir flujos de efective del activoe han {erminade; o

h. l.a Compafiia ha transferido sys derechos a recibir fivjos de efective
del active o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamenta & una tercera pare hajo un
acuerde de traspaso, o

C. La Compafla ha transferide sustancialmentz todos los riesgos ¥
beneficios del activo o, de na haber fransferido ni retenido
sustanciaimenie todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su controf.

® Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dade de baja cuando |2 obligacion de pagp se
termming, se caniela o venoa,

1o



CLAVELES DE LA MONTANA 2.4, CLAVELMONTARA

Resumen de {as Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Cuando un pasive financiero existente &3 reemplazade por otro det misme
prestatario, en condicicnes significativamente diferentes, o [as condiciones
san modificadas en faorma importante, dicha reemplaze o mediticacién se
trata como una baja det pasivo original y el reconocimiento de un nuowvo
pasive, reconociendose [a dferencia entre ambos en los resultados del
pertodo.

2.17. Provisiones.
La Compania considera gue |as provisiones se reconocen cuando:

« La Compania liene una obiigacion futura, ya sed legal o impilcita, como
resultado de SUCCS0S presentes;

s Es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar [a
obligaciar,
«  Elimporte $& ha estimadg de forma fiable,

Las provisiopnes son evaluadas penodicamenie y se cuantifican teniendo en
consideracian la mejor informacidn dispanible a la fecha de cada cierre de lus
estados financieros.

Cuarndo ia Compafiia espera que pare o toda la provision sea reembulsada, el
rTeembolse es reconocide cuando es virlualmenle cierlo (activas) y probahle
{pasivos). El gasic o ingresa relacionado con cuslquier provision es presentado en
gl Estado de Resuliados Integral neto de cualquier reembolsa o desembolso,

Si el efecto del vator en el tiermpo del dinero es maierial, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando coresponda, los riesgns
especiiicos del pasivo, Cuando se usa el descuento, el aumento en la provision
tebido al paso del tempa es reconocido coma un costo financiero.

2.18. Beneficios a los empleados.

Los ptancs do bencficios a empleades post empleo camo [z jubilacidn patronal ¥
desahucio, son reconocidos aplicando e método de & unidad de crédito
proycetada para determinar &) valor presente, para lo cual se consideran cierlos
paramestros en sus estimaciones come: permanencia futlra, tasas de mortalidad e
incrementos salarales fuluros, determinados sabre la rase de caleulos actuariales.

Las tagas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de
la Compariia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen ent el Lefado de
Resultados en el periodo en el que aowren.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Al finad de cada periode, la Compafiia incltiye como parte de sus revalacionas a.

@ Las suposiciones actuariales ulilizadas en cada periodo en funcidn a su
enfomae econdmic; ¥,

- El analisis de sensibilidad relacivnado con la forma en que el pasive por
ahbligacién por beneficios definidos hubiese side afectade por los posibles

H - g e . . LI A S § - Y R, - — gt Fenpnfa e
sambios an oo suptastos sutuarialss signifootives o onas lechas,

El costo del servicio presente o pasadns, costo financicro, ganancias y pérdidas
actuariales en & mamentn de la iguidacion del pasivo son Feconocidas en el
[:stado de Resultadas Integral coma un gasio del pariodo on e qua se generan,
asl mismo, se encuentran reveladas y presentadas en foma separada en s
respectiva nota a 1os estados financioros.

Las nueyas mediciones del pasivo (activo) por bengficios definidos neto por
concepto de ganancias vy perdidas actuaniaies no liguidadas, rendimientes de Ins
actives del plan ¥ los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios
definidas son reconccidng y presentados como "Partidas que no sa reclasificardn
al resultade del perindo” en *Oirog Resultados Integrales™

! .os importes de beneficios a empleados 4 largo plazo y post emplea son estimados
por un peritn indepandiente, inscrito y calificados en |3 Superintendencia de
Companias,

Subvenciones del estadn.

Las subvenciones del Gobierno so reconacen por su valor razopable, siempre ¥
cuando haya una seguridad razonable de gue |z subwvencion se cobrard y la
Compafiia complira con todas las condiciones esfablecidas an ¢ conveniao o
contratn respestivo.

l.as subvenciones oficiaies relacionadas con costos, se difieren como un pasivo
diterido y se recoitecen en &l Eslado de Resultados integral durante el poriedo
necesano para eerrelacionarlas con los costos que pretenden compensar.

Impuesto a las ganancias e impuestas diferidos.

Ef gasto por impuesta a |as ganancias dol periodo comprende el impuesto a las
ganancias corrienie mas ¢l cfccte de [a liberacion o constitucidn de los activos y
pasivos porimpuestos diferidos. La tasa de impueste a las ganancias para los anos
2014 y 2013 asciende a 22%.

E! gasto por impuesto a las ganancias coriente se determina sobre la base

imponible y se calcula de acvetdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada perlode contable.
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CLAVELES DE LA MONTANA S A, CLAVELMONMTYANA

2.1

222,

2.23.

Resurnen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dokares)

Los actives y pasivos por impuestos diferidos paca ¢l gjercicio actual son medidos
al monto que se estima fecupesan o pagay a las autinidades ilniarins. Las tasas
imposilivas y requlaciones fiscales empleadas en &l céloulo de dichos impartes son
lus Que estan vigentes a la fecha de cierre de cada gjercicio siendo de un 22%
para ios dos afos,

Lo Compsiia rogeta los inguasios diferiuos soime o base de ias dilerenciad
temporales imponibles o dedonibles que existen entre fa base tributana de los
activps y pasivos con su base financiera.

Fn cada cietre confable se revisan los impuestos registrados, tante activos como
pasivos, con & ohieto de comprobar gue se manttengn vigentes, efzctuandose [as
oporunas corecciones & los mismos, de acuerdo con ol resultado del citado
anaisis. :

Capital.

l.as acciones ordinarias se registran 8 su wvalor nominal y se clasifican come
patrimonio neto.

Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones.

Corresponden a valores entregados en efecfive © cspecies por parte de los
accionistas de la Compania, los cuales sc espara matenalizar en un periedo
maxima de 12 meses a partir de |a fecha de cigrre de los estades financioros
adjuntos.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion ¢obrada o por cobrar generada por fos productos vendidos a
terceros ¢n el curse ordinaro do las actividades de la Compafiia.

Les ingresas per actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre ¥ cuande cumplan todas ¥y cada una de las
siguientes condicionas:

a. B importe de los ingresos de actividades ordinatias pucda medirse oon
fiabilidad.

h. Seas probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la {ransaccion;

C. El grado de realizacién de |a ransaccian, al final de! perfodo sobre ef que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurmidos en lu transaccién y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabitidad,

9
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dblares)

Mo se sonsidera que sea posible valorar ¢l importe de los ingresos can fiabilidad
hasla que no se hayan resuelio fodas las contingancias relacionadas conla verta.

Los ingresps por actividados ordinhanas de la Gompafiia estan conformados
principalmente por:

& CRpOLTa TG e T lores
2.24, Costos de produccion,

£l costo de produccian y venta incluye tados aguellos rubras relacionados con 1a
exportacidn de rosas ¥ aquelics costos incurridos n [a manulencion, cuidado de
las activos hicldgicos "plantaciones de rosas y ghypsonfilia®, asi como tamhién se
inthuyen las pérdidas generadas por: wolor neto de realizacian {nciuir s@ 103
hubiere), bajas de inventanos (inciuir si lag hubicre) y valor razonable de activos
bioldgicos y productes agricolas.

2.25. Gastos de adminisiracion, ventas, otros y financicros.

Log gastos de admiristracion, vemtas y otrps corresponden a: remuneraciones del
parsonal, pago de senvicios bdsicos, depreciacion de maquinaria, muebles ¥
equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de ofros gastes generales
asociados 2 la actividad administrativa y de ventas deda Compania.

Los gastos financieros estdan compuestos, principalmente, por intereses pagados
fue son regisirades tajo = mdtcdo del devengade y piovienen de as oblipaciones
coniraidas con terceros.

2.28. Medio ambiente.

La actividad de |a Compaiia nu se encuentra dentro de |as gue pudieren afectar
&l medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentos estados
financiercs no tieno cotnprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u ofros organismos fiscalizadores,

2.27. Estado de flujos de cfectivo.

Bajo lujos originados por achividades de la operacitn se inclayen todos aguetios
flujos de efectivo relacionados can el gire del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financicros v, en general, todos aquellos flujes que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. s necesaric mencionar
guc ¢l concepto operacional ufiizado en este estado, es méds amplio quo 2
considerado en el Estado do Resultados integral.
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Resunten de as Principales Politicas Contables

{Expresadas en ddlares)

2.28. Cambios de en politicas y estimaciones contables.

l.os estados financieros al 31 de dicietmbre de 2014, no presentan cambios en las
pulilicas y estimaciones cantables respecto al ejercicio anlefior.

PQLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracinon es responsahie de establecer v supervisar e margn de administracitn
de riesgns, ask como del desarmilo v seguimienta de sus pollticas.

| .as paliticas de administracidn de nesgos de la Compafila soh establecidas con el objeio
de identificar y analizar [os riesgos enfrentados por la Compafifa, fifar lmiles ¥ contrales
de riesgo adecuados y para moniforear los riesgos y &l cumplimiento de los limites. La
Cotnpaitia revisa regulamente as politicas y sistemas de administracidn de riesgo a fin
dc gue reflgjen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logranda 2 obtencion de un ambignte de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleades enfiendan sus reles y obligaciones.

&. Riesqo de crédito.

El riesgo de credita se presenta cuando existe una alta probabilidad de que las
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Las instrumentos
finangieros que sameten parcialmente a la Compania 2 coneeniracionas de riasqo
de ¢rédito estan principalimente representados por las cuentas por cobrar por
ventas a crédito a relacionados, asi como on préstamos a terceros y relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a Compariia tiene concendracion de riesgas
de crédite con relacionadas.

Lz Compafia se ve expucsta a un tiesgo bajo, dobide a gue [ recuperacidn de su
cartersd es alta, como consccucncia do quc las operaciones con Companias

relacionadas.

L. Riesgo de liguidez,

El rigsgo de liquidez es ol ricsgo do que la Compafila tonga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asosiadss con sus pasives linancieros, gue son
liquidados mediante la entrega de efectivo o otros activos financieros. Bl enfoque
de la Comparia para administrar la liquidez 5 contar con los recursos suficientes
para cumpdir con sus chfigaciones cuando vencen, tante en condiciones nomales
como de tensidn, sin incorrir en pérdidas inaceptables o arrfesgar la reputacion de
la Compafiia.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Riesgo en tasa de inferés,

La Compaiiia no se ve explesta A un riesan bajo, debido a que las operaciones
financieras han sidn realizadas a una tasa de interés fijg, 12 cual, exime a fa
Compafia de posibtes perdidas por variacinnes en fa tasa do interas.

-

Mresg o innedd extianjers (G de v i,

Al 31 de diciembre de 20%4 y 2013, la Compaiiia realiza sus principales
operacionss en dolares de los Estados Unides de America (Moneda funcianal},
moneda de cursn legal en el pafs, por Jo fanto, no exisie anahisis de sensibilidad al
Estado de Resultados Integral y Patrimanio netn en Ins estados financieros
adjuntns par este concepfo.

Riesgo de mercado.

El rigego de mercado as el rissgo de gue fos cambios en los precios de mencado,
por gjemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las scciones,
afecten los ingresgs de la Compaiia o el valor de las instrumentos financieros que
mantiene. El objetive de la administracion del riesge de mercado es administrar y
controlar las exposiciohes & éste riesgo dentro de pardmetros razonables y al
misma tiempo optimizar la rentabilidad.

2 Hiesgo de calidad de servicio.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido o gue cuenta can
sistemas de gestidn de calidad (nho cerilicados) orienlados a la satisfaccian
det cliende por medio de la prestacion do un servicio de calidad.

a Rissgo de inflacion,

El riesgn de inflacidn proviens del proceso de fa clevacion centinuada de los
pracios con un descenso discontinuade del valor del dinerg, El dinero pierde
WEIDT Cuanto ool & 1o & pukde comprar fa risma canided ge venanos
que anferionnenle se compraba.

Do acuardo al Banca Central del Fouador, ja inflacion acumulacda para cada
afo se defalla 3 nonfimacion:

» Afip 2014 3.67%,
» Afo 2013 2.70%.

@ Rigsgo do activas hicldgicos.

Lz Compaiia se encuentra expuesta a este tipo de riesgos, pero cansiders
gue son minimos ya gue la varcdad de plantaciones ez resoncoida
mundialmente por su gran resistencia a plagas, inundaciones, scqguias.
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Resuimei de las Principales Foliticas Contables

{Expresadas en dolares)

= Rigsao de puestigaciim y desantin,

Mo aplica.

f. Ricsgo de pérdidas asociadas ala fnversion en prapiedades, planta y equipo.

Lo Compania esta @dpulsts a unoiesyo gito, por coriar CinT acivos inboranies.
Estn 52 debe z gue, al 31 de diciembre del 2014, sus activos nn sz anceentran
aseqgurados conira siniestros, lo que los expang a posibles poardidas en las cuales
incuriird la Compafia en el casn de que exista un robo, incendio, etc.

ij. Riesgo pperacional,

Gl riesgo operacional sc refiere a la perdida potencial por defiviencias on los
controles internes de la Compafia, lo cual origina errcres en el procesamients y
almacenamionto de informacion, asi como por resoluciones adminisirativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional on la Compaiiia tiens
como objetive que los controles requeridos cstén identificados, evaluados y
alineados con la estrategia de riesgoes establecida, para cuantificar el impacto
potencial de Ins rigsygos ¥ ast distrbuir [a adecuada asignacion de capital por riesgo
aoperacional.

h.  Administracién de capital.

La palitica de la Compaitia es mantcner un nivel de capital que e permita
congarear la confianza de los invercionistias v acrcedores y sustentar el desaiclio
futuro de sus negocins. El captal sc compone del capital, reservas, otros
resultados integrales y resultados acumulados, La Compafiia considera que ng
exisfieron cambios significativos durante los afos 2014 v 2012 en su enfoque de
administracion de capfal.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMIMISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expeclativa de ocurrencia de eventos
futuras gue se consideran razonahles de acuerdo a las circunstancias.

ILa Compafiia efectiia estimacioties y supuestos respecto def futurg, Las estimaciones
contabies resuftantes, por definicidn, muy pocas veces SEran iusles 4 los rosultados
reales. Las estirmaciones y supuesios efectuados por la Administracion se presentan a
continuacian,
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4.4,

4.5

4.6.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

Valor justo de aclives y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasives seun registrados a
su valor justo. Yalor justo es ol monte al cual un activo puedes scr compradn o
vendide, ¢ gl monto al cual un pasive puede ser incurrido o liguidade en una
transaccian actual entre partes debidamente informadas. en condiciones de
indepondaneiz mutua, distima e una liquidacion forzoss e hases nars I
medicion de aclivos y pasivos son a valor justo con los precios vigenies en
mercados activos, En suU ausencia, 12 Compafla egtima dichos valores en base a
la mejor infermacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de
vallacidn.

A pesar de nue astas esfimaciones se han realizado on funcidn de 1a mejor
informacian disponibie en |3 fecha de emision de los prescntes estados financicros,
es posible gue acontecimicentos gue pudicran tener lugar en ol future obliguen a
modificartas {al alza o a la baja) en praximos periodos, lo que se haria de forma
pospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros fuluros.

Estimacién del valar justo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |la Compafiz no mantiene instrumentos
tinancieros medidos al valor justo.

Otras asfimaciones,

La Compafla ha utilizado estimaciones para valorar y rogistrar algunos de los
actives, pasivos, ingrcsos, gasios y compromisos. Bdasicamente estas
estimaciones se retficren a:

o La evaluacién de posibles érdidas por deteriore de determinados activos.

. Los criterics empleados en la valoracisn de delerminados aclivos v sus
componertas.

« Yalor actuarial de jubilacidn patronal e indemnizaciones por afhpos de
servicios de su personal.

L 3 determinacion de egtas estimaciones estd hasada en la mejor estimacion de los
desembalzos que serd necesarin pagar por A correspondiente obligacisn,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha dof periodo,
incluyendo la opinion de cxpertos independiantes, tales como asesores legales y
consulores.

En &l caso de gue las estimaciones deban ser moedificadas por cambios del entornp
economico y Tinanciero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable cn el gue se generen vy su registro contable se Io realizard de forma
prospectiva.
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Maotas a los Estados Financieiros

(Expresadas en délares)

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
E.  EFECTIVOY EQUNNALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clictembre: Ciciembra
—..31,204 31,2013
Efectivo ¥ Equivatentes Jde Cfectivo 42 5. 653

A

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADCS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembrea Diciembre

31, 2014 31,2013

Clientes iocales 1,834 £.841
Clientes del extedor 32656 270,599

34,484 272,335

7.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un rasimen de esta cuenta, fue comeo sigue:

Diciembre Diciembre

a1, 2014 31,2013

Anticipo proveedores B.G75 8.053

Emplesdos 1.250 -

Ssrandias 18,330 18.3350

Otras 433 804 1682007

467 360 189.2895
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares}

8. INVENTARIOS.

LIn resumen de esta cuenta, fuc como sigue:
Diciembire Diciernbra

31, 2014 31, 2013

hateria Prima 183 534 237 605

153,534 237,608

{-} Provisidn pardida de valor de inventariog por ¥.781) (F.781)
detenarn y oheolescencia {1

175,753 224, 834

{17 Durante el afio 2014, la provision para obsolescencia de imventano no tovo
mavimianio.

%  ACTIVGS FOR IMFUESTOS CORRIENTES.
Lfn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Digiembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Impuesto al Valor Agregado 34770 125327
Crédita tributario - 52.348
Retenciones de Impussto a la Renta 10143 6.933

o 223 S X102
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MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD.
Un resumnen de esta cuenia, fue como sigue:

Liciembre Diciembro
31, 2014 31, 213

Propiedades, planta y equipy
Terrenos {1 - 1.314 473
cdificios {1} 447,040 447,649
Invarnaderos 1,888,453 1,888,453
Maguinaria ¥ equipo f1} 208,858 206,398
Equipo de compoutacion () 128,172 128172
Muebles ¥ enseies {1 96,184 896,184
Yehicula {1} 850 650
2 820 006 4.131,99
Depreciacian Acumulada (4,147.945) (2005727

672,060 2.126.262

(1) Al de diciembre de 2014 v 2013, incluye terrenos y edificios que estan hipotecados
a favor del Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social como respalde de un convenio
de pulga por mora, Adicional los ferrehos, edificios, vohiculos yfo maguinaria forman
partc de un Fideicomise de garantia que respaldan los créditos que la Compaiia
manticnoe con instituciones inancieras.

Un resurmen del gosto de esta cuenta, fue coma sigue:

Digiembre
a1, 2014

Saldo Inicial 4,134 479

Reelasificacionas (1,314,473

2,820,008

Un resumen de fa cuenta depreciacidn acumulada y deterioro de valor, fue come sigue:

Diciembre

3, 2014

Saldo Inictal 2005727
Adiciones 142,219

2147046
[
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11, ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de esta cuents, fue como sigue:
Dicicmbro Diciembra

31, 2014 31, 2093

Plantas en crecimiento (1} 172,202 159, TAG

Flantas et produeeion (2} . 2,960,254 2,745,844
3,162 577 2003 070

Amortizacion asumulada _(2022,772)  {1,727.208)
1120805 1175862

{1} Un rosumen del costa de esta cuenta, fus como sigua:
Diciambre

21,2014

Saldn Inicial 2803070
Adiciones 236,361
Ajuste produccion crecimiento 13,1448

3184 577
.. . . ]

{2} Un resurmen de la cuenta amortizacion acumulada y deterioro de valor, fue como sigue:

Ficiemibre
at, 2014
Safdae Inicial 1,727,208
Adicioncs 285 564
2022772
Cl cuadra de utilizacion del termeno en los Active Bioldgicos es el siguiente:

Firca Ubicacidn  Arc total Habil Utilizado

{HAY {HA) {HA)
Ciaveles Cayambe 32 BB 22 09 21.60
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(Expresadas en ddlares)

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre

a1, 2[]_1_{ 3, 2013

Proveedores locales 775726 625 917
Proveedores del sxtenar 435073 I6G 674
ot atos Oblenores VR LS PATRY 48
Mros 10 748 9,018
025113

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANGIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicicmbre Diclembre
31, 2014 31, 212

LAAD Americas N.V.
Farzion corriente de préstama al 8.93% de interes
anual, con vencimiento en abrl de 2020 13 254 000 254,000
Intereses por pagar 223,583
A77 583 254 000
SLobregiros baneanios 121,808 194,499
499

0

{1y Al de diciembre de 2014 v 2013, |1a Compaftia mantienen canstituida un fideicomiso
de farantla sobre vanos bienes de la propiedad planta ¥ equipo para respaldar estas
CGpEracienss.
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14,

15,

16.

OTRAS CELIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen do esla cuenta, fue como siguea:

Diciembra CHeletnbre
a1, 2014 31, 2013

Con el Insttuto Ecuateriane de Ssguridad Social 19,128 122,113

Con bz Adminizbacian Trinuians 27787 30,265

Con 08 trabajadores 461,743 338,311
491,784

e LB

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NG CORRIENTES.

Un resuinen de sl cuenty, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 21, 2013

LAAD Americas NV

Préstamo al 8.683% de inferas anual, con vencimiento
en abril de 2020 (1) 2,215,045 2.215.045

2,215 b 2218 045

e diciembre de . 3 la Compafnia mantienen constriuide un fideicomiso de

1) Al de diciembre de 2044 y 2013, |3 Compani i sirtuid fidei i
garantia sobre varing bienes de la propiedad planta y equipo para respaldar ostas
oparacionas.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQOS.
Un tesurmen de esta cuenta, fue comea sigue:

Diciembre Liciembre
31, 2014 31,2013

Jubilacion patronat {1} 241,790 200,386
Deszahucio {2) L 73,875 68,308 _
315,665 268,695
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(1) El movimiento de |a provisian jubilacién patronal, lue como siguc:

Ciciembre
31 2014

Saldo inicial 200.38C
Adiciones 49 404

Saldo finad 241,780
TN R T

{2) El movimienio de la provisidn olres beneficios no conricnles para los empleados
{desahucio), fue como sigue:

Niciembrs
31, 2014

Saldo inicial 68,308
Costo laboral por servicios actuales 8,967

Salda final ' 73,875
- .

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisinn para el impuesto a las ganancias por los aios terminados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, corresponde al valor de! anticipo de impuesto 2 1a renta definidoe y pagado
para estos afios de acuerde con el ariculo No, 80 del Reglamenio 4 la Ley Organica de
Regimen Tributario Internno.

La Dispasicitn Transiioria primera del Codigo Organica de la Produceian, Comersio &
Inversiones {COPCH, publicada en el Suplamento del Registro Oficial No. 351, del 28 do
diciambre de 2010, establecid una reduceién progresiva para todas las socicdades y
dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual {1%) anual en |a
tanfa del Impuesto a la Renta de ka siguiente manera; para el gjercicio econémice 2012
sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara ol 22%.

Las sociedades quo reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reducsion de
10 puntos porecrtuzdes de (3 tanifa del Impueste a la Renta sobre &l monto reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valer de la reinversion deberd destinarse
axclusivamentes a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produceidn agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacianen directamente con su actividad productiva; asi
coma pard la adguisicion de bienes relacionados con investigacsion y lecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion produstiva e incrementen ol cmpleo.

Cuando la reinversion se desting a magquinaria v equipe nuovos, of aclivo debe tener comp
fin e o paile de su procesoe productivo. Para en sector agricela se eniendera como
equing a foz siog, estructurae do invernadorns, coaros frios, entre otrns.

Las actividades dr investigacién y fecnologia estaran destinadas a una mojora en la
praductividad; gencracion de diversificacion productiva e incremento de emples en ¢ corte,
mediano y largo plazo, sin que =ea necesario gue |as tres condiciones s verifiqguen en el
MIisMOa gjercicio econdmics en gue &2 ha aplicado fa reinverston de uillidades.

Et benaficio en 1 reduceidn de la tarifa, dobe estar respaldado en un informe emitide por
tecnicos especializados ¢n ol sector, que no tengan relacion laboral directa ¢ indirecta con
la empresa.

Fl valor de fas utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspoendiente aumeanto
de capital y se perfeccionara con la inscripcidn de |a correspondiente escritura en el
Registre Mercantil, hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositive pestonior a aguel en
que se generaron las wlilidades materia de fa reinversién.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA,

Conforme & las reformas introducidas a la ey de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 94, del 23 de diciembre de 2008, si el anticipo
minimo determinado sn el ejercicte respeclive no es acreditado el pago del impuesto a lz
renta causadn, 0 1 es gulorirada su devolucion por parte de [a Administracion Tributsiia,
se constitiira en pago definitive de impuesto a la Renta sin derecho a wédifo tributario
posterior.

El Servicio de Rentas tmermas podrd disponer Iz devolucidn del anticipo minimao a fas
sociedades por un gjercicio ecanamico cada trienio —se cansiderara coma el primer afio &l
primer trienio al perivdo fiscal 2010- cuando, por caso fartuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada gravement: fa actividad econamica del sujetn pasivo en el ajercicio econdmico
respective. Para el cfocto, el contribyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a la Adminisiracion Triketaria, para gue realice las verificaciones que
cofraspondan.
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CLAVELES DF LA MONTANA 5.4, CLAVELMONTANA

Motas a los Estados Financieyos

(Expresadas en dolares}

De acuerdo a o dispueste en el Av. 30 del Codige Civil, fuerra mayor ¢ caso forfuito se
dofinen como el imprevisto que no es pasible resistir cormo naufragio, un tarremotlo, el
apresamientc de enemigos, log actos de [2 autoridad ejercidos por un funcicnario piblico,
etc. Si el contribuyente no puede demosirar el caso fortuto o fuerza mayor ante la
Administracian Tributaria, el anticipe minimo determinado en el gjarcicio respective, deberd
ser cantabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

L.a Compafila ha sido revisada por parte de las auloridades fiscales hasta el aRo 2007,

La conciliacion del impuesto a [as ganancias calculada de acucrdo a la tasa impositiva legal
y &l impuesto a las ganancias afoctade a operaciencs, fue come sigue:

Ciciembre
31,2044

Hérdida anfes de provisian para impuesto a la
renta (8,921)
Ffecto de impuestos diferides -

Ganancia contahle {9,521}
15% PParticipacion frabajadores -

Menos:
Amuitizacion de pérdidas tributarias -
Ingrescs exentos -

Mas:
Gaslos no deducibles 39,026
l.iberacidnfconstitucion de impusstas diferidos -

Ganancia gravable 25 505

Tasa de impuesto a la renta del periodo 22%

Impuesto a la renta causado 3,811
IR Sy

Anticipo del impuesto a la renta del aiio {(Impuesto
mininn) 47 18

Impuesto a la renta del periodo 47 018
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CLAYFLES DE LA BMONTAMA S 4. CLAVELAMONTARNA
Notas a los Estados Minancieros

(Expresadas en dolares)

18,

19,

20.

21.

El movimiento del impuesto a las ganancias corrignie por el afo {erminado = 31 de
diciembre de 2014, es como sigue:

Ciciembrz
31, 2014
Salda inigial
Provisidn del perlodo 47,018
Sumpensasan con ratencionss an e furnis -
Cutnpensacian con anticipo al fmpuesto & la renta I LA L)
Sakio final -
EEERAEX iyl
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de US$600,000 00y esta constituido
par 600000 acciones ordinanas, nominativas e indivisibles, aulorizadas, suscritas vy en
circulacién con un valor nominal de un dolar cada una.

APCRTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Caorrespomde 3 los apottes en efectivo recibides de los accionistas deo la Compafiia an 2314
¥ 2013 de § 87 200, entregados para futuros aumentos de capital.

RESERVAS.

. Legal. La Ley de Compaiias del Ecuador reguisre gue por lo menoes el 10% de la
utilidad liquida anual sea agropiada como resenva legal, hasta que esta aicance como
minime el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionislas, exceplo en caso de liguidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADCS ACUMULADOS.

Ganancias acumuladas.

A 3 de dickembre de 2012, el saldo de esta cuenta esid a disposition de los actionisias ¥
pucde ser utilizada para la distribucian de dividendos y cierlus pagos, coma 12 re liguidacion
de IImpuastos U otros.
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CLAVEILES DE LA BONTARA 8.4, CLAVELMONTANA
Motas a los estados financiercs

(Expresadas en dolares)

Valor razonable de los instraimentos financieros.

La Administracién considera que los importes en libros de los activos ¥ pasives financieros
Tecongcidos al coste amortizade en los estados financieros, se aproximan a su valor
razanable.

i

()

IHMERIISOE DE ACTIVIDALES OisBINARKIAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dicicmbre
31,2014 31,2013

Yontas al exterior 4,285,621 3,118,280
Yentas locales 57,989 501,783
—d7 610

3,621.083

24, COSTO DE PRODUCCION Y VERTAS.
LIn resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Dicierritre Oicfembrs
31, 2014 31, 2013

Costo Cormpra Flor 326,292 876 782
Materia Mrima 1,956, 706 1,411,608
Mano De Obra Directa 1,534,230 1,426 569
Mano De Obra Indirects 332,074 239,801
Costns Indirectos Oe Produccion 784,223 878,523

4 543 525 4,333 283
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CLAVELES DE LA MONTANA S.A. CLAVELMONMTANA
Matas a Ins estados financieros

(Expresadas en ddlares)

25, GASTOS ADMIMISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenla, fur como sigue:

Honorarios

ImpLestos

Conribucionas Y Afiliaciones
Sewvicios

Gastos | egales

Diversos

Otrng

28,

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
9722 20,122

66 356 30,768
G501 & 589

- 7.083

703 2,711
10,662 5,036
S8 880 165,00
132613 238,091

CLENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de Jos saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue;

Documentos y cuentaz por cobrar clientes relacionados
Gypsophilia de 1a Monfafia 5.A
Falconkarms [ne.
FalgonFarms Colambia
Falcon Fares Canada Ine.
Flores de ta Mantana 5.4,
Sargazos 5.A.

Otras cuentas por cobrar rolacionadas
Falcon Farms Inc
FalconFarms de Coyador 5.4,
Flores Santa Monica S.A.

Chiciembra Diciembre
3, 2014 31,2013
470 878 470,681

1,129 050 E08 475

1,652 1,652
42 3322 -

1,062,534 1,080,669

1,583,537 1,56[],41_?.__

4 2890 385 3,731,889
122 420 122 420

2186811 2 466 064

1,028,039 BGB,BE_

3337270 3395260
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CLAVELES DF LA MOMTANA S.A. CLAVELMONTARA
Motas a los estados financieros

{Expresadas en dblares)

27. CONTRATOS.

24,

29,

La Compafila mantiene firmados contratos con (05 representantes de 1as licencias de usos
de variedades vepelales desarrolladas, dandole ¢l derecho a la Compafia de su uso y
explotacidn en las condiciones descritas on los contratos. Todas ias variedades producidas
y coImercializadas estan respaldas con su respective contrato.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de i Compania mantiene ks siguientes demandas ¥ reclamos
pendientes de rezolucién;

« Juicic No. 17503-20141-0077, Impugnaciéin o la Acta de Delerminacion Moo
1720110100078, por concapto de Impucsto a la Renta del Cjercicio Fiscal 2007, al cual
s¢ ventifa en la Tergera Sala del M, Tribunai de lo Contencioso Tributario NO. 1,
actualmenie nos enconlramos gestionando fa emision de la sentencia respecliva,
cuaEntia ge UDS 17529552

PRECIOS DE TRANSFERENC! A

La legislacion on materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afip
200% y de acoerde a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31
dc diciembre de 2014 v 201 3, ests oricntada 2 regular con fines tributarios las transacciones
realizadas enfre las partes relacionadas (lucales ylo exierior), de manera que las
comtraprastaciones cnire partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Am's Length).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGER2003-0464, oublicada en ¢l Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Intemas establecid «
alcance y el cunienido de presentacidn del Anexa de Operaciones con Pares Relacionadas
y del Informe Integral de Precies de Transferencia.

En corcordencia a o sefalado =n 2 péirafo antenor, medianie Reschucion WNo. RAG-
DGERCGCT3-0001, publicada en el Registro Ohlcial Mo, 878 del 24 de enaro de 2013, el
Servicio de Rentas Inlernas establecio que os sujetos pasivos del Impussto a la Renla cuyo
montGé acumulado de operaciones con partes relacionadas Ipcales wo deb exleriod sean
supetiores a USD $3.000.000,00 deben presentar el Anexo de Operaciones con FParles
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD § 6.000.000,00 deben presentar
el Infurme fntegral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser soficitadoe
digcrecionalmeante por e Servicics de Renlas Intornas por cualguicr monto y fipo de
operaciin o fransaccion con pares relacionadas locales ya del exteror.
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CLAVELES DE LA MONTANA S A CLAVELRMONTANS

Hatas 2 los estades finapcieros

{(Expresadas en ddlares)

20,

Be encuentran exentos del Kégimen de Precins de Transferencia los contribiyentes que: i)
Fresanten un impuesic causado superior al 3% de Ins ingresos gravables; i} Mo realicen
operacianes con paraisos fiscales o0 regimenes fiscales preferentes; v iy No mantengan
suscritn con el estado contratos para la explaracion y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deten presentar un defalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plaze no mayer a un mes contado a partir de [a fecha de exigibilidad de la
detag it dul iinpilesio & g Renis.

El At 84 del Reglamento para 1z Aplicacion de [a Ley de Régimen 1 nbutario Interno sefials
que los sujelos pasivos del Impuesio a la Renta, que realicen operaciones non partes
relacionadas, adicicnalmente a su declaracion anual de Impuestio a la Renta, presentaran al
Sotvicio de [Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas o Informe
Integral de Precios de Iransterencia, en un plazo no ingyor g los dos meges contados a
partir de la fecha de exigibilidad de [a declaracidn del Impuesto 4 la Ronta; v 1a no entrega,
asi nomo 1a entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta USD § 15.000,00.

Hasta |a fecha de presentacidn de este informe, ia Compania ha iniciado el anaiisis para
deferminar si exigte algin efecto impositive para el afio 2014, La Administracion de |a
Compafiia considera que se cumplird con ol plazo establecide para la presentacién del
Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia; y estima que no cxistiria un efecto
importante que se tenga gue registrar en los estados financieres al 31 de dicicmnbre de 2014.
Fara €l afin 2013, la Administracién de [a Compafiia realizd vy evalud la incidencia de las
referidas normazs en la medicion del resuliado tributable de tales aperaciones, sin quo
resultasc necesario afectar ia hass impenible de dicho periods para el cdlculo ded impuecsto
a la rents.

SANCIONES.

30.1. Be la Superintendencia de Compaiiias y Valores.

No se han apficado sancionss a la CLAVELES DE LA MONTANA S.A
CLAVELMONTARNA., Directores o Administradores, por parte de la Superintendencta
de Compafias ¥ VYalores, durante los gjercicios terminados ol 31 de diciembre de 2014

y 2013

20.2. De otras autoridagdes administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la CLAVELES DE LA MONTARNA SA
CLAVELMONTAMA. . Direclores o Administradoeres, emiidas por pane de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014 v 2013,
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CLAVELES DE LA MOMTARNA S .4 CLAVELMONTARNA,

Matas o los estados financierns

{Expresadas en ddlares)

31,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANGE.

Con fecha enero 26 del 2415 se inscribe en gl Registro do la Propiedad y Mercantil del
Canton Cayambe, la escritira de fuzion por abscrzion de la compaliia FLORES DE LA
MONTANA SA. FILODELAR (absorbente) con las compafiias GYPSOPHILIA DE LA
MONTANA S8, GYPSOLAM ¥ CLAVES JF 1A MONTANA S A CLAVELMONTARNA
tAbsarbidas), oy El auments de capital zimultanee de 1a comparia absorbente FLORES DE
VA CMONIANA SA FLODELANM por efecto de 1z fusion de USD- 19006000 a USD.
17308 885 00; v, d) isminucidn de plazo de duracisn de la misma.

ki

51



FLORES DE LA MONTANA S.A. FLODELAM

Estados Financieros -
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

CONTENIDO:

Estados de Situacion Financiera Clasificado.

Estados tde Resultados Integrales por Funcion.

Estados de Cambios en el fatrimonic.

Estados de Flujos de Efective - Métodoe Directo.

Resumen de las Prinicipales Politicas Contables y Notas a los Estados
Financieros.

T ¥ & ¢ =g



FLORES DE LA MONTANA S.A, FLODELAM

ihdice

Hota Descripcién Baginas
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES &
1. IDENTIFICAGION DE LA EMPRESA Y AGTIVIDAD ECONOMICA. B
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 9

2.1. Bases de preparacidn. i
2.2, Pronunciamientos contables y su aplicacion. 0
2.3. Moneda funcional y de presentacion. 1t
2.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. I}
2.5. Efective y equivalentes de efective, L7
2.8. Activos financieros. I's
2.7, Inventarios. |9
2.8, 3Jarvicios y otros pagos anticipados. R
L4 Actives por impuestos corrienies. I
2.10. Activos no corfientes {o grupos de enajenacion) mantenidos para la
venia. 20
2.11. Propiedades, planta ¥ equipe. Ell
2.13. Activos intangibles. 23
2.14, Deteriore ge valor de actives no financieros. 23
2.15. Costos por intereses. 2|
2.18. Presiamos y otros pasivos financieros, 4
247, Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar, 23
2,18, Baja de activos y pasivos financieros, 25
2.19. Provisiones. =t
2.20. Beneficios a los empieados, 27
2.21. Iinpuesto a las ganancias e impuestos diferidos. 27
2.22. Capital, 2%
2.23. Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones. =%
2.24. Ingresos de actividades ordinarias. 28
4.26. Gastos de administracion, ventas, otros y financieres. 2
2.27. Medio ambiente. 2%
2.25. Estado de flujos de efective. 2
2.29. Cambios de en politicas y estimacicnes contables. 30
3 POLITICA DE GESTION DE RIESGQOS. 30
4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION, 32
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 3s
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 33
6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 35
T. OTRAS CUENTAS POR CGOBRAR. 3h
8. INVENTARIOS, 36
% ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 6
10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 36
1. ACTIVOS BIGLOGICOS, 37
i2. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 3¢
3. OBLIGAGIONES CON INSTITUCIONMER SINANCIERAS -39
14, QOTRAS CBLIGACIONES CORRIENTES. gL
15. OTROS PASIVOS CORRIENTES. 10
16, PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. Al
17. IMPUESTO A LAS GANANCIAS, 1]
18. CAPITAL. ] vl
1. APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA GAPITALIZACION. Gt



FELORES DE LA MONTANA S.A, FLODELAM

indice

Hota Descripcion Paginas

20. RESERVAS, 44
21. RESULTADOS ACUMULADOS. 44
22, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 45
23. INGRESO0S DE ACTIVIDADES GRDINARIAS. 1
24. COSTO DE VENTAS. 40
25. GASTOS ADMINISTRATIVOS. . 46
26. CUENTAS POR COBRAR ¥ POR. PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS. 47
27, CONTRATODS. 47
28, PRECIGS DE TRANSFERENCIA. a7
29, SANCIONES. 8

3. HEGHOS POBTERIORES A LA FECHA DE BALANGE. 1%






FLORES DE LA MONTANA S5.A, FLODELAM

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dblares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descrnpeidn de las principales politicas contables wilzadas en la preparasion de sus
sstados financieros se presenta a continuacian;

2.1

2.2,

Bases de preparacicin.

|.ns estados fingncieros de lo FLGRES DE LA MONTANA S.A. FLODELAM han
sio preparadas de atuardo oon las Normag internaciohass de Imotmacion
Financiera {NIIF) v sus interpretaciones, amitidas por & Consejo de hormas
internacionalzs de Contabilidad {(IASBE siglas en ingles), wicentes al 31 de
diciembre dc 2014 y 2013,

Los estados fnancieros antes mencionados fueren preparados bajo el sriterio del
costo histdrico,

La preparacion de loz estados financieres conforme a las Mormas Internacionales
de Informacian Financiera {(MIF) requiers ef uso de cierlag estimaciones contailes
criicas. Tambien exige a la Administracion de |la Compafifa gue gjarza su juicio en
el proceso de aplicacion ce sus politicas contables.

.2 Administracion declara gue las Normas Internacionales de  Informacion
Financiea (MNIIF) han sido aplicadas integramente ¥ sin reservas @n la preparacion
de los presentes eztadaos financisros,

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Mormas ¢ Interpretaciones han sido adoptadas o no an
estos estudes firancieros:

a. Las siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir da a0

2018:
Aplicacion
chligzoria a partir
EqmicndasiNormas oo

MI:F & - "lnscumentzs financieros”

«  Emitida en julic de 2014 1 de erero de 2818
« Emitida cn noviembre de 2913 5in determinar

& Emifida ondicicmbre depong, . L L L =N determinar
MHE 14 - "Cuentas requlatarias diferidas® 1 de erero de 2018

(brmitidz en aners da 2014)

MIE 15 = "Ingreses Procedentes e Contratos cotr 1 de energ dz 2017
Clietijes"

(Emitcacn meyode 201




FLORES DE LA MONTARNA 5.4, FLODEL AN

Resumen de {as Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

MNIIF ¢ - “Instrumentos financieros™
Emitida en ;utia de 2014,

Esta rorma incluye nuevos reguerimientos basados en principios parg |1
glagificacian y medic'dn, intraduce un modelo "mas prospective” de perdidas
crediticias csperadas para fa contabiidae del deterioro y un enfoque
sustancialments reformado para la contabilidad de cobaruras, Lag entidades
tambicr tendran la opeién de aplicar en foma anticipada la contabilided de
QUNENCISs ¥ periidas por sammas 4o vact |usto relacionados con el friesgo
credificio propic” para los sasivos finansierns decignados af valor razenable
aon combios en rosultados, sin aplicar los otres reguerintentos de IFRS 8.
Su adopcidn anticipada es permitida.

Ernitida en noviembrg de 2013,

Las modificaciones incluyen, como elementn pringipal, una  revisian
sustancial de 1a confabilidad de coberturas, para permitic 2 las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesqo en los estados financieros.
Agimismo, ¥ aungue no relacionado con la contabilidad de cobeituras, esta
maodificacion  permite a las  entidades adoptar anticipadamente el
requcrimiento de reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en
el yator razonahle atribuib'es a cambios es el resgo de credite propio de la
entidad (para pasivos financeres que se designan bajo la apeidn del valor
razonatle). Dicha madificacian puedes aplicarse sin tener que adoptar el resto
de la NIIF 8,

Emitida en diciembre de 2005,

Modifica la clasificacidn y medicion de activos financieros. kstablece dos
catagorias de medcidn: costo amortizado v valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razanable. Un instriumento
de geuda se mide a costo amorlizade sdlo i la entidad o mantiene para
obtener flujes de efectivo contractuales v los flujns de efectivo representan
capitad & inlereses. Esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para
incluir €l lratamiento y ciasificacién da pasives financieres, Para [og pasivos
la noma mantiene la mayor parte de los requisitns de la NIC 38, Estos
incluyen la contabilizacion a coste amaortizado para 12 mayoria de las pasivos
financieres, con la hifurcacion de desivados implicitos. El principal cambio es
fue, 21t [0s casss en gue s¢ loma bty opeidn del valor razenstble delos pasivos
financieros, la pate del camkbio de valor rezonable atributhles a cambios en

H nrmra o e H - 1 - H [ [ 1 - drma, Tl = = —
&l rinvae da ergdizn sronle de e ontided- e resonooids &0 -Olrcz Noautades

Inlegrales 2n lugar de resullados, & menos gque ¢sto cree una asimetrla
cantahle, Su adopeion anticipada es penmitida.

NItF 14 - "Cuentas regulatorias diferidas™.

Marma provisional sobre la contahiizacion de determinados saldos gue
surgen delas actividades de tarifa regulada ("curenlas requlatoras diferidas ™.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Esta narna es aplicable soiamente a las entidades due apfican fa NHF 1
como adoptantes por primera vez de las MIF. La misma gemite a dichas
entidades, en la adopcitn de las NIIF, seguir aplicandc las politicas contables
de lus principies de contabilidad genzralmenle acepltados anteriores para el
recohocirerto, medicicn, deteriora v baja en cuentss de las suentas
regulaterias diferidas. La normg provisional lambigh proporciona orientacicn
sobre la seleccion v cambic de politicas contables {en la adopgidn por
primarg vez o posteniomentc) y en la presentacdn ¥ revelacion, No obatante,
para taciitar la comparacidn con las entidades cua ya aplican ks NIF y o
sgeonoson tsies canticades | norma requiere que el gfecte da la regulacian
de tarifas debe ser preseriado por separade de ofras patidas.

IFRS 15 "Ingresos procedentes de Contralos con Chisntes”™.

Aplicable a todos los contratos son clientes, excepte arrendamisntos.
instrumentos financieres vy contratos de seguros. Esta nonma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 vy proparcionar un
modeln due facilitara |3 comparabilidad de companias de  diferentes
industrias v regionss. Proporciona un nuevo modela para el reconociiento
de ingresns y "equerimienios mas detallados para contratos con 2lementos
mitiples. Ademas reguicre revelaciones mas detalladas. Sz permite la
aplicacion anticipada.

La Administracion de la Compafiia estd avaluando la aplicactdn e impactes
de los ciados cambios, pere estima que [@ adopoion de las Mommas,
Enmiendas e Interpretaciones antss descriias y que se pueden aphicar a la
Compafiia, no tendran imopacto significative en sus estados financiercs de
periodos postariores,

Las siguientes Mormas, Enmiendas e Inerpretaciones vigentes a parlir del
afio 2014
Fecka de apicacion
chligatoria a partis
Enmiendas a lag NIIF de

MIC 32 - "Instrurentos Fingnoiens: Prasentacion” 1 de eneroda 2014
{Emitda en diciembra da #{]11)

MIC 27 — "Eslados Fingrcisres Separades” w MIF 10- 1 de enero de 2014
"Estados Firancieros Consolidadas® v MIF 12 —
CInformegcign g muealan sobie. patic rarores. sn s
antidades”
IEmitidas er octuore de 2012)

M 38 — "Deleriarn dol valar de os Activos” 01 de enero de
(Emilida &n mayo de 2013] 2114

MIG 3% — "Instrumentas Financierms Reconooimierto 01 de enarm des

y medicion” 2014
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Resumen de las Principales PPoliticas Contables

(Expresadas en dolares)

Fecna d= gplicarcisn
obligateria a partir

Ernmicndas a las NIF d=

{Emitida en junio de 2013}

MNIC 19.- "Bereficics a los empleados” 01 de julio de 204
Erautida en noviembre de 2013)

NIC 32 — “Instrumentos Financiercs: Fresentacion™.

Aclara los requisitos parg la compansacion de activos y pasivos financieros
#n ¢l stado de Situacion Financiera, Especificamante, incica que ol derecho
de compensacion debe estar disponible o la fecha del estado financiers v no
fdepander de un acontecimiemto futuro. Revela tamhbién que debe ger
juridicamente obligante para las contrapartes, tante en al curso normal del
negocio, asi comao an al caso de impago, insolvencia o gquiebra. Su adopeian
anicipada esta permitida.

NIC 27 - “Estatdos Financieros Separados™ y NIIF 10 - “Estados
Financierog Consolidados™ y NIIF 12 - “Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades”.

Las modificacianes incluyven 1 definicion de una entidad de inversion e
intreducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias perienecientes
a entidades de inversion. Esta modificacion requierg dque una entidad de
inversion mida eszas subsidiarias al valor raeonable con cambios en
resultados de acuerdo a ia NIIF 9 ‘Instrumentas financiers” en sus estados
financieros v separados. La modificacidn  tambigén  introduce ruevos
requerimigntos de informacian a revear retativos a antidades e inversidn en
fa NIIF 12 v &nia NIC 27.

NIC 28 — “Deteriore del valor de los Actlivos”.

Wadifica la mformacidn a revelar sobireg ¢l imports recuperabie de activos no
tinancierns alineandoles con les requerimiantos de 1z NIF 13, Reguisrs que
se revele informacion adicicnal sobra el impore recuperable de activos que
presentan deterioro de valor i ése impere se basa en el valor razonable
menos los costos de venta, Adicionaimente, soficita entre otras cosas, que
sz revelen fas tasas de descuente utifradas en las medicicnes dal importa
recuperable determinado utilizanda teonjcas del vglor presente S adopsion
anticipada asta permitida.

NIC 39 - “Instrumantos Financieros: Reconocinmienta ¥ medicién”,

Establece determinadas condiciones que debe cumplic la aovacian de
gerivados para permilir continusr con la contabiidad de cobertura, con el fin
de svitar que novaciones gue son censecuencia de loyes y regulaciones
afecten los estadas financieros, Alales elfectos indicy gue las modificacionos
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Resurnen de ias Principales Politicas Contabtes

(Expresadas en délares)

no daran bigar a la sxpiracidn o terminacion ded instrumento de coberturs gi
(@ como consecusncia de leyes o recufaciones 1as pates en el instruments
de coberturs acuerdan gue una contraparte central, o una entidad (c
entidades) actiien como contrapare, a fin de compensar centralmente
sustitryendo a la contraparte onginal; (b) otros cambios, en su casc, a log
instrurnentos de cobartura, los cuates se limitan a aguelles gue son
Necesanos para levar a cabo dicha sustiucisn de la contraparie,

Esto incluye cambios enlos reguisitos de garantias contraciuales, deiechos
die compensacion de cuenlas par cobrar ¥ opor sagarn, impuestos oy
gravarnenes. Su adoocion anticipada estd permitida.

NMIC 49.-, "Beneficios a los empleados”

Esta modificacidn se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partcs en los planes de bengficios definides. Bl obfeto de las
modificaciones cs simplificar la contakilidad de las contribuciones quec son
independigntes del nimero de afios de scrvicio de los empleados, que se
Galeulan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario,

Fecha dz
Mejoras a las Mormas Internacionales de aplir:fac:ién .
Infenmacisn Finangigra {20123, emitidaz en obligatoria a partir
diciembre de 2073 de
MIIF 2 — "Pagos basados en acciones” 01 de julie de 2014
MIIF 3 - “Combinacioness de negecios” 01 de julio de 2014
MIIF & — “Segmantos de operacicn” 31 de julin de 2014
MNIIF 13 — "ledician del valor razonable” {1 de julio de 20714

MNIC 16 - "Propizdad, slanta y equipn” y NIC 32 — 01 dg julio de 2014
"Activas intangiblos”

NIZ 24 - Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de 2014
LiBcinadas

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones™,

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la  consoiidacion  {o
ivevocahilidad) de da concesidn” {vesting conditions] y "Condiziones de
mercado” {markel conditons; v se aetinen separadamente ias "Condiciones
de rendimiento’ {performance conditicons) v "Condiciongs de servicio”
{service condiiorg). Esta enmienda debera ser aplicada prospectivaments
para 1as transacciones con pages basados en acciones para las cuales la
fecha de concesén sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion
anticipada astd permitida.
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bruto en libros y ¢l valor en libros después de tomar en cuenta las pérdidas
por deterioro 2cumubadas; 2 © la dopreciacion acumwada es eliminada
conira el imperte an libros bruio del active. Su adopeion anticipada csta
permilids,

NIC 24 — “Informacian a revelar sobre partes relacionadas®.

Incluye a una entidad vinculada, a una cnfidad quc prosta servicios ded
pafsurat ciave de oweccion & le enfiood que informa o a la matriz e 2
enfidad que informa {"la entidad gestora™). La entidad que reporta no esta
obligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a los
trabajadores o administradores de la entidad gestora, pern esta obligada a
revelar los impories imputados a la entidad que informa per la endidad
Jestora por los servicics de porsonal clave de direccicn prestados. Sy
adopctdn anticipada estd permitida,

Mejoras a las Mormas [rtermacionales de Informacion  I-echa ce aplicacion
Financigra {7013, emtidas en diciembre da 2013 obligatoria a partis de

NIIF 1 — "Adapcith per primera vez de las Normas 1 ce julio de 2014
Internacignales de Informacicn Financkera"
MNIIF 3 — "Combmacones de negacios” 1 e julio d= 2014

NHE 13 — "Medicitn del valor razonab o 1 de julio de 2014

MIC 40 - "Propizdades de Inversian” 1de juin da 2014

NIfF 1 = “Adopcion per primera vez de las Normag Internacionales de
informacion Financiera™.

Agilara que cuzsndo Ung nueva version de ura nonma adn no es de aplicacion
obiigatoria, pero ostd disponhle para la adopcion anticipada, un adoptants
dz IFEE por primera vez, puede optar por sglicar la vorsién antigua ¢ la
versiar nueva de la norma, siconpro vy cuando aplique la misma nomia an
tedos los pericdas presentados

NIIF 3 — “Combinaciones de negocios”.

Actara qua la NIFF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la formacion de
un acuerds conjunts bajo NIFF 11, Adicienalmante, aclara que sdlo se aplica
la exencian del alcance en .os estados financieros del propio acuerdo
cenjunto.

NIIF 13 - “Medicton del valor razonatla".
Aclara gue la excepcidn de carlers en fa NIIF 13, que parmsita a una entidad

medir el valer razonable de un grupo de getivos v pasivos financieros por se
imparte neto. aplice a todos los contralos (incluyendo cortralos no
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FLORES OF LA MONTANA S.A. FLODELAM

Resurnen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dblares)

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no carrientas.

En el Lstado de Situacion Minanciera Clasificado los saldos se clasifican er funcion
de sus vencimientas, como commentes con vencimietile igual o inderior a8 doce
messs, contados desde la fecha de ciers de los Estados Financierss y como no
corrientas los mayores a ese petiodo.

Efectivo y aguivalentes de efectivo.

La Compaiiia considers como efective v equivalentes de efectivu & los salocs en:
efectivo cn caja, saldes de bancos, las que no poseen reslncoiones de fnguna
indele,

En ol Estado de Stuacion Dinanciera Clasificado s scbregiros, de existr, se
clasifican comeo chligaciones con insttuciones financigras en los “Pasivos
corientos’

Actfivos financieros.

La Compafia cata’oga sus activos financicres de acuerdo 2 la siguiente
clasificacion:

a. Activos financieros a valar razonakle con cambios en resultados.

Los actives financieros a vaar razonable con cambios en resultados son
activns  tinanoieros mantenidos para negockr y agquellos que en s
clasificacian inical han sido 2esignados coma a valor razonabls con cambios
en resultado. Ur activa financieto se clasifica en esta categoria si se
adguigre, principaimente, con el proposito de venderse en el cono plazo o
cuandn eaxlos activos se gestionen o evallen segun el criteric de wvalor
razonable. Los derivados también se clasifican coma adguindos parg so
negociacion & menos que sean desgnados cormo coberlura, Los activos de
esta categoria s& clasifican como efactivo y equivalentes al efactivo; actives
manteridos para negociar wu otros activos financiemns.

b, Activos financieros mantenidos hasta ol vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta ef vencimienlo son activos no
derivados con pagos fijos o vencimiento detarminado, s2 miden &l costo
amortizado utilizando el métoda de la {ssa de interés efectwa y S variacian
g Pf,?l{?_lﬂr? 5 reoitardos el n.rwjp,ﬁlﬁ_ 0 e sy ..

¢.  Cuentas por cobrar clientes.

Las cusntas por cobrar 2 clientss relacionadss y no relacionades se
recanocen, incialmente. por su valer razonable y posteriormente por su
oostc amaortizado, do acuerdo con al método de taza de interés efectiva
censiderando came tal a: valor inicial, costo financiera y'a provisidn por
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(Expresadas en dolares)

pécdidas por deteriorg el vaor {si los hubiers). Al ‘inal de cada periodo,
eslog gotivos se presertan comco coirientes, a mencs gue el vencimiento de
pagn supers lus 12 messs g partir e 1a fecha de presenlacion. En este caso
se clasifican como no corrienles.

Se establece un custo finarciers cunsiderando ef mélado de tasa de inlerds
efecliva, considerandu los siguientes aspectus;

» Tasa de interés paciada con & clieme (axplicita)
& Tiempe franscurndo al final de cada pericda.

Otras cuentas por cobrar.

lL.as ofras cuentas por cobrar & lerceros vy relacionados corresponden &
operaciones no dervadas con pagos fijos gue no son cotizados en un
rmercado activa, por 1o cuzl se recenocen inicial v posteriorments a su valor
narinal menos & provision por pardidas por deterioro del valor,

Provisién cuentas incobrables y deterioro.

La Compafiiag determina una provision para perdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuande existe evidencia objetiva de que no sera capaz
de cobrar todos los importes gue se be adeudan, de acuerde con los terminos
originaes de [as mencienadas cuentas a cobrar,

C! chterio que utliza la Compania para detemminar si existe evidencia objstiva
de una peérdida por deterioro incluye:

& Difivultad financiera significadiva del emisor u oblgado,

o Incumplimierte del centrate. como &! incumplimiento d& pagos o mora
& &l pago del principal;

. Es probahle qus 2 prestataro entrard en la bancarola u olras
reocrganmizaciongs financieras,

. La desaparicion de un mereado activo para ess activo financiero
debido A dificultades fnancieras; o,
2 Informacidn disponible gue indica que hay una reduccitén medible en

log flujes de efectivo estimados da una sadtera da activos financieros
desde s reconacimientn inicial, aungue i3 reduecisn ain ne se pueda

et A e ae g B emg o BT S LA R cw U peevrdie e e e
T el Lo I'Cl._.‘ TP P A AT LTS FHRTIL 11 ST T L NI St b

Elimports deda provision es la diferencia entre e importe en libres del active
y el vatar actual de ios flujos futeros de efsctivo estimados, descontados ala
tasa de interés efectiva original. Fl impote an ibros del activo se reduce a
medida gue se utiliza ta cuema de pravigion v 13 perdida se reconocs comn
gastos en el kstado de Resultados Integrales par Fancitn,
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significatives que genaren la necesidad de presentarios por separado

Las perdidas por detericrs de actives par impueslos corrientes @ nG recuperar son
registradas como gasto en el Estada de Resultados Integral, n base al analisis de
Feck s sacion o compensacion de caca una de las cuentas por cobrar.

2.10. Actives no corrientes (o grdpos do énajenacidont mantenidos para la venta.

lLos actvos nNo corisntes (o grupns de enajenacion) se cliasifican coma acivog
mantanides para le vaenta y ec recanocan inicial ¥ posteriorments 2f menor antre &t
imparte &n ioros versus o valor razonable menos los costos para la venta, sigmpre
¥ cuando sy imasorte en libres se rocupere principalmonte a través de ouna
transaccion de venta en lugar de a través del uso continuade.

2.1, Propiedades, plane y equipo.

Se denaming propiedades, planta y cquipo a todo bicn tangibic adquirido por ia
Compania para &l gire ordinario del nogocio y que, a criterio do Ta Administracion
de la Compania, cumpla con los requisites necssarios para ser cortabilizado como
tal, el cual debera ser contrclado acorde con la normativa contable vigents.

Para que un bien sea catalogado coma propiedades, planta vy equipa debe cumplir
los s:quientes regursites:

. Que sean poseidos por la entidad para uso on la veonta de los productes o
para propéeitos admimstrativos,

. 5S¢ espora usar durante mas de un petiodo,

. (Aue sea probable para la Compaliia obtener futuros beneficios econdmicos

derivados del bicn.
o Gue el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
- e la Compaila manlenga el control de los mismos.

El costo inicial ge las propiedades, plania y equipo representa el valor 1ol de
adquisicidn del active. el cual incluye erogaciongs en las que se tncuirio para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi come de costos
posteriores genegradas por desmantelamicnto, retirc v rehakilitacion de |
tbicacion.

Los costos financieros se activan cuands se reaficen inversiones significativas 2n
antivas fios slemore v cuando ourplan gen tas garasterelizas de ackvog anion,
Ralos se registraran hasta la puesta en funcionamiemrto nommal de dicho Bien v
posteriarmente son reconocidos como gasta del perode en el gua se incurro,

Los manias de anticipos pagados a los proveedores de por terrenos, edificios,

maguinaria, entre ctros son activades por la Compafiia comao construcciones cn
curso hasta la recepcion o liguidacian ge active.
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2.13. Activos intangibles.

2.14,

{os activos intangibles corresponden & msrcaz, derechos de agua, pagquetes
informaticos isoftware) ¥ licenctas con duracian superior a LN aflo, que 58
encuentran registrados a cosio de adguisicidn. Tienen una vida 0l cefinida v se
llevzn al costn menos [a amotizacion yio deteriarm de valor acunmukadas.

Fara gue un bign sea catalogado coma intangible debe cumplir con el caracter de
idantificahle v aua cuente con o control de gencrar bensficios sconfmicos fufuren
por su uso, rerta o venta.

El costo inicial d2 1os aclivos intangibles regrasenta al valor total de adguisicidn del
activo, lo que comywende el precio de adguisicion, inchlicos los aranceles de
imporiacion y los impuestos No recupe-ables que recgigan sobre la adguisicion,
despues ce deducir los descuentos comerciales vy [as rehajas, y cualguier costo
directaimente atribuible a la preparacidn cel active para su uso pravisto.

Postericnrienle a su reconocimiento inicial, bos activos intangibles se contabilizarar
por sd costo de adquisicion menos la amertizacion yio detsriore de valor

acurnulados

Los activos intangibles con los gue cuenta la Compafia tienen vida Ot finita, por
It cual lz amertizacion se calkula por el metodo lineal recta, considerando la major
ostimacian de la Adminiztracion dg consumo a uso de tales derechos.

Fara fijar e importe de las revaluaciones de los activos intangibles, el valor
razonable se medira por referencia a un mearcado active; sin embargo, 50 no
existiera uno, &l elementn se contabilizara segun su coste, menos la amortizacion
y deterioro acumulados.

Ceterioro de valor de activos no finansweros.,

ba Compafifa evalla perodicarmente st existen indicadores gue alguno de sus
activas pudiese estar deteriorado de aceerdo con la MIC 36 "Deteriore del Valor ce
los Activos™

Si existen tales ndicadores se realiza una estimacion del monta recuperasle del
active En & casoe dea plusvalia v de los activos intangibles que 2oscan vidas
Utiles indefinidas, log importes recuperables ze estiman arualmente.

{1 impicne reécuperabie fie T abtve ©s €1 Mialor vaicr Enire ‘g vaior Tusia de un
activo a unidad ganeradora de efectivo menos los costos de venta v sy valor en
usa, ¥ es determinade para un activo individual a menas que el active rne genere

ertradas de efectivo que son slaramente ndepondicntes de olros actives o grupos
do activos.

Cuaindo gl valor en libres de un activo excede su monto recuperable, ef activo as
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considerada deteriorado v es dizminuido hasta alcanzar s monto recuperable. Al
evaluat el vaior en usno, los lujes de efectivo fuluros estimadeos son descontados
usando una tasa de descuenio antes de impueste que refleja las evaluasionss
acluales de mercado, del vacrliempa del dinero v los neasgos espeificos al activa,
Para detenminar el valor justo menos costos de venda, se usa un modele de
valuacidn gpropiado, Estos calculos son corrcborados por madliplos de valuacian
u ohres indicadores de valor justo dispenibies,

Las pérdidas por deteriors del valar de un active oo financiere sor reconeeidas cor
cargs a resullados en las categorias de gastos asociados a la funcion del active
deteriorado, excepto por propiedadss anteriormente reevaluadas  donde la
reevallacion fue l'evada al patrimonio. En este casc, €l deteriore tambign &%
reconocide con cargo a patrimonio hasta el morte de cualquier resvaluacion
anterior.

Para actives, excluyendo Ios de valor inmaterial, se realiza und evaivacieén anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deteriors reconncios
anteriorments poadria yo no cxistir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compahia estima el monfa nueva recuparablz,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es revorsada solarments si ha
habide un cambio en fas estimaciones usadas para determinar el monto
reccupcrable del activo desde la dlims voz que $& recohocd una pérdida por
detorioro.

Siese es el caso, & valor en libros del acliva s aumentado hasta aleanzar 2u
monio recuperaple. Este monle aumeantado no puede excedar el valar en libros
gue habda side geterminado. neto de cepreciazion, si no 28 hubiese reconocido
una pérdida por deteriore del active en afios anteriores.

Tal revarsc 28 reconocido con abono a resultados, a manoas Qe un activo sea
registrado al move reevaluade, e ose cgsa & feversg es tratacc como un
aumento de resvalllacion.

Una perdida por detericre en relacidn con el menad vacor de inversionas no se
réversa.

Costos por intoroses,

Lz Compafnia ne ha efectuada aoperacionas gue hayan ganerado |a necesidad de
capitalizar costos financiercs comre parte del cosfo de adquisicion de sLs
Fropizdades, planta y equipo. Sin embargo, do existir compras con firanciamientn,

es polltica de la Compafia incluir los costog por interesas aomo parie del costo de
ardnuisicidn de aguellos activas considerados coimn sptos desde la fecha da inigio
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el fnapnociamiento hastz e s erouentren disponibles para suw uso.

Ef coste de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio esauivalents
al efectiva en la fecha de reconacimiento. St el pago s aplaza mas alla de los
términas normales de crédiln, ia diferencia entre & precio equivalente al etectivo y
el total de los pagos se reconocera coma interesas & 1o largo del pericdo del crédio
a menos que tales intereses se capitalicen de acuerde con la NIC 23 "Costos por
Prestamos”.

Préstamos y otros pasives financieros,

Los préstamos y ofros pasivos financierng corresponden a |as obligacionas con
instituciones financieras y bancarias y son recanonidas, inicialmerte, al wvalor
razonable de fa transaceion y posteriormeante g2 valoran a su costo amoriizado y
cualguiar diterencia antre log fondns obienidos {netos de los costes necesarios
para su obtencian} v el walor de rgembalsn. Se reconoce en el Esiado de
Resultados [ntegral como un “Gasto financierc” durante el perioda de vigencia oe
la deudy, de acuerdo con el método de 'a tasa de interés efactiva,

Estos pasives financieros son presemtados en el Estade de Situacion Financigra
come cometss ¢ no sarientes, considerande las fechas de vencmiento de sus
pagos. es decir, coriente cuando sea inferior & 12 meses v no cornignte cuandc
sea mayor a 12 meses,

Cuentas por pagar comerciales y otras suentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciases -ncluysn aguellas obligaciones de pageo con
proveedores locaies v del exterior de bignes y senvicineg adguindos on el curso
normaf de negacia: provesdores locales, de exterior v relacionades.

Las ofras cuentas por pagar corresponden prncipalmente a obligasiones de pago
propias del gire del negocio, tales como: anticipos a dientes, obligaciones
patronales v tributarias.

Las cuentas por pagar comercigles y olras cuentds por pagsr corientes ss
reconocen inicigiments a su valor nominal, ya gue su pigeo medio de pada as
reducido v no existe diferencia malerial con =u valor razonable v, posteriomente,
a sy costo amorizado, considerando costo financiero y deterioro de valor.

~Bajs de aotives y ezsivos finanricros,

@ Activos financieros.

Ln astivo finarcicro (o, cuando sea aplicake, una parte de un actvo
financiero o una parte do un grupe de activos financieros similaras) es dado
de bBaja cuanda:
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a. Los dereches de recibir flujos de efective del active han tarminado; o

b. La Campafiia ha transferido sus derachos & recibir Tjos de efectivo
del activo ¢ ha asurrido una ooligagian de pagar la fotatidad de los
flujns de efective recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerds de traspass., O

¢. la Compafiia ha transfordo sustancizirents todos los riesgos ¥
beneficios del acivo o, de nd naber iranstedon n releanioo
sustancialmente tedos [os riesgns y beneficios cat active, si bz
transfaride su control.

. Pasives financieros.

Lir pasivo financisre g5 dado de baja clunco la obligacion de pago se
teimina, se canoala o venca.

Cuande un pasivo financicre cxistonts o= reccmplazado por ofre del misme
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condicioras
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o madificacian se
frata comg una baja del pasive original y el recenocimiznto de un nuevo
pasivo, reconacigndose la diferencia entre ambos en 05 resilados del
pariodo.

218, Provisicnes.
La Compafia considera que lag provisiones s recanocen cuando:

» La Compafiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implictta, como
resultado de sucesos prezentes;

= Es probable gue vaya a ser neccsaria una salida do recursos para liguidar la
obligacion

« [Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las previsoncs 501 cvaluadas penddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mojor informacion disponible a lz fecha de cada cicrre de jos
eslados financieros.

. Cuandg la Somnaiia espen, que paa o tode la, ormvizion seo reembelsada el
reembelse es reconocide cuando es vintuabmente ciedo (activos) y probable
(pasivos}. El gasto o ingrese relacionade con cualquier provision es presentado en
el Estado de Fesuliades Integral neto de cualguier reembolzo o desembolse. 5i el
etecte del wvalor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa oue refleja, cuando corresponda, los riesgos
gspecificos del pasiva. Cuando se usa el descuenlo, el aumenta an la provisisn
tebido al paso dai Yiempo es recanocido como un costo financiero.
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imponible v se calcula de acuerdo con |as disposiciones legales vy tributarias
vigentes para cada pericde contable.

Los activos y pasivos pur impuestos diferidos nara el gjercicio actual son mediaos
al monio gue 3¢ eslima recuperar o pagar a kas auloridades titbutarias. Las tasas
Mpositivas v regulaciones fiscales emipleadas en el calculo de dichos importes son
las gue estér vigentes a la facha de crerre de cada ejercicio siendo de wn 22%
para |23 dos anos.

La Compafiia reqistra fos impuastos diferidos schre Is base de Ins diferencias
temporales inponibles o deducibles que existen cntre & basea tribltadia de los
actvns y pasivos con su base finangisrs.

En cada cicrre contable se revisan los impuestos reqistrades, tanto aciivos como
prasivos, con gl ehjele de somprobar gue sc mantisnen vigemeas, efectiandose las
oporflnas sorecciones A los mismos, de acuerde con ¢ resultadn del citado
analis's.

Capitat.

Las accicnas ordinarias se registran a su valor neminal ¥ se clasfican como
patrimenio neto,

Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones.

Correspondern a wvalores entregades en efective o 2gpecies por pare de ics
accionistas de ia Comparia, les cuales a2 espera materializar en ur periodo
maximo de 12 meses a parir de a fecna e cierre de |os estados financieras
adjuntos

Ingrescs de actividadas ordinarias.

Los ingresos por actividades orfdinanas inchiyan 8 valor rezonanle de la
contraprestazion cobrada o por cobrar generada por :os productos vendidos a
terceros 20 el curso ordinaric de ias actividades de la Compafiia,

Los ingresns por actividades ordinarize se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre v suando cumplan fodas y cada una de las

siguientes condiciones:

a  Ei importe de 108 ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabiidad;

k. Sea probable que la enlidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion;
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La Compafiiz no se ve expuesta a un rigsgo baje, cehbido a que las ooeraciones
financieras han sido realizadas & una tasa de interas fija, la cual, exime a la
Comypafia de posibles pérdidas por variaciores en la tasa de interés,

Riesgo en moneda extranjerz (tipe de cambiol.

Al 31 o Ziciembre de 2MA oy 2010, 2 Compariz realiza sus ariacipsles
cpemsiones en dolaes de los Fataado: Jridos de Amarca (Moaeda funcicazl),
Condiens ud Gurse legal oot agig, oon o tarita, e s T andlisin de sdrsitodan Gl
Cetado de PBenirados Infesral v Salraoro redo oan ne esinoos fnanceans

Bl ntos por esta conaaptn

Riesgo de mercado.

El riesgn de mercado es el fnesgo de que Ios cambios on los precios de mercad,
por ejempio en las tasas de cambin, tasas de irterés o precios de las acciones,
afecten log ingresos de la Compadla o el valor de log instrumentas fnangieros que
rmantiena. El objetiva de la adminigtracion del rigsge de mercado a5 administrar y
cantralar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razorables v al
mismea tiempo optimizar la rentabilidad,

. Riesqo de calidad de sarvicio.
La Compafia s& ve expuesta a un riesgo bajo, debido a gque cuenta con
sistemnas de gestidén de calidad {no certificados) orientados a 1a satisfaccitn
del cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

. Riegaoe de inflacian,

| riesgo de inflacion proviene del proceso de a elevacion continuada de los
precios con un descensa discontinuado del valar del dinero. El dinero pierde
valor cuando con el ne se puads comarar fa misma cantidad de thvaatanos
que anteriormente se somprakba.

De aculerdo al Banes Contral del Ecuadar, | inflacidn acunwlada paia cada
afic se detalla a continuacdn:

. Afo 2014 3.87%.
. Al 2013 2.780%.

«  Riesgo de aclives bioldgicos.
La Compaflia se encuentra expussta a este lipo ce rissgos, pero carsidars
gue 50N minimos ya que la vadedad de plantaciones es reconocida

mundialmentc por su gran resistercia a plagas, Inundacioncs, scquias.

- Ricsgo de irvestingacidn v desarmallo,
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M¢ aplica,

f. Riesge de perdidas aseciadas a la inversion en propiedades, planta ¥ eguUips,

La Cumpufiia esta expuesta & un riesgo alto, por contar ¢on activos importantes.
Estoy se dehe a gue, al 31 de gdiciembre del 2014, sus actvos no se encuentran
asegurados contra siniestros, o gue atenda posibles perdidas en las cuzles
inGurrird ka Cornpaliia en @ caso de que exista un roboe, Incendio, ot

d. Rieggo operagional.

El ricago operacional se refiere o k3 pérdida potencial por deficiencias en ios
conbroles internos de la Compaila. lo cual origing errores en ol procesamiento v
almacenamiento de informacibn, asi como por resoclucioncs adnunigirativas y
judiciales adversas. La administracién del riesgo operacional cn la Compafia tiene
como objetivo que los controles requeridos csten identificados. evaluados v
alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potancial de los riesgos y asi distribuir [a adocuada asignacion de capital por riesgo
operagional.

h. Administracion de cagpital.

La polltica de la Coampafia o8 mantensr un nivel de capital que le pemita
consenvar 13 confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarmllo
future de sus negocios.  El capital se compore del capital, reservas, otros
resultados intagrales y resultados acurulados. La Compafila considera que no
existieran cambios significativos durante los afies 2014 v 2013 en su enfoque da
admimistracion de capitai.

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las egtimaciones v criterios usados son conlinuaments evaluados v se basen en ia
experiencia histirica y otres fastores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que s& consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compadla efeclla estimacionss y supuestos respecto det futuro, Las estimaciones
votiaipies esdaiantes, POl BelifiGidn, @iy pusas veuis s8idah Guaits & i0s ISeuiiadog
rezles. Las estimaciones y supJestos efectuados por da Administracicn se presentan a
cortiruacion.

4.1. Vidas Utiles y deterioro de activos.

La valomzaciin de las inversiones en constiructionas ¥ onras o infrasstructiaa,
instalaciones, maguinarias v equipas ¥ otras actives, consideran la realizacion de
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estimaciones para determinar tanto les valores residuales coma las vidas (Hiles &
utilizar para el calculo de las depreciacicnes de cada active. Estas estimaciones
consideran factores de operacian, tecnolégicos v de uses alternatives de los
activos,

La Compaiia revisa la vida atil estimada y ¢l valer residual de dichos activos fijos
al final de cada petlodo anug! o cuando oourre un evento que indica que Gicha vida
(il ¢ walor residual es diferente. La administracion revisa estos supuestos en forma
periddica v los ajusia an base prospectiva 20 el caso de denilficar zigan cambio.

Los costos de desmantelamisnto del active que constituyan una obligacion para &
Compafia s& delarminan sstimando el valor de retiro de los bienes agregades para
dejar el bien en su estado original. AF 31 de dicerbie de 2014 v 2013 no se
reconoce una provision e desmanielamienle por no existir una oblidasiin
contractual.

Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

La Campzanla contabiliza los activos por impuestos diferidos en considaracion & su
posibilidad de recuperacion, basandose en la existancia de pasivos por impusstos
diferidos con similares plazos de reverso v en la posibilidad de generacion de
suficientes utilidadas tributarias futuras. Este Glime en base a provecciones
internas efectuadas por [z Admintstracion a partir de la informacion actualizada de
l& cual dispone. Los resultados v flujos reales de impuestos pagados o recibirdos
podrian diferir de las estimaciones efectuadas por la Compafia, producte de
cambpios legales tributarios futuros no previstos en las estimaciones.

Provisiones pot litigios y contingencias legales.

La Compaitia mantiene causas legales de diversa indole por 1o gue no es posible
delerminar con exactitud los efectes economicos que sllas godrian tener sobre los
estados finanvieros. En los cesos en los que la Administracion y los asesores
legales de la Companla han opinado cue se obtendran resulades favorables o que
los resultados son inciettos v los Juicios se encuentran e tramite, no se han
constituido provisionas al respectn, En l0s casos en o8 que la apinign de la
Aoministracion y de los asesores legales de la Compariia es deslavorahle, s& han
constituido provisiones con cargo a gasios, en funcion de estimackanes de los
tmantos probables a pagar.,

Walor lusts de activos ¥ pasivos.

Fn ciartne caeas, lag MIS raquisrer nue suT activos v penivns sean megistrades =
su valor juste. Valor justo =5 el monta al caal un activo pusde ser comprado o
vendido, o & mento al cual un pasive gueds ser incurrida o liguidado en una
fransaccian actual entre pattes debidamente informadas, en condiciones de
indepsndencia mutua, distinta de una liguidacian forzosa. Las bases para la
medicidn de actves y pasives son a valor justc con Ins procios vigontos en
mercades activos, En su ausencia, la Compafi‘a ostima dichos valores en hasc a

l# mejor informacion disponibles, noluyendo el vso de modeles U clras téonicas de
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vallacion.

A pesar de que estas estimacicnes se lan realizade en funcién de la mejor
infarmacion disponible enla fecha do emisién de lus presenles estados financieros,
es pasible gque acontscimiertos gue pudieran lener lugar en el future ebliguen a
modificarlas (al alza o 2 la baja) en prddmes perlodes, o que se haria de fonma
prospectiva, reconociende los efectos del cambio de estmacién en ios
cortespondientes estudos financiares futuros.

Estirnacian del valor justo.

Al 31 do dicicmbre de 2014 y 2013, |a Compafia no mantiene instrumentos
tinancieros medidos al valor justo.

Diras estinagiones.

La Compafiia na utilizade estimaciones para valarar y registrar aigunos de ios
activos,  pasivos,  ingresus,  gastos Yy compromises.  Bésicamante  estas
gstimacionas se raferen &:

- La evaluacian de posiblos pérdidas por dotesiors de determinados activos.

- Los criterics empleados en la valoracidn de determinados activos v sus
companentes,

. Valor actuarial de jublacién patronal e indemnizaciones por afos de
senvicios de su persenal.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en ta mejor estimacion de los
desembolzos que sara necesaric pagar pos e correspondiente obligacion,
tomande en consideracion toda la informacion dispenible a la fecha del periodn,
incluyendo la opinidn de expertos independientes, tales como asesnras legalas y
consUltoras,

En & caso de gue las estimacinnes deban ser modificadas por cambios del entarno
economico y financierc de las mismas, dichas modificaciones alectaran al perforn
contable en el gque se generen y su regisiro conlable se lo realizama de forma
prospactiva.
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NOTAS A LOS ESTALOS FiINANCIERDS

5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen <e esta cuenta, fue come sigue:

Diciambre Chciembre

21, 2014 31,2013

Caja gereral 3.021,80 Tl 94
Caja Chica Grupoe Flores de ia Martafa 300,34 200,08

3,327,584 B31 84

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jiciembre Chciembre
31, 214 31, 2013

Clientes locales [1) 5383 39 5462 65
Ckentes del exterior (2} 454 744 817 A7B.311.608

47014450 H83.774,23
N NS P BN LT

7. OTRAS CUENTAS FOR COBRAR.

WJn resumen de osta cuenta, fue como siguc

diciembra Rigiembrea

31. 24 31, 20013
Anticipo Provesdores 16,47 770,03
Empleados TEE.A3 -
Citras Cuentas por Gobrar L Li2sak3 4 BRBTS.

51.0?9,53; BAbE 7
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FALCONFARMS DE ECLUADOR S A,

Recumen de ias Principales Politicas Contables

(Expresadas en doélares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONCOMICA.

&.

Nombre de la entidad:

FALCONFARMS DE LCUADROR S A,

G 46 ia entidad.

1068108065061
Comicilic de la entidad:
WA OTAVALD CHIRAGA SN Y KM 5, COTACALHI

Forma legal de la entidad:

Compafiia Andénira,

Pais de incorporagion:

Ecuador.

Descripcion:

Cormpafia FALCONFARMS DE CCUADOR SUA. fue constiluida el 14 de Adoslo
de 1802, en la civdac d=2 Ctavsio - =cuador. Su objetivo arincial s cultiee,
cozecha de flores para su comecializacian en el mergado Ioczl & irternacianal,
importaciar de materias primas.

Estructiura organizasional ¥ socistarla:

FALCONFARME DE ECUADCOR 3.4, cuenta con persenesia juridica. patrimenio y
autonomia administrativa y operaiiva propia, La Compafia tiene una estructura de
tipe funcional, contando con areas operativas - funcicrales irterrsacionacas.

Lineas de negocios:

La Compafiia cuenta con ias siguertes 1ineas de negocios:

a. Floricala.
b, Exportacion



FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.

Resurmen de las Frincipales Yoliticas Confables

(Expresadas en délares)

Qtra informacion:

g Las plantaciones g invernaderos sslan silvades sn las Fincas: Maria Gonita
uasicada en &l cantdn Cavambe, Provincia de Pichncha, Camila y Manuela
ubicadas en el cartdn Pedro hicncays, Provincia de Fichincha y Azamea
uhicada en el cantdn Cotacachi, Provineia de 'mbabura,

RESUREN DE (AS 2HINCIRALES POLITICAS CONTABLES,

L.na desonpeion de kas principales poliicas contables ufilizadas en la proparacién de sus
estanos firancieros 52 presenta & continuacian:

2.1.

2.2

Bases de preparacion.

Les estadaos financieres ce la FALCOMEFAEMS DE ECUADROR SA han sida
preparados de acuerdo con las Mormas Internacionalzs de Informacion Financiera
{MIiF} ¥ sus interpretaciones, emitidas per el Consgjo de Mormas Internacionales
tdo Contabiitdad (IASH =iglas en ingles), vigontes al 31 de diciembre de 2014 v
2013,

Los eslados finansieros antes mendionados fusron preparados bajo e crizerio del
costo histéricg.

|.a preparacien de los estades financisros confarme a las Normas Infarnacionales
de Infarmacién Financiera (NIIF) requicrs el uso de ciertas estimaciores contanles
criticas. También axige a |2 Administracién de la Companfa o gjerza su |uicio en
el proceso de aplicacian de sus polilicss contahles.

la Administracidn declara que las Nommas niernacionales de  nfermacion
Financiera [NIIF) han sida aplicadas integramente ¥ sin reservas an la preparacion
de oz presentes estadns financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguicnics nuevas Mommas e Interpretaciones han side adepadas o no en
eslos estados financieros:

a. Llos siguientes son pronunciamientos contables wigertes s partir de ado
2015:
Aplizacion
chiligaria a nartir
Lrmiencas/Mormas de

MIF 9 - "tnslrurrenlss financieres®
=  Emcida en julic de 2074 1 de arern de 2018
e Emidda en noviembre de 2073 Sin clalermirsar
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Anlicac)din
uhlgalora a garly
Ermicndas/MNomas oe
»  Cmitia an diziembre ca 2009 S r deterrvnar
MIF 14 . "Cuenlag ragulatorias difieridas’ 1 de epera da 26
[(Ereiicda en enero de 2014
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\Emitda 0 mayo de 2C

NIF & - “Instrumenios financieros”
Fmiida en julio de 2014.

=sta nofma incuye nudeves requemnientos basados en principios para g
clasificacion ¥ medicidn, introduce un modelo "mas prospective” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfogue
sustancialmente reforimado para la contabilidad de coberturas. Las entidados
tamkbién tendran a opcidn de apicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pordidas por cambios de valor juste relacionados son el “riesgs
crediticio propic” para los pasives financicros designados & vaor razohable
con cambios en resultados, sin aplicar les otros requernimientos de [FRS 9,
Su adapcion anficipada cs permitida,

Emilicds en roviembre de 2013,

tas modiicacionas  neluyen, como  elemeante peincipal, una revision
sustancial de la contabilioad da coberturas, para permitir a las ertidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgo en las estados financieros.
Asimismao, y aungue no raiacionado con la conmabildac die cobartuwas, osta
mndificacian  permite & las  entidades  adoptar  anticipadamerte gl
requerimiento de reconocer en Ctros Resultados Integrales los cambias en
el velor raronable atribuibles a cambios es el riesga de crédito progio de 13
entidad (para pasivos financierss que se degignan bajn 1A opeidn dal valor
razonab'e). Dicha modificaciaon puetdes aplicarse sin tener que adoptar el resto
de g MIF 9.

Emitica en diciembre de 2004,

Modifica la clasificacian v med'cian de actives finanmeros. Establece dos
categorias de medicion: coste amotdizado v valor razenable. 1odos Iog
instrumentas da patrimonia son medidng a valor razonabla, L instrumerto
de deuda se mide a cosio amortizade solo si la entidad o mantiene para
obtlener flujes de ofectivo contractuales v Ios flujos de ofcotivo roprosertan
capital & intereses Fstz nofma fue modificada en novienbre ce 200 pora
incluir el tratamiento y casificacion de pasivos financierns, Para los pasivos

10



FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.

Kesumen de {as Principaies Politicas Contables

(Expresadas en délares)

la norma mranliens la rayor pare de los reauisitos de la NG 39 Estos
incluyer la contabilizacion a costo arnortizado para la Mayaria de los pesivos
financieros, con la bifurcacion de denvados implictos. Bl principal cambio es
que, en los casos en que se 1oma la opoidén del valor razonable de los pastvos
financieras, la parle del cambio de vaor razonable atribuibles & cambios en
#l riesgo de arédio prapio de le entidad 28 reconocida er Otros Resullados
Integrales en lugar de resultados, a menos que &80 cree una asimetria
zontable. Su adopcidn antcipada es permitida.

NIF 14 . “Cuentas regulatorias diferidaz”,

MNorma provisional sebre (a confabiizacion de dewerminados saldos que
sJrgen de las actividades de tarifa regulada ["cuentas regulatodas diferidas™.
Fata norma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NI 1
como adoptantes por primera ver de las NilF. La mama permite s dichos
gntidades, en la adopeidn de 1as NIIF. segLir apiicando ks polificas conlasles
te |os principias de contabilidad ganeralmente aceptatos anteriores para el
reconocimiente, medicion, deterioro y baja en cushtas de las cuentas
regulatorias diferidas. La norma provisional tambign proporciona orientacion
sobfe la scleccion y cambio de politivas contatkes {en Ja adopcion por
primcra voz o postericmeshte) y en la presentacion y revelacién, No obstante,
pary facilitar ls comparacion con las entidades que ya aplican las NIIF v no
fecanocen tales cantidades, la noma requiere que ¢l efgoto de la regulacion
de tarifas debe ser presentado por separado de olras paridas.

IFRS 15 "“Ingresos procedentes de Contratos con Cligntes™.

Aplicahie a todos los contratos con Cienles, excepto arendamientos,
instrumentos financieros vy contratos de segures Fsta norma pretends
mejorar {as irconsistencias v debifdades de NIC 18 v proposcionar un
modelo que facilitara 1A comparabilidad de compafijas de diferentes
industrias v regionas. Praparciona un nusye modelo para el reconacimiento
de ingresos y recuaerimientos mas detallados para contraos con elementos
Fritiphas. Adertids raquisre awelacianes mas dotaladus. Se penniite &
aplicacion anticipada.

La Administracion de ta Compafia estd evaluande 12 aplicacion e impactos
de los sitados cambiog, pera estima que la accpcidn de las Mormas,
Enmiendas & Interpretaciones antas descricas y oue 56 puscen apiicar 2 13
Caompafia, no tendran impacto significative en sus estados financierns de
heriodas posterores.
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FALCOMFARMS DE ECUADOR 5.4,

Resumen de tas Frincipales Politicas Contables

{(Expresadas en dolares)

. Las siguicnies Normas, Enmisanas & Inlepretacicnes vigonos a parir del

afio 2614,
Fazha de aplicacibn
obligatoria a partr
Coremendzz a lag MIF de
MWIC 32 ="Inetramentas Finarcieros: Presaneicn” 1 de eneroc de 2{°4

{Emiticla s diziziree e 2090
NIC 27 - *Fulados Financizros Beparadoz” y MIF 10 - 1 de enasio de 2054
“Estutos Finanvieros Comsalidados™ y MNIIE 12 —
“Informacion a revelar sebre parlcipacionss an otras

ent dades’
{Cmitidas en cotubre de 2012)

MIC 38 - “Detericro del valor ds los Activos” 1 de engra de
iFrnitidsr en maya de 20033 2014

NIC 36 — “lnstramentos Financizios: Recosatimisnto 01 de cnoro de

¥ medizion” 2014
(Emiiida en junio ce 2013)

MIC 18-, "Beneficios a los empleados” 04 de julio de 2014

[Ernitida an noviemors de 2013;

NIG 32 —~ “Instrumentoas Financieros: Prasentacion’.

Aclara los requistos para la compensacion de actives ¥ pasivos financieros
en el Estade de Situacion Financiera. Espocificarments, indica que el darecho
do compensacion debe cstar disponible a 1a fecha del estado financicro y no
depender de un acontecimiente future. Revela tambicn que debs ser
wridicamente obigante para las contrapanes, tante en el curse nomal del
negocic. asi como en el caso de impagn. insolvencia o quiebra. Su adupuidn
anficipada eata permitica,

NIC 27 - “Estados Financieros Separmcios” y NIF 10 - “Estados
Financieros Consclidades" y NIIF 12 - "Infermacién a revelar schre
participaciones en ofras entidades™.

I as modificacanes incluyen 1z defincidn ce una entidad de inversion &
infroducen wna excepcion para consolidar ciertas subsidiaias perenecientas
a entidades de inversion. Esta medificacidn requiere cug Unas entidad de
mversion mida @sas subsidinias =l waler raronable cor cambios on
resullados e acuerdo & [z MIF 8 “astrumentos financieros” er sus =stados
fingncierns v separados, La modilicacibn también  introduce  nuevos
reqlerimientos de informacian a revelar relativos a entidades de invecsion &n
la MAF 12y enla NI 27,
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

MNIC 36 — “Deteriore del valor de los Activos™,

Maodifica la infarmacidn z revelar sobre el imponte recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerisniantos de la MIIF 13, Reguiars gus
52 revele informacion adicional sobre el importe recuperable de actvos gue
presentan detercro de valor &' ese importe =2 basa on & valyr rasonabls
menes ios costos de venta, Acicionalmente, solicita entre ofras cosas, oue
se revelen [as tasas de desclento Ltlizadas en las mediciones del impore
U petaxe determinade uiiizaonde Wenives del vahir preseric, Su adupcdn
anticipada esta penmitics

MNIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento v medicién™,

Estahlece determinadas condiciones gue debe oumplic 3 novacidn de
derivados para permitic continaar can la conlabilidad de cobertura, con el fir
de= evifar que novaciones gJe san consecuencia de leyes y regulaciones
afecten I0s estados financieras, A fales etectos Indica que las modificacicnes
o daran lugar a la expiracion ¢ terminacicn del instrumento de cobertlira s
{&1) tcomo censacuencia o leyas o requlaciones las pates en el instrurmsnto
doe cobedura acuerdan que una centraparte central, o una entidad (o
entidades) aciden como contraparls, & fn de sompansar centralmente
sustiluyendo a la contraparte aiginal, (B otros cambigs, en su case, a los
nstrumentos de cobertura, 105 cuales se limitan a aquellos que son
necesarios para llevar & cabe dicha sustitucion de la contraparts.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos
dz compensacion de cuentas por cobrar vy por pagas, inpueslos v
gravamenes. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 18.-, “Beneficios a los empleadas”

Esta rodificacian se aphica a las contribuciones de les empleados o de
terceras partes an los planes dz beneficics definides. ZI objeto dc as
modificaciones es simplificar la contanilidad de las confribuciones gue son
independientes del numero do afios de servisio de los empleados, gque se
caloulan de acuerdo con un porcentaje fijo del salaria,

Fecha de

Meioras a las Mormas Internactoneles de aplicacian
informacion Cinanciera (2012), emitidas an obligatora a partir

diciernbre de 2073 e

MIIF 2 —"Fagos basados en acciones” 01 de julio ce 2044
NIlF 3 ~ "Gombinacionss de negocios” 01 de julic as 2012
MIF 8 "Saegmentes da operacion” M de ulin de 2014
MIF 13 “Madicida do valer razonakle” tH de julio de 2014

MNIC 18 - "Propiedad, planta y equipe” v NIC 38 - 01 de julio de 2014
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FALCONMFARMS DE ECUADOR S.A.

Resumen de (as Frincipaies Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Fecha de
Mcjoras a las Normas internacionales de aplicacién
Infarmasion Financiera (2072}, emitidas en abligatoria & partic
dicizmbre og 2013 de

"Activos intangibles”

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes 31 de julio de 2014
Lelacionadas

NIF 2 - “Pagos bagados en acciones™.

Aclara las definiciones de: “Condiviores para la  consolidacion (o
irrevocatiidad) de la concesidn”™ (vesting condtions) y "Condiciones e
mercads” (market conditions) v se definen separadamenta las "Condicionass
de rendimianto” (performance caonditions) v “Condiciones de senvicio®
(service conditions). Esta enmisnda debera ser aplicada prospectivameants
para las transaceciones con pagos basados en acciones para las cuales 'a
fecha de concesion sea € 1 de julic de 2014 o posiericr. Su adopcion
ansicipada esta permitida.

NIIF 3 - "Combinaciones de negocios”.

Aclara que la obligacion de pagar una contraprestacion contingente gue
cample con la definician de instrumento financiern se clasifica como pasive
financiem o como patrmonio, sobre 1a base de las definicioneas de la NIC 32,
“Instrumentos financiaros: Preseniacion”.

Aclara, ademas, gue toda coniragrestacion contingente no pacticipativa (ron
eguity). financiera ¢ no firanciera, s2 mide por su valor razonabie en cads
tecka de presentacdn con los cambios en el valor razonable reconacidos en
resyltados. Conseclentemente, tambien se hacer: cambios & la NMIF 9. 1a
MIG 37y la WG 38 La modificacion es aplicable prospeclivameants para as
comtinaciches de negocios ouya fechs doe adyuisicion es el 1 de julio de
2014 ¢ posterior. Su adopcion anticipzda esta permitida siempre y cuando
se apliguen lambién anlizipadamente las enmisndas a la2 NIIF 9y a la MES
37 emitidas tambten como pade del plan de mejoras de 2012,

MitF 8 — “Segmentos de operacion”™.

Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos por la administracion
en lg agregacion de los seqmentos gperativos. Esto incluye una descriseian
de los segmentos que han sido agregados y los indicadoras @coramicns oL
han sido evaluades en la determinacion de gue o8 segmentes agregados
comparten caracteristcas economicas simitargs. Adicionalmeante, recuiere
una conciliac.én de los activos def segmerte con los activos de la cntidad,
cuando s reportan los activos por segmento. Su adopcidn anticipads estd
per~itida
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A,

Resumen de las Principales Politicas Contabies

{Expresadas en dolares)

MNIIF 13 ~ “Medicidn del vator razonanle’.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GAYD de la NIC 20 fueron eliminados.
Esto generd una duda aceica ce s las ertidadeas ya no tenian Ia capacidad
de medir [as cusnkas por cobrar y por pagar a coto nlazo por los imporos
nominales, si el efecte de no actualizar no era significativo.  El INSB ha
modificada 18 base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no
teiia la wtencion de elimunar ia capacidad de medii ks cuenias por cobrary
pos pagar & corto plaze a los impores nomingles &n tales casos.

MNIE 16 - “Propiedad, planta y equipo”™ y MIC 38 - "Activos intangibles”.

Aclaran cdmo s trata el valor bruto en libros y la depreciacdn aeumulads
cuando la antidad utiliza el models de revaluacian. Cn eslos cases, el wialor
en libros del activo se actuadza al importe rovaluade y 12 divisian de tal
rcvalorizacidn ontre of valor bruto cr libres y | depreciacion acumulada se
trata de una de |as siguicntes formas: 1) o bien se actualiza ef importe bruilo
en libros de una manera consistente can la revalorizacion del valor en libros
y la depreciacion acumulada g2 afusta para igualar 13 diferencia entre el valor
bruto en librag v el valor en libros después de tomar en cuenta [as pardidas
por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacidn acumulads es eliminada
contra el importe en libros bruts dol active. Su zdopeidn anticipada esta
parmitida.

MIC 24 — “Informacicn a revelar sobre partes relacienadas™.

Ineluye & una enfidad vinculada, @ una entidad que presta servicios dal
persohnal clave de direccion g la enlidad que informa o 2 la matniz de =
entidad gque informa la entidad gestora™. 1.2 entidad que reporta no esta
ohligada a revelar la compensacion pagada por a entidad gestora & Ios
trabajadores o administradores de |z entidad gestora, poro esta obligada a
revelar Ios importes imputadas a fa entidad que forma por 18 erdidad
gestora por Ing fenvicing de persoaal clave de dircocidn prestados, Sy
adopcion anticipada esta permritida.

Mejaras a lsg Normas Internacionalas de Informacion Fecha de aplicacion
Financiera {2013, ertifidas en ciciembe de 2013 obbgatoria a partir de

MHF 1 = “Adopcior pur primers vee de las hormas 1 dojulio do 2014
[Mernacionales de fermwcidn Firanciara®

NI 3 — "Comyinacienes de negocios’ 1 de juiie de 2014
MF 13 = Medicién cal valar razonakls” 1 dle julie de 2094

NIC 40 - "Prapiedades de nvarsion” _ 1 e 'Ii{:" d?ﬂ“:ﬁr _
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FALCONFARMS DE ECUADOR §.A.

Resumen de ias Principales Poiiticas Contabies

{(Expresadas en dolares)

NIIF {1 — “Adopcién por primera vez de las Narmas Internacionales de
Infarmacidn Financiera”.

Aclara gue cuanda una nueva version de una nanma adn no ez de aplicacion
obligatoria, pero estd disponible para ks adopctdn andicipada. un adoptanta
de IFRE por primera vez, puade opta- por aplicar la version antigla o B
version nueva de fa norma, siempre ¥ cuando aplicud @ misma norma en
lodns los periocos presentados.

NIE 3 — “Comhbinaciones de negocios",

Aclara gue la NIIF 3 no es aplicable a la contabifizacidn de la fonmacion de
Jn acuerdo con:unts bajo MHF 11, Adicioralinen:e. aclara que sélo se aplica
a exencion del ploance en lus estados Tnancieres del propic acuerdo
GOy,

MIHF 13 - “Medicién del valgr razonakle”.

Aclara gue la excepciar de carera en la NIT 13, que pernite a una enlidad
medir &l valor razonable de un grupe de astivos ¥ pasivas finarciergs por su
importe nsto, aplica a todes los contrales (incluyendo contratos no
financigros) dentro del alcance de la NIC 35 o de la NIF 3. Una entidad debe
aslicar las enmiendas de manera praspeciiva desde el comienza ael primer
peflodo enual en cue se anligue la NITF 3.

NIC 40 — “Propiedades de Inversian™

Actara que la NIC 40 v la MNIIF 3 ne son mutianmente excuyentes. La NIC 40
preporciona una gula para dislinguir entre propiedades de inversion vy
propiedades coupados por sus duefies. Al prepararse & informascion
financiera tambign tiene que considerarse la guia de aplicacion de la NIF 3
para <elerminar si la adouisicion de una propiedad do inversian && o na ung
combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adguisiciones individuales
de propicdad de inversion anles del 1 de julie de 2014, s v sdlo si la
infarmaciin necesaria esla dispenible para aplicar la enmienda.

Fecha de aplicacior
abligatoris 3 patr
Musvas interpretacionss de

e b ke

CIMNIF 21 - “SEravamahes” 1 de enaro de 2074
= milida en maye de Y013)

SINIIF 21 -~ “Gravamenas".

Dafine un gravamen como una salida ¢o recursas que incorpors bendficios
SUURGIMIGES gue s mpucsta por el Gobisrno a las entidades de acuerdo con
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2.3

2.4,

2.4,

2.8,

FALCONFARMS DE ECUADGR 5.A,

Resumen de ias Frincipales Peliticas Contabies

(Expresadas en dolares)

It legislacion vigerts. ndica el alamiento contabee 2ara un pasivo paig
pagar un gravamen si ese pasive esta centro del alcancs de ta NIG 37, Trata
acerca de cuando se debe recorcrer UN pasivo por gravameanss impusstos
por una autoridad poblica parg operar en un mercado especifico. Proponc
gue el pasivo sea reponoasida suandao se praduzea el hecho generader de la
odligacion v ef pago no pueda ser evitace. El hecho gencrader de la
obligacion pleds oourrr a8 una fecha daterminada o progresivaments an &l
tiempe. Su adopcidn anticpada es permitida.

La Admimstracion de ka Compufiia considers gque |a adope'dr de jas Normas,
Cnmicndas c Interpretacionss antes descritas aplicables a la Compania, no
generan impactos  signidicativos en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 por ser el per'odo de su prmera aplicacidn.

Moneda funcional y de prasentacion.

tas cifras inclidas 2n estos estados financiercs v en sus notas se waloran
utilizando la moneda del entorno ecenomico erincipal en que la Comgaitia opera.
| & mroneds funcional y de preseniacion de la Compatia es el dolar de [os Satados
Linidos ¢& Amercg.

Clasificacion de saldos an corrientas y no corriontes.

En el Estadn de Situacian fFinanciera Clasifcado los saldos se clasifizan en lunzian
de sus vencinmientos, como corertes con vencimiente igual ¢ inferior a2 doce
meses, contados desde ia fecha de cierre de os Estaddos Financisos ¥ coma no
carrtemes los niayores 2 ese seriodo

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Cormnpafila considera como ofective y equivalenies de efective a los saidos en:
efectivo en vaja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y efras inversioncs en
insttuciones financieras v bancarias de gran liguidez a corte plazo. las gue no
possen restricciores de ningung indols,

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregires, de existir, se
clasifican comeo cbligaciones con institucionss financisras en los "Pasivos
COfHontos”.

Activos financieros.

La Compaifi’a cataloga sus activos financieros de acuerdo & la siguients
clasificacion:
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.

Resurmnen de las Frincipales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Activos financieros 2 valor razonable con cambios en resultados.

Los actvus financieros a valor razonable can cambios an rosultados son
aclivos financieros mantenidos parn neaociar v aguellos que en su
rlasificacién micial han sido designados comn a valor razonable con cambicg
on resultado. Un active financiern se clasifica en esla categoria si =2
adquicre, grincipalmente, con el propésito do venderse en el cordo plazo o
cuando estos actives se gestionen o evalien segin el oriterio de valor
razongcha. Los derivados @miken se ciasifican come gdouindos poare su
M2gneiacikan 8 menos oue scan designados como cobertura. 1 05 activos de
esta categoria sc clasifican como efectivo y squivaisntes al efectivo; actives
mantenidos para negociar v otrog actives financieros.

Aciivos financioros mantenidos hasta el vepcimiento.

Los activos financierns manten'dos hasta el vencimiento son activos no
derivados con pagos fijes o vencimiento deterniinadn, se miden al costo
amaorizado utilizando 2! método dz 13 tasa de interas efectiva y 2u variacion
s grectarsg a resultados del periode en gue acurra,

Cuentas por cobrar clientes.

Las cusntas por cobrar a clientes relaciongdos v no relacionados se
reconocen, incialmente, por su valkr raconable y posteriormente par su
cosic amotizado, de acuerdu con el métods de tasa de interés efectiva
considerando como tal a; valyr inicial, costo finarciaro yio provisién par
pérdidas por detertoro del valer {si los hubiers). Al final de cana paricdo,
g&0s aclivos se presentan como corrienias, a manos que el voncimicnto de
Bago supars los 12 mases g parlr de la hechad o praaamacion. B &sle daso
s& clasifican cono no comrientes.

3w establece un coste financiero considerandn el método de tasa de intsés
efectiva, considerandc los siguientes aspectos:

. Taga de inleres pactada con el clientc {explicila)
. Tiernpo franscurrido al final de cady pericdo,

tras cuosntas por cobrar.
Las ofras cuentas por cobrar o levceros v relacionados comespondsn
opetaciones no derivadas con pagos fios que no son colizados en un

mercado activo, por lo cual e reconocen inicial v posterionmenta a au valor
nominal menoes |a provision por perdidas por deleriore del valor,
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contabies

{Expresadas en dolares}

e. Provisidn cuentas incobrables vy deteriere,

La Compafiia delermina una provision para péardidas por deteriore de gus
cuerias por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz
de cohrar fodns los impartes que se le adeudan, de acusrds con los t&'minos

originales de las mencianadas cusntas a colbrar.

El zriterio que utiliza la Compaiiia paua determinar & existe avidencia objetiva
de una pérdida por deterioro ineluye:

@ Citicultad financizra s,gnificativa del emisor u ubligads,

. frcumplisniente del condrata, some el ircumplim:ente de pagos o mora
an el pagoe del principal;

& Es probable nue & prestataric eatrard er [a bancarota o otras
regrganizaciones financis as,

v La desaparicion ce un mercado aclive paa eze activo financiero
dehido a dificultades financicras; o,
. Informacion disponible gue indica gque hay una reduscion medible sn

oz flujos de efectivo estimados e una cartera de actives financieros
desde su reconocim=enta inicial, aungue la reduccidn aun no s& pueda
identificar con 1os actives financieros individuales 2n la carters.

El impone de la provision es la diferancia entre el importe en libros del active
v el valor actual de los fiujos futuros de efective estimados. desconiades a la
tasa de interés efectiva orginal. Bl importe en lib-os del activo se reduce
medida que so utiiza la cuentya de prevision v |a pardida se reconoce como
gastos en @l Estado de Reswitados Integrales por Funcidn.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o deda de baja, es contabil zada
contra Ios resultados del periodoe y posterionmenis se actualiza la cuenta de
provistdn para fas suentas g cobrar,

2.7, Inventarios,

Los inventarios corespenden a: materias primas, produscidon en proceso, material
de empanua, suministros y otros matcrales que son Wilizados para la produccion
de lNores gue comercializa la Comgali‘a, 1os irventaros se valorizan a su costo o
walor neto ge realizasion &l menor,

Bl coslo de adguisicién de los inventarios comprendera todos los costos dedvados
de su adguisictan incurridos para darles su condicién y ub-cacidn actual, entre tos
ctiales tenemps: precio de compra. aranceles de importacion (silos hubfere), otros
#npussms noe recuperables (s los Rubiere), transporte. almacenamiento, otros
costos directamente atribuibles a la adguisic:cn, materiales o servicios, después
da deducir todos descucntos comaercialas, rebajas y otvas partidas similares,
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FALCONFARMS DE ECUADOR §.A,

Resumen de las Principales Politicas Centables

(Expresadas en dolares)

El valy- neto de realizacian corresponde al precio de venta estimado &n el curas
narmal del negocio, menos los costos variables de venta aplicadles.

Al clzrre de cada periodo fa Compafla realiza las cwaluaciores: de pérd das por
deterioo reacionacas cane valor neto de realizaciin v obsnlescencia o lento
mavirmnierto de invenlavios,

El costo se detenmina por ef método promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anficipados,

Corresponden, prncipalments, & sequres pagados por anticipadc y otros anhicipos
entregades o tercares para secvicios o compra de blenes, 1% cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivades implicitos significativos
gue generer la necesidad de prosontarlos por separado.

los seguros  pagados  por  anticipado  socn amortizados  mensualmente,
carsiderando o perinde para el cual generan benelicios econdmices futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios v olros pagos anficipados na recuparables
s0n registradas como gasto en el Estado de Resultados Inlegral. en base al
andlisis de recuperacidn o compensaciin de cada una de ay cuentas por cobrar,

Activog por impuestos corrientes,

Carresponden principalmenta a: anticipo de imosuesto 2 las ganancias, retenciones
en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario {fYA). Estos se
encuentran valornzados a su valor neminal ¥ na cuentan con dertvadoes implicios
significativos que gensren la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corfientes g no recuperar son
registradas como gastc en el Estado de Eesultados Integral, en basa al analisis de
feClUperacinn o compensacian de cada una da las cuentss pos cobrar,

. Actives no corrientes (o grupos de engjenacién) mantenidos para la venta.

Los activoes no corienes (o grupns de engjenacion) s& clasifican como activos
mamtehidos para la venta y s reconacen inicial y postediormenta al menor entre el
impote en libros versus 2l valor razonable menes 105 costos para la venta, siempre
¥ cuando su importe en libios se recaperg prncipalments a fraves de una
trensaccicn de vanta en lugar de 4 través del uzo cantinuada,

Fropiedades, planta y equipo.
e dznomina piopiedades, pania ¥ eguipo & lodo bien tangible adyuirido par la
Compafia para 2l giro crdinans del neqocio v cue. a criterio de la Administracian

de la Compafiia, cumpla con los reguisios necesarnios para ser contabiizado camo
tal, el cual deberd ser controlads acorde ¢on 'a normativa contable vigenta.
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FALCONFARMS DE ECUADOR S.A,

Resumen de las Principales Potiticas Contables

{(Expresadas en ditares)

Fara que dn hien sea catalogado como propiedaces. plarta y equips debe curmipdir
08 siguientes redquisitos,

° (e sean possidos por 'a entidad para uso en ki venta de los productos o
para propésitos administrativaos.
Se pupera Usar durante mas de un parindo.

. (e sea probable para la Compaia obtener fuiurcs beneficios aconamicns
derivados dai hien.

= Ciue gl costo del activo pueda moedirse can fiabilidad.

Y (e la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa et valor total de
adguisicion del active, af cual ncluye erogaciones en las que s incurio para
dejarlo en condiciones para su utillizacidn o puesta en marcha, asi como de costos
postoriores gencrados por dosmantelamientn, setin y rehabiltacion e &
ubicacidn.

Los costos financisros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuandc cumplan con las caracteristicas de activos apios.
Estos se registraran hasta ‘a puesta en funcichnamiento narmal de dicho hien y
postarionmente son reconocidos como gasto del periodo en &l ques g8 nouio.

Los montos de anticipos pagados a los provesdares de par terrencs, edificios,
madguinasia, ealre oiros son activadns por 1a Compania como construcciones en
clursn hasta la recepcion o liguidacidn de activo.

Les costos por reemplazo de componantes, maoras ¥ ampdaciones se inciuyen
en ¢l valor del activo incial o se Tesenocen Cemeo un aclive separado, solo cuands
es probable que los beneficios econdmicoes [Wures ascciados con los elementos
de propiedades, planta v couips vayen & TIUr a la Compania y el costo det elemento
nueda determinarse de forma fable. El vaior del comporente suslituido 52 da de
baja contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones s cargan en gl
resultado del eje-cicio en 2. gue se incume.

Los fermenos s reconocen 8 sU costo de compra menos cualguier 2érdida por
deteriors acumulado, Bl reslo de proniedades, panta y equipo sc contabilizan g su
coste de campra (o histdrico) menas 12 corespondiente depreciacidn acumulads
y cualguier pardida por deteriorn de vaar, es decir, el "Modelo cet coste”,

Las perdidas y ganancias por la venta do las propiedadss, planta v equipe se
calculan comparands los irgresos obienidos con &l vaiar en libros neto del activo,
es decir, costc menos la corespondients depreciacion acumulada v cualguer
pérdida pur deteriore de valo-, cuyo efscto se registrara en el Estado de Resultados
Integral cel pericdo come “Ciros ingreso u Ctros gastos™

21



212

FALCONFARMS DE ECUADOR S5.A,

Resumen de ias Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Los actvos vcmpicsan a depreciarse cuandce estér disporilles para sa uso ¥
caontinlalan depreciandese hasta que sea dado de baja contanlemente, inclusa =i
durante diche perinde el bien ha dejado de ser ulilizadg.

La vida Otil para las propiedades, planla y equipn se han estinrado come sigue:

Desoripsion Vida ild Vs or rosidual
Fdifirios 200 &nos cerg ()
Meaguinaria y equipos 0 afos cero )
Muehles y enseres 10 afios care (*
Equipos de oficina 10 afios cero [t
Equipos de camputacion 10 afos cero ()
Irslalasiones Hidraulicas 10 afins cers ()
Pozos de Agua 10 afios sero (")
Ivernaderos 10 afios cero [
Vehiculos hafios cero (')

(*1 A griteric de a Administracion de la Compaiia, estos activas se var a
mantaner hasta cl término operative de 1os mismos y, al ne ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignads a ios actives a5 cero a nulp.

La depreciacion es reconocida en 2 resuliade del pericdo con base en el metodo
de depreciacion lineal sobre las vidas Gties de uso estimadas por la Administracion
de la Corpadia, para cada slemento de las propicdades, plama y eguipo. Los
terrenas ne estan sujetos a depreciacién alguna.

Ef valor residual v fa wida il de los acivos 8¢ revisan ¢ ajustan gar lo moenes un
wver al ano.

A crierio do la Administracidn de la Comparia, no existc evidencia que tenga que
MUty an Gogtos posteriores  por desmantelamignto, imoacte ambental o

restauracion de sy uhicacion actual significatives gue deban ser reconocidos en
fos estados financierns adjunics.

Activos hiolégicos.

fosz activos binlbgicas correspenden a plartaciones, mientas gque las flores
cortadas son consideradas como productos agricelas,

A continuacian delallamos las variedades ¥ razas que | Compania posee:

. Actvo binfdgica; Rosas y Chypsonfilla.
" Froducto_agriccla; Flor corlada (Rosas?.
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A,

Resumen de las Principaies Politicas Contabies

(Expresadas en dolares}

Para que un activo sea considerado comea aotve bicldges o producto agricols
deben cumpliv son lus siguientes reguisiles,

Que la Compaitia controle el active oo resultado de sucesos pasados,
Cue sea probable gue uyvan 3 12 enfidad bereficios scondinicos ullros
gsociados oon el aclivo, v

v Que el valor razanable o el costo del activo pucdan ser Ingdidas de forma
fiable.

El cosiv inicial de los astivos bioldgicos repiesenla el valor total de adquisicion el
aclive por separado del terreno como perte del aclive corriente v no cormerts
cua! incluye erugaciones que se realizaron para dejario en condicienes para U
UlHizacion o puessta en marsha.

| .ns costos inicales de la planiaeicn incurrdos en la formacion, en o casa de gus
existan, son activados como activos boldgicos v los gastos de mantencion y
cuidado diario son llevados al gast en ol poricde en el que se producen y se
presentan camo parte de los costos de venta,

Posteriormente a su regisire inicial, los activos bialagices se encuentran medidcs
a su valar razonable {fair value). menos sus costos de verta al inicio y fin de cada
pericdo contable, & mencs gua el valor razonabie no pueda ser medido con
fiabilidad; para esios casos, los acivos bigldgoos son madidos al costo de
adquisicion menos su depreciacion wo deteriors de valer acumulados.

.z amorizacitn es reconncida en el resultado del periode con base &n el meetodo
linedl sobie lzs vidas tiles de use estimmadas por & Admonistracion de a8
Compafiia. para cada etemento dei activo biclogico

Diascripeion Vida il
Hasas 10 afios
Ghypsonfilia 2 afios

Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden & marcas, derechos de agua, paguetes
infarmalices (software] v licencias can dusacion supencr a an afio, gue se
encueniran registradoes al costo de adquisicior, Tienen 1na vida Otil definida ¥ se
levan al cosio menos la amorlizacian o deteriorm de valor acumuladas.

Para gue un bien sea catalogado como intangible dehe cumplic con el caracter ds
identificable v que cuente con el control de generar aenelicios econamicos futuros
Rar S ust, renta o venta,
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FALCONFARMS DE ECUADOR S.A,

Resumen de tas Principales Politicas Contabies

(Expresadas en dolares)

El coste inicial de los activos intangibles represanta gl valor total de adguisician del
activa, o que comprende el precio de acquizicién, incluidos los aranceles de
importacion ¥ los impueslos no recuperables gue recaigan sobre la adguisicion,
después de deducir los descuentos comerciales v las rebajas; v cualquisr coslo
directamente atrtbLible a .a preparacion del active para su uso grevislo,

Fosteriomments a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran
por suU costo de adguisicdn menos ta amorizacidn wo deterioro de valor
LCUrUlEa D,

Los activos intangibles con fos que cuenta a Compafiia tienen vida util finita, por
I cual la amartizacion se ca'cula por el m3todo ineal recta, consdorando la mejor
estimacian de la Administracion de consurme o use de tales derechos,

Para fifar e fmpaste e las revaluaciones de los activos intargibles, & valor
razonable se omedird por referencia a un mercado aclivo; sih embargo, si no
existigra uno, &l elemento se contabilizard scgan su goslo, menos la amotizacian
y delerions acimulados,

Deterioro de valor de activos no financieros,

La Compafiia evalia periddicaments si existen indicadores gue alguno de sus
activos pudisse estar deleriorado de acLerdo con la NIC 36 "Deterioro del Valor de
bas Aclives”,

Si existen tales indicadores se rgaliza una estimacion del monto recuperable del
activa. En el caso de la pusvalia v de los activos intangibles que posean vidas
atiles indefinidas, los impores recuperanles se estiman aruvalmente.

Fl importe recyperahle de un activo os ok rayor valer entre el vaior justo do oun
active o unidae generadora de cfectvo menos los costos de venta v su valor on
s, ¥ es determinado para un active individual @ menos que el active ne genere
enfracas de efoctivo que gon caramente irdependientes do olros actives o grupas
de activos.

Cuando cl valar en libros de un active excede su monto recuperable, & activo es
considerado deteriorada v es dismiruide hasta alcanzar su monto recuperahble. Al
evaluar el valor en uso, |os flujos de efectivo futuron est'mades soa descontados
uzgando una tasa de descuento antes de impucsio que refleja las evaluacionss
actyales de mercado, del valor icmpo del dinere y los riesgos especif.cos al activo.
Para detemminar el valor juste menes costos ce vema, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Fstos calculos son corobarados por miltiptos de valuacian
U olras indicadores de valoy justo cisponibles.

Las pérdidas par deterioro del valor de un active no firanciero sor recanacidas can

carge a resultados en las categurias de gasles asociados a la func dn del activa
deteriorada, excopto por propiedades anteriormente seevaluadas dende |a
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FALCONFARMS DE ECLUADOR 5.A,

Resurnen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dofares)

regwallacion fue llevada a! patrimonio. En egte casn. e deterioro tambien ss
reconaecido can cargo a patrimonio hasta & monto de coalguier resvaluacion
anterior.

Fara activos, excluyenda 108 de valor inmaterial, se realivs una evalvacior anual
respacio da s exizten indicadores de gue 8 pordida pon deterioro reconocida
antariameants padria ya no existir o haber dismicuido, S exste tal indicador, 1&a
Campafila estirma el manin nuevo rocupetabls,

Una pérdide por detediom apleriommante reconcoite g jevarsada soaments si ha
habidu un cambio =0 las estimaciones usadas para detenminar =l monto
recuparable del activo desde la Gftime ver que se reconecio una péerdida por
deteriong.

Siese es el caso, o valor an lilroes del active 25 aumentado hasta alcanzar su
miante recuperable. Esle monmn aumentado no pucde excedsr &l valor en Bbros
que habria sido determinade, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pErdida por deleriomn del activo en anfnos anteriores,

"al reverso ez reconocido coun abone a resultades, a menos que un activo ses
registrado al monto reevaluade:; en ese ¢aso & reverso o3 tratado como Lin
aumento de reevaluacion.

Una perdica por deteriors en reacidn con el menar valor de inversiones no sc
reversa.

Costos por intereses.

La Campariia no ha efectuads apgracionas que havan generada lz necesidad de
capilalizar codas financieras como parte del costo de adquisiclen de sus
Mrapiedades, planta y equipo. Sin embargo, de existic cempras con finarciamiento,
es palitina de la Compariia incluir los costos por intereses coma parte dal cosie de
acquisician de aqueios activos consideradus como aptos desde |a fecha de inigio
del finansiamiento hasta gue se ercuentren disponibies para su uso.

El costo di un slemento de propiedades, plantay equipo, es el precio eguivalents
al efeclivo en 1 fecha de reconocimiento. 21 gl paga se aplaza mas alla de los
termings normales de cradito, 1a difereacia entre &l precio squivaients al sfectivo v
el total de |05 pagos se reconocerd como interesss alo largo del perlodo del cradito
& menas que tales inlereses se capitalicer de acUerda con la NIC 23 *Coslos par
Prestamos™.

Préstamos y otros pasivos financigros,

s praslamos v otros paskvos fnanocoros cornespondan a las obligaciones con
instituciones fihancieras v bancarias v son recorocidas, inicialmerte, al valor
razonable de la transaccion y posterivnmenia se valoran a su costo amorlizado v
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.

Resurmen de (as Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

cualquier diferencia entre fos fondos obteridos {netos de los cosios necesarios
para ga obtencion y 2l valor de reembolso. Se reconoce en el Estado de
Resultadus Llegral come un "Gasto financiere” durante el periedo de vinengia de
la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de mterés etectiva,

Eslos pasives financieros son presentades en ol Estado de Hifuacion [inanciera
COme corrientes o na correnies, considerando 1as fechas de vencimianio de sus
pagos, es decir, corianie cuando seq inferior 2 12 meses v no comiente cuandn
S  Mayur a i 2 ineses.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por sagar comerciales inchuyen aguelas ebligaciones de pago oon
provesdores locales y del extenor de hienas y zenvicios adquindas 2n el curso
normal de negocie: provesdores ioea'es. del extenor y relachnadas.

Las atras cusntas por pagar correspenden principalments & obligaciones de pago
propras el giro del negocio, tales come: anticipos @ clienles, obligacioncs
patrenales y tribazarias.

Las cuentas por pagar comercales y oras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su waler naminal, ya que suo plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormeante,
8 BU cosin amorizado, considerando costo financiaro y deleriara de valor.

Eaja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros.

Un active financiere (v, cuando zea aplicable, una pante de un activo
financiers o una parte de un grups de activos financisros simitares) 28 dado
de haja cuando

a. Los derechos de recibir flujos de efectiva def active han terminada; o

. La Compafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del adtive o ha azumido una abligacion de pagar la tolalidad ce los
fajos de efectiva recibidns inmediatamente a und {ercera parte bajo un
atusrdn de traspaso, o

.  La Cnmpafia ka tansferido sustanciaments todos (o8 riesgos vy
beneficios del actvo o, de no haber transferdo nio reteaido
sustancialments todos |los riesgos v berneficios del aclivo, s ha
fransfendo su contsol,

s Fazivos financieros.

Un pastvo financieto es dado de baja cuando a nbligacian de pago se
termina, se cancela o vence.
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.4,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Cuando un pasive financiero existentz cs reemplazade por atro del misme
prestatario. en condiciores significalivaments diferentes, o las condiciones
son modificadas en forna imporlante, dicho reemplaze o modificacion se
trata como ura baa del pasive onginal v el reconocimiento de un nuevo
pasive, reconociéndose la diferenciz entre ambios en los rosultados del
[s52a]el o)

2149, Frovisiones.

2.20.

La Compafiia considora cue las provisiones & r@conacen cuanda:

« La Compania liene una obligacion futura, ya sesa legal o implisila, coma
resullado de susesos presentas.

s s probabls gue vaya a ser necesarnia una salida de recursos para liquidar a
ohlinacion.

¢ Elimpone 52 ha estimada de foima fiable.

Las provisiones son evaloadas perodizaments v se cuantifican teniende en
congideracicn la mejor informacion dispenible a la fecha de cada cierre e 08
eslados finansieros,

Cuando la Compafia espera que paite o toda la provision sea reembolsada. el
reembolsn es reconocidoe cusndo es vitualmente ciero (activos) ¥ probable
{pasivos). El gaste o ingrasc relacicnado con cualguier provision es presentado en
gl Cstado de Rasultados Integral netc de cualkuier reembalso o desembolss. Sicl
gfecto del valor en ol tiempo del ciners es material, las provisiones son
descontadas Lsando una tasa que reflejs cuando corresponda. [os riesgos
especificos del pasivo. Cuando se usa ¢f descugnto. el aumento cn la provisian
debido al paso el ismpo 5 recanocide cama un costa financicro.

Reneficios a los empleades.

Los planes de baneficios a empleados post emples como ia jubilaciaon patronal y
desahucic, son reconocides aplicando el método de la onidad de crédito
provectada para determirar el valor presante. para lo cual se consideran cenos
parametros en s4s estimacianes como: pemmanencia futura, tasas de mortalidad &
inerementos salariales futuros, daterminados sobre la base de calculns aotuarizies.

Las tasas de descuento s doterminan por referencia a curvas de tasas de interes
de mereado, definidas por ! perite actuario v apiobadas por la Admanistracion de
la Compadia. |.og cambios en dichas provisiones se reconccen en el Eslado de
Feasultadns er gl perinde en el gue oourren.
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.4,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

A final de cada periadn, la Comparia incluye como parle de sus revelacionss a:

) l.as suposiciones actuanales uliliFadas en cada poriedo en Funcion a su
ENE0MD SCorOminD;
. Cl andlisis de sensibilidad relacionado con la Torma en que &l pasivo por

obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los pasibles
cambios en jos supuestos actuariales significaivos en esas fechas.

El nosto det servicn presente o pasados, costo financiera, ganancias y pardidas
dctuadales en el momenta de la liguidacion del pasivo son recorocidas an &l
Estadn de Kesultados Integral como ur gastc del perjodo en gl que 58 gengran,
asi misma, se encuentran reveladas v presentadas en funma separada en sw
respectiva nota a los estados fnancicros.

Las nuevas mediciones del pasivo {actived por beneficios defmides neda par
concepto de ganancias v pendidas actuariales no liguidadas, rendimienios de los
activos del plan y ios cambtos en el techo dal active para cada plan de beneficics
definidos son reconocides vy presentados coma "Partidas aque no se reclasificaran
al resultado del periodo” en "Otros Resultados Inlegrales”,

Los impories de beneficios a emplsados 3 largo plazo y post emplec son estimados
par un perie independients, inscita v calificadss en la Superintendencia ce
Companias.

Subvencicnes del estado,

Las subvenciones del Gobierno se reconueen por su valor -azonable, siempre vy
cuando haya una seguridad razonable de que la sebvencion se cobrard v g
Compania cumplira con todas las condiciones establecdas e &l convenio o
contrato respectivo.

Las subvenciones ciiciales relacicnadas con costos, se difieren coma un pasivo
diferide v s¢ reconocen en & Estado de Sesuitados Integral durante ¢l poriodo
necesaro para correlacionarkas con los costos que pretenden compensar,

Impuesto a tas ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impueste a las ganancias del pericde comprende el impuesio a las
ganancias corriente mas el efecto ce la libcracion o censtilucidn de los activas v
pasivos por impLestos diforidos. Latasa de impuesio alas ganancias para los anos
2014y 2013 ascierde a d2%.

El gasto per impuesto a las gananciss comrierte sg determing solve la hass

imponible y se calcula de scusrdo con las dispogiciones legales v tributarias
viglentes para cada periods contable.
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FALCONFARMS DE ECLIADOR 5.A,

Resumen de ias Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Lus getivas v fasivos por impuestos ddendos para & ejercicio actual son medidos
al Mento que se eslima recuperar o pagar a bas autodidades tributariaz, Las lasas
impositivas y regulaciones fiscales emnplzadas en el calculo de d.chos impores san
las gue =s@En vigentes a k1 Fecha ce C'erre de caca ejercicic siendo de un 220
para los des afios.

La Compafia reqiara los impucstos diferidos sobre la base de las diferencias
temporalas imponibles o deducibles que exsten entre la bese tribdlania de 05
activos y pAsives Con sL base financie s,

Ln cada ciere contable se revisan los impuestos rogistrados. fanto actives como
pastvas, con €| ohjele de comprobar que se manticnen viganies, efectuandose las
opartunas cofreccionses 8 los mismos, de acverdo con el resultado del cilade
analisis.

Capital.

Las accionzs ardinarias g2 registran a su valul nomingl y 28 clesifoan comre
patrimonio netn.

Ingrasos de actividades ordinarias.

Los ingresos por acdvidades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprostaciar cobrada o por cobear generada por los productos vendides a
teroeros &n el cursa ordinario de |as actividades de la Compafia.

Los ingreses por actividades ordinarias se presentan netos de devalucionas,
rebajas y descuentos, sismpre y cluands cumplan todas y cads una de las
sigiientes condischas,

a. £l mporta de los ingrescs de actividades ordinarias osueda medirse con
fiahilidad;

fa. Sea prabable que iz entidad reciba os beneficios scnndmicos asociadas con
la transaccion;

c. =l grado de realizecion de la transaccion, al final del porindo sobre el nus se
informa, pueda ser medido con fiahildad, y

d. Loz costos incurridos en |2 transacoion v los costos hasta completarla
pu2dan ser medidos con fizkilidad.

Mo se congidery que g2 posibie valorar el impork: de Ios ingresos con fiabilidad
Fagta QuUe Na 52 hayan resuelto todas kas contingancias relacionacas con la venta.

las ingresos por actividedes ordinaias de la Compafila esiar conformados
principalmenta per,

. Expodacian de Flores
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Costos de produccién,

Et costo de aroduceicn v venta incluye todos aquelios nibros relaconados cor 13
exportacion de rosas y anuellos costos incurfides en la manutencitn, cuidado de
los zctivos biolagicas "plantaciones de rozas y ghyPsanfilia®, asl como tambign se
incluyen ias péardidas generadas por valor reto de realizacion (incliir si las
hubiere). tajas de inventanos (inclLir $i las hubiere) v valor razenable de activos
hicingicos v productos agricoas,

Gastos de adininigivacion, ventas, otros ¥ financieros,

Los gastos ¢2 adminisiracidn ventas y olros cotrasponden a: remuasracionas del
personal, page de servicios basicos dopreciacin de maguinedia, mushles y
aquipes, benefcios a empleados, transports, asi como do olres gastos generales
asociados a la actividad administrativi v de ventas do [a Cotipaiiia.

Los gastos financicros estdn compuegstes, principalments, por intereses pagados
que son regisirados haro el método dal dovengado v provienen de as abligariones
contraidas con tarceros.

Medio ambiantea.

La actividad de la Compafiia ne 3¢ encuentra dentra de (as que pudieren afectar
al madic ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presenies estanos
inancierss no tisne comprometidos recursss ni 58 han sfectuado pagos desivadns
de incumplimiento de ordenanzes municipales L otros organismos fiscalizadores.

Estado de flujos de sfactive.

Bajo flujos eriginaees poy actividades de la opsracien se incluyer ndes agquelos
fujos de efectivo relacionades con el giro del negocio, incluyerdo ademas 165
intereses pagados, los ingrasos financizros v, er general, todos aguallos flupes que
no estan definidos como de inversian o financiamiento. Es necesatin mencionar
uue &l concepio operacional utilizado en egfe estadp, es mds amplin qus &l
conziderado en el Estado de Reswitados Intagal.

Cambics de en peliticas y estimaciones contables.

|.oe estados tinancierns al 31 de diciombre de 2014, na presantan cambios en as
paliicas vy estmaciones contables rospactn al ejercicio anterior,

POLITICA DE GESTION DE RIESGDS.

La Administracitn es rasponsahla de establacer v suparvisar el marco de administracion
de diesgos. 85 coma del desarrella y seguimiento de sUs politicas.

Las politicas de admin’stracion de riesgos deda Companiia son establecidas can el ebjeto
dz identificar y analzar log riesgos enfrenlados por la Compafia, fijar limites y controles
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(Cxpresadas en dolares)

de riesgo adecuados v para monilorear [0s resgos ¥ & cumplimiento de los limites. La
Carnpafia revisa regularmente tas politicas y sistemas de gdministracion de riespo @ fin
fe que reflejen s cambios en las condicionss de mercado ¥ en sus aclividades,
logrando ta obtencién de un ambiente de controd disciplinado y consiructivo, en &l cual
todos los empleados entiendan sus roles y ebligacionas.

a.

Rigsao de crédito.

El riesno de credita se nreserta cuandoe @xiste una alta probabidad de gue ios
clientes no cumpian corn suz obligaciones contacuales. Los inslumentos
fnancieros que someaten parcialmente & 12 Compania a concentracionas de nesgo
de crédito estan prircipalmente representados por las cuentas por cobrar por
ventas acredito a relacicnadas, asi come en prestamos a lefceros v relacionadas.

Al 31 de dicikembre de 2014 vy 2IM3, |5 Compafiy tene concentracion ds riesgus
de credito con relacionadas

l.a Compafia e ve expuesta a un riesgo bajo. delido a que kg recupsracian de su
cartera es alta, solmo consecuencia de que 1as operaciones con compafies
relacionadus,

Riesno de liguidez.

Cl riesgo de liguider es el rasgo de que fa Compania tenga dificultades para
cumplir con sug obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son
liquidados mediants 1a entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de la Compafiia para administrar la iquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir cor sus obligacienes caando vensen, lanto en condiciones normales
como de tensidn, sin meurnir en pérdivas naceptables o amicagar i3 reputacion de
la Compafiia.

Riesgo 2n tasa de interés.,

La Compafiia no s= ve expuasta a un riesge bajp, debido & gue las operacicnos
financieras han sido reaiizacas a una tasa do interés fija, la cual, cxire a la
Coumpaiia de posibles pérdidas por variacionos en |a tasa de intorés,

Riesgo en moneda extranjera {tipo de cambia).

Al 31 de diciernbre de 2014 vy 213, la Compafiia resliza sus princigales
nperacionas en dolares de los Estados Jnidos de américa (Moneda funcional},
monadsa de cursn legal en el pais por lo tanle, ne existe analisis de sens hilidac al
Estado de Resultados Integral v Patrimonic neto en los estadas financiercs
adjuntos por este soncepto,
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Riesqo de morcado.

kI riesgo de mercado es el riesgo de gue Ins cambios er los precics de mercado,
por ejlemplo er las tasas de canbio, tasas de interés o precios de las acciunes,
afecten los ingrezos de la Compafiia o el valor de [os inglaumentos financieros gue
mantieng. El ahjetivo de la administracion del riesgo de mercado s administrar y
controlar fas exposiciones a esle iesgo denfro de pardamelres razenables vy al
misma tiempo optimizar fa rentabilidad,

& Fissgo de calidad ce senicio,

l.a Compadia se ve expuesla & Jn riesgo bajo, debido 2 que cuenia con
sistemas de gestion de calidad [no cerlificados) crientades a la satisfaccian
d= clienta por medio de k prestackin de un servicio de caldad.

. Rigsgo de nllacion,

Fl rizagn de inflacion provicne del proceso de la elevaccn conlinuaca de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero, El dineto pierds
va.cr cuandn eor &l no se puede comprar la misma cantidad de irventarios
fe anteriormentes: se compraba,

De acuerdo &) Banco Central del Ecuador, la inflacién acwmulada para cada
afiu s& delalla a continuacion:

% Al 2014 367%.
@ Aflo 2313 7 T

. Rigsgn de activos higlogicos,

a Compafia se encuantra expluesta a este tipe de riesgos, perg considers
gue son minimos ya que la variedad de plamaciones es reccnocids
mundialrmeante por gu gran resistencia a plagas:, inundacicnes, sequias.

[ Riesno de invastigacion ¥ desarrollo.

Mo Aaplica.

argidas asocigdas a la inversion en iedaddes, planta ¥ equipo,

Riesqgo e

Le Compafia estd expuesta a un resgo bao, pese a contar con activos
importartes. Feto se debe a que tiene sus activos agegurados cartra sinestios, o
clig glenlia nosikles padidas on las cusles incunicd la Compania en gl caso de
Gue exista un rmbo, incendio, ete.
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Riesgo operacional.

El riesgo uperacional se refisre a la pérdida potencial por deficiencias en los
catdrales internmas de la Comeafia, o cual crigina errores sh & procesamienta y
almacenamiente de informacién, asi como por reseluciokes administrativas v
udiciales adversas, | a administracian del riesgo operacional ¢ |3 Compania tens
oome chistive que los controles requeridos estén identificados, evaluades y
alineados con la estrategia de ricsgos establecida, para cuantificar &l impacto
potencia de los nesgos y asi distribun g aeecuada azighacion da capitai par Hesgpe
CRrac endal,

Administracién de capital.

La politica do la Compafia ez mantener un nivel de capital gque le permita
consarvar la conflianza de los Mvedsionistas y acrecdores v sustentar & desarrolls
future de sus negocios.  El capital se componc del capial reservas, ofros
resultados integrales y resultados acumulados. La Compafiia considera que no
existioron cambios signficatives durante los afios 2014 vy 2013 en su enfoqus de
administracian do capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ACMINISTRACION.

Las estimaciones v criterios usados son continuamente ovalluados y s basan &n a3
expetencia histdrica y otros factores, incluyendo |la expectativa de ocurrencia de eventos
futurns gQue se ronsideran razonabies de acuerds a las circlLhstangias,

La Compafia efects estimaciones y supucstos respecte el futuro. Las estimaciones
cantables resultantes, por doefinicién. muy pocas veces seran igualss & los resultados
reales. Las eslimaciones y supuesing efectuados por la Adminigtracian se presartan a
continuacian

4.1.

Vidas iitiles y deferioro de activos.

La valorizacian de las Paversiores en constrircciones y abras de infrasstruchira,
Mstalaciones. madquiraras v edaipos y ofros activos, consideran Ia reatizacian de
estimaniones para determinar tanta los valoras rasiduales coma 1as vidag Otikes &
utilizar para el calculo de las depraciaciones de cada actve. Estas estimaciones
consideran factorss de aperacian, fecnolbgicns y da usos alternafives de oz
activos.

| & Comparfia revisa Ia viga Ot estimada y el valor residual & dichos activos fijos
alfinal de cada perledo anual 0 cuande ocune un evento que indica gue dicha vida
Ll o walor residual es diferente. La administracion reviss eslos suptestos en ‘orma
periodica v 105 ajusta en base prospeaciiva en el caso de icentificar algdn cambio.
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Los costos de desmantalamiento dol active sue constdiuyan ung obligacion para ta
Compzfla se determinan estimandu el valor de retiro de los bienes agregados pars
dejar el kien en su estado orginal. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se
reconoce una provigien de desmantelamionto por no existic Una abdigacion
contractual,

Recuperabilidad de aciives por impuesios diferidos.

La Companfia contabiizg los activos por impuesics diendos en cansideracion a su
posibilidad de recuperacién, basdandoss er g existencia de pasivos por inpuss.os
diferidos con similares plazes de reversn y en la posibilidad de genaracion de
suticientas utilicades tributarias fulurss. Esto dltime en base a proyvecciones
internas efectuadas por la Administracién a partir de 12 infommacion sctualizada de
la cual disponeg. Los sesultados v flujos reales de impuestes pagados o recibidos
podrian diferir de las estmaciones efestuadas por la Compafiia, producto de
cambios lagaies ribUutarios futuros no previstos en ias estimacionas.

Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compafia mantiene causas legales de diversa indoie por ic gue no ex posgiblie
determinar con exactitud loe efectos econdmicas que ellas podrian terer sobre 10s
estados financieros. En Ins casos en los que la Administracion y lus asesores
lzgales de la Camrpafiia han cpinado que & abtendran resultados lavorables o que
los resultados son inciertos y 10 juicios e encuanran en lramite, no se han
constiluida provisiones al respecto. En 108 casos en Ibs que @ opinidn de la
Administraciin y de log asesgres legales e lz Campafiy s desfavorakls, ss han
constituido provisiones con cargo a8 gastos, an funcion de estimacionss de los
montos prebables a pagar.

Valor justo de activas y pasivos.

En ciertos casos, las MNIIF ‘equierer que sus activos ¥ pasivos Sean regisbradns 3
s vanr juswo. Valor justo es el maonto al cual un aclive puede ser compradoe o
vendido, o el moento gl cual un pasivo puede ser incumidao o liquidado en une
fransaccion aciual ente partes debidameete (ionnadas, an condicianes e
independencia mulua, distintg de una liguidacion forzosa. Las bases para la
rmedicion de aclives y pasivos son & valor juste con los precios vigertes er
melcades dctivas, En su ausensia, l Compafia estima dichoz valores en base &
la meor informacion disponitle, instuyendn el uso de moedelos o otras técnicas de
valuacion.

A pesar de gue esfas estimaciones se han realizado en funcién de @ mejor
irfarmmacion disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros,
gs poshie gue acontecimientos e pudieran fener lugar en &l fufure ohliguo: &
roditicarlas (al aiza o a 12 baja) en prdximos perfodes, lo gua se taria de forna
prospectiva, reconocizado  los efectes del cambio de estimacion cn los
carrespondientes estados financieros futuras,
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Estimacion del valor justo.

Al 31 de diciembre de 2044 v 2013, la Compafla no mantienc instrumentos
financieras medidos al valor justo.

Ofras estimaciones.

La Campafila hg uhlzado estinacones para valogr y registiar algenas o8 jos
activos,  pasives,  ingrosos,  pastos v SOMpromiscs. Baseamsate estas
estimacienes se rofioren a:

- La evaluacion ¢ posinles pérdidas por detwriore de detenminados activos.

. Los cliterics empleados cn la valoracidn de deferminados sclives w sus
compotentes.

a Valor actuarial de jubiacidon patroral e indemnizaciones por afics do
servicics de su parsonal,

L3 determinacion de estas estimaciones cstd basada en la mejor ostimacion, de s
desembolses que sera necesario pagar por 8 corespondients  alxigacién.
{omanco en consideracion toda la informacian disponible a la fecha de! perioda.
incluyendo la opinién de expertos independiemss. "ales como asesores legales y
consultores.

En ¢l caso de que tas estimacionas deban ser modificadas por cambios del entorno
BCONGMIco Y financiero de las mismas, dichas modificggiones afectardn al perioda
cohtable 2n of que se generen y su registro contabe se lo realizara de forma
prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCGIERGS
8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

Un resumen de esta quenta, fuc como sigle:

Diciembre Diciembe

31,2044 31,2013

CER GENET 1,250,02 T 0RO
Fancos 1,111.29 1.111.28
Inversinones temporales 35,005 33 35,395.33

37,756,654 38 59680

6§ DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NGO RELACIONADOS.

Ln resumecn de osta cuenta, fue comao sigue:

Diciermbre Diziembre

31, 2014 31, 2013
Clienzes locaies 2 UR3. 11608 219708057
Cligmes del axterior 30.171.168 0y 124 651

3.0153.2B812 2285 21508
S S I

7. OTRAS CUENTAS FOR COBRAR.

Lin resumen de esta cuentz, fue como sigus:

[Diciembre Diciemire
31, 2014 31, 2013

Anticipo & provesdores 40,898,560 3272003
Ardicipn a irabajadores T.061.50 44 004 13
Depdsilos para contratos 16, 792,00 8,792 00
Cuentas por cobrar de terveros 425 832 45 410,140.12

50148456 595 G875
A i S
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8 INVENTARIOS,
Ur resumen de osta cusnia, Tue como sigue:

Dicimrnbire Diciembre
31, 2074 31,2013

Suministros o natetiales a ser consumidos en el

Pafpaliicrita il s [ ate [FTa'e oty FEOAZRENZ  B1AR441G
Flar CGottada - 20, 342.09
Marcaderias en transito 245 167,83 167 2114

t. 144, 5B5.85 706,683 08
{-} Provision pérdida de valur de inventarios por
delaniors v shsolescensia {h {B1.12265) {36 122 65!

1.083,473.20 670575423
A e S L

{1y Elmovimiento de lg provisidn para pérdida de valor de inventarios por detarioro y
ohsolescencia, fue como siguo:

Diciembre

M, 214

Saldo inicial 36,122,065

Gaswo el ano 25.000.00

Bajas -

Sakio tinal G1.122.65
AT

a9, ACTIVOS PCR IMPUESTOS CORRIENTES.
Lar resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Ciciembrc
31, 2014 2, 2013

Zeédito ributario & favor de la empresa (VA 24918522  213,604.33
vé Exportaciones no devuelto - *B1,818.33
Cradito ributario a favor de la ermpresa (LR 43,608 04 115 634 .32

202 7R3 26 K31 A45408
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16,

PROMEDADES, PLANTA ¥ EQUIPC.

Un resumen de esta cuenta, Tue come sigue:

Diciernbre Liciembre
31, 2014 31, 2013
Eronpiedades nlarta v sovipo, netn

Terreros (1) 2.088,550 1% 2 080355015
liveariadarns 447 ETE AL A 427 57585
Instalaciones 036,522.31 1875677
Edificios (1) 1.302.832 06 1,382,992.00
Maqumaria y equipo (1] 1,247,533 84 1,214,03000
Muebles y Enscres 36,066 65 16,068.55
Equipos do Computacion 153,881.67 1h3.681.497
Fozo do agua 1/0,204.14 47030414

10,154 008 72

10,7017 968,24

Deprociacion Acurmulada A8317.710.96)  (2,823.861.08)

6,836 38578 7273 307.16
- - -~ - -

[Ty Al31 de diciembre de 2014 v 2013, incluye terrenos v edificios gue estan hipotecaos
a faver del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social coma respalds de un cotwenic
de purga por mora. Adicional 108 terenas, edificios, maguinaria y egquipo farman
pafte de un Fideicomiso de garantia que respadan los creditos que la Compaiia
manfiene con instituciones finAancieras.

(2} Unesumen del costo de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre

_______ 31, 2014

Saldo Inicigl 10,101,958 .24
Adicionmes 2, 125.48

Reclasiticaciones -

10,154,086, 74
T P TIT
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LIn resumen de 13 cuenta dearectacion acurrulada y deteriom de valor. fue como sigue:

[iziembrea

31, 2014

Saldo Inicial 2,833,561.08
Adininnes 494 2405 08

(3.317.710.96)

11, ACTIVOS BIOLOGICHS.

L'n resumen de esta cuenta, fue como siguc:

Digiem bre Diciernbre
31, 2014 31,2013
Active Binldgice (Sosto)
Plantas an crecimicrto GG 021 42 792 8472482
Flantas en produceion 4 06041368 481020559

564143810 5603,078.41
Amonrtizacian Acumulada (3, 168.184.45)  (2,508,794.44)

247325065 2904 282 497
[ e

Un resumen del costo e esta cuenta, fue como sigue:

Mciembre

a1, 2014

Saldo Inicial 5,803 078 41
Adiciones A0, 20804
Ajuste Praduccidn crecimienta £107 851,408

584143510
TET—
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Un resumen de a cuenta amortizacion acumuiada y deteriore de valor, fue como sigue:

Dicizimbre

31, 2014
Saldo 'nicia! 2608 FOd 44
Adiciones 4569, 350,04

3,168,184 .45
3 A PR

El cuadra da utilizacian del terreno en los Active Biologicss es el siguientr:

Firtca Ubicacion  Area total Hakil Utilizade

{HA) {HA) {HA}
Flor de Azama Clavalo 39.00 S 28 27 .28
Maria Bonita Cayambe 44.00 3G9 26 .84
Manuela Cayambe 42.00 31.29 31.28
125,00 G2 448 &5 .48

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Lrr resumen de eslg cuents, fue comn sigue:

Diciembre Diciembre

J1, 2014 31,2013

Proveedores [ocales 385320047 2487 32251
Provecdores del exwerior 559.949.16 2015881507
Otres proveedores 57,268 56 £2,705.19

421041219 4 568,847 83
A AT S—
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14. CBLIGACIONES CON NSTITUCIONES FINANCIERAS,
Un resumen de esta cuonta, fue cono sigue:

Diciemibys [Moismibre
31, 2014 A1, 2013

Bance Pichincha:
Prestamo al 8.00% de inlerés anual. con vencimientas

wan abrit e 2014 £ G253, 225.66 BEE. B45.59
LAAL Amerivas M.Y:

Fréstame al $.49% de interés anval, son vengimiento

e septaembre de 2075 (2} 1,227 454.49 1.224.726.1C
intcroscs por pagar 179,769 48 G423 30
Sabregiros bancarios 780,143.97  1.012.501.20

2,510,564.60 2,812 830.70
et —————

{1y AlI31 dediciembro de 2014y 2013, estos aréstamos estan gacantizados sobro firmas,

{2y Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, fa Compafia mantiznen constituido un
tideicomiso de garantia scbre varios bienss de |a propiedad planta v equipo para
respaldar estas operaciones.

14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre [Jicietmbre
31, 2014 31, 2013

'mpuests a laz ganancias por paga© del ejorcicio - oh,448 36
Participaciton trahajadores por pagar del gjercicio 34.044. 74 164 .46
Faor bensficios de ‘ey a empleados 2,260 28514 201827213
Con la administracidn tribiutariz 49 725 42 63.234.45
Con sl IESS 841 387 44 1,181,570.32

53,184 442 70 33135859072
[ e ]
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{11 Clmovimismo de g parficipacior trabajadores por pacar cel gjorcicin. fus como sigus:

Ditiembre
34 2014
Salda inicial 164,45
Provision del perlods J3.880.24
Fagos o o
Saldo final 34 a4 70
R ORIy

15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANGIERAS NO CORRIENTES.

L't "esumen de esta cienta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, M4 31, 2013
Banco del Pichincha:
Prestamn Al 8.00% de interés anual, con
vencimisnto en abril ce 2914, TTE.7e5.0¢8 102537374
{1}
LAAD Amébricas M.V
Prastamn &l 9.45% de interés anual. con
vencimiento en septiembre de 2015 1,830,000.00 1,827 27167
(2}
{-1 Porcidn carfignte del pasive a largo plazo (1,550,681.15) (1 JE3ETE.08]

1.068,075.38 105507538
D L s e e T

{1,  Al31 de diciembre de 2014 vy 2013, estos préstanmos estan garantizados sobte fimas.
(21 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia mantiznen constituido Ln

ficelioammian e garamtia sobro varios eres de la propiedsd planta ¥y equipe para
resnalcar estas aperaciones,
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16, PROVISHONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fuo como siguse:

Biciembre Diciemire

312014 31,2013

Jubilacidn patronal (1 B78.531.57 5236480C
Desahucio (2 133.748.54 12854090

(1) El movimiento de |3 grovision juailacién patronal, fue cama sigee:

Saido incial
Costo laboral por servicios actuales
Costo financierg
Ferdida (ganancia) actuarial
REsenvas o costo laboral servicios afies anicriorss
cfectu reducciones v ligiidaciones anticipadas

Sakdo final

A

Lo, 18850

Diciemaore
3, 2014

523,648.0G
86 842 51
361543
18 787 35
(33,904,531

a756,931.57
P ———

(21 El movimienta de g provizion otros beneficics no corrientas para los empleados
# P 2

{desahucio}, fus camo sigue:

Saldo inicial
Costo laboral por servicios actuales
Costo financicro
Férdida {panancia) acluarial
Feservas g easta laboral servicios afos antcricras

Saldo firal

Diciemibte
31. 2014

126,54, 50
18 ,801.53
B34 27

4 35084

(17,769
133.748.54
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1.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisidn para 2 impaesto a ;88 ganancias por (0% afos terminados 2l 31 de dic'embre
de 2014 v 2013, camesponde a valor del anlicipo de impuests & fa renta definido v pagadao
para estos aios de acuerde con @i articule No. 8C del Regariento a la Ley Organica de
Regimen Tributada laterno,

La Disposicion Transtara primera del Cédign Organico de la Produccitn, Domercio e
Iwersicnes (COPCL, nublicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciermbre de 2010, &stablec’d una reduccidr. progresiva para todas las sociedades y
dispuso el Impuesto a la Kenta de sociedades de un purto goicettial (2% anual enla
tarifa del Impuests 4 |12 Kenta de la siguiente manera: para el gjercicio econdmico 2012
gora del 23%: v a partir del 2013 s gplicara al 22%.

Las sociedades gue reivvertan s1us L tilidades en el pais podran ebtencr una reduccion de
10 puntas porcentUalas de la tarifa del impuesto 3 18 Ranta sobre el monto reinvetido.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el valor de la reinversicon deberd deslimarse
exclusivamente a la adqirsicidn de maguinara nueves o equipo nuevo, activos para riego,
matzrial vegstalivo, plantulas v todo insumo vegelal para produceion agricola, forestal,
ganadeara y de floricultura, gue se relacioren direclamente con su aclividad productiva; asi
come para la adquisicion de bienes reldcionados con investigacion v tecnologia que
mejorer: la productividad, generen diversificarion product ve g incrementen el cmipleo.

Cuando la reinversion se desling & maguinaria y equipo ausevoes, el active cebe igner coma
fin gl furmar parte de su sreceso produstive. Para &l sector agricola s entendera como
eHUpU & ios silos, sstricturas de nvernaderss, ouartos frips, entre ofros,

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en a
produclividad: generacidn de diversificasion productiva e incremento de emplec en el coro,
mediang y largo plaze, sin gue sea necesaric que 1as tres condiciunes s verifiguen en cl
misma ejeticta econdmico en gue s& ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccian de |la lavifa, debe estar respaldado en un informe eimitida por
téenicas especializadas &n el sector, gue no tegan relacicn laboral directa o indirecta con
l[a emprasa.

El valor de las Jtilidades reinvertidas debera efeciuarse con al correspondientc aumanto
de capital y 50 pefeccionars con 13 inscripcion do la correspondiente escriturn en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del cjorsicio impositive postaiiar a aguel en
gue se generaren las wilidades materia de la reinversién.

PAGO M:NIMO DL IMPUCSTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Intemo. subicadas
e el Suptemento cel Registro (Hicial No. B4, del 23 de diciemore de 2008, si &l anticipo
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minime determinads en ol gjoreicic respactivo no es acréditeds el pago det impuestn a la
rENta causang, 0 no as aukoisada su devalucian par parte de la Adwiniglrecion Vributana,
se constituirg cn pago definitiva de lnmpuests a la Benta sin dareche a cradito fributano
posteriar,

El Servicio de REemMas Internas podrd disponer 1a devolucian de anticipo minimo a las
sociedadss par un ejercicic econdmico cada frienio -5& considerard como el primer ano el
primer rignio al perindo fiscal 2010- cuandn, percaso fortuito o fuersa mayor, se haya visto
atectada gravemente la acividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercisio scondrico
respectivo. Para el afecto, & contribuyente debera prassntar su peticién debidamente
justficada z la Adminstraciar Grbutatia, para gue realice las venrficaciones  gue
eomespondan.

De acuerde a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor ¢ case fortuile se
definen como el imprav’sto que no es posible Tesistic come naufragio. un terremola, &
apresamisnto de enemiges, los actos e |8 autoridad ejercidos por un funcionano palico,
etc. 5i el cortribuyenta no puede demostrar el caso forduito o fuerza mayor anls la
Aaministracion Tribuzara, & anticipa minima detenminado «n el gjercicio respectiva, debers
ser contabilizade como gasto dal mpuesto a la Renta.

La Compania ha sido revisada par parte de las auloridades fiscales 1asta el afto 2006

la conciliacion del impuesto a las yanancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva lkegal
y cl impu=sto a las danancias afectade a operaciunes, fue como sigue:

Dicierbie
31, 214

Ganancia antes de provision para impuesfo a [2
ranta 223,868.92

Fiecto de ‘mpuestns diferides -

Ganancia contable 225,868,092
155% Participacion trabajadores 35.880.34
Menos:

Amartizacian de péardidas tributarias {55,467 .23)

Ingrasos exentos -
Mas:

Gaslos no ceducibles 78 12640

Liberacion/constitacion ds impuestos difexidos -

Canancia gravable 5,547 75
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138.

Tasa de impuesto 2 la rerta del periode 23%:
Impuesto a la renia causado 165,052.57
I S

Articipo del impuesto a la renta del ano dmplesto

rainime) 203,822.897
Impueste a la renta del periodo 20382297

El movirniente def impuesio a las ganancias corn erte por los afios torminados ef 31 de
diciernbre de 2014, es comn sigue:

Diciermfrs

a1, 2014

Saldo iricial -
Provisian del petlodo 203.822.97
Compensacion con retenciones en la fuents -
Compensacien con anticipo al impuesto a | renta 23 B22 G6F
Sealdn final -
| -

CARITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, @l capital socal es de S0 4,982 000 y wsta constiledo
por 4,982, 200 acciones ordinarias, nomnativas & indiviziples, auiorizadas, sLecritas v en
ciru kaciar, ¢on un valor nominal de un dalar cada una.

RESERVAS.

. Legal, La Ley de Compafiias dal Bcuador requicre que por lo manos el 0% ce la
utilidad |[zuida anual sea apropiada comao reserva 18gal, hasta gue 2858 alcance comn
minimeo el 50% del capital suscrito v pagade. Fsia reserva 1o puede se” distribuida a
ios accionistzs, excepto en caso de liguidacion de la Compariia, pero pueds ser
utilfzada para ahgorber pardidas futuras o 2ara aurentar el capital.

. Facultaiiva. La reserva facultativa coresponde 4 la apropiaeion de las ganancias de

gjercicinoz antadiores, de souardn A resnluciones gue cansgtan en actas de Junta
Genergl de Accinnistas.
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20,

RESULTADCE ACUMIILADROS,

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013, el saldo de csta cucnta esta a dispos:cidn de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos, como
la ra liguidasion de impucstos u otras,

FPerdidas acumuladas.

Les estadng financiens adjuntos fuerch preparados considerando gue la Compaiia
continuard como un negocie en marcha. La pérdidas nela el periodo terminados al 31 de
diciemtbie de 20132 fue IS 782128 38

El tuturo de la Compahla dependers de |a habifdad de su Administracion para obtener
fondas adicionales para el rormal desenvoivimiento de sus operaciones, asi coma para
generar opesaciones reniables. Los estados financiercs ro inclyen ningar dgjuste
relacionado con la recuparacion y clasificacidn de los montos de los activos y pasivos, gue
podrian resdltar de esta inceridumbre,

La Ley de Réginen 1ributarin Interno v el Reglamento Seneral de Aplicacion del Impuesto
a la Renta, permiten amortizar -as pérdidas de ejercicios anteriores deniro de los circo
ejercicios siguientes a aguel en gue se produjo la pérdida, siempre gue su valor monetario
o sobigpase & 20% de la utiidad gravable del afto.

Resultados provenienies de o Adapcion g las N-F.

| 05 sjustes proveniantes de la adopcion por primera vez de [as Mormas Inemacionales de
Informacison Finangiera "NIIF” que se registraron en &l patrimanio en la cugnta Resultados
acumulades. subcuania "Resuitados acumidados provenientes de s adopcidn por primera
vez de las "NIIF". gue generaron un saldo acreedor, salo podran ser capitalizados en 18
pate gque exceda al valor de las pardidas acamuladas v 1as del ditimo =lercicio econdmico
concldido, silgs bubieren ulilizade en absober perdidas o devuelto on el cazo de
liguidacion de la sompanfa. Bn el casoe de regstrar un saldd deudor, este pooia ser
ahsorbido por los resultados acumuacos v por os del Oimo eercicio Boonoemico Concuido.
gl los hubiere.
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le de_los instrumnentas financiaros.

La Administracion considera que los importes en liorns de los activos vy pasivos financieros
reconocidos al costo amodizada en loz eslades financicros, s2 aproximan a su valor
razonable.

22. [INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

U resumen de esta cuenla, fue como sigus:

Afos terminados en,

Dicierntre Cicramlbare

31, 2014 31, 2013

Ventas Al extericr 19,317,352.85 17.332,374.51
Ventas lotales 413,044.04 H18 655.66

1963040689 18 1351.042.17
e T

23. COSTO DE VENTAS ¥ PROBUCCION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios torminadas en,

Diciermtre Dlictembre
31, 2014 31. 2013

[1sLmos
iMano de obra T 183,834 65 f,857 19868
Otros costos indirectos 7384855 62 G922, 132,35
Costo de cosmeticos 348328217 3,735 764 83

18,041975.48 17,105,755 85
T el i i O T O TR ETR
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24, GAEBTOE ADMINISTRATIVOS,

Ur resumen de esta cuenia. fue como sigue:

Ahas terminanss en,

Lhcicmbro Diciegnkare

31,2014 a1, 2015

Remuneraciones 482 44565  621.109.18
Honoraios T8 88540 a0,004.67
bmpastos 799,532,548 T7.G60.47
Arrendamientng 7B T71.54 4574240
Contribuctones y afiliacicnes 45 778.32 27.024.78
Servicios 14,114 25 42 806 .48
Gastos legales 1,307 .21 11,852,923
Mantenimiento ¥ reparacionss 5.029 26 26,248.46
Gastos de vigje 203,353.34 1313216
Depreciaciones BoE 72 1516.92
Amarizaciones 1,525,112 2,341,684
Wultas e Intereses 765,00380 70874808
Otros 42.480 .58 556877.05

2.337.022.5Y 1,725 162.35
e RSSO n E
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25. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR COMPARNIAS RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar ¥ pagar a relaciohadas, e come sigue

Cueatas por pagar divessasiielacionadas corrientgs

[ ¥riembre Chiciembre
R 31,7200
Deocumentos ¥ cunntas por cobrar clisnles relacionados

FaleonFarms Golombis RT3 G042 B73,169.42
FaloonFarms N, 537651694 367308542
FalconFarmes Colombia 2205 TH2.33 250.230.27
CargoFarms &8 1 -
Flopack 83 48702 25T 160.54
Claveles de la Mantaia S A, 21868100 248646048
Flores de la Montang 5.0, 1100680 47 1,056 .6851.53
Sargazos S.A. 1,096,082 53 1.108.508,74
Fiores Santa Manica 5.4, 1.641.832.74 979.078.76
FalconFarms Colombia 257,381,258 257 38125

12,541,921.8%

10,622 241 26

Falcan Farms Ine 9G,6807.13 327,285,565
Falcon Farms de Colomhbia 1.806,031.65 121.540.00
Flopack 2,800 00 £.800.C0
Flopack Colombiz 328,330,949 -
Gypsaphilier de & fSontana 3.4, 802 380,01 242 ¢36.58

3,236,135.78

73,5962, 55

26, CONTRATOS.

La Compafia mantiene firmados contratas o los reprasentantos de 1as licencias de usos
do variedades vegetales desarrolladas, dandole el derecho a la Companiia de so uso y
explotacion en las condiciones desciitas en los contratos. Todas las variedades producidas
y comercializadas estdn respaldas con su respective cantrate.
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27, CONTINGENTES.

Al 31 de dicembre de la Compafila mantiens '@z siguientes demancas y reclamos
pendienies de resolugion:

« Juicio Mo, ATE01-2009-0018, Irmpugnacion, Resclucidr Mo,
517012009RREVOC0241. por concepto de devolucion del VA carrespondiente a los
meses de sncro, febiarg, abrl y junio de 2004 ; anero, febrero vy marze 2005; y, julio
de 2008, negado po el Directur Reqional Norie dol SRI, ¢ cual se ventila en b
Frimera Salg del H Tribunal de o Conlencipse Trisulario Mo, 1, actualmerte nos
enconlrames gestionardo la emisian de & sentencia respectiva, cuantia LSO
19.325,03

¢ duicic Moo 17501-2010-0081, Ilmougnacisn. a la Acta de delerminacién No
102010010021, pol concepte de impueste 8 la renta ael gjercicio Fiscal 2006, e cual
e venlilz en la Primera Sala del H. Tobunal de lo Contengioso Tributars No, 1.
actualmente nos encontrarmes gestionande la emisiar de la sentencia respectiva,
cuantia US0 149 061,79,

o Juicie No, 17501-2012-0081, Impugnacion, al Titule de Crédite 2001, 2l caal fue
sentenciado 2 nuestro favor por la primera Saia del H. Tribunal Contencioso
Tribwtario Mo, 1, astualmenle nas encontramos a la esgara de la Cote Nacianal de
Justicta dicte la sentencia, cuantia UsD 189.339,10,

Adicionalmenle denlre de este proceso, se presentd la soliciud de faclidadss de pago v
estas [ueron concedidas por la Administracitin Tributata, ks cuales deben estar cumalidas
por la cormpaliia,

28, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La fegislacion en materia de Precios de Transferancia en Couador es aplicable desde al afio
2005 v de acuerdo & la Loy de Regimen Tributario Intemo y su Reglamento vigentas al 31
de diciembre ac 2014 v 2013, esld crientada a regular con fines tributanios las franzacciones
realizadas entre las pares relacionadas (locales yio exterdor), de manera gue las
contrapeasiacicnes entre partes relacionadas es decir deben respetar gl Principio de Meng
Competencia (Am's Length).

Mediante Resoucion Mo, NAC-DGERZONE D464, publicads aen ef Registro Oficial Mo, 324,
de fecha 25 de abril ¢e 2008, v sus reformas, el Scrvicio de Rentas internas establecia ef
slcance y el contenide de presentacion del Anexe de Gperaciones con Partes Relacionadas
y del Informe Integral de Prec’as de Transferencia,

En concardancia a lo scfialade en el parato anterior, mediante Resclucion Na, MAC.

OGERCGEA3-08CT, publicads en el Registro Oficial MNa, 878 del 24 de enerd de 2013, &
Scrvicio do Rentas [mtermas establacio que los sujelos pasivos del mpacsio & la Renta ciyo
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24,

mionlo acumulads e aperacinones con partes relacionaras locates wo del exferiar sean
superinres a USD §3.000.000.0C deben presentar € Anexe de Operacinnes con Parcs
letacionadas del Exterior; y por unt monto superior a USD § £.000.000,00 debon pregentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia El referido Informe podra ser salicitzdo
discrecicnalmente por e Sewicins de Rentas Inlemas por cualguior mondo v tipo de
oREEcion o transaccion con pates relacionadas loocaias wao el exteror,

Se ancuantran axentos del Régimen de Precios de Transferoncia los contribuyentes quet i)
Fresenten un mpucsio sausada suparion g1 3% de os ingrasos gravases; iy Mo feaicen
ghoracionesd con paraisos fiscales o regimenes fiscalss preferentes; v il No mantangan
sJscrito con ¢l estade contrates para la exploracion y explotacion de recursos no rencyables.
Sin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones ¢on partes relacionagas del
axterior an un plaze no mayor 3 un mes coniado o partic de la fecha de exgibilidad ce a
derlaracion del Impueste a la Forta.

EtArt. 84 del Reglamento para la Aplicacian de 12 Ley de Régimen Tributanio Interno sefala
qguc los sujetos pasivos del Impussto a 13 Senta, que realicen oparaciones con partes
rclacionadas, adicionalmente & su deglaracidr anual de Impucsto a la Kents, presentaran al
Servicio de Rentag internas el Anexc de Operacionas con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Frecios de Transferencia, en un plare no mavor a los dos meses contados 3
partir de la vecha de exigibilidad de la declaracitn del Impuesto a la Renta: v 1a no entrega,
asi coma la entrega incompleta. inexactz o cor datos falsas podrd ser sancionada por 2
Administracian Tributaria con multa de hasta USG5 15.004,00,

Hasta |a fecha de presentacion de este informe, b Compafia ha iniciade el arakisis para
determinar si existe algin efecto impostive para el afio 2014, La Adminstracién de Ia
Compania considera que se cumplea con €l plare establacido para {a presentacion del
Anexo e Informe integrai de Frecios de Trans'srencia, ¥ estima que na existiria un efectc
dnportante que s tengg que regisiran en lns estados financierps a1 31 de diciembre de 2014
Para &l afia 2013, [a Administracian de la Compafiia realizo v evaluo la meidentia de 1as
referidas normas €n la medicion dal resultade tnibUtabie de fales eperasiones, sin gue
resufase necesanc afactar la tasz imponible de dicho periode para ol calculo el impuasts
a la renta.

SAMCIONES.

29.1. De la Superintendencia de Compaiiias y Yalores,

Mo ge han aplicacso sanciones 3 la FALCOMNFARMS DE FCLUADOR 5 A, Directovras ¢
Administradores, por pate de fa Superintendencia de Companias v YValores, duranle
los ejercrcios terminados & 31 de dicieintre de 2014 ¢ 2015,
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30.

29.2. De otras autoridades administrativas.

Mo 52 han aplicadc sanciones significativas ala FALCONFARME DE ECUADOE 5.4,
Diretdores o Administradoras, emitidas pot parte de otras auiondades adnanistrativas
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

HECHOE POSTERIORES A LA FECHA DE BAL ANCE.

Lon posterisiidad al 31 de goembre de 2004 y nastow fEens 82 emision go o ehtados
financierns {marzo 16, 2015}, no ze tiene conecimientn de otros hechos de caracter
financiero o de otra indale, que afcctor en forma significativa los saldos o mterpreiaciin de
los mismaos.
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FLORES SANTA MONICA 5. A FLOSANGA
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS GONTABLES

1.

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONCGMICA.

a.

t‘lp

Mombre de la entidad:

FLORES SANTA MONICA 5A. FLOSANSA

RUSC de |2 entidad:

1791715470001

Bomicilic de la entidad:

REING DE QUITO KM 2 ¥ Y GASOLINERA EL QLINCHE

Forma legal de la entidad:

Cumpaiia Andnima,

Pals de incorporacion:

Ecuadaor.

Descripcion:

Compafia FLORCS SANTA MOMICA S5 A fue constituida el 19 de Enere de 2000,
en la civdad d= Quto - Couadar. So objetivo principal e= la actividad agricela,
gjercida directarmente o a traves de comparias subsidiarias para 2l cultive de
floies, plantas, hortalizas, lequmbres y de sus semillas, frutos, plantas v esquejes.

Lineas de negocios:

La Campariia cuenta con |las siguientes lineas de negocios:
4.  Flericala,

Otra informacidn:

&, Las plantacicnes £ invernaceros estan situados on ol cartdén ¢l Quinche
Mrowincia de Fichincha,



FIL.LORES SAMNTA MONICA S.A FLOSANSA

Resumen de las Principales Potiticas Contables

(Expresadas en dolares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripeion de las principales politicas contables wtlizadas en la preparacién de sus
estados financierds se presenta a continuacion:

21. Bases de praparacion,

Loz extados financierns de [a FoORES SANTA POIMIC A B & FLOBANSA han sio
preparaccs de acuerdo con las Normas Intanacionales de Informacion Finarciera
{MIIF] v sus interpretacionas, emitidas por ¢ Consejo de Mormas Internacicnales
de Contablidad (IASE siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2074 y
2013,

Los estados financieros antes mencionades fusron preparados baja el criterio del
costo histarnico.

|.A preparacion de los estadns financieros conforme a las Morrmas internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF) requrere el uso de ciertas estimacicnes contables
criticas. Tambigh exigs o la Administrackan de la Compaiia que ejerza su juicio en
@l proceso de aplicacién de sus politicas contaoles.

La Administracién declara gue 1as Momnas Internacionsles  de nfermacion
Financiera (NI han sido aplicadas integrameante y sin reservas en 8 reparasion
de |os preseniss estados financieros.

2.2. Pronunciamientes contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas ¢ Interpretacionos han sido adoptadas o no en
estes estados financierns:

a. Lng siguienies son pronunciaTienios contaples yvigentes a pariir del afo

2015
Aplicacion
obligato-ia a partir
EnmiendasNormas de
MIIF 9 = "lrefrumentos financieros”
o Ereitida 2o julio e 2014 1 da enerp de 2018
+  Fmitida &n neviembre de 20132 S_I.ﬁ deLerm!nar
a  Fmitida 2n diciembre da 2000 Sin determinar
MIIF 14 - "Cuentas regulatorias diferidas” 1 e erarn de 2018
{Emitida en aners de 2014)
MIIF 15 — "Ingresas Procedentes de Confratos con 7 de ensro e 2017
Clignkes”

) [Erh'id C e 0214 .




FLORES SANTA MOMICA 5 A FLOSANSA

Resuimen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dblares)

KIIF 8 - "Instrumentos financieros"”

Emitida en julip de 2014,

Esla nonna ncluye nusvos requerintentos bassoes en principios pas la
clagificacian y medicién, infroduce wn macelo "méas praspectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la conlzbilidad del determro v un anfoque
sustanciaiments reformade para la contahilidad de coberturas. Las entidades
tarbién tendran la opcitn de aplicar en forma antizipada la contabilidad de
ganancias y perdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financercs designados al valor razonahle
can cambios ¢n resultados, sin aplicar los otros requernimientos de IFRS 4.
3u adopcidn anticipads s permitida.

cmitida en noviembre de 2413,

Las madificaciones incluyen. comge slements principal, una revision
zustancial de la contakilidad de coeberluras. para permilir 2 1as entidades
roflejar mejer sus actividades de gestion de riesgo an los estados financieros.
Asimismo, y aungue no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta
modificacion  permite a las  entidades  adoptar  anticipadaments  al
requerimignta de reconoser en Otros Reguitados integrales 1os cambios en
el valor razonable atribuitues a cambios a2 el riesgo de créditn aropin de la
entidad {para pasivos financierns que se designan haje 12 epcidn dal valar
razunable}. Dicha modificacion puede aplicarze sin tenar gue adoptar el resto
der la NHT 9.

Emitida_en diciembre de 2005,

Woditica 1a clasificacian y medicion de activos financieres, Establece dos
categorias de medicién: costo amortizado v valor razenable. lodos Ios
instrumentns de patrimonic son madidos a valor razonable. Un ingtrumenio
de deuda se mide a costo amaitizado sdlo si la entidad lo mantiene para
oblenar fluios de ofectivo contractuales ¥ los flujos de efective roprescenian
capital & inlereses. =sta narma fue medifizada en novienbrs de 2010 para
incivir el tratamientn v clasificacidn de pasivos finangieros, Para 108 pasivos
la norma mantiena la mayor parte de los requisitos de la NIC 39, Fstos
incluyan la contahbilizacion a costa amartizade para lamayoria de log pasives
financieros, con la bifurcacicn de derivados implicites. Bl principal cambio es
que, an los casas 0 que se toma la opcida del valor rezenabla de los pasivos
finanrierms, ‘a sarte del cambio de valor razorable atribuitles a cambios en
el resgo de arédite aropio de la entidad 2 reconocida en Otros Resultados
Iniegrales en lugar de resultadns. a menns qua @510 cree una asimeatria
centable. Su adopcian antizipada es permitida,

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”.

Morma provisional sobre la contabilizacion de determinados saldns que
surgen de las actividades de tarifa regu ada {‘c1entas regulatorias difeqidas”).

10



FLORES SANTA MONICA S.A. FLOSANSA

Resumern de las Frincipales Politicas Cuntables

(Expresadas en dolares)

Esta norma es aplicable soaments a las ennidades nque aplican a2 NHE 1
como adoptantes por primera vez ae ias NIF. La misma permile a dichas
entidades, en la adopcion de las NIIF, seguir aplicandc las politicas contables
rle fos principios da contabilidad generalments aceptados anteriores para @
reconocimienta, medicion, deteriore ¥ baja en cuentas de 1as cuentas
regulatarias diferidas. |La norma provisional tambign properciona rienlacion
subre la seleccion v cambio de politices contehles (en la adopcion por
pHmera vez o nosterio'mente) y en la praseniacion y revelacian. No obstante.
para Facilitar 1 comparacion con las entidades que ya aplican las KIF y no
leconocer: iales vantidades, la nomna requiere que el efecto de B regulacion
de farfas debe ser presentado por separado de otras partidas,

IFRS 15 “Ingresos pracedentes de Contratos con Slientes .

Aplicable 2 todos loz coniratos com clienles, excepte arrendamisntos,
instrumenios financiems y contralos de sequros. Esta nomma pretends
mejorar las inconsistencias y debilidaces de NIC 18 y prepertionar un
modelo yue facilitara |z comparsbilidad de compafiias de diferentes
indugtrias y regicnes. Proporciona un nucve rodclo para ¢l reconocimicnto
de ingreses v requenimientos mas detallados para contrakos con elementos
mtltiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se penmite la
aplisacion anticipada.

& Administracion de la Comrpafia esta evaluando la aplicacion & impactos
de los citadus cambios, poro cstima guo |l adeopcion do las Normas,
Enmigndas e Interprefacicres untes descritas y quo se pucden aplicar a la
Compafia. no tendran impacto significative en sus estados financigras de
periodos posteriores.

Las siguicntes Normas, Eamiendas e Interpretaciones vigentes a partis del
afo 2014

Facha da aplicagién
abloalans a partr
Enmigrdas & las NHE e

MIC 37 - "Instrumentas Financieros: Presentazan” 1 de enero de 2014
fRmitida 2n diciembre de 2017

MIC 2¥ —"Estados Finarcieras Separades” y MIF 13- 1 de eneto de 2014
"Estados Financigros Consalidados” v NIF 12 —
"Informacién a revetar schre pattcipaciones en Gras

entidades"
(Emitidas: gn ootube de 20120
MIZ 3% — "Datenoqo del valer de los Activos” 01 de enerc de
(Emnitida en mayo de 203) 2014
MNIC 3% — “Instrumentos Financers: Reconocimianio 01 de ensto de
y medic:an” =014

{Emisida en jurio de 2013)
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FLORES SANTA MONICA 5.A, FLOSANSA

Resurmen de las Principales Poiiticas Contables

(Expresadas en ddlares)

Fecha da splzacian
ahlgataria a partie
Enmigrcas £ 1as NIIF e

NI 19.-, "Benefiz'os 2 los empleados” 01 de julio de 2014
(Emitida en ncviembre de 29131

NIC 32 — “Instrumentos Financioros: Procpntacicon™.

Aclard los reguisitos para g compensacion de activhs y pasivos financieros
en gf £stado de Situacion Financiera. Cspecificamente, indica que gl derachn
de compensacion debe estar disponibie a la fecha del estado financisro y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las conlrapartes, tano en &l curse normal del
negocio, asi como en el caso de impags, insalvencia o guisbra. Su adopeiin
amicipada esta permitida.

MI& 27 — “Estados Financieros Separados” ¥ NIIF 10 - “Estados
Financieras Consolidados” y NIIF 12 - “informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades™.

Las medificacicnes incluyen la defin'cidn de una entidad de inversion e
intralucen una excepcion para consolidar ciertas subsidianas pertenacicntas
a entidades de inversion. Esta modificacitn requiere gue una entidad de
itvarsioh mida osas subsidiarias al wvalor razonable con cambioz en
resultados de acuarda & la NIIF € “Instrumentos financieros® en sus estadns
financisvos v separades. La moedificacion  tamblén introduce nuevos
requerimientos de informacion a revelar ralativos a entidades de inversion en
la MIIF 12 y an [a MIC 27.

NIC 36 - "Deteriore del valor de los Activos’,

PMaodifica la informaciar. a revelar sobre el importe receperabte de activos no
financieres atineandsos con (o8 requenmientes de & NIEF 13, Reqguiere que
se revele infarmacion adicional subre el importe recuperable de activos gue
presentan deterioro de valor si ese importe s2 basa en el valor razonatle
menes ios costos de venia, Adicionalmente, solizite entre ofras cosas, que
ze revelen las tasas de descuenta viilizadas en las mediciones del impore
recuperable determinado utilizando técnicas del valor présenle. Su adopcian
anticipada esitd permiida.

NIC 38 — “Instrumentos Financieres: Recanocimiento y medicion®,

Establece determinadas condiciencs gue debe cumpdr la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de coberlura, con =i fin
de evitar que novaciones que son consecusncia de leves y regulacioncs

12



FLORES SANTA MONICA S5.A, FLOSANSA

Resumen de las Principaies Polilicas Contables

{Expresadas en dolares)

afectan Ing estados financieros, A fales etectos indica que las mocificaciones
na daran lugar a la expracion ¢ terminacian del instrumento de coberfura =i
ia] como consecuencia e leyes o requlaciones las partes an al instrumenio
te cobertura acuerdan gue una cortreparte central, o una enddad (o
entidades) actien como contraparte, a fin de compensar centralimsnis
sugtituyando a la contravparte criginal; {b) olros cambios, &n 24U CAS0, 8 [0S
instrumentes de coberillira, log cuales &8 fimitan & aguelios que son
Necesanios para levar & cabo dicha sustitucian de la contrapare.

Esto mcluye camkios &0 los requisitos de garantias contractua es, dereches
de vompensacion do cuentas por cobrar y pot padan, inpusstos v
dravamenes, Su adopcion anticipada ¢sta permitida,

NIC 19.-. “Beneficios a 105 empleados”

Esta modificacion se aplica a las centribuciones de loy empleados o de
lerceras pates en ks panes de beneficios definidos. Bl objete de las
madificacionss es simpliflicar g contabilidad de a3 conrbuciones gue son
independienles del ndmerc de afios de gemvicio de 108 empleados, gque s
caleulan de acuerdo can un porcentaje e del salarin.

Fecha de

iejoras a las Mormas Internacionales de aplicacion
Informacion Financiera (2012}, emitidas en obligatoria a partir

diciembre de 2013 e

M= 2. -"Pagos basados en acciones”™ 01 de julio de 2014
NIIF 3 -- “Combinaciones de negocios” 071 de juwie de 2014
MIIF & - "Segmentos de operacion’ 01 cle julka de 2014
MIF 13- “Medicidn del valor razanabte” 01 de julio de 2014

MIC 16 - “Propiedad, panta y equipe” v NIC 38 - 21 de julio de 2014
“Activas intangibles”

MIC 24 - Intormacidn a revelar scbre partes 31 de julio de 2014

relacionadas
- - - .. .-~ - .-, - - - °->- ...~ - -~ "~ - ‘-~ - " - ‘... ]

NIIF 2 = *Pagos basados en acciones”.

Aclara las definiciones de: "Condiciones para la consolidacion (o
irevocabtidad) de la concesion” wvesting conditions} v "Condiciones de
mercado” (market conditions! v =& defnen separadamente las *Condiciones
de randimiento’ [performence conditions) y "Condiciones de servicio”
{zervice conditions). Esta enmienda debera ser aplicada prospectivaments
para las transacciones con pages basados en acciones para fas cuales la
fecha de concesidn sea e 1 de juliv de 2014 o posiedor, Sy adopcian
antcipada esta permitida.

13
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dalares)

NIF 2 «~ "Combinaciones de negocios”,

Aclara que la ebligacion de pagar una contraprestacian contingente oue
curple con Ia definicion de inscrumento fingnciero se clasifica como pasvo
financiero o como patrimonio, sobre o base de las definicinnas de la NIG 32.
"nstrumentos financieros: Prasentacion”,

Aclara. ademas. J.e foda contraprestacion contingente no participativer (non
a2quity}, tinanciera o no Pfnanciera. se mide por su valor razonable en cada
fecha de presentaciin con los cambios en el valor razonaple reconoodos e
resultzdos. Consecuentements, tambien se hacer cambioz ala NMIF 9, |a
MIC 37 y I8 WIC 39, La medificacion es aplicable praspecivaments para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adouisicion es &l 1 de julio de
2014 o posterior, Su adopcian anticipada esta permitida siemore v cuando
se spliguen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF & v a la NG
37 emitidas tamhien como pare del plan do mejores de 2012,

NIIF 8§ - “Begmentos de operacion”,

lncluye 2! requisite de revelacion de ics juicios hechoes por la adminisliacion
en la agregacion da los segmentos cperatives. Esto incluye ung desoripsidn
de los segmentos que han sido agregedos y los indicadures sconumicas gus
han sido evaluados en la detenninzcion de gue 08 segimaenios agreqaces
ctnparten caracteristicas econdmicas similares, Adicionalments, requiere
una conciligeion de los actives del segmenlo con los activos de ia enridad.
cuando se reporlan os actives por segmenls. Su adopeian anticpada esta
permiticda.

NIIF 13 - “Medicién gel valgr razonahble”.

Los pamafos BHE 412 de la NIF 9y GATS de la NIC 29 fueron eliminados.
Csto gencrd una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corte plazo por os importes
naminales, si &l efecta de no astualizar no era significatvo. £l [ASE ha
modificado ia nase de ias conclusiones de la NI 13 para aclarar que no
tenia la intencion de elim/nar fa capacidad do mcdir las cusntas por cobrary
por pagar a corto plazo a los impartes nominales on talss cases,

NIC 16 ~ *Propicdad, planta y cauipe™ y NIC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran como se trata el valor bruto en ibros v la doprociacion acemulads
cuando lo entidad utiliza ¢l mode’o de revaluacidn. En wstos casos, el vaar
on libros dcl active so actualiza al importe revaluado v la divisién de lal
revalorizacion entra el valor brute en libros ¥ la depreciacion acumulada se
trata de una de las siguientss formas: 1) 2 bien se actualiza et imperte bruto
en libres de una manera consistente con la revalorizacion del valor en libros
¥ la depreciacitn acumulada se ajLeta para igualar la diferencia entre el valor

14
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Resumen de las Principales Pofiticas Contables

(Expresadas en dolares)

brute en libros v el valer en libios después de tomar en cuenta las perdidas
por deterioro acumuladas; 2) o o depreciacion acumuiads es eliminsds
cantra el importe =0 ibros broto del active, Su adepcion anticipards esta
parmilida.

NIG 24 = informacian a rovelar sobre partes relacionadas™.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servisios del
parsonal clave de direccian a la entidad gue nforma o & la malriz de la
entidad gue informa "la entidad gesiora”). La enlidad gue 1epoita ne estd
ohigada @ revelar la compensacion pagada pei i entidad gestora a los
trabajadores o administradores de ko enlidad gestora, pero esta obligada a
revelar os importes impuladas a la entidad que infomna por la entidad
gestera por Ios servizios de personal clave de direccion prestados. Su
adopcion articipada estd permidida.

Mejoras 8 las Nommas Internacionaes de Infarmmacién . Fecha de aplicacion
Financiera (2013}, emilidas e diciembire de 2013 oblgateria a partir ce

NItF 1 — "Adopgidn por primgra vez de las Mermas 1de juio de 2014
Internacianalas da In‘ormacdan Financiera®

MIIF 3 — "Combinasionss de negoc.os” 1 de juiio de 2014
HIE 13 = "Wedicion del valor razonahble” 1 de julie da 2014

MIC 40 - "Pruaiedades e |rvessian” 1 de julia de 2014

MHF 1 -- “Adepcion per primera vez de las Normas Internacionales de
Infermacion Financiera”™,

Aclara gue cuanda una nueva versian de Lna norma atin no es de aplicacion
abligataria, pero esta dispanikle para la adopeicn anticepada, un adeptante
de |FEE por primera vez, puede optar por aplicar la varsién antipua o 13
versicn nuava de la norma, siempre ¥ cuande aplique la misma norma &1
tedos |los periedos presentados.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios™.

Aclara que la NIIF 3 10 es aplicekle a la conlatilizacidn ge la formacidn de
un acuerdo conjunto baje NIF 11, Adicionalmente, aclara gue s8lo se aplica
la cxencidn det alcance en los estados financicros dol oropio acucrdo
conjunto.

NIIF 13 — “Medicidn del valor razanable"”.
Aclara gue fa cxocepcoidn de cartera en la MIIF 13, que pormite a una cntidad

ricdir of valor rezonable de un grupe de activos y pasivos financicres por su
imparts neto, apica o todos los sontratos (incluyendo  contratos a0
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Resumen de {as Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

fitancierns) dento dai alcanco do la NIC 3% o de la MIF 9. Una entidad deba
aplicar las enmizndas de mgnera prospectiva desde el comienzo del primer
pericdo anual £n que s2 aplique [a MIF 13

MIC 40 — “Propiedades de laversion™.

Aclara que lz NIC 40y 1a MIF 2 no son muluamente excluyentas. La NI 40
proporciona ura quia gara distinguir entre oropiedades de version ¥
propicdades coupados par sUs duefas, A prepararse la ntormacion
linancieta también tiene gue considerarse la guia de aplicacian de la MIIF 3
parg determinar sl la adquisicion de una propiedad de inversion es o i UNa
comiNngeion ge negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones individualss
de propiedad de inversion antes del 1 de julio de 2014, si y sole siia
irformacidn necesarna esla dispunible para apficar a enmienda,

Facha oe aplicasckn
obligatariz & partr
MNueves interpretacicnes de

CINIT 21 = "Gravamzsnas” 1 de enera de 207«

EEmitida 20 mayo de 2013)

CINIIF 21 — “Gravamones™.

Define ur gravamen como una salida de recutsns gue incorpora beneficios
BLONAMICOS quUe &8 impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con
la legislacion vigeate, Indica = tratamiento contable para un pasivo para
pagar un gravamen si ese pasivo esta dentra del alcance de la NIC 37, Trata
accrea de cuando s2 debe reconooer Un pasivo por gravamenes impeestos
par una autoridad pukliza para operar en un mercalo especifice, Propons
gue el pasivo sed reconccicc cuando se produzea el hecho generador de la
obligacion v ef pago no pueda ser evitedn. El hechn generador de la
obligaciin pusde ocurrr a una fecha determrinada o progresivamente en gl
tiemaon, Sy adopcion anlicipads es permitida.

La Administracior. de la Compafita considera gue 18 adopsion de las Normas,
Enmiendas & [nterprelaciongs antes descritas apdicables & 1a Sompaly, no
genEtan impactos sigoificativos en fus estatdos finantierss 3 30 e
diciembre de 234 cor ser ¢l perlodo de su primera aplicacian,

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras ircluidas en estos estades financicrus v en sus notas se vaicran
dtilizands a moneda del entorno econdmico principal en gue la Compafl’s odara,
camoneds funcianal v de presentaczion de la Compania es el dolar de los Estados
Unidos da América,
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FLORES SANTA MONICA 5 A FLOSANGA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas en dblares)

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.,

En el Estade de Situacien Financiera Clasificadc los saldos se clasifican en funcidn
de sus vencimientos, como cormientes con vencimiento igual o Infercr a doce
fresas, contados desde la fecha de ciarre de los Estados Financieros y coro nc
corrigntes los mayores a ese periodo,

Efectivo v equivatentes de cfectivo.

La Compafila sorsidera como efective y equivalentes de efedtivo a 1os salkias en:
efectivo an caja, saldos de bancos las que ne poseen estricrinnes de ninguna
indale.

En cl Estado de Situacion Financiera Clasificado los scbreqires, de oxistir, se
clasifican como obligacicres con instituciones  financieras eon 08 "Pesivos
corisntass™

Activgs financieros.

La Compafiia cataloga sus activos financieros de acusrde a la siguiente
clasificacian:

a. Activos financieros a valor razonable con cambios en resulfados.

Los actives financieres a valor razenable con cambios en resuftades son
activos financicros mantenidos para nogociar ¥y aquclles gue en su
clasificacion inicial han sido designados come a valor razenabde cor cambios
en resullado. Un activo financiere sc clasifica en esta categoria si se
adguisre, principalmentz. con el propdsite de venderse en el corto plazo o
cuando estos activos se gestionsn o evallen segin el criteric de walor
razonable. Loz derivados tambign se clasifican come adguiridos para su
hegosiacion a menos gue sean designados como cobertura, 1Los actives de
esta categoria se clasifican como efective y equivalentes al efective, activos
mantenidos para negociar wu otros activos fmancicres,

b, Actives financieros manfenidaos hasta ¢l vencimiento.

ios activos financieros marlenidos hasta ¢l vencimisnio son activas no
derivados con pagos fics a vencimiento determinade, se miden al costo
amortizado utilizando el métaco de |a tass de interés afectiva y su variacion
ge afectara a resuliaces del perlodo en que acurra,

¢.  Cuentas por cobrar clientes.

Las cuentas por cobrar a clientes retacionades ¥y no 1elacionados =2
reconosen, inicialments, por su valor razonable y posteriormente por su
Coslo amarlzado, de acuerdo con el malodo de lass de mlerss eflecliva
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FILLORES SANTA MONICA S.A. FLOZANSA

Resumen de as Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

considerando caoma tal & valer inicial, coste financiero wo provision por
rordidas por detenoro del vaior {si los hubierg), Al final de cada periodo,
estns activas se presentan coma corlfigntes, 8 mends gue el vencimiento de
nage supere s 12 meses a patir de 1a fecha de presaniacion. En este caso
s2 clasiican camo no corfientas.

Mo estabiece un costlo financiero considerandn el métoda de tasa de interés
efectiva. considerandn s siguirntes aspectos:

n asa de interas pactada can ol cliente (explicital
P Tiempao transcurride al final de cada perfodao.

Otras cuantas por cobrar.

Las otras cuentas par cobrar a foreores y relagionados corcsponden a
pperaciones no derivadas con pagos fjue quo no son codzados en un
mercado activo, por lo cual se reconozen inizial y postenormente & sJa valor
nominal meanos la provisian por pérdidas par ceterioro del valor.

Provision cuentas incobrables y detericro.

l.a Compaliia determina una provigion para pérdidas por deterioro de sus
ouentas por cobrar cuando existe evidencia objetive de que no sera capaz
de cobrar todos [os importes que se le adeudan, de acuerdo con los t@rmines

ariginaies de |as mencichadas cusntas a cobrar.

Elcrtario gque utiliza I3 Compafila para determinar si existe evidencia objetiva
de una perdida por detericro incluye:

& Cificultad financiera gigniticativa el emisor u obligado,

® IncLmatimients del contram, come el incumplimiznte de pagos o mera
en el page del principal
- Es probable que el prestatare ontrard en la bancarrota U ciras

reorganizaciores financieras;

. lL.a desaparcién de un me-cado active para ese activo financieru
debide a dificultades financieras: o,

. Infermacion dispanible gue indica que hay una reduccicn medible en
los flujos de efectivo estimados de una sartera de actives financieras
dosde su recenocimignto inicial, aungue la reduccion adn no se pueda
icentificar con tos activos financiergs individusles en la cartera.

Elimporte de 2 provision os la diferencia entre el importe en likrog del activao
y el vator actual de los flujos futuros de cfectivo cstimados, descontados 2 la
tasa de interes efactiva ariginal. El importe cn tibros dof activo se reduce a
madida gue se uthza |a cuanta de provision y |a pérdida se reconcce come
castos an @l Estado de Besultades Inteprales por FUNCIGN,
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2.8,

2.9,

FLORES SANTA MONICA 5.4, FLOSANSA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares}

Cuandc: una cueita a cobrar es cazligada o dada de tbaja, o8 contabilizada
contra los resultados del perioco y posteriormente se aciualza fa cuenta de
provision para las cuentas a cobrar,

Inventarios.

Las inventarios carrespoenden & mataras grimas, produccicn en procesn, material
de ampacue, sINinistDs v otros matedales gue son utilizados para 12 produsclan
de F.ores que somercializa la Gompafila, los inventanos se valorizan a su costa o
valor nelo de realicacidin el menor.

El cosio de adguisicion de los inventarios comprendera 1odos s costos derivados
de su adguisician incurtidos para darles su condicion y ubicacion aclua’, entre los
Cuales setemos: pracio de compra, aranceles de imperacion (s71es tubisre), otros
impuestos no recuparables (si los hubiere). transpore. almacenamignto, olios
costos directaments atribuibles & la adguisicion, materialas o servicins, despuss
de deducir ledos descuentos comerciaes, (ebajas ¥ otras partidas similares.

Ll valor nete de realizacion corresponde af precie de venla estimado en el curso
narmal de. negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cigrre de cada pericdo la Compafiia realiza las evaluaciones de perdidas por
deteriotn relacionadas con: valor neto de realizacion y chsolescencia o lento
imovimiento de inventarios,

El costo se determina por gl meétado promedio ponderada.

Bervicios y otvos pagos anticipados,

Corresponden, principalmente, a sequres pagades por antivipado y ofros anticipos
entregades a terceros para servicios o compra de bienes. (08 cuales se encuentran
valorizados a su valor nomina' y no cuentan con derivados implicilas significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado,

l.os  secguros  pagaocs gor  anticipado  son  amortizados  mensualmente,
cansiderando el periode para & cual gencran beneficios econdimicaos futuros,

Las perdidas por deleriore de servicios v otros pagas anticipades no recuperakbles
son registtadas como gasto on o Estado de Fasultados Integral, on base al
analisis do recuperaciin o compersatidn do cada una te las cuemas por Tkt

Activos por impuestos corrignfas,
Corresponden princigalments a; anticipo de impussio alas dananciag, retoncienes

en la fuente efectuadas por sus clisnies y crédito tributario ([WA), Estos se
encuentran valorizados a su valer nominal y no cuentan con derivados impligites
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2.11.

FLORES SANTA MOMICA 5.4, FLOSANSA

Rasumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

significatives que genelen la necesidad de presentarlos por separada.

Las perdidas por deteriors de actives por impuestos cordentes a no recuperar son
ragistradas como gaste en gl Estade de Resultados Integral, en basa al analisis ds
FecuperEacion o compensacion de cada una de las cusntas por vobrar.

Activos no corrientes (o grupos de enajenacidn) manienidos para la venta.

Lus activos no cormrientes (o grupos de enajenacian) se clasifican como actives
manienides para la verta y se roconocen inicial v posteniormerts al maror artre ¢l
importe en ibros versus el valor rezonable menos los costos para la venta, siempre
¥ cuando su importe en lMros se recusere principalmeante a través de ung
transacsidn de venta en lugar de a lravés del uso continuado.

Propiedades, pianta y equipo.

Se denoming propicdades, planta y cquipe a todo bien tangible adquindo por la
Compafi‘a para ol gito ordinarie del negacio v que, a aritetic dg la Administracién
de la Compahia, cumpla con los regquigitos necesarios para ser contabilizadg como
tal, & cual deberd ser controlade acerde con |2 normativa contable vigente.

Para que un bien sea catglogado como propiedades, planta y equipo debe cumplic
los siguicntes reguisitos:

» (e sean poseldos por ia entidad para uso en la venla de los preductas o
para propdsites administrativos,

. oo espera usar duranta mas de Ln periedo,

o Qus sea probable para le Compafiia cbtener futures beneficios econdmicos
derivados del bien.

L] Qus el costa dal active pueda medirse con fiabiidad,
Qv la Compariia mantenga < control de lus mismos,

El coste inicial de las propiedades, planta ¥ equipo representa el valor iotal da
adguisicion del activo, el cual incluye erogaciones en l@s gue e ncumic para
dejarie en condiciones para su9 Wlizacion o puesta enmaraha, asl coma de coslos
postenores generados por desmantslamiento, refire v rehabililacion de
uhicacian.

Los costos financieros se activan cuanda <2 realicen inversiones significativaz en
activos fijos, siempre y cuando cumpian con las caracteristcas de aclivos aptos,
Estos s& registraran hasta i3 puesta en funcionamiento nonmal de diche bien y
posteriormente son reconocidos como gasto del pericdo en el gues se incurria.

Los montos de anticipos pagados o los proveedores de por terrenos . edificios,

maduinaria, entre otios son activados por la Compafija como consirucciones en
ourse hasta la recepcidn o iguidacian de activo.
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FLORES SANTA NMORNICA 8. A. FLOSANSA

Resumen de (as Principales Politicas Lontables

{Expresadas en dolares)

L.os costos por reemplazo de componentes, maoras v ampliaciones e incluyen
en el valor del active inicial o se reconneen come un activo separado, sdic cuanac
es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los glemerdos
te propiedades. planta y equipo vayan a fluir a k& Compafiia y ¢ casto del elemeanto
pueda determinarse de forma fighle. El valor del componente sustituido se da de
baja contablements, El reste de las reparacionss v manlenciones se cargan en gl
resultady del gjsrcicio sn el gue 82 incurre,

Los termenos s& recenocan a su sesto de compra menos cealyuier perdida por
deterioru asunulado. Ciresto de propiedades, planta v ciuimo se conlatilizan & su
custo de corpra (o histirico) mencs la correspondients depreciacidn acumulada
y cualkplisr pérd-da por deterion de valor, 85 decir, & "Modelo del costo™

Las pérdidas y ganancias por la venta de 1as propiedades, planta y scuipo se
calculan comparando [os ingresoes obtenidos con el valor en libros nalo del activo,
gs decir, coste menos la corrcspondiente depresiacion acumutada ¥ cualguizr
pérdida por detedore de valor, cuyo efecto se redistrarg en el Estado de Resultados
Integral del perlodo comes "Clios ingreso u DHros gastos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disporibles pard 50 uso y
continuaran depreciandose hasta que s2a dado de baja contab cmente, inclusa si

durante dicho pericdo e bien ha dejado de ser utilizado.

l.a vida util pars las propiedades, planta ¥ eguipo 2 han estimado como sigue:

Descripsidn YWida it Yalor residual

Terenos

Cdificios 20 afos cero i)
Instalaciones 130 arios wern {7
Muebles y enseres 10 afios cero ()
Maduinaria ¥ equipuss 10 afias caro ()
Coquipos de computacion 10 afios cero (V)
Vehiculos S afios ocoro ()
Invecraderos 10 arfos ceto (M)

(*y A oritedo de la Administracian de la Cempafia, estos activos se van a
mantener hasta ef términe operativo de los miamos vy, al no scr sujclos do
vonta a ioroeres, el vaor residual asignade a los activos @s cero o ulo.

La depreciaciin es reconocida en el resultadoe del periedo cor base en el método
de depreciacidn lineal sobira |as vidas Gliles de uso eslirmadas por la Adminfsiracian
de la Compafiia, para cada elemento doe as propiedades, planta ¥ equipo. Los
terrengs no eztan sujetos a depreciacién alguna,
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FLORES SANTA MONICA S.A. FLOSANGA

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

Ef valor residual v 1a vida Ufl de los activos se revisan y ajustan par lo menns wna
wer gl afio.

A criterio de la Adminisiracién de la Compaia, no exists syidencia gue ehga Jque
incurir en costos  posteriores  por desmantslamisnto. impacte  ambisntal o
restauracion de su uhicacidén actua significatives que deban ser reconpcidgs an
Ins estados financieros adjuntos.

. ACTIves DIniogicos.

Los activos bioldgicos correspondan a planiaciones, mientras gque las flores
cortadas son considaradas como productos agricolas.

A continuacian detallamns 1az varedaces ¥ a7as que la Compania pnses:

. Azivo binlagico: Rosas
. Producto agricola: Flor cotada (Rosas).

Para gue ur activo sea considerado come activo biologico o producto agricola
deben cumglir con log sinuientes reguisitos:

o Que la Compaiiia contiole el activo como resultado de sucesos pasados;

. Qug sea probable aus Auyan 4 4 entidad beneficios ecandmicos fuluros
asoctados con el active: y

a Zue el valor razonable o & costo del activo puedan ser medidos de forma
lahhe.

El costo ivicial de los aclivos binldgicos representa el valor total de adgueisicién del
activo por separado del terreno como parle del ective corriente v no coriente, &
cual incluye erogaciones que se realizaron pars dejarlo en condiciones para s
Llilizacidn o puesta en marcha.

.28 costos inicidles de |a plantacion incurndns en ta tormacion, en el caso de ous
existan, son wctivados como activos hiologicns v Ios gastos de mantencion y
ruidado diario son llevados al gaste en el periodo en el gue se producen y se
presantan come pate de los costos de venta.

Fosteriormente & su registro inicial, los activas biologicos ee encusntran madidos
a su valor razonable (fair valie!, menos sus costos de venia alinicio y fin de cada
pariode contable, a menos gue el valor razonable no pueaa ser medidd con
fiapiidad, para estos casos, 08 actives piokdgicos son medides al costa do
adju.sicidn menos su depreciacion ye deterioro de valer acumulados.

La amortizacian e& reconocida en ¢l resultado de’ pericdo con base en el metoda

lineal sobre lag widas Hliles de uso estimadas por la Administracoen de la
Companhia, para cada elements del active biolsgico
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FI.LORES SANTA MONICA § A, FLOSANSA

Resumer de tas Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Ceseripcion Wida il

Flantaciones 10 afios

2.13. Activos intangibles.

2.14.

Lot activos inangibles comresponden a: marcas, derechos de agua. pacueiss
informélcos {software) y lcencias con duracidn superior a un aio, gue 5@
encuentrar registrados s costo de adyuisicion. Tiensn una vida Ol gefiniog y se
llevan al costo menos la amodizacion wio deterion de valer acumuladas.

[Fara gue un bien sea catalogade como intangible debe cumplir con el caracter de
identificable v gue cuante con el control de generar beneficios econdamicos fLiuros
por sU Uso, renta o vanta,

El costo inictal de los activos intangibles represanta el valor tutal de adguisicion del
activo, to que comprende e precio de adouisician, incluidos los aranceles de
importacion y fos impuestos no recuperables que recaigan sabre la adguisicidn,
gespués de deducir los descuentos comacialss v tas rebajas; v cualquier coesto
directamenie afribuibfe a la preparacian del active para s uso pravisto.

Postericrmente a su reconceimisnts inicia, los activos intangibles sc contabilizaran
cor su coslo de adouisicion menos la ameorizacion yio dotesore de valor
acumulados,

Las activas intangibles con los que cuenta la Compafia tienen vida O finita, por
lo cual la amortizacion se calcula por el métado Ineal recta, considerando la mejor
estimacion de la Administracian de consuma o uso de tales derechos,

Fara fifar &l importe de fas rovaluaciones de los actives intang'bles, = wvaior
razonable se medird por referoncia 2 ur mercadeo activo;, sin cmbargs, st no
cxistiera uno, el siermente s¢ contabilizara scgin su coste, menos la amartizacibn
y deterforo acumulados.

Detoriore de valor de activos no financiercs.

La Compafiia evaltta paridcicamanie si existen indizadores que alguno de sus
activos puediese estar deteriorads de asusrda can la NIC 38 "Deterora del Valor do
los Activos”™

5i existen tales indicadores sa realiza una estmacion del monto recuperable cel
activo, En 2l caso de la plusvalia y de les actives intangibles que pesean vidas
utiles indefinidas, los impores recuoserables s estiman anualmente.

Climporte recuserable 42 un actvo es of mayer valor entre @l valor juste de un

activo o unidad gereradora de efeclivo menag los coslos de venta v sU walor en
usa, y &5 determinado para un activo individual a menos cue &l activo NG genere
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LORES SANTA MONICA § A, FLOSANSA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

entradas de efectivo que son claramente incependientss ds otros actives o gruipos
de activos.

Cuando gl valor en libins de un active excede su motte recuperable, sf aclivo eg
considaradn deteriorado v es disminuido hasta afcanzar su monto recuperable, Al
evaluar al valor en uso, Ins flujos de sfectivo futuros estirmados sen descontades
usando una tasa de descuento anfes de imguesto que refllgja las evaiuaciones
actuales de mercado, del valor tizmpe del dinero v 1os resges especiiicos al activo.
Fara determinar el valor lusio menos costes de venta se Lsa un modale de
valuacian apropisdo, Estus caleulos son soroboradas par maitiplos de valuacian
U olros indicaduores de valor justa disponibles.

Las perdidas per detericrn del valar de 1n active no financiers son reconosidas con
gargo a resultados en las categorias de gasios asaciados a ia funcion del activo
deteriorado, sxoepta por propiedades  anleriormente reevaluadas donde |2
reevaiuacion fue levada al patiimanio, En este caso, el deterioro tarmbien s
reconncido con cargn a patrimonio hasta el monto de cualguisr reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo tos de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respesto de si existen indicaduvres de gue @ pérdida por deterioro roconocida
anteriormente podrla yva no exislic o haber gisminuide. 3 exaste &l indicador,
Compaiia estima el monto nuevo recupsrablz.

Una péardida por deterioro antericrmontc reconosida es reversada soiamaente si ha
habide 4n cambic en las estimacioncs usadas para determinar el monto
recupcrable del activo dosde la dkima vez que 2 reconecio una aerdida per
deterioro.

Si ese g3 el caso, o valor en libras del activo es aumentade hasta acanzar su
manto recuperahle. Este monle aumentado no puede exceder of valor on libros
gue habsia sido determinado, netc de depreciacion, si na s¢ hubiese reconacido
una pérdida por deterioro del activo en afics anteriores.

Tal reverse #s reconscido con abene a resultados, a menas que un aciivo sea
regisirado al monto resvaluado; en ese cazo 2l reverso as tratado comie un
aumentn de resvaluacion.

Una perdida por deleriocro en relacion con & menor valor de inversiones no s
roversa.

Costos por intereses.
La Compafiia no ha efectuado operaciones gus hayan genaerado la heessidad de
cavitalizar costos financieros como pare et costo de adouisicion de sus

Fropiedades, planta y equipo. Sin embargo, de exislir compras con financiamienta,
&2 politica de la Compaiia inclwis los costos por intaresss como pane del costo de
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{Expresadas en doélares)

adauisiciin de aguellos activos considerados como agtos desde |a fecha de inic’e
ded tinanciamiento hazta que 38 encuantrén disponibles para su Uso,

El costo de un elementn de propledades, planta vy 2quipo. 3 el precio equivalents
al efestivo en la fecha de reconocimiento. 51 el pago se apiaza mas ala de los
térmimos normales de credito. la diferancia entre el precic equivalente al efectivo y
gl total de los pagos se reconocerd como ntereses a lo largo del pariodao det crédiio
a menns gue kalss intereses 38 capitaliven de acuerdo con la BIC 23 *Costos por
Preéstamos”.

Préstamos y otros pasivos financieros.

Los prestamecs y olros pasivos financieros correspenden a las obligaciones con
instituciones financieras v bancarias y son recanecidas, inicialmente, al walor
rizonable de la transaccion v posterionmente se valoran a su costo amortizado v
cuslquicr diforencia entre los fondos obtenidos {netos de los costos necesaros
para su obenciént y el valor de rembolso, 5o oretenose en ¢l Estado de
Resultados Integral como un Gaste financien™ durante &l periogs de vigerala de
la deuda, de acuerda con el métoda de la taza de interés efactiva,

Estos pasivos financieres son presentados en el Estado de Situacitn Sinanciers
come comientes o no corrientes, considerando fas fachas de vencimianto de sus
pagas. es decir, comiente cuando sea inferior 2 12 meses ¥ no corrente clando
sea mayer a 12 mesgas,

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.

Las cuenlas por pagar comerciales incluyan aguellas obligaciones de pago con
provesdores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridus @n el curso
nomal de negocio; proveedores locales, del esdernor v relacionadas,

Las ofras cuenlas por pagar correspunden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negecio tales come: anficipos g clenles, obligacionss
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comercidles y ofrag cuentas por pagar corigntes ze
reconocen nicialmenta a su walor nominal, ya que su plazo medio de pago a3
reducido v no existe diferencia material con su valor razenable y, posteriormente,
a s costn amortizado, considarando costo firanciere y detericors de valor,

Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros.,
Un activo finansiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiera ¢ una pare de un grupo de activos financieres similares) es dado
te baja cuandc:
a. Les derechos de recibir flujos de efectiva del activo han terminadeo; o
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FLORES SANTA MONICA S A FLOSANSA

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

b. La Compafiia ha transferidn sus derechos a recibir fluios de efective
del activo o ha asumide 1.na ghligacion de pagar la totalidad de ios
flujos de efestive recibidos inmediatamente a una tercera pate baje un
acuerdo de traspaso; o

¢. La Compafia ha transferide sustanciaimente todos los riesgos vy
benef.cios del active o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y bereficios dol activo, s he
transfando su control,

. Pasivos financierns.

LUn pasive financicro os dade de baja cusndo la obligacion de pago se
terming, se cancela o vonoo.

Cuando un pasiva financiere existente s reermplazado por atro del misma
prostatario, er condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, diche resmplazn o modificacion se
trata come una baja del pasivo ariginal v el reconncimisnte de un huawvo
pasivo, reconcciéndose la diferencia entre ambos 21 los resullados ded
perfodo.

2.19. Provisiones.
I 'a Compafiia considera que las provigiones g& reconacen cuando:

= La Compafia tiene una obligacion futura. va sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presanies,

*  Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recarses para liguidar la
obigacion;

»« [l importe se ha estimado de forma fiakle,

Lus provisiones son evaluadas perddicaments v se cuantifican teniendo en
congideracion la mejor informacion dispanible a la fecha da cada ciente de los
estados financieros.

Cuande ks Compafiia espera que parte o teda la provision ssa reembelsada, el
reembolso es roconocido cuande es virualmente cierto factivos) v probable
{pasivos). B! gasto ¢ ingreso relacionads con cualguicr provision os presentado en
el Estada de Resultados Integral neto de cualguicr recmbolso o cosembolso. Siel
cfecto del wvalor en el tiempo del dinero es meteral, las provigionss son
descontadas usando una tasa que refigja, cuando corresponda, 108 resgos
especlficos del pasivo. Cuands se usa el descuento, &l aumento en @ provisian
debidn al pasae del tetpe 68 réconocdo come un costo fnanciero.
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220 Boneficios a los empisados.

2.21.

Lo= plares de bengficics a empleados post empleo comre la jubilacien patronal ¥
desahucic, son reconocidos aplicando el métedo de fa unidad de credito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual se consideran cierlos
parametres en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad ¢
incrementos salariales futuros, determinados sohre la bose de caloulns actuariales.

Las tasas de dascuento e delarminain par referencia a curvas de tasas de inieres
de mercadeo, definidas por ef perito actuario y aprobadas por la Adminestracian do
la Compafia. Los cambios en dichas provisionos sc recanocen en el Estado a2
Rasultadas an ¢l petiods en ol guo atarren,

Alfinal de cada pariodn. la Compania incluye camn parte de sus rovelacioncs a

- Las suposiciones actuariales uctlizadas en cada patinda eh undidn o su
&ntorna econdmiso; v,

" El andlisis de sensibilidad relacionade con |la forma en que =t pasivo por
obligagidn por bensficics definioes hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significetivos en csas fechas,

El costo del servicic presente o pasados, costo financiero, ganansias ¥ pérdidas
actuariales ¢n ¢l momento de la liguidacitn del pasive son reconocidas en e
Estado de Rosultados Integral como un gasto del periodo on e gua se genaran,
asi mismo, se encucrtran reveladas y presontadas en forma separada en sy
respectiva nota g los estados financisros,

Las nucvas mediciones del pasivo {activa} por benchcios cefinidos noto por
cohcepto de ganancias y pérdidas actuariales no liguidadas  rengimienlos de 1og
activos o2l plan y los cambios en &l techo del aclivo para cada plan de bensficios
definidos son reconccidos v presentadas como “Particas que no se reclasificaran
al resultade ded periodo™ en *Oiros Resultados Iniegrales”.

Los impoites de beneficios a empleades a largo plazo y post empleo son estimados
por un perits ndependicnte, inscrite v calificadas en [a Supelintendencia e
Compafdias,

impuesto a las ganancias e impuestos diferides.
Li gasto por impueste a las ganancias del pericdo comprende el impuesto a las
panancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de fos activos y

pasivas porimpuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias pars [os afos
2014 v 2013 astiendes a 22%.

El gaste par impueste a a8 ganancias codiente se determina sobre la base
imponitle ¥ se calcula de azuerdo con las disposiciones legales y tributarias
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vigentss para cada perfodo contable.

Los activos v pasives por impuestos diferidos para gl gjedcicio actual son medidos
al momto gue se eslima recuperar o pagar & las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas v reguiaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos imporles son
las gue estan vigentes a la fecha de cigrre de cada ejervisio signdo de un 22%
pard los dos afos,

La Compafita registra los impuestos diferidos subre la base de las diferencias
lemporalzs imponibles o deducibles gue existen entre la bass wibutana de los
activos v pasivos con 20 base iinanciera,

En cada cieme contable se revisan ‘os impuestos registrados, tanto adlivos: como
pasivos, con 2l chjete de comprobar que se mant'eren vigentes, efectuandase las
opertunas correcciones a los mismes, Jde acuerdo con el resulftade del cilado
analizis.

Capital.

Las assiones ordinariag s¢ registran a su valor namiral v se clasifican como
patrintehio nitao.

Apores de accionistas para futuras capitalizaciones.

Corresponden a walores entregados en efoctive o cspeciss por patle de loz
accionistas de la Companiia, los cuales sc cepera matenalzar en un periodo
maximo de 12 mescs a partir do la focha de ciorre de los estados financieros
adjuntos

Ingresces de actividades ordinarias.
Los ingresos por actividades ordinarias inchuyen el wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los produstos vendidos a

teroeros 21 el curso ordinario de las actividades de i Compafiia.

Los ingresos por adtividades ardnaras se presentan netos de devolucionas,
rebajas y descuentog, siempre v cuando cumplan todas v cada una de lag
siguientes condiciones:

a. El importe de fo= ingresos de actividades ordinarias pleda meadirse can
fiahilicad,

b.  Seaprobable cue la entidad raciba los benaficios econdmicos asociadoes con
I3 transaccion;

&.  Eigrado de realizacion de |a iransaccidn, al final del perfodo soire el gue sa
informa, pueda ser meadide con fabilidad; vy
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d. |los coslos incuridos en la trarsaccion y oS costos hasta completana
pusdan s& medidos con Tabiidad,

N¢ s& cunsidera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabildad
hasta gue no se hayan resueltn todas las cotingencias relacionadas con la venta.

Los ingrescs por aclividedes ordinarias de la Compafiia estan confermados
principaktments por,

# Verta de Flomes
Costos de produccién.

B costo de produccidn y venta incluye fodos aquellos mibres relscionados con la
venta de rosas y agquellos cosles incuridos eh B manutencion, suidedoe de oy
activos biologicos "plantaciones de rosas™. gsi como lambign se inluyen las
pérdidas generadas por: valor neto de realizacion {incluir si las hublere). bafas da
invenlarios {incluir si fas hubiersd v valor razonable de aciivos hioldgices y
Froductos agricolas.

Gastos de administracion, ventas, otros y financieros.

Les gastos de administracién, ventas y otros comespondean a: remuneraciones del
peErsonal. pago de servicios basicos. depreciactdn de maguinaria, muebles y
eqguipos, beneticios & emplaades, transporte, asi como de ofros gastos generales
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compafia.

Los gastos financieros estan compuestos, principaiments, por intersses pagados
gue son registrados bajo el metodo del devengado y praviensn de |as obligacionas
contraidas con terceros.

Madic ambiente.

| a actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las gue pudieren afeclar
el medic ambients, por lo tante, a |3 fecha de cierme de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recureos ni se han efectuads pagoz cervados
da meumplimiento de ardenarzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estade de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la oporacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionadcs con el giro del neqocin, incluyendo ademas los
irerssas pagacos, .= ingrescs tnancieros v, angeneral, todos aquelios TUjos gus
nG ezlan delinidos somo de inversion o finenciamiento. £5 necesario mencionar
gue el concepto operacional utifzado en este esiado, es mas amplic gue &l
considarado en el Estadoe de Resultados Integrai.
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2.29. Camhios da en politicas ¥ estimaciones contables.

Los esiades financieros al 31 de diciemore da 2014, no pressatan cambios en las
politicas y estimaciones contables respests al ejerdicio antenor,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

l.a Administracion es responsable de estaslecer v supervisar et marce de administracion
de riesgas, asi comn del gesarfolle v seqguemiento de sus poiticas.

[.as politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con e abjeto
de identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Campafiia, fijar imites y controles
de riesgo adecuados ¥y para manitarear [0z riesgos v el cumplimmiento de los Imiles. La
{;ompania revisa reqularmente las polittcas v sistemas do administracion de resga a fin
de gue reflejen los cambios en das condiciones de mercado v en sus actividades,
logrando la chilencion de un ambiente d= conbel disciplinado y constructive, en ef cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

a. Riesgo de crédito,

El riesgo de crédito =& preserta cuande existe una alts probahilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contracluales. Los instrumentos
fnancieros que someten parcialnente a la Compania a concentraciones de neageo
de crédile estan priccipalmente representados por las cuentas por cobrar por
yeMas 2 crgdilo o relacionados, ssi comra en préslamos a teirceros y relacionadas.

Al 31 de disiembre de 2014 y 2013, |2 Compaiia tiene concentracion dz riesges
de cradito con relacionadas

La Compaiiia se ve expuesta a un riesygo bajo, vebido & que la recuperacion de su
carters es alta, como consecuencia de oue las operagiones con compaiias
relecionadas.

b. Riesgn de liguidez.

El ricsgo de liquidez es &l ricsgo do gue la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asosiadas con sus pasivos financiercs. que son
lignidades mediante la entrega de efectivo u otros actives financicros. Bl enfogue
de la Compafiia para administrar 1a liguidez es contar con los reoursos sufictentes
para cumpla con sus abligaciones cuando vencen, tante en condiciones norrales
como do tonsidn, siniqcurrir cn pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compafia.

¢. Riesqo en tasa de interés.

La Compafia no se ve expuesta a un riesgo bajo, dabido a cue las operaciones
financteras han sidc realzadas a una tasa de interés fja, la sual, exime a la
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Compafia de posibles pardidas por wariacicnes en (a tasa de interes,

Riesge en moneda extranjera {tipo de cambio).

A0 31 e diciente d2 2004w 20003, e Dompadiz rzoiza sus odircipalss
DREracores on roiares de los Fotancs Lnidos Se Arerics (iloneda fuagicanal),
micnada die cusso icga an el pa s, por i antg, no exisie analisly e esasibilidzg al
Cotaiie de Mesuitsdos Intagra v Paidmonio e er 105 eslacing [inancianss

mdjdntoy por aste congEao,

Riesqo de mercado,

Elrigsgo de mercado es el riesgn de gue os cambios en los precios de mercado,
par gjemplo en as tasas de cambio, tasas de infergs o precios de las acolones,
afacter los ingresos de la Compartia o el valor de los instrumanlos Tinancier s gue
miaticne. £l objetivo do la administracidn del fesgo de mercado es administrar y
controlar |as exposiciones 4 esle resgo denlre de parametres razenables ¥ al
iSO iernps optimizan la emabilidad,

. Riesyo de calidad de sorvicio.

La Compafiia se ve expuesia & un riesgo bajo, debide a que cuenta con
sistemas de gestitn de calidad (no certificades) orientados a la satisfaccicn
dal cliente par medio de la prestacion de un servicio de calidad,

- Riesge de inflacion.

El riesyo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
preCs con un descenso disconticuado del valor det dinero, € direro pierde
valor cuando corr &l ne se puede comprar 13 misma cantidad de inventarics
gue anterormeanle se compraba,

De acrerdo al Barce Central del Ecuador, lainflacion acurmulada para cada
dfie s detalla a continuacion:

AFO 2014 3.67%.
] Ao 2013 270

«  Rieego de actives biglogicos,
lL.a Compafla se encuenfra expuasta a este tipe de riesgos, paro considera

gue son mintmos ye que la variedad de plantaciones &5 reconocida
rundialmente por sJ gran resistencia a plagas, inendaciones, seguias,

) Riesqgo de investinacion v desarrallo,

Ma aplica.
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f. Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion en propiedades, pfanta v equipe.

La Compafiia estd expuesta & un riesgo alle, por contar con actives impertantes.
Eslo se debe a que, al 31 de dicienhre del 2014, sus activos no se encuentran
asegurados cortra siniestros, o que atena posibles pérdidas en las cuales
facurerg la Companla en el casa e gue exista un robo, incendis, &te.

. Riszgo operacicnal

El riesge operacional se refiers a la perdica petencial por deficiencias en los
controles internos de la Compafiia, Yo cual ¢riging eyrores en af procesamicnto y
almacenamiento de informaciém. asi como por reseluciones administrativas y
judiciales adversas, L.a admiristraciaon del riesgo operacional en la Compahlatiens
coma objetive que Ins controles requeridos estén identifcados, evaluades vy
alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar & impacto
potencial de los riesgos v asi distribuir la adecuada asignacian de capital por riesgo
operasional.

h.  Administracidn de capital.

La politica de la Compaftia os manterer un nivel de capital que e permita
consarvar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrello
future de sus negocios. El capital se caompone del capital, reservas, otros
resultados integrales vy resultados acumulados. La Compafia considera que no
ewistieron cambios significativas durante las afios 2014 v 212 ar s enfagus de
administracidn de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

l.as estimaciones ¥ crilerios usadoz san conlinuaments evaluados ¥ se basan en la
experiencia histdnca y olres faclores incluyends 1 expectativa de ocurrencia de eventos
fuluros que s& consideran razonables de acwerda a las cifcunstancias.

La Compafia efectia estimaciones v supuesos respecte del futuro. Las estimas cnes
contables resultantes, par definicion, muy 30cas veces seran iguales a los rosultados
reales. Las estimagiones y supuestes efectuados por la Admiristracion se presentan &

continuacion.

4.1, Vidas otiles y deteriore de actives,

La valorizaciin de las inversionas en consirjcciones y abras de infrasstructura,
instataciones. magquinariaz ¥ equipos y ofros activos, cons'deran la realizacion ds=
es'imaciones para determinar tanto los valores residuales como &8s vidas oliles g
utilizar para el calzule de las depreciaciones de cada scliva, Estas estimaciones
congideran faciores de operacion, lecnolbgicos v de uscs alternativos de los
activos.
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La Compadia revisa ia vida til sstimada y el valor residual de dichos aclives tas
al final d= cada periedo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida
atil o valor residual es diferente. La administracion reviza eslos supuestos en forma
periodica y los ajusta en base vrospectiva en el caso de identificar algia cambio.

| .05 costos de desmantzlamiento del active que constituyan ura obligacidn para 1a
Compania se determinan estimando el walor de retim de fos bignes agredados para
agejal ef tien en su estado onigingl. A 31 de dicieinice e 2054y 20135 no s
econnse una provision de desmantelamiento por no exisir una okligacion
cortractual

Recuperabilidad de activos por impyuestos diferidos.

Lz Compafila contabiliza los activos por impuestos diferidos en congideracion a su
positilidad de recuparacion, basandose en la existencia de pasivos por impuesios
diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de generacion de
sLicientse ulilidades tributarias futurag, Esto ditime en base a omoyecciones
itternas efectuadas por la Adminigiracidn a partir de la m‘ormacion aciualizada de
la cual dispene. Los resultados v flujes reales de impuestos pagados o recibdos
podrian giterir de |as estimaciones efectuadas por la Compafia, productc de
cambiosz legales tiputarios futuros no previstos en las estimaciones,

Provisiones paor litigios y contingencias legales.

La Companiia mantiene causas egakes da diversa Indole por 1o gue no es posible
cetermingr conr exactitud los efectos econdmicos gue ellas podrian tener sobire los
estados financierns. En los casas en l0s gue 12 Admiristracion y los asesores
legales ¢eia Compaiiia han cpinado que se obtendran resultados favorables o gue
los resultados son noieros v los juicios se encuentran en tramite, no & han
constillida provisiones al respecle. En los cascs en los que 1a opinion de |a
Administracion y de los asesores legales de la Compafia es dasfavorable. se han
coenstituido provisiones con cargo 8 gastos, en funcian de estimaciones de {os
maontrs probanles a pagar.

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos cusos, ks NIF requiersn gue sus activos v pasives sean registrados a
s valor justo, Valor justu es el monle al cug un active puede ser comprade o
vendide, o &l monle al cual un pasivo puede ser incunido o liguidado en una
lrarsaccion actual enoe parles debidamenle informadas, =0 condiciches de
indepencengia mutua, distinta de una liguidaciaon forzosa. Las bases para |
redicicn ds activos y pasives son e valor justo con los precios vigenies an
mercados activos. En su ausenciy, s Companiia sstima dichos valores en hase a
la mefor informacion disponible, incluyerda el uso de modelos L otras tecnicas de
walllacian,
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A pesar e gue estas estimaciones se han realizado en funcidn de la msjor
informacion dispanible en la fecha de emisiin de los presentes estados financieros,
&s posible gque acontecimienios que pudieran tener lugar en &l future obliguen g
modilicarias (al alza o a la baja) en procimos pericdos, 10 que s2 hana de forma
prospactiva, reconociende los efectos del cambie de esfimacion en los
correspondientas estados hanciercs futlros,

Estimacicn del valor fusto,

Al 31 de dicicmbre de 2014 y 2013, la Compafiia no mantene instrimentos
financieros medidos al valor juste

ttras ostimaciones,

lLa Compania ha utilizade estimaciones para valorar y regisirar algunos de los
activos, pasivos  ingresos, gastos ¥ compromisos.  Basicaments  astas
estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles perdidas por deteriora de determinadoes activos.
- Los criterios empleados en la valorecion de determinades actives v sus
componentas.

o YValor avtuzrial de jubilacidn patronal e indemnizaciones por afos de
senvicios de su personal.

La determinacion de estaz estimaciones estd basada en 1a mejor estimacion de loz
tlosernbolzoe gue sera necesario pagar por kB saressondiende oblicacian,
termando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del perlodo,
incluyendo |la opinidn de sxpertos indepandientss, tales como asesores legales y
consultares.

Enelcasode que lag estimacionas deban ger mocificadas por cambios del entorns
economica y financiere de las mismas, dichas modificaciores afectaran al seriode
contable en el gue se generen y su registro contable se lo readzara de farma
prospectiva,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

5. EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Lin resumen de esta cuenia, fus como sigue:

Diciembre Diciembre

M, 2004 31, 2013

Caja ganeral 1,282.23 -
Caja Chica 0.00 0000
1,372.23 ag.02

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Lk resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciarrbre Qiciemkbre

3,214 31, 2043

Clientes locales 4423265 0,528.00
Clientes del extelior 913,132,583  56G,588.00
QFaese. 1 5872.116.00

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Disiembre Cictemkrs

21, 2014 21, 213

Anticipn Proveedores 16.241.82 16,362,070
Empleades 75,58 .
Ctras Cuentas por Cobrar 115,586,894 28 4978003
132,004 40 45,340,233
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8.  INVENTARIOS,
Lin resumen da esta cuanta, fue como sigus

Dliciaemtre Diciembre
31,2014 21, 2013

Inventario de Matetia Prima 143 661,581 103,102 38

Inventario de Flor Cortada 14,122,990 14 054 00
18777480 117,198.28

Nienos

f-1 Prowision pérdida inventarics i65,42127)  (5421.00)

9.  ACTWVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuanta, fus como sigus:
Diciemhbre Giiciembre

3, 2014 31, 2013

Impueste al valor agregado 124 386.63  140,115.57
Credita Tributaric 84.318.531 54,315.00
Retenciones impuesto a la renta 2878 (22,00}

191,880,730 214 412.457
R ECHE T S v

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD.
Jn resumer de esta cuenta, fue como sigue:

|Jiciembro Diciemiyre
31, 2014 31, 2013

FPropiedades, planta y eduipo. nets:
Terrenos b 1658 57840 1,958 5758 40
Insialaciones 13,668,686 -
Edificios iy 457 597 31 AB7 847 .3
Invernaderos i1} 1,526 480,80 1.525,275.32
Magquiraria ¥ Equipo {13 425 449 10 427 57410
Equipo de computacion i1y 50012 88 ROt 2 Ba
Mushles y anseres 1) 14,279,710 1427970
Wehiculo 2162910 2162919

450169704 4484 845490

Depreciacion Acumu-ada (1,546.794,23) (1.377,909,33}
2 054 902,81 3.107,037.57
- - - .. - - -“-.---." ;]
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{1)  Al31 dediciembre de 2014 v 2013, incluye terrenos y edificios que estn hipotecados
a fawver del Institute Ecualoriang de Seqguridad Social come respalde do un convenio
de purga por mora. Adicional los terrenos, cdificios, macuinatia ¥ eduips farman
parte do un Fide.comiso de garantia que rospaldan los crédifos que ia Compania
maniigne con instilucionas financieras,

Ln resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciernbre

31, 2014

Saldo [ricial 2,500 671.58
Adiciones _1.542.025.45

4 801 687 .04
T ——

Un resumen de la cuenta depreciacian acumulada v deteriorg de valor, fue como sigue;

Diciembre

31, 2014

Saldo Inicial {1.377.809.33)
Adclones (168,584 .00

{1, 545,?94.232

11.  ACTIVOS BIOLOGICDS.

In resumen de esta cuanta, fue como siguea.

Diciembro Oiciembro
a1, 214 31, 2013

Activo Biglogico [(Costo)
Plarmtas en crecimisnto 14146119 115,668.33
Flantas en produccian 28774903.00 2.289.4765.34

719368428 25058144 67

Amorizacion Acumulada ¢1,5¥3,368.38} (1,377.347.02})

1,145 847 05 1127 705 8L
T e
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12, CUENTAS ¥ DOCUMENTGS POR PAGAR.

Ur resumen de esla cuenta, fue coma sigue:

Froveedores [ osales
Froveedores gel sxeio

13. OBLIGACIOMES COM INSTITUCIOMES FIMANCIERAS,

Un resumen de esta cusnta, fue como sigus:

Banco Pichincha:
Fréstame al 8.% Flores Santa Manica. coh vencimishto

e abdl 19 2018 (1)

LAAD Americas N.V.IL:

Frestarmo al 8.35% de interés anual, con venc:mizito en
31 marzo de 2017 (2]

IMereses por pagar

mobreginns bancarcs

Diciembre Hiciembre
a1, 2014 31, 2013
642 557,15 hEG,2E7.68
19,78€ 24 £.123.00
G2 322 .30 LET 420.68

Dicigmbre Ciciemlbrz
31, 2014 31, 2013
G.o89.458 152681519

130,800,000  130,000.0%

GB7.071.85 -
137 304 .21 -
34104552 2B2,B15119

{11 Al31 dediciembra de 20314 y 2013, estes préstamos estan garantizados sebre firnas,

{2y Al de diciembre de 2014 ¢ 2013, | Sompaftia mantienen constituido un fideicomise
e garanila subre varios hienes de la sropiedad planta y equipe para respaldar estas

aperacioneas.
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14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIEMTES.

LIn ~esumen de esta cusenta, fue como sigus,

Diciembre Disiembre
31, 2014 31, 2013
Impueste a las ganancias por pagar del gjercicic - 4 52325
Participacidn trabajadores por pagar del sjersicie (1) 9277.72 L2772
Dor benaficios de ley a erpleadus 40127568  343374.08
Cor lz adiministracion ikt sy 206357 T8, Bdd 32
Con el 2SS 25 445,21 81,458.01
498.05G.68  465.327.19
15. OTROS PASINOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cusnta, fue coma sigaes
Oicigmbre Disigmbye
3t 204 31, 2013
Otras Cuentas por Pagar 5175.00 12,325.12
lmpuestos Prediales y Municipales FTABE 42 £1,568.81
Contratos Obtentores 371,061.05 371,051.00
457 679.47 474 944,93
16. OBLIGACIONES CCN INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuents, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Banso Pichincha:

Préstama al 8% Ficras Santa Mdnica, con vencimiento
en abril 19 20438 {1 1,177,582 51 1,177 .562.81
LAAD Americas MN.V.I:

Préstamo al 8.35% de interés anual, 2o vencimiento

en 31 marzo de 2017 () 670,000.00

670,000,490

1,847,552 51 1. 847 5B 51
P Y S T

40



FLORES SANTA MONICA 5.A, FLOSANSA

MNotas a los tstados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen dei costo de esta cuenta fue como sigue

Chiciembre
31, 2044

——

Saldo Inicial 505144 687
Adicioncs 188 426750
Ajuste Produceian crecimicnm 25 TH2 80

2,715,504 28

L resumen de la cusnta depreciacion acomulada v deteriors de valar, fue comao sigue:

Diciembre

31, 2013

Saldo Inicial (1.377.347.82}
Adicionas (196,015.58)

(1,573,366.38)

El cuadre de vlilizacion del terreng en los Activa Biologicos es el siguicnte:

Finca Ukicacian Area Tota! Hahil WHilizadc
[HA) (HA} {HA)
Flores Sanita Mdnica El Guirnche 22.00 1% .21 1672

2200 17.21 1672
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{11 Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esies préstarmoes estan garantizades sobre finmas.
§2) Al de diciembre de 2014 v 2013, la Compafia mantienen corstituide uvn fideicomise de
garantia sobre varivs bienes de la propicdad planta v equipo para respaldar estas
OpEracionas,
17. PROVISIONES FOR BENEFICIOS A LOS EMFLEADDS

LIn tesurnen de esta cuenia, fue coma sigue:

Ditcigrmnkie icrernbare
21, 2014 21,2013

Jubilactdn patronal [ Th 120274 56 11387314
Desahucio {2) 25,041.02 34,521.01

(7Y O movimiento de la peovision jubi acidn patronal al 21 de dicierbre del 2014 | fuc

COMmo Sigue:
Diciembre
21, 2014
Salde inicial 113.872.14
Provisidn del periodo 31.566.32
Ajustes (20.043.29)

15,2127
PTG

{2)  El movimicnto do la provision otros beneficios ne cornicntes para log empleados
{resahucio), fue como sigue:

Ficiembre

31, 2014

Saldo inicial 34,521.1
Provisitn del perlodo 700572
AJustes (648571}

35, 0&£° 02
DTy

18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS,
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FLORES SANTA MONICA 5.A, FLOSANSA

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

La provision para el impucsto a las ganancias por los afos terminados el 31 de diciermbre
de 2014 y 2G13, ha sido caleulada aplicands |a tasa del 2254,

+}

La provision para el impuesto a las ganancigs por ics afios terminados el 31 de diciembra
de 2074 y 201 3, corresponde al valor dei anticipo de impuasto a la renta definido y pagado
para cstos afos de acuerda con el articulo Mo, 80 del Reglamento a la Lay Qrganica do
Regimen Tributario Interno.

La Digpasicidn Transitaria orirmers del Cacigo Dvpanicn de 12 Produccidn. Comercic &
Inversiones {COFCH, publicada en & Suplemaento del Registra Oficial Mo, 351, dei 25 de
diciembre de 20180, establacid una reduccion progresiva para todas [as sociedades v
dispelso el Impuesto & la Renta de sociedadas de un punko porcentua! {1%) anual an la
tarita el Impuesto a 2 Renty de la siguiente mancra para &l gearcicio econdmica 2012
sara del 23% y a partir del 2013 ge aplicard el 224%.

L.as sociedades gue reinviertan sus utiidades en el pais podran obtener una reduscion de
10 puntos porcentuales de ia fanfa del Impuesto s ia Renla sobra el maonto reinvertido,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 o valor de la reinversion debera destinacse
axclusivamente a la adquisicion de maguinaria nusva o equipo nuevo, activos para riego,
materral vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganaders y de florfcultura, gue se relacicnan directamente con su actividad productiva; asi
COoma para 1@ adguisicion de bienes relacionados con investigacion v fecnolagla qua
mejoren la productividad, generen diversif cacion productiva e incremanten el empen.

Cuando la refnversidn s desting 8 maquinaria y squipe nuevos, & active debe (enar camo
fin &l formar paste de su pmeeso productivo. Para el sector agricola se entenderd como
equipa a 105 silos, estructuras de invernaderos, cuartos Trios, entre otros,

Las actividades de investigacion y tecnologia esiaran destinadas a una mejora en la
prochuctividad; generacion e diversificazion producliva e mcrermcnto de emplec en et carto,
mediane v largo plakd, sin gque Sea necesario que las tres sondiciones se verifiquen en el
mismo gjercicio econdmico 2=n que se ha aplicado b reinversion de wilidades.

E: beneficic en la reduccion de Ia tarita, debe estar respaldade en un informe emitida por
fecnivos especializados en el sectos, gue no lergan relacidn laboral directa o ndirecta con
& erpresa.

Ll valor de las Wllidades reinverlidas deberd efecluarse con el correspondients aumerlo
de capital ¥ se pefeccionara con la irscripcion 4de |la carrespondiznte escritura en el
Registro Mercanil, hasta el 37 de diciembra del gjercicio impazitivo posterinr 8 aguegl en
gque se generarcn las utilidades materia de ta reinversion.

PAGO MINIMO JE IMPUESTO A LA RENTA,
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Conforma a las refarmas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interne, publicadas
en gl Suplemento del Registro Oficial No. 24, dei 23 de diciembre de 2005, si el anticipo
minimg determinado en e siercicic respactive no es acreditado el pago del impuesto a la
renta causado, o N0 &8 autorzaos su devolucidn por parte de la Administracian Trbutaia,
se consgtituird en aago definitive de Impueste a la Renta sin derecho a crédite tributario
posterior.

El Servicio do Rentas Intarnas pedra dispaner la develucion del anticipo minime a las
snciadsres por U esreicid econdmicn cada tieno -sa considarara como @] prvee aio B
pEimier triznio al periode fiscal 2010- cuands, por caso fartuito o fuerza mayor, se haya visto
afectada graveiments |z aclividad ecordmica del sujete pasivo en el gjercicio econdmico
raspectivo. Para el sfecto, & conirbuyente debera presentar su paticion debidamente
justificada & la Administracién Tributaria, para que realice @s veriticaciones que
correspendan.

De acusrdo 4 lo dispuesto en el A 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
dafinen come el imprevisio gue ng es posible resistir como naufragio, un terremaeta, el
apresamiento de enemigos. los actos de la autoridad gjercidos por un funcinnario poblice,
ete. Si el contribuyente ne puede demostrar 2l caso forfuito o fuerza mayor ante la
Administracian Tributariza. ol anticipa minima determinado 2n el ejercicio respactivo, debera
ser contakbilzado come gasto dal Impueasto a la Renta,

La Campaiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo 2007

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a 'a tasaimpositiva legal
¥ &l impuesio a ks ganancias alectado a operaciones. fue como sigue:

Diciembre
31, 2014

Ganancia antes de provigidan para impuesto a la
renta A0.857 67)

Efacto de impuestos diferidos

Ganancia contablo (20.857 67}
15% Radicipacion trabajadores -

Menos:
Amorlizacion de perdidas tribuianias -
Ingresos exantas -

MAs:
Gastos no daducibles BR. 195,29
Liherseidgniconstitucién de impueastoes diferidos -

37,337 62
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18.

20,

21,

{3anancia gravahle

Taza de imaueste a.a renta del peiodo 2%
Impuesto a la renia causado 8.214.28
Xt il

Anticipo del impuesto a [a renta ded afic (Impuesto

minima) 38,940 58
intpuesio a la renta asl periodo 38,840 .58

El movimiente del impuesto a las ganancias corriente por los afios ierminades el 31 de
digietnbrre de 2014 v 2013, es como sigue;

Dioicmire
31, 2014
Saldo inecial :
Frovision dei periodo 38,540 56
Compensacion con retenciones an la fuents -
Compensacion con anticipo & impuesto a la renta {38,540 563
Salde final -
|

CAPITAL.

Al 31 de diciemore de 214 y 2013, el captal social es da USD 10C.000.00 y esta
constitlida por 100000 accicnes ordinarias, nominativas & indvisibles. auwtorizadas,
susCritas y en circuiacian con dn valor nominal de un dalar cada cna.

APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Carresnonde a los apores en efeciivo recihidns de 1o Accinonistas de la Comoafia en 2014
w2013 de 3 200,543,409, entregados para futurns aumentos de capital

RESERVAS.

o Legal. lLa i ey de Compafias del Fouador requiers gue par 1o menos el 10% de la
utilicad liquida anual sea apropiada como resenda legal. hasta que esta alcance comeo
minimea gl 5% el capital suscrto ¥ pagaac. Esta reserva no puede ser distribuids a
tbos accionistas, excepto en caso de Lguidacion de la Compaftla, peio puede sen
ulilizada para absorber pardidas futuras o para aumentar ot capilal,
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22.

RESULTADOS ACUMULADCS.

Perdidas acumuladas,

Los estados fimancieros aojuntos fueron preparados censiderando que la Compafia
sonlinuara come un negocic en marcha. Las perdidas netas po- e pertodo termninado al 51
de diciembre del 2013 fue de USD 300.580.15,

Bl future de la Compaiia dependera de la habibdad de su Adwministracion pare obtener
fondes adicionales para < normal desenvolvimients de sus operacionss, asi como para
genes+ar operaciones rontables. Los estados financieros no incluyen ningdn ajusts
relacionade con la recuperacion ¥ clasificacion de los montos de los activos ¥ pasivos, que
podrian resultar de es@ incertidumbre,

La Loy de Eegimen Trbutario Intarne y el Reglamento General de Aolicacién del Impuesta
a la Renta, permiten amortizar fas pérdidas de gjercicios anteriores dentre oe los cinco
gjercicios siguicntcs a aoucl on que se produjo la pérdida, sicmpre gue su valor monetario
hg subrepasc £! 26% de la utilidad gravable del aiio.
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FLORES SAMTA MONICA 5.A. FLOSANSA

Notas & los estados financieros

(Expresadas en dofares)

walor razonable de los instrumentos financieras.

La Administracién corsidara que los importes en libros de los activas v pasives financieros
reconocidos al costn amortizado en los estaccs financisres, se aproximan a su walor
razonable.

24, INGRESOS DE ACTIVIDARDES DRDIMARIASR

Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

Diciembre Chciemlbe
31, 204 31,2013

ingreso lucal de Fior 245,924 .83 182 112,83
Ingrese al exterion de flor 202409756 245321852

2770,022.19 2635 331.85
TRy i i S

25, COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Niciembre Diciembre
3, 2014 41, 2013

[nsumos o054 555 34 013,744 .04
Ware de Obra 1,199 48591 1,018,725.17
Ctros costos indirectos 784 040 32 T26. 74874

2,948,974.57 265721885
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26, GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:

Diciembre Diciambre

31, 2114 41,2013

Ciros beneficios de empresa 1,804 48 5444
Honorarios 10617 .88 T7.6403.50
Impusestos 1 ART 22 20 42075
Contribuciones y Alliaciones 582621 5,040 .81
Gastos Legales 76008 G 0379
Martenimiento v Reparaciones - 7H0.02
Diversos 5,224 32 404372
Cros Gastos 5818528 V3,8R8.08

09501530 135,882 .54

27. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de ios saldos de cuentas por cobrary pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Dicigmbre
31, 2014 21, 2013

Cocumentos v cuentas ool cobrar clientes relacionadeos
FalconFarms Inc. 3p0.7RY 14 2066 763562
Falcon Farms Colembia AL0.000 DE 450 000,30
Clavzles de la Montana S_A. 1.028.038.03 H06,874.33
Gypsophiia do la Montaria S.A. 28743967 27211086

2,135,257 B4 1 VB4 748 81
T e O S e e e

Cuentas por pagar diversas/relacionadas carrientes

Falzonlarms de Ecuadar 54, 1.641,832.78 S50 073756
Flares de la Montafa S A 1.061,8668.33 1,035239.86
Sarpazos SA 1,155 516,90 1,154 503.71

3.859.218.02 3 183,822.45
e e
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28,

29,

30.

CONTRATOS.

La Compaiia mantiens firmados confratos cor oz representantes de las licencias de usos
de variedades vegetales desarrolladas, dandole el dereche a la Compafiia de su Uso y
explatacion en las cendiciones descritas en los contratos. Todas las vaneoades produsidas
¥ comercializadas estan respaldas con su respectivo contrata,

CONTIMGEMTES,

Al 31 de diciembre de la Compafla manfiene a3 siguientas demandas y reclamos
pendizhtes de reselucion:

o dyicio Mo, IFRCZ-2011-0082, Impughacién a g Acta de Determinacion  Neo.
720118100073, per concepta de impuesto a la renta del Elercicio Fiscal del aio
2007, el cual se ventila er la Segunda Salz del H. 1rbuenal Contencicso Tributario
Mo, 1, actualmente nos encontramcs gestionande la emision de la sentencid
respasliva, cLantla USE 120824671,

e Juicio Mo, TA01-2013-0028. Impuanacion a la Providencia Mo, 0002137 emitida por
&l Subprocurador Metropolitano del distrito Watropalitanc de Quito, el 13 de Cotubre
del 2013, mediantz la cual se inadmite el Recursn de Revision insinuade contra
Resolucicén Mo, 0129, de fecha 26 de enere del 2011 |, expedida por & Direccion
Meliopoltana Fihanciera Trbutaria que nego i rebaja en el avallo de los valores
gue constan por concepte de “construcciones” en ios predios 5147755 y 5200874, o
cual s vertila enla Primera sala del H. Tribural de o Contencioso Tribulano Mo, 1,
acluglments nos encontramos gestionando  la sentencia respectiva,  cuantia
incheternminads,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La [egislacicn en mataria de Precios de Transferencia en Ecuador ez aplicable desde & afio
2005 ¥ de acuerdo a ka Ley de Régimen Tributario Inferno v su Reglameanta viganies al 31
de diciembre de 2094 v 2031 3, esld orientada 4 regular oon Fnes tributanios las lransactiones
realizadas enfre ‘as partes relacionadas (locales wo exterion, de manerg oue las
contrapresiaciones entre partes relacicnadas. s decir deben respeatar el Principio de Flena
Competencia (Arm's Length).

Mediante Resclucian No. NAC-DGERZ038-0464, publicada en el Repistro Ofizial Mo, 324,
de fecha 25 de abril de 2008, v sus refonmas, el Servicio de Rentas inlernas sstablecia el
alcance v el contenido de presentaciin del Anexg de Operacanes con Pares Relacionadas
¥ del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a o sefialado en el parrafo anterdor, mediamte Resolucion No. NAC-
DGERCGE13-000, pueblicada on ol Registre Oficiac No. 878 del 24 do cnere de 2013, &l
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31

Bervicio de Rontas [Intermas estabiecid que log sdjetcs pasivos dal Impuesto a la Renta cuyo
mante acuntllade de operaciones con pares relaciocnadas locales wio del exterior sean
sugerdores a USH $3.000.5300.00 dehen presentar el Anexo de Operacicnes con Fartes
Relacionadas del Exterior; y por un monto saperior @ WSO 5 6.000.000.00 dehen presentar
el Informe Integral de Frecios de Transferencia, =1 referido Informe podra ser solicitado
diserecionalmenta por e Sevicios de Renlas Internas par cualquier monta y tipo de
oReracidn o fransaccion con pares reacionadas locales yio del axtericr,

Se encuentran exenicos del Regimen de Precios de Transferonzia log contribinentes gue: i)
Fresenten un impueste causade supernior al 3% de los ngresns gravatles; i) ho reaficen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y il No mantengan
suscrita con el estado contratos para ka exploracion y explotacion de recursos no renovables.
Sin embarge. deben presentar un dedalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior an un plazo Re mayor 4 Un mes coradn a partic de |a fecha de exigibilidad de 1a
declaracidn del Impuaslo a la Renta.

El Art. 84 dei Reglamento para la Aglicacion de la Ley de Régimen Tributario intarne sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta. que reaicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalments a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexn de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayosd & 10s dos meses centados a
patir de la fecha de exigibilidad de la declarazion del Impuesto a la Renta; y a no entrega.
asi como la entrega incompleta, inexacta o con dales falsos pedrd ser sancionada por g
Administracidn Tributaria con multa de hasts U525 15,000,00.

Hasla la Fecha de presentacion de este informe. |2 Compaiiia ha iniciads el analisis para
determinar si existe algln efecto impositivo para el afio 2014, La Administracién de la
Sompania considera qus se cumplird con el plazo establecide para 1z presentacian del
Anexn e Informe integrat de Precios de Transferencia; y eslima gue no exstiria un efecto
importants Que se tenga que registrar en los estados financisres al 31 de diciembre de 2014
Para el ano 2013, la Administracién de la Compafiia realizd y evalud la ncidencia de las
referidas normas en la medicion del rescltado fribufable de tales cperaciones, =0 que
resultase necesario afeclar fa bhase imponkle de dicho periode para el caloulo del impuesto
@ la renta.

SANCIONES.

31.1. De la Superintendencia de Compaitiag ¥ Valores.

Mo se han aplicado sancionas a la FLORES SAMTA MONICA 5.4 FLOSANSA,
Directores o Administraderes, por parte do i@ Superintendencia de Companiias y
Velores, durante los gjercicios terminados € 31 de diciembre de 2014 y 2013
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32

H.2 De ogtras auigridades adminnistrativas,

Mo se han aplicado sanciones significativas a la FLORES SANTA MONICA S.A
FLOSAMSA, Directores o Administraderas, enilidas por parte de ulras auloridades
administrativas al 31 do diciembre do 2014 ¢ 2013,

HECHOS POSITERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con pesiencndad 21 31 de dicismbre de 2014 ¥ hasia la facha de ermigion de cstos cstados
firancicros {marzo 13, 20158, no s2 tiene conockniento do otros bechos de caragcter
financiero o do otra indole, que afecter en forma significativa log satdos ¢ interpretacion de
1G5 misrosg,
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GYPSOPHILIA DE LA MONTANA S.A. GYPSOLAR
Resumen de las Principales Politicas Contabiles

(Expresadas en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOQRICA.
a. Mombrg de la eniidad:
GYPSOPHILIA DE LA MONTANA 8.4, GYPSOLAM
ik RUC de la entidad;
1791299612001
c. Domigilio de la entidad:
FANAMERICANA KM 3, CAYAMBE

d. Forma legal de |a entidad:

Compafiia Andmima.

e.  Pais de incorporacion:

Ecuador,

. Boacripoitn:

Compadia GYPSOUHILIA DC LA MONTARNA S A. fue constituida el 02 de Octubre
de 1995, enia ciudad de Quito - Ccuador, Su obistivo principal es exportacion de
gipsophilia. importacidn de suministros, abunos, fotiizantes, praductos gulmicas
para {a rama de [a agricultura,



GYPSOPHILIA DE LA MONTANA $S.A GYPSOLAM

Resumen de las Principales Paliticas Contables

{(Expresadas en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Lina descripeidn de las principates politicas contabloes utilizadas en 12 preparacion de sus
eslados financieros se presenta a continuacion:

2.

2.2

Hasos de praparacion,

| 08 estudos financeros de la GYPSOPI LA DR LA MONTANA SA GYPPSOLAM
han sido preparardes de acuerdo con las Normas Intcinacionales de |nformagion
Financiera (MIIF} y sus interprelaciones, emitidas por el Consgje de Mormas
Infernacionales de Contabilidad {JASE siglas cn ingfés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y 2013

Los estados Tinancieros antes mencicnados fueron preparados bajo of criterio del
costo histarico.

La preparacion de los ostados financieros conformes a las Normas Internacicnales
de Informacién Financiera {NIIF) requiere el rso de cicrtas estimaciones contables
criticas, 1 ambién oxige a la Administracion de la Compariiia que ejera su juicio en
el proceso de aplicacian de sus politicas contables. En ta Nota 4, se revelan las
areas gue implican Un Mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipdtesis y estimaciones sun significativas para Ins estados financieros,

La Administracian declara gue las Mormas Internacionafes de [nformagion
Finanaiara (MIFY han sido aplicadas infegrementey sin vesoreas onla preparacian
de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién,

Las siguientes nuevas Mormas o Interpretaciones han sido adopladas o no en
&stos estados financieros:

8. Los siguientes son pronunciamientns contables vigentes 3 partir del afio

2015
Aplicaciin
chbligaicna & pail
Ernmiendas/Mormas ) EE}

MHF G- “Instrumenios financieros”

= Emitida en julic de 2014 1 de enero de 2018
=  Emitida en noviernbre de 2013 S_Er': determ@nar

s Emitida en diciermbre de 2009 Sin getorminar
NIIE 14 - "Cuentas regulstorias difericas” 1 de cnere de 2016

{Emitica ep cnore de 2014)



GYRSOEMILIA DD LA MONTANA S.4. GYPSOLAM

Resurmen de [as Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

Aplicacion
obligatoria a partr
Enmiendas/Narmas de

MIF 15 — “Ingresos Procedentes de Contratos can 1 de enero de 2017

Clientes”
Cmitida enmayode 2014y -

MIF 9 — “lnstremanios finahcicros™

Emitida en julig da 2014,

Esta norma incluye mievos requerimientns hasados en principios para la
clasificacian y medician, infroduce un madelo “més prospectivo” de pérdidas
credificias esperadas para |a cantabilidad det deteriore ¥ un enfugue
sustanciatmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las antidades
también tendran la cpeidn de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios da valor justo relacionadas con el “riesgo
crediticio propio” para [ns pasivos financleros designados al valor razonabla
con cambios en resultadas, sin aplicar los ofros requerimiontos de IFRS 9.
Su adopoién amicipada es permitida.

Emilida en noviembre de 2013,

Las modficaciones ncluyen, como elemento  principal, una  revision
sustancial de la contabilidad de coberturas, para permitir a 1as enlidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgo en [os estados inancieros,
Asimismo, y aundue na relacionade con la contakbilidad de coberiuras, esta
modificacion  permite a las  entidades  adoptar  anticipadaments =l
requerimiento da reconnaer on Otros Kesultados: Integrales [os cambios an
el valor razonahle atribuibles a cambios es el riesgo de crédito propio de ia
enlidad {para pasivos financierog que 5= designan baje la cpeién del valor
razonabie}. Dicha modificacidn pueda gaplicaree sin tensr que adantar ef resto
de la NIIF 8.

Emitida en diciembre de 2008

Maodifica la clasificacian y medicidn de activos financieros. Lstablece dos
categorias de medicion: coste amoifizado y valor razenable. Todps los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable, Un instrumenta
de deuda se midc a costo amortizado sdfo si la enfidad lo mantiene para
obtensr fluics de ofectivo contrachuales ¥ los fluics de efetlivo repraaaitan
capital e infereses. Esta narma fue modificada en noviembre de 2010 para
inciuir cl fratamientn y clasificacion de pasivos inancicros. Para los pasivos
la norma mantierte la mayor parte de 05 requisites de fa NIC 38, Estos
incluycn fa contabilizacién a costo amortizado para la mayoria de los pasivos
financieros, con la bifurcackin de derivados implicitns. £ prinvipal cambio es
que, en los casos en gue s toma la opeidn del valor razonable de los pasivos

10
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Resurmeer: de las Principales Politicas Contaliles

(Expresadas en dolares)

financieros, (@ parle del cambio de valor razonablo atribuibles 2 cambigs en
el rieggo d= créditc propio de |a entidad es reconocida en Otros Resultados
Integrales &n lugar de resuliados, 2 menos Que esto cree una asimetria
contable. Su adapcidn anticipada es permitida.

NHF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas".

Wonna prowisiona sobie la contabilizacidn de deferminadus saldos que
surgen de las actividades de tarifa regulads ("cusnias requlatorias diferidas™,
Esta norma ez aplicable solamonte a las enfidades que aplican la MIIF 1
como adaptantes por primcra vez de las NIIF. La misma permite a dichas
entidades, &n & adopeion de las NIIF, sequir aplicando |as politicas contables
de los principios de centabilidad generalmenie aceptades anteriaores para ol
reconocimicnto, medicion, deteriore ¥ baja en tuenias de las cuenios
requlatorias diferidas. La norma provisional tambien proporcinna oriendacion
sobre la seleccién y cambio de paoliticas contables {en la adopcion por
primera veZ 0 posteriormente) y cn la presentacién y revelacién. No obstante,
para facilitar la comparacion con las entidades que ya gplican las NIIl- y no
reconocen tales cantidades, la noma reguiere gue €l efecto de la regulacion
de tarffas debe ser preseradn por separade de olras partidas.

IFRS 15 “Ingrescs procedentes de Contratos con Clientes™,

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepte arrendamientos,
instrumentos financieros v confratos de seguros. Esta norma pretends
mejorar iag nconsistencias y debilidades de MIC 18 y proporcignar un
modele que faclitara la comparabilidad de compahias de diferentes
industrias y regiones. Proporciona un nueve modele para el recenocimiento
de ingreses ¥ requerimientes mas detallados para cuntratos con elementas
multiples. Ademas roquicre revelaciones mas detalladas. Se permite la

aplicacian anticipada. ' ' '

La Administracion de la Compafia estd evaluando 1a aplicacion e impactos
de los citados cambios, pero estima que 2 adopcion de las Mormas,
Enmiendas e Intemretaciones untes descrtas v que se pueden aplicar a la
Compafila, ho fendran impacto significativo @n sus estados financieros de
periodos poslerioras.

b l.as siguientes Nomas, Fnmiendas o Inforpritaciones vigentes s parlir dal
ano 2014
Fecha de aplicacian
ahligatoria & partir
Enmizndas a las MIIF de

MIG 32 —"Inslrumentos Financieros: Presanbacitn” % e ahero de 2014
{Emilida en dicicmbre de 2017)

WIC 27 - "Estados MNnancieros Separades™y MIIF 10« 1 de encero de 2014
"Estados [Nnarciems Consolidados" y NIC 12 —

11
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas en dlares)

Fecha de aplicacién
abligatona a partir
Enmiendas a fas NIIF L de

“Intormaniain a8 revelar schre paricipaciones &0 olras

enfidaces”
[Emitidas en octubre de 2012}

WIG 36 - "Deteriorn del valor de los Activos” 0 de enern de
fEmitina en mayo de 2013} 2014

MIC 30 — fInsbrumentos Financierss: Recorosimiznlo a1 de enero de

y medicién® 2014
(Emilida cn junic de 201 3)

NIC 19.-, "Renaficios a los emplesdos” 1 de julio de 2014

{Fmitida en noviemibre de 2013) o

NIC 32 — “'Instrumentos Financieros: Presentacion”,

Aclara los reguisitos para la compensacion de aclivos y pasivos financizros
en cf Cstadg de Situacion Minanciera, Espectivamente, indica que ef derecha
de compensacion debe estar disponible a (& fecha del estado tinanciero y no
depender de un acontecimienle futuro. Hewvela también que debe ser
juridicamente abligante para las contrapartes. tanto en &l curso nonmal del
negocio, asi comoe en el caso de impaga, insolvensia o gquiebra. Su adopcitin
antictipada exd permittida.

NIG 27 - “Estados Financieros Separadeos™ y NIF 10 . “Estados
Financieros Consolidados” y NIEF 12 - “Informacian a revelar sobre
patticipaciones en gtras entidades”.

! as modificaciones incluyen la definicidn de una entidad de inversidn e
introducen una cxcepcidn pars consolidar ciertas subsidiadas pertenecicntes
a entidades de inversidn, Esta muodificacion requiere que una enlidad de
inversion mida esas subsidiarfas al vabor razonable con cambics en
resultados de acuerde a la NIF & “Instrumentos financieros” on sus estados
financicros y sepatados. La modificacion  también  infroduce  nueyvos
requerimientos de informacicn a revelar relativus a entidados de inversion en
la NWF 12 vy en la NIC 27.

MNIC 36 — “Deferiara del valor de los Activos”.

Modifica la informacidn a revelar sobre el impotie reocuperable de activas no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIF 13, Requisre gue
se revele informacion adicional sobre el importe recueperable de activas gua
presentan delerioto de vafor si ese imporle 3¢ basa en el valor razonable
menos s costos de venta. Adicionalnente, solicita entre otras cosas, que

12
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dblares)

sa revelen las tasas de descucnto utiizadas en fas mediciones del imparte
recuperable determinado utifizando técnicas del valor presente. Su adopcion
anticipada asta permiiida.

MiC 39 - “Instrumentos Financierns: Reconoclmiento y medicion’,

Fstablece determinadas condiciones que debe cumplir 2 novacion de
aerivadns pad pemnitit cominua con fa contabilidad de cebeiura, con el fin
de avitar que novaciones que son consecuvencia de leyes v regulacionas
afacten tos estados financicros. A tales efectos indica que las medificaciones
no daran lugar 4 la expiracion o teminacién del instrumcnto de cobertura si:
{7} como consecucncia de feyes ¢ requiacioncs 185 partes en el instrumento
de cobetiwrs acucrdan que ung confraparta ceotral, o una entidad (o
antidades) acticn comeo contraparte, a fin do compensar centralimente
sustituyendo a la contraparte ofiginal; {b) otros nambies, en su caso, a los
instrumcntos de cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son
nocesarios para llevar a sabo dicha sustitucion de la contraparie.

Esto incluye cambios cn los requisitos de garantias contractuales, derechos
de compehsacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y
gravérmeches. Su adopcitn anticipada esta pormitida.

NIC 19.-, “Beneficios a los empleados”

_Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
toreeras partes en los plancs de beneficios detinidos. El cbjete de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribusionss que son
independientes del ndmero de afios de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaie fijo del salario.

Fecha de

Mejoras a las Normas liternacionales de aplicaciin
Informucidn Financiera {2012}, ernilidas en ubligataria a partir

diciernbre de 2013 .. )

MIiF 2 —"Pagns basados on aceiones" 01 de julic de 2014
MNIIF 3 — "Combinacionas e pegocios” 01 de julio de 2014
MIF & — “Segmentes de operacian” 01 de julfo da 2014
MNIIF 13 = "Medician del valor razonable” 31 de jufic de 2014

MIC 16 — "Propiedad, planta ¥ equipe™ v NIC 38 = 01 de julio da 2014
“Activaos intangibles"

MIC 24 - lefoovaciin o seyelar sobre parves  OF dejvlio de 2014

13
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Resuman de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dblares)

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones”,

Arclara las definicianes de: "Condicioncs para fa consalidacion (o
irevecabilidad) de la concesidn® {vesting conditions) y “Condiciones de
marcado” {markai conditions) y se definen separadamente las “Condiciones
de rendimietn” (peformance conditions) v “Condiciones de secicin”
{senvice conditions). Esta enmiends debeird ser aplicada prospectivamentes
pars las transacciones eon pagos basados en acciones para las cuales la
fecha de concesign sea el 1 de fulio de 2014 o posterior. Su adopcion

anticipada esta permitida.
NIIF X - “"Combinaciones de negorios™.

Actara gue la obligacicn de pagar una contraprestacidn contingente gue
cumpfe ¢on 1a definicion de instremento financierd se clasifica como pasivo
financierd o como patrimonio, sobre |a base de a5 definiciones do |z NIC 32,
"Instrumentos Tinancieros: Presemtacion”.

Aclara, ademas, gue toda contraprestacion contingente no padicipaliva (non
equity), financiera o ng financiera, se mide por su valor razonable en cada
fecha de presentacién con los cambios en el valor razonable reconocidas en
resultados. Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF g, Ia
NG 37 yla NIC 39. La modificacion es aplicable prospectivamente para las
cambinaciones de negocios cuya fecha de adguisicidn es el 1 de julio de
2014 o posteriar. Su adopcidn anticipada csta pormitida slempre v cuando
se apliguen también anticipadamente las enmigndas a2 la NIIF 9 w a {a NIC
37 emiridas también como parte del ptan de mejoras de 2012.

MIIF 8 - “Segmentos de aperacion”,

lnciuye el requisito de revelacion de los juicios hechps por la administracién
eh la agregaciin de los segraenios operativos, Esio incluye una descripeign
de los segmentns que han sido agregados y [os indicadores econdmicos qua
han sido evaluados en la determinacian de gue 105 segmentos agregados
comparten caraclterisiicas acondmicas similares. Adicionalmeante, requiers
una concliEciaon de los activos del segmentn con los activos de la entidad,
ciando se reportan 05 activos por segmento. SU adopoidn anticipada esta
pemilida.

NIIF 13 — “Medicldn del valor razonahle™,

Loz paraios U0 .4.32 de la WYE 2y GATD de o MU 39 fueron shminados,
Esto generd una duda acerna de si las entidades ya no tenian |2 capacidad
fle medir las cuentas par cobrar y por pagar a corto plazo per los importes
naminales, 51 ef efecto de no actualizar no era significativa. FI 1ASB ha
madificade la base de fas conclusiones de fa NiF 13 para aclarar gue no

14
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

tenla la intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas par cobrar y
por pagar a coo plazo a fos importes nominales on fales casos.

MIC 45 - “Propiedad, planta y 2quipo”™ y NIC 38 — “Actives intangibles”.

Aclaran comao se irata el valor bruto en libros ¥ la depreciacion acumulada
cuandp 1a eptidad utiliza al modeln de revglyacidn,. En colos cases. sl valae
eh flbros dot activo se acivaliza al immporte revaluado y la division de {al
revaiorizacian entre el valor briuto en libros y la dopreciacion acumuladys se
trata de una de las siguientes formas: 1) o bien sc actualiza ol importe brute
en libros de una manera consistentc con la revalonzacidn del valor en libros
¥ la depreciacion acumulada s ajusta para iguatar la diferencia entre el valor
bruto en lbroes ¥ el valor cn libros despirés de (omar en clenta las pérdidas
por deteriore acumuladas; 2) o ia depreciacion acumulada es eiminada
contra el impote en libros broto del activo. Su adopcidn anticipada esta

penitida.
NIC 24 — “Informacién a revelar sobre partes relacionadas™,

Incluye a una entidad vincuiada, a una entidad que presta servicios do
personal clave de direccion a la enfidad gue infonma 0 a la malriz de la
entidad que inferma (“la entidad gestora™. La entidad gue reporta no estd
ohligada a revelar la compensacidn pagada por la enlidad gestaora a los
trabajadores o adminfstradores de la enlidad gestora, pere esla obligada g
revelar 1o imperes fmputados a la entidad gue informa per la entidad
gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados. Su
adopcitn aricipada esta permitida.

Mejoras a las Nomas Internacionales de Informacion  Fecha de aplicacian
rinanciera (204 3), emitidas en diciembre de 2013 gbligaloria a patir de

MIF t — “Adoncidn por primora vez de las Normas 1 de julio de 2014
Internacionales de Informacidn Finangiera"

WilF 3 — “Cambinaciones de negocias® 1 de juliodo 2014
NIIF 13 - "Medicién del valor mzonablz" 1 de juiip de 2014

NIIF 1 — “Adopcién par primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”.

Aclara que cuando una nueva version de una noima atn no es de aplicacion
obligatoria, pero esta disponile para la adopeion anticipada, un adoptants
de IFRS por primera vez, puede optar por apficar la versidén antigua o la
version nueva de fa norma, siempre v cuandoe aplique ia misma nofmid en
lodos los periodos presentados.
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Resumen de [as Principales Politicas Contabies

(Expresadas en dolares)

MIIF 3 - “Cambinaciones de negocios™.

Ackara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacidn de la fomacian de
un acuerda conjunto bajo NIEF 11, Adicionalmente, aclara que sio se aplica
la cxencién del algance en los eslados financieres del propio acuerdo
conjurto,

MIE 13 = “Medicidn del valor rezonahla”.

Arlara que fa excepcion de cartera en fa NIIF 13, gue permite a una entidad
medir el yalor razonable de un grupn de aclivos ¥ pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todns [os contratos (incluyendo contratos no
fnantieros) dentro del aicance de la NIC 39 o de la NIF 5. Una entidad gebe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde 2l comiegnzo del primer
periodo anual en que se apligue [a NITF 13,

MNIC 48 - “Propiedades de Inversign®.

Aclara gue la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente exciuyentes. La NIC 40
proporciona LNa guia parg distinguir entre propiedades de inversion y
propiedades occupades por sus duefios. Al prepararse (& informacion
financiera también tiene que considararse |a guia de aplicacion de la MIIF 3
para determinay i la adguisicion de una propiedad de inversidn es o no Una
combinacidn de negocios. Bs posible aplicera a adguswiones ndividuales
te propiedad de inversitn antes del 1 de Julio de 2014, si y sélo siia
iformacian necesaria esta disponible para aplicar la epmignda.

Fecha de aplicacion
ohliggataria a partir
Musvas interpretaciones de

CIMIF 21 —*Ervamenes” 1 der enero ce 2014
(Emitido en mayo do 201

CINIEF 21 - “Gravamenes"”.

Define un gravamen coma una salida de recursos que incorpora penaficios
econgminns gue es Impuesta por &l Gobierno a |as entidades de acuerdo con
la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para
pagar un gravamen si ese pasivo estg deniro del alcance de la NIC 37 Trata
aceraa do cyando se debe reconocer un pasivo por gravameanes impuastos
por una autoridad publica para operar en un mercado especifice. Propone
que ol pasive sea reconocide cuando se produzea el haecho generador de la
cbligacian y &l pagoe no pueda ser evitado. El hecho generador de la
chfigacian pueda ocurnr a una fecha determinada o progresivamente en &l
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tiermpo. SU adopcion anlicipada es permitida.

La Administracion de la Compafiia cansidera que la adopcidn di las Normas,
Enmiendas e Inletpretacivnes anies descritas aplicables a la Compafiia, no
generan impactos significativos en sys estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 par ser el periodo do su primera aplicacion,

Moneds funcional ¥y de proscentacion.

Las cifras incluidas en estos esiados financieros v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entornn economico principal &n gue ia Compaiiia opera.
La mongda funcional y de presantaridn de {a Compafila os et ddlar de los Estados
Unidns de America.

Clasificacion de saldos en cotrientes y ho cormientes.

En el Estado do Situacion Financiera Glasificado fos saldos se clasifican en funcion
de sus veneimiantos, como corfientes con vencimiento iguai o inferor a doce
meses, comtados desde |2 fecha de cieme de los Estados Financieros v como no
corrienles los mayores a ese perfodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo,

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efeclivo a [os saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, |as que no poseen restricciones de ninguna
indole.

En el Estado de Sitvacion Financiera Clasificado fos sobregitos, de existir, so
clasifican como obfigaciones con instteciones financieras en ios “Pasivos
cortichiaes”,

Activos financieros.

|.a Compafiia cataloga sus aclivos financierns de acuerdo a la siguients
clasificacidn:

a Activos financieros a valar razonable con canibios en resultadas,

Los activos financiercs a valor razonable con cambins en resultados son
activos financieros mantenidos para negociar ¥ aquellos gue en su
clasificacion inicial han sidn designadas come a valor razonable can cambios
en reswutado. Un active financiers se clasifica en esta eategoria s se
adquiere, principalimente, con el propésitc de venderse en el corto plazo o
cuando estos activos so gestionen a evalien segun &l criterio de valar
ruzonable. Log detivados temmbién se clasiican como atguitidos para su
negociathin 4 monos gue sean designados comp cobertura. Las activos de
esta gateqoria se clasitican comoe efective v cquivalentes al efectivo; actives
mantenidos para negociar ¥iu otros activos financieres.
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b. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos tinancieros mantenidos hasta ¢l vencimiento son activos no
derivades con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo
amartizado utilizando gl métoda de b2 fasa de intarés afectiva v et variacidn
ze gfectara a vesulfados del periodo en que sourra.

.  Cuentas por cobrar clienies.

las cuenlas por cobrar a clientes relacionados y no refacionados se
reconocen, inicialmenta, por su valor razanable vy posteriormente por su
costo amoriizado, de acuerdo con el mamdoe de tasa de interés efectiva
considerandn como tal a: valor inicial, costo financiero yo provision por
pardidas por deterioro del valor (si los hubizre). Al final de cada periodo,
estos activos 52 presentan como comienfes, a menos que el vencmiento de
pago supers los 12 meses a parlir de la fecha de presentacion. En este caso
se olasifican como no comientes,

Se establesc Un costa financiero considerando el métode de taza de interés
efectiva, considarando los siguientes aspectos:

. Tasa de interés pactada con el ciiente (explicita)
- Tiempo franscunido al final de cada periodo.

d. Oflras cuenias por cobrar.

Las olras cuentas por cobrar a terceros v relacionados cormesponden g
pperaciones no defivadas con pagos Tijos gue no san cotizades en un
tmercado activo, por fo cual se reconocean inicial ¥ posteriommente a su valor
nominal menos la provisién por pérdidas par deteriora del valor.

a.  Provisién cuentas incohrahles y deterioro.

La Compariia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuenlas por cobrar cuando cxiste evidancia objetiva de gue no serd capaz
de cobrar todos Ins imporles que se le adeudan, de acuerdo con los térmings
originales de las mencionadas cuentas a cobrar.

Fi eriterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva
do una pérdida por deteriora incluye:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

5 'ncumplimiento del contrate, coma el incumplimisnto do pagos o mara
en el pago del principal;

» Es probable que el prestatario entrard en (@ bancarrota u otras
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reorgaizaciones financieras;

- La desapancién de un mercado active para ese activo financiera
debido a8 dificuliades financicras; o,

" Infermacién dispotible gue indica que hay uha reduccion medibie en
los flujos de efective estimados de una cartera de activos nancieros
desde sU recohocimients migial, aungue ka reduccion ain na se pueda
idenrificar con lee astives inanciarcs individsales on s cadera,

Bt importe de la provision es la diferencia entre el imperte en libros del active:
y ef valor actual de los flujos futuros de ofective estimados, descentados a la
tasa de inferes efectiva ariginal. El imparte en libras del active se reduce a
medida gue se wiliza la cucnta de provisidn ¥ Iz pérdida se reconoce coma
pastos en el Estade de Rosultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenlys & cobrar es castigadsa o dada de baja, es contabilizada
contra los resullados del perioda y posteriormenie se actualiza (3 cuenta de
provisidn para las cuentas a cobrar.

Invertarios.

Las inventarios corresponden a: materias primas, produceion ¢n proceso, material
de empague, syministros ¥ otros materiales que son utilizados para la produccion
de Flores que comerciaiiza la Compaiia, Ins inveptarios se valonzan a su costo ©
valor neto de realizacion ef menar.,

LI coslo de adquisicidn de los inventarios comprendera todos los coslos dervadeos
te su adguisicidn incumidoes para darles su condictdn v ubicacion actual, entre s
cugles lenemos: precio de compra, aranceles de impartacion (si fos hubigre), otios
impueestos o reclperables (si los hubiere), transporte, almacenamiento, oiros
costos directamente atribeibles a la adguisicion, materiales o servicios, después
de deducir todos descuentss comeraiales, rebajas ¥ ofras partidas similares,

El valor neta da realizacion corresponds al precio de venta estimado en ] curso
nommal del negocio, menns 10s costos vanables de venta aplicables.

Al cierre de cada petlodo [a Compania realiza [as evaluaciones de pérdidas por
deteriorn relacionadas con: valor neto de realizacion y absolescencia o lento
movimients de inventarios.

El costa se determina por el métoda promedio panderado.

Servicios y otros pages anticipados.

Corresponden, principalmente, a seguros pagados por anticipado ¥ otros anticipos
enfregadoes a terceros para servicios o compra de bienes, |0s cuales s¢ cnouentran

valerizados a su wvaler nominal ¥ no cusntan con derivados implicitos significativos
gue genersn la necesidad de presentarlos par separado.
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Los s=eguros pagados par anticipado son  amortizados  mensualments,
considerando &i periode para el cual generan beneficios econdmicos flturos.

Las pérdidas por detaiioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en baze al
sndfisis de racuperaciin g componsaninn de cads Una ds {ae oiorfas por cobron

Actives por impuestus corriegntes.

Correspaonden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias. retenciones
en la fuente cfectuadas por sus dlientes y credito tributario (IVA), Estos sc
encuentran valornizandns a su valor nominal y np cuentan con derivados imiplicites
significativos gue generen la necesidad de preseotarlos por separado.,

Las perdidas por deteroro de activos por impuestos cormentes a no recuperar son
registradas comeo gasto en el Estado de Resultados Inlegral, en base al andlisis de
recuperacién ¢ campensacion de cada una de las cuentas par cobrar.

Prepiedades, plania ¥ equipo.

Se denomina propiedades, planta y cquipe a todo bien tangible adquirido por |2
Compafiia para el dire ordinario del negocio v que, a crileétio de ta Administracidn
de [a Compaiia, cumpla con fos requisitos necesanos para ser contabilizadg como
tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipn debe cumplir
los siguienfes requisitos,

= Cue sean poseidos por Iz entidad para uso €n la venta de los productos o
para propésitos administrativos.
Se espera usar durante mas de un periodo.

= (ue sea probable para la Compafila obtoner futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

- Ciue ¢l costa del active pueda medirse con fabiidad.

& Que la Compafila mantznga 2! control de Ins mismos.

El costo inicial de las propicdades, planta y equipo representa el valar total de
adquisicicn del activo, el cual incluye erogaciones en las que s2 incuiria para
defario en condiciones para s uiilizacion o puesta en marcha, asi como de costos
posteriores generados  por desmantefamiento, retiro vy rehabilitacion de 12
Ubicackan.

Los castos financieros se activan cuando se reaficen inversiones significativas an
activos fijos, siempre y cuando cumplan con las caracter(sticas de Actives aptos.
Cstos se registraran hasta la puesta en funcionamients normal de dichn bien vy
posteriormente sur FECUROGIHOS coMo gasto del periodo en el que se incumid.
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{os monios de antfeipos pagadaos a los provesdores de por terrenos, edificios,
maguinaria, entre otrms son activados par lu Compafiia como cangiiuctionas 20
curea hasta la recepoion o liguidacién de activo,

Loz costos por reemplazo de componcntes, mejoras y ampiiaciones s incluyen
en of valor A2l active inisis] o 50 reranocan came 10 active sepsrads, sdle nonnde
es probable que s beneficios econdmicos futures asociados con fos elementos
do propiedades, planta y eguipo vayan a fluir a la Cornpafila y el costo del elemenio
pueda detemminarse de foma fiable. El valor del componetite sustifuido sa da do
baja contablemente. Ef resto de las reparaciones ¥ mantenciones se cargan et of
resultado del gjercicio en el que se incune.

l.os terrcnos se reconocen a su costo de compra menos cualguier pérdida por
deterioro acumulade. El resto de propiedades, planta y equipo se contabilizan a su
costo de compra (o histérico) menos fa correspondienle depreciacian acumulada
¥ cualguier pérdida por deteriore de valor, 85 decit, el "Modelo del costa™.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparande las ingreses obtenidos con ¢l valor en libros neto del aclivo,
es decir, costo menos la correspondienie depreciacidon acumuiada v cualguier
peérdida por deteriore de vakr, cuyo cfecto se registrara en el Estada de Resultados
Integral del periodo cornie "Ciros ingresa u Otros gastos”,

Los actives empiedan & depreciarse cuando estéh disponibles para a0 uso v
comtinuardn depreciandose hasia gue sea dado de baja contablemente, heluso st
durante dicho periodo £l hien ha dejado de ser utilizado,

La vida 0til para las propiedades, plants y equipa s& han estimado como sigue:

Descripeion Vida Ut Valor resigual
Ediicios 20 afios cers ()
Maquinaria vy equipos 0 anos cere (™)
Muebles y enseres . _ 10 ahos cero (7}
Equipos de oficina 10 afios sero [*)
Lauipos de computacton 10 afies carc M}
Invernaderos 10 afips cera {*)
Vehiculos o afios cero {*)

("1 A oriterioc de Iz Administracidn de la Compadiia, estos activos se van a
mantener hasta el término oporative de los mismos v, 21 ne ser sujctos de
vehta a terceres, el valor residual asignade a los aclives es cerc o nulo.

La depreciacidn es reconocida en el resuftado del periodo con base en el método
de depreciacion incal sobre las vidas Hiles de uso estimadas por la Administracion
de |la Compafiia. para cada elemento de las propiedades, plara y equipo. Los
terrenas no cstan sufetos a depreckacion alguna.
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Elvalor residual y la vida 0til de los activos se revisan y ajustan por lo Menos una
vez al afo.

A criterio de i3 Administracion de la Compafiia. no existe evidencia que tenga que
incirenr en gostos postedores nor desmariclamients, impacte ambiental o
resfauracion de sn ubicacion actus! ennificativas e deban sor rocanagidos ay
las estados financieros adjuntos.

Activos bioldgicos.

Los activos bioldgicos corresponden a planfaciones, misntras que las flores
cortadas son consideradas como productos agricolas.

& confinuacion detallamas las variedades y razas que [a Compania posee:

° Aclivo bioldgico; Rosas.
. Producto agricola: Flor cortada [Rosas).

Fara gque un activo sea considerado como active bioldgico o productn agricolz
deben cumplir can |os siguientes requisitos;

. Glue la Compadiia contrele el activo como resuliado de sucesos pasados,
(ue sea probable que fluyan a la enfidad beneficios econdrmicos futuros
asosiadns con el activo; v

- Que el valor razonabie o el costn del activo pusdan ser medidos de forma
frable.

El costo inicial do los activos bioldgicos represanta el valor total de adguisicidn del
active por separado del terreno como parte del activo corriente y no corrientes, &l
cudl incluye erogaciones gue 8@ realizaron para dejart en condicionas para su
utilizacion o puesta en marcha.

Los coslos inicialos de [a plantacion incurridos en la farmacian, en el caso de que
exigfian, =on activedos come activos DIOKgIcos ¥ ‘03 Yostos de mandentcion vy
cuidado diaro son llevados al gasto en ef periodo en el que se producen y se
presentan caomao parte de los costos de venta.

Fosteriommente 1 su registro inicial, los actives bioldgicos se ancuentran medidns
a su valor razonable {fair valug), menos sus costos de venta al inicio y fin de cada
perivdo contable, a menos qua el valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad: para estos casos, los activos bioldgicos son medidos al costo de
adquisicidn menos su depraciacion yfo deteriore de valor acumulados,

La amortizaciin &5 reconncida en @l resuitado ded perindo con base en & método

lineal =obre las vidas utiles de uso estimadas por la Administracidn de [a
Compafifa, para cada elemento del activa biclégico
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Descripoidn Wida util

Fosas 5 ofins

Deterioro de valor de actives no financieros,

La Compania evalia peridodicamenic si existen indicadores que alguho de sus
activos pudiese eslar deteriorado de acuerda conda NIG 36 "Delerivre det Valor de
los Activas",

3l eyvisten tales indicadoies o vealiza una estimacion del monio recupoiable del
activo. En el caso de ia plusvalia ¥ de [os aclives inlangibles que posean vidas
ttiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

Ei importe recuperable de un aclive es el mayor valor entre gl valor justo de un
astivo o unidad generadora de cfestive menos los costos de venta vy su valor &n
uso, y es determinado para un activo individual a menos que €l aclivo no genere
entradas de efedlivo gue son clarameants independientes de olros activos o grupos
de activos.

Cuanda el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo eg
considerado deteriorado y es disininuido hasta alcanzar su mento recuperabie, Al
cvaluar el valor en uso, Ins flujos de efectiva futurps estimados son descontados
usando una tasa de descusnto antes de impuesto que refleia las evaluactones
achuales de mercado, del valor tiempo det dinero y los ricsgos especificos al activo,
Fara defernningr el valor justo menos costos de venta, s& usa un modelo de
valuscidn apropiade. Estns caloulns son corraborados par mdltinlas de vabocion
u ofros indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidag por deterioro dei valor de un activo nd Tinanciern son reconocidas con
cargo 3 resuftados en las cateqorias de gastos asvcigdos a la funcion del active
deteripradn, oxeopto por propiedades  anteriormente recvaluadas donde a3
recvaluacion fue llevada al patrimonio. En este casa, el deteriorn también es
reconocido con cargo a patrirmonio hasta f monto de cualquier reevaluacisn
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor ivmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de & existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteiomente podria ya no exiatir o haber disminuida. Si existe tal indicador, [a
Comparia estima &l monto nuevo recuparable.

Una perdida por detetiore anteriormente reconogida es reversada solaments si ha
habide un cambio en las estimaciones usadas para delerminar ¢ mento
recuperable del activo desde la Oitima vez que sc reconocid una perdida par
deteriaro.
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=i ese es el caso, £l valor en libros dol active es aumentado hasta afcanzar su
maonto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en librog
fug habria side determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese reconocido
una perdida por detesiors del activo 2n afios anteriones.

Tal reverzo es reconocido con abong a regultados, 8 menos gue un activo $ea
registradn At montn resvalhi=dn; ep ese oasn o mvarsn as fratado como un
aumento de reevaduacion.

Una pérdida por deferoro en relacion con ef menor valor de inversiones no se
rEnErSa.

Costos por intereses.

La Compaiiia no ha efeciuado operaciones que hayan ganerado 1a necesidad de
capitalizar costos financiernz como parde del coste de adguisicion de sus
Propigdades, planta y equipe. Sin embarge, de existir compras con financiamiento,
es politica de la Compafifa inciuir los costos por intereses como parte det costo de
adguisicion de aguellos actives considerados como aplos desde la fecha de inicio
del linanciamiento hasta gue se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, planla y equipo, ¢s el precio equivalente
al efectiva en |z fecha de reconocimiento. Si el page se aplaza mas alla de los
terminos normales de crédito, 1a diferencia entre el precio eguivalente al sfective y
gl total de los pagos s€ reconccerd como intereses a lo large del perinda del credito
d menas que {gles intereses se capitalicen de acterdo con la MIC 23 "Cgstos por
Prestamnos”,

Préstamos y oiros pasivos financieros.

los préstamos y otros pasivos financierns corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras v bancarias ¥ son reconocidas, iniciglments, al valor
razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a su costo amorlizado v
cualquier diferencia entre les fondos obtenidos {hetos de los costos necesarios
para su cbiencian) vy el valor de reembolso. Se recenoce en el Eslado de
Resultades Integral coma un “Gasto financierg” durante el peticdo de vigencia de
la deluda, do acuerdn con el métode de la tasa e interés efecliva,

Estas pasivos finangieras son presentados en ¢l Estado de Situacién Financtera
como corrientes o no cormientes, consideranda fas foshas de vencimiento do sus
pagos, es decir, conente cuando sea inferior a 12 meses y no certiente cuando
sea mayor a 12 meses.
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215, Cuentas por pagar comercialos y otras cuenias por pagar.

Las cuentas por pagar comedciales incluyen aguesllas obligaciones de pago con
proveedores [ocales y del eerior de bienes y senvicios adquindos en &f cwso
normal de negecio: proveedores losalos, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmanie 3 abligacionss de pago
propias def gire del negocio, tales comn: anticipos a clientes, obligaciones
pationales v litutanas.

l.as cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar corrientes so
reconacen inicialments a su vatur nominal, ya que su plaze medio de pags es
reducido v no exisle diferencia matesial son su valor Tazonable y, poslerennonie,
a su costo amaorlizado, considerande costo financiero ¥ deterioro de valor.

2.16. Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros,

Un active financiere {0, cuando sea aplicable. una parte de un activo
financiero n una parts de un grupo de actives financierss simifares) es dado
de baja cuandoy;

a. | 0& derechos de rectbir flujos de efectivo det activo han terminado; o

h. La Compafiia ha transferido sus dercchos a recibir flujos de etectivo
del activn o ha asumido una obligacion de pagar [a totalidad de los
flujps de efectivo recibidos inmediatarments a una tercera parte bajo un
acuarda de fragnase; o

¢. la Compaila ha transterido sustancialmente todos los riesgos y
beneticinos del active o, de no haber tansferida ni retenido
sustanciaimente todos Ios riesgos y baneficios del activo, si ha
transferde su contral,

- Pasives financiercs.

Un pasivo financiera es dado de baja cuande |a obligacian de pago se
teming, 5¢ cancela o vence.

Cuando un pasivo financiere existentic os reemplazade por otre del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modiflicadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacidn se
frata como una baja del pasivo original y ef reconocimients de un nuevo
pasiva, reconociendose la diferencia enfre ambos en los resulfados del
periodo.

15



GYPSOPHILIA DE LA MONTANA 5.4 GYPSOLARK

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddlares)

2.17. Provisiongs,

218

La Compafiia considera que |as provisiones se reconocen cuando:

» La Compaiia tiehe una obligaciin futura, y& sea legal o implicita, como
resultado de Sucesos presentes;

»  [2n nmbahle dle vavs 2 ser vecogariz ung salins de recursas pore lguidar e
obligacion;

¢ [El imporle se2 ha estimado de forma fiable.

Las provisionas son evaluadas peridgdicamente ¥ 58 cuantifican tenienda en
vonsideracian fa mejor informacidn disponible a la fecha de cada cierrs de los
estados financients.,

Cuando la Compafiia espera que parte o toda fa provision sca reermbalzada, el
reembolso es recoNocido cuando es vitualments cierte (activas) v probable
{pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualguier provision es presentado en
el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembniso o desembaolso. Si el
efecto del walor en el tiempo del dinero es materfal, las provisiones =on
desvontardas usando una tasa gue refigjia, cuandn comesponda, Ios riesqgos
especificos del pasivo. Cuando se usa €l descuento, el aumnento en la provisidn
debido al pasn del iempo es reconocido como 4n costo financiero.

Baneficios a log empleados.

l.os plares de beneficios a empleados post empled como ka jubilacidn patronal v
desghucio, son reconpcldos aplicando e mdEodo de la amidad de crédito
proyeciada pare delerminar el valor presents, pard lo cual se consideran clertos
parameiros en sus estimaciones como. pemanencia futura, tasas de mortafidad e
incrementos salanaies futuros, detenminados sobre 13 haze de cdloulos actuanales.

Las tasas de descuentia se determinan por referencla a curvas de tasas de inferés
de mercado, definidas por el perita actuario y aprobadas por la Administracion de
la Comparfla. Los cambivs en dichas provisiones 32 reconocen an el Esfadg de
Fesuitados en el periodn en el que acurren.

Al final de cada periodo, la Compafiia incluye como parte de sus revelaciones a:

" Las suposiciones actuanales ufilizadas eh cada periodo en funcidn a su
entnrno ecobdmica;

- El andlisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacidn por beneficios definides hubigsce side afectado por Ins posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos an esas techas.
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2.29),

GBYPSOPHILIA DE LA MONTANA S.A, GYPSOLARM

Resurnen de las Principales Patiticas Contables

{Expresadas en dolares)

El costo del servicip presente o pasados, costo financiore, ganancias v pérdidas
aciuariales en el momento de la liquidacion del pasive son reconocidas en &l
Eslade de Resultados Integral como un gasto del periode en el que se generan,
asi mismo, 52 encuehtran roveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva nota a los estados financicros.

Las nuevas modicionns el pazivn (antiva) por beneficios detinides noto nor
concepto do ganancias y péndidas actuariales no liguidadas, rendimienios de |os
activos del plan y lus cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios
definidos son reconocidos ¥ presemntados como “Partidas gue no s reclasificeran
al resultado del periodo” en "Otros Resullados Intograles”.

Les importes de heneficios o cmploados a lamgo plazo y post amplen son estimados
por un perto independiente, inscriic v calificadas en la Superintendencia de
Companfias.

Subvenciones del estade.

Las subvenciones del Gobierne se reconocen por su valor razonable, siempre y
cuando haya una seguridad razonable de que la subvencion se culrard y la
Compartia cumpiird con todas las condiciones establecidas en el convenio o
contrato respective.

Las subvenciones oficiales relacionadas con coslos, se dificren como un pasivo
diferido y se reconocen en el Estado de Resultados Integral durante el perledo
necesario para corelacianarlas con los costes gque pretenden compensar.

Impuesto a las gamancias e impuestos difecidos.

El gastlo por impuesto a las ganancias del perdodo comprende ¢l impuesto a |as
gamancias corriente mas ef efectu de |a liberacidn o constitucion de ios activos y
pasivos porimpuestos diferides. La tasa de impuesto a [A8 ganAncias para los afos
2014 y 2013 asciende a 22%.

El gasto por impuestn a las ganancias comiente se dotermina sobre |a base
imponible v 3¢ calcufs de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigenles para cada periodn contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para &l ejercicio actual son medidos
af rmontn que se estima recuporar o pagar a las autoridades tibutarias. Las fasas
impnsitivas y regllacicnes fiscales empleadas en el caleuke de dichos importes 5on
lag e estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22%
para los dos afios.

La Compania reqgistra los impuestos diferidos sobre 1a base de las diferencias

ternporales impanibles o deducibles que existen entre ia base tributaria de los
activos y pasivos con 50 base financtera.

27



2.22,
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GYPSOPHLIA DE LS MONTANA 3.A. GYPSOLARM

Reswnen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

En cada cierre contable se revisan ios impuestos registrados, tanto activos comao
pasives, con el objeto de comprobar que sc manticnen vigentes, efectuandose las
oportunas correccionas a log mismos, do acuerdo con el resultads del citado
analisis.

Canital,

lLas acciones ordinanas ze registran a s valor nominal ¥ se clasifican como
patrimnnio neto.

Aportes de accionistas para futuras capitalizacibnes.

Cotresponden & walores oriicgedos en efective O SSpeECies por parle de \os
accionistas de la Compafiia, [os cuales se espsra matenalizar gn un perioda
maximo de 12 meses a pantir de la fecha de cierre de (o= estados financieros
adjuntos,

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresas por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacian cabrada o por cobrar generada por 195 produclos vendidos a
terceres en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia.

l.os ingresos por aclividades ordinarias se prescitan netes de devoluciones,
rebajas y descugntes, siempre y cuando cumplan todas y cada una do las
siguientes condiciones:

2. Ll imporie de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse non
fiabilidad,

b. Seaprobzble quela entidad reciba los bensficios econdmicns asociados con
lz transaccian,

c. Elgrado de realizacion de la transzecion, al fingl del periodo sobre el gque se
infarma, pueda ser medido con fiabilidad; v

d. Los costos incuridos en {a fransaccion y los costos hasta completarla
puedan sermedidos con fiabilidad,

Mo sa considera gue e posiblo valorar el importe de o5 ngresos con fiabilidad
teasta nua na s hayan resuelto tadas las contingencias relacionadas con la vernta.

Los ingresns por actividades ordinaries de la Compsfia estan contormados
principaimenta por:

& Exportacion de [Flores
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2.26,

2.27.

2,28,

GYPSOPHILIA DE LA MONTANA S.A. GYPSOLAM

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

Costos de produccion.

El coste de produccion y venta incluye todos aguclics rubros refacionadas con la
exportacidn de rosas ¥ aguellng costos incurridos en 12 manutengidn, cuidada de
los activos bioldgicos “plantaciones de rosas”. asi como también se incluyen las
pérdidas generadas por vatar neto de realizacidn (incluir si las hubiere), bajas de
invanianos {inchiir si l2s hubierel v oyalor razoneble de aotivos biolégines
productos agricolas.

Gastos de administracion, vantag, otros y financieros.

l.os gastos de administracion, ventas y otros comesponden a: remuneraciones del
personal, pago de senvicios basicos, depreciacién de maquinaria, muebles y
eduipos, bengficing a empleados, transporfe, asi como de otios gasios generales
asociados a la aotividad admitisirativa y de ventas de la Campafita.

Los gastos finaneigros estan compuesios, principalmente, por intereses pagados
que son registradus bajo el método del devengade ¥ provienen de |as obligacioncs
cortraidas con terceros.

Medio ambiente,

| 2 actividad de [a Compafila no se encuentra deniro de las que pudicron afectar
&l medic ambiente, por lo {anrto, a la fecha da cierre de los presentes estados
financieroz no tien? comprometidas recursos nf 5 han efoctuado pagos dervados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscaiizadores.

Estado de Hyjog de cfectivo.

Bajo flujos originados por aclividades de |la oparacion se incluyen todos aquellos
flpos de efective relacionados con &l gito del negocio, inchuyendo ademas los
intereses pagadas, 163 ingresos financieras v, en general, todos aquelles flujos gue
ne estan definidos coma de inversion o financiamiento. Fr necesarnoe menciongr
guc ¢l concepto gperacional utilizado en este eslade, &8 mas amplio que &
censiderado en el Estade de Resultados Integral.

Cambios de cn politicas y estimaciones contables.

L os estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en |25
pollticas y estimaciones contables respecta al gjercicio anterior.

FPOLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracitn es responsable de establecer y supcrvisar ¢l marco de administracion
di riesgns, asl como del desarmolio y seguimiento de sus politicas.
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Resumien de las Principates Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Las politicas de administracian de riesgos do la Compafita son establecidas con el ohjefo
de tdentificar y analizar 105 riesgos enfrentados por la Compania, fijar imites y controles
de riesgo adecuados y para monitorear los riesges v ef cumplimiente de fos limites, La
Compafiia revisa regularmente [as politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin
de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logranda |a obiencién de un ambiente de control discipiinado y constructive, en el cual
todne Ins Amplaados entiendan sus roles v nbligaciones.

k.

Riasgo de créditd.

El riesgo de crédiite Se presenta cuando aexiste uha 2lta prababilidad de que |os
clientes no cumplan con sus obligaciones confractuales. Los instrumentos
financieres gque somoten parcialimente a la Compaitia a concentraciones de riesgo
de cradite eglan principalmente reprasentados gar (38 cuentas por gobar por
ventas a crédilo a relacionados, asi como en préstamos a terceres y relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia tieng concentracion de rigsgos
de credito con relacionades,

La Compaiiia se v& expuesta a un riesgo bajo, debidu a que [ recuperacion de su
cartera ez alta, como consecuencia de que l@s operaciones con compafilas
relacionanas,

Riesgo de liguidez.

El riesga de liguides es el ricsga de gue (o Compaiila tenge dificetades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediank: [4 enfrega de efective u otros activos financierps. Fl enfoque
de: la Compafiia para administrar {a liguidez es contar can |os rectrsos suficientes
prara clamplir con sus obligaciones cuando vencen, tantd en condiciones normales
curno de tensién, sin incurrir en pérdidas inacepiables o arricsgar [& reputacion de
la Compartia, '

Riesqo en tasa de Interés.

L a Curnpaiiia no se ve expuesta a un tiesgo bajn, debido a gue 1as operacionas
financieras han sido realizadas a una ta=sa de nferes fia, o cral, exime 2 12
Compania de posiples pardidas por varacionas e s {aea de interas.

Rieso en moneda extranjera {tipo de cambio].

Al 31 de digiemnbre de 2014 yw 2013, |la Cormpafia realiza sus principales
opecaciones en dafares de los Estades Unidos de Amearica (Moneda funcianall,
moneda de cursoe lagal en ef pais, por o tanto, no existe andlisis de sensibilidad al
Estado de Resyltados lntegrat v Patrimonio nety on los estados financiercs
adjuntas por este concapto.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercade es el ricago de gque los cambios an los precios de mercado,
por ejemplo en lag tasas de cambio, tasas de inlerés o procios de las acciones,
afecten los ingresos de la Campaiia o el valor de 103 instrumoentos fnancieros gue
manticne El abietivo de [a adminiatracion del rierge oz macadn ae edminiztear y
controlar las expasicionas a este riesgo deniro de parametrios rszonables v al
misma tismpo optimizar la rentahbilidad.

s Rirsgo de cafidad de servicio,

La Compartia s& ve expussfa a un riesge bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no cerlilicados) oricntadas a la satisfaccion
del cliente por medio de |la prestacion de un servicio de calidad.

«  Riesgo de inflacign.
El rizsgo de inflacidn proviene del proceso de [a elevacion continuada de os
pracios con un descenso discontinuado del valar del dinero. El dinero perde
vator cuandao con @l no se puede comprar 1a misma cantidad de inventaros
gue anteriormenle se cormpraba.

Ce acuerdo al Banco Central del Fouader, [a inflacidn acumulada para cada
ano s detafla 2 continuacion;

= Afio 20114 2.67%.
a Afo 2IM3 2.70%,

" Rigsap de aclives biologicos.

l.a Compafiia se encuentra expuesta a este tipe de riesgos, pero considera
gque son minimoes ya quec la varedad de plantaciones es reconocida
mundialmeante par su gran resistencia a plagas, inundacianes, sequias,

s Riesgoe de investigacion v desarrolto,

Mo aplica.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversidn en propiedades, planta y equpo.

La Compariia esta £xpuesia a un resgo alto, por conlar con activos importanies.
Lsto 52 debe a que, dl 31 de diciembre del 2014, sus activas no se encuentran
asequrados conlrag simestros, [o gue los expone 4 posibles perdidas en las cuales
ineurrird lz Compartia en el caso de gue exista un robo, incendio, ete.
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Riesgo operacional.

El rieego operacional so wafiare a la pérdida potencial por deficienciag en los
controles internos de la Compania, [ cual orfgina errores en el procesamienio v
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La adminigtracicin def ricsgo operacional en la Compafia tiene
conn ohistiva que los confroles requanidne aatér identificadas, avalpados v
alineados con [a estrategia de ricsgos establecida, para cuantificar al impacto
potencial de los riesgos ¥ asl distnbuir fa adecuada asignacion de capital por riesgu
operacional

Administracion de capital

La politica do la Compafia es mantener un nivel de capital que o permita
consgrvar la confianza de los inversicnistas y acreedores y sustentar el desarrallo
future de sus negocing,  El capital se compone del capital, reservas, otros
resultados integrales y resultados acumufados, La Coinpafiia considera que no
existicron cambios significatives durante los afies 2014 y 2013 en su enfogue de
administracion de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y cnterios usades son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histarica y otros factores, incluyendo la expeciativa de ocurtencia de eventos
futurgs gue se consideran razonables de acuendo a las circunstancias.

La Compadia efeclia cstimaciones y supuesios respecto del futura. [.as estimaciones
contables resulantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, Las eslimaciones vy supuestos efectuados por la Adminisiracion se presentan a
contiracion.

4.1,

Vidas dtiles y deterioro de activos.

l_a valortzacion de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y cquipos y otros activos, consideran la realizacinn do
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas Utiles =
ulblizar para 2l caleouto de las dopraciaciones, de cada acliva, Cetas setimacionaes
consideran faciores de operacian, techoltgicos ¥ de usos atternatives de los
doifvos.

|.a Compafila reviza la vida (til astimada y el valor residual de dichas activos fijos
Al final de cada periedo anual o cuanda ocurre un evento que indica que dicha vida
il o valorrasidual es difereme. La administracién revisa estos supuestos en farma
periddica y los ajustsd en base prospectiva en of caso de identificar algin cambio.

Los costos de desmantelamiento del active gue constituyan una obligacion para la
Compantia se deferminan estimando e valor de retire de los bienes agregados para
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4.3,

4.4,

GYRPSOPHILIA DE LA MONTANA 5.4, GYPSOQLARM

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 no se
reconoce una provision de desmantelamiento por ho existivr ura obligacion
contractuat.

Recuperabilidad de activos por impucstos diferidos.

La Compafiia contahiliza lpg activas por impuestos diferidng en coansiderpeion a sy
posibilidad de recuperacitn, basandoss en fa existencia da pasivos por impuestos
diferidos con similares plazos de reverso y on la posibilidad de generacion de
suficientes utilidades lnbutanas futuras. Csto Gtime en base a proyecciones
internas efeciyadas por la Administracidén a partir de [a informacion actualizada de
Ia cual dispone. Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos
podiian diforir de las estimaciones efectuadas por la Compahia, producte de
cambios legales tributanos fuluros no previstos en las estimaciones.

Provisienes por litigios y contingencias legales.

La Compafiia mantiene causas [egales de diversa indole por lo gue no es posible
deferminar con exactitud los efecios econdmicos que ellas podrian toner sobre los
cstados financieros. En los casos en los gue la Adminisfracion y los asesores
legales de ja Compaiiia han opinado gue se obtendran resultados favorables o que
los resultados son inciertos y los juisios se cncueniran en trémite, no se han
conhstituide provisiones al respeclo. En los cases en [os que la opinion de la
Administraciin ¥ de los asesores legales de la Compafia es desfavurablz, se han
constituido provisiones con cargo a gastos, en funcion de estimaciones de los
montos probables a pagar.

Walar justo de aclivos ¥ pasivos.

En cierlos casos, [as MIIF reguisren que =us sctivos ¥ pasivos sean raqgistrados o
su valor justn. Valor justo es ef monto al coal en activo puede ser comprado o
vendido, 0 el monto al cual un pasivo puede ser incurnido o liquidado en una
transaccidn aclual snire parss debidamente informadas, en condicionzss de
independencia mutua, distinta de ung liquidacion forzosa. Las bases para la
medicion de aclives y pasivos son g valor justo con los precios vigenfes en
mercados activos. Fnosu ausencia, la Compania estima dichos valores en base a
la mejor infarmacicon disponiblo, incfuyendo el uso de modelos U olras Lecnicas de
valuacian,

A pesar de que estas estimaciones e han realizado en funcidn de la mejor
infarmacion disponible en la fecha de emisian de los prasenies estados financieros,
es posibie que acontecimientos que pudisran tener lugar 2n el futuro ohbliguen a
modificarias (2l aZa © 2 'a baja) en prévimos pericdes, 10 oue se haria de forma
prospectiva, recohociendo los efectos del cambio do estimacion en los
eorrespondientes estados inancieras futuros,
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Estimacion del valor justo.

Al 31 de dicilembre de 2014 y 2013, la Compafiia no mantigne instrumentos
financieros medidas al valor justo.

{iras cstimacionas.

La Cornpaiia ha utilizada estimacionss para walorar ¥ reqistrar algunos de los
aclivos, pasivos, ingresos, gasios v compromizos. Basicamente  estas
estiinaciones se refieren a:

L2 eyaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

# Loz criterfos ernpleados en la valoracion de determinadns activos ¥ sus
camponentas,

u Walar actyaral de jubilacion patronal e indemnizagiones por afios de
Eanvicios de sU parsonal.

| a determinacion de estas esfimaciones estd basada en la mejor estimacion de log
dosembolsaos fue serda necesdio pagar por ia correspondiente  ohligacion,
fomandao en consideracian toda la informacian dispanible a la fecha del perfodo,
incluyendeo la opinién de expertos independientes, tales como asesores l2galces y
consuliores.

+n el caso de que las estimaciones deban ger modificadas por cambios del entome
econdimico y financiare de las mismas, dichas madificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen ¥y sU regislio contabla £o o reafizard de forma
brospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
5  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuzanta, fue como sigue:

Cciembro Diciembre
31,2014 _ 31,2013

Hfectivo y Equivalentes de Efcclivo 742 3,578

L - 1

. DOCUNEMTOS Y CUEHTAS POR CORBRAR CLIENTES HO RELACIONADDS.

LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciernbire hiciembre
31, 204 31, 2013

Cliantes lpoales 2,274 3,729
Clientes del exterior 286,532 717237
288 811 720,866

7. INVENTARIOS,

Un resumein de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre:

31, 2014 31, 2013

Maleria Prima 66,257 41 B85
66,257 41 G684

(-} Provision perdida de valor de invenlarios por
deterioro y nbeolescentia (1 {837 {837}
&5 421 40.848

{1} Durante ef afio 2014, la provision para obsclesconcia de inventario no tuvo
ovimiento,
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8. ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuents. fue como sigue:

Dicigrnbra FYciemire
31, 2014 31, 2013

Impuesto al Vaior Agregadn 49 Bhd 132,704
Cridite tnbutaric 465 868 46 H655
Retenciones Impuesto al Valor Agregado 12,753 :
Fetenciones de Impuesio a la Renta 149 12,0188
00624

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.
Un resumen de csta cuents, fue como sigue:

Diciembrs Diciemnbre
31, 2014 31, 2013

Fropjedades, plania ¢ equipo

Temrmeno 405 52T . 405 527
Edificic 3456 BOg 356 808
Maguinaria Agricolz 228712 234 612
Muehles ¥y Enseres 17,218 17218
Enuipo de somputacian 40 556 4{) 558

Invernaderp Rosas . 754.88b - 754,864

1,800,777 1,793,676

Nepreckacion Acumulada . (1,034 241} (555,530)
Sad.1a8

{1} Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye temenps, edificios, vehiculos yo
maguinaria entregados como Derechos en Fideicomises de Garantias, que respaldan
el crédito que la Compafiia mantiene con LAAL Américas NV,
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Un resumen dol costo de esta cuenta, fue como siguoe:

Saldo Infcial
Adicighes

Cicicrmbre

51, 2014

1,739,676

1,800 777
Lo s L]

Un resumen de la cusnta depreciacidn acumulada y deteriors de valar, fuc como sigue;

Diciembre
_ . 31,2014
Salda Inicial 955 530
Adiciones 78,711
1,034 241
10.  ACTIVOS BIOLOGICOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
DCiciembre Diciembre
31, 2014 31,2013
Plantas en crocimiento 84,721 H3.688
Mantas en produccién - 1.008,805 953,653
1,063,526 1,007,341
Amortizacion acumulada (881487 (132,202)_
182,029 275,139
Un resumen del costo de esta cuenta, fue come sigue;
Diciernbee
21,2014
Saldo Inicial 1,007 441
Adiciones 55,152
Ajuste produccion crecimiento ~ 1,033
1,063,525
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Un resumen de la cuenta amerbizacion acumulada y deterioro de valor, fue como sigue:

Diciembre
31, 2014
Saldn [nicial Ta2202
AGILTINGS 48, F8h
851 497
El nladro de uitizacion del terreno en los Active Binldgwos es e siguienta:
Finca Ubicacién  Are total Habil Utilizado
{HA} {HA] {HA)
Claveles Gypsn 10,14 812 7.05
1014 812 700

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

FProvesdores localaes 316 860 243,683
Cantraios Obtentares 78,302 78,302
{tros 8 731 B.867

403,893 330862

2. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de usta coenta, fue coma sigue:

Ciciembre Diciembre
31, 2414 31, 2013

Sabregiros bancarnios 49,135 £4 970
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13. OTHRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Ln resumen do esta cuenta, fue camo sigus:

Qiciemirs Diciemire
31, 2014 31,2013

Con €l Institute Couatarian de Seguridad Social 5,905 41,430
Laon la Administracian [butaria i 214 2,033
Con los trabajadaeres 17,080 120,754

BN IR L S -1

14, PROVISIONES POR BENEFICIKOS A LOS EMPLEADDS,

Un resumen de esta cuerta, fue como sigue:

Dicigmbre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubilacién patronal (1) 103,195 91,082
Desahucio {2) 31501 9,329
124,607 110,417

(1) El mavimiento de |a provisién jubitacion patronal, tue come sigue:

Dicizrabire
31,2004

Saldn inicial 1,082
Adicionas S -

Saldo final 163,198
RO

3%
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15.

21 BN mrovimionto oo fa provisidn ofras Denaficias ma corrertes para los ampleados
idesahucia), tue camc gigue:

Micigimbre
31, 2014

Saldo inicial 19,328
Costo laboral por screcios actlales Laan

PRSP

Saldo final 21,507
(PELTT RS-

IMPLESTO A LAS GANANCIAS,

La provisidn para €l imoussto a las ganancias por los afios terminados e 31 de diciembre
de 2014 y 2013, corresponde al valor del anticipo de impueslo 8 1a renta definido y padadao
para estos anos de acuerde con & articulo No, 80 del Regtamento a 1z Ley Qrganica g
Régimen Tributario Interna.

La Disposician Transitoria primera del Cadigo Organico de la Producsion. Comercio e
Invergiones (COPCH, publicada en & Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
dicigmbre de 2010, establecid una reduccion progréesiva para todas las sociedades
tispuso el Impuesto a la Renta de sodiedades de un punto porcentual (1% anual en la
tarifa del Impuesto a la Renta de la siquiente maneara: para el gjarcicio ecordmice 2012
sara del 23% v & partir del 2013 se aplicara sl 22%.

Las speiedades que reinvientar sus Wilidades en el pais pndrén oblenss una reduccion de
10 puntos porcemtiuales de la tanfa del lmpuesto @ 12 Benla sobre el monte einvertido,

Al 31 de diciembre de 2074 y 2013, el valor de @ reinversion deberd destinarse
exclusivameanme a 1a adquisicion de maguindria nueva ¢ equipo nueve, aclives para tiego.
material vegetativo, plantulas v wdo insume vegetal para producsion agricola, forestal.
ganadera y de floricubura que se relacioner directamerte con si actividad preductiva: asd
como para 'a adquisicion de bienas relacionados con investigacian y fecnologia gue
mepien la groductividad, generen diversificacian productiva e incremanten el emrpleo.

Cuande la reinversidn se desting a maguinania v eguipo nueves, el aclive debe tener como
lin el fanmar parte de su proceso productivo. Zara el sesler zgricola se entendera cono
equipo & 105 sil0s. estricturas de Invernaderos, cuarles fTios, entre otros.

Las actividades de investigaciar y weonologia estaran destinadas a2 ura mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productivae e increments de emplec en of corto,
mediang y largo plasze, sin gue sea necesario que las tres condiciones so verifiquen an él
Misma gjercicio ecandmico en que se ha aplicada |2 reinversién de utilidades.
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| benelcio en la reduccién de la larifa, debe estar respaldadn en un informe emitida por
tgcnicos espacializades en el secior, gue no tengan relacién laboral directa o indirecta con
la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el comespondients aumento
dae capital y se peffeccianard con |z inscripcion de la correspondiente escritura en el
Fegisio Maorcantl, hasta 21 31 d gldicmnbes del gorcicio @posiive sosielion & agied en
que se feneraron las utilidades matena de 1a reinversion.

Conforme a las reformas introducidas & la Ley de [Régiman Tributanio Interne, publicadas
en gl Suplemento del Registro (Hicial Mo, 84, del 23 de diciembre de 2009, si e anticipg
minimo determinado en ¢l gjercicio respectiva no es acreditado el pago del impuesio a la
Fenta causado, o no as adtorizada su develucidn por parte de la Administracian Tributatia,
se constituird en pago definilive de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito fributario
posteriar.

El Servicio de Rentas Infernas podra dispaner 1a devolucion del anticipe minimo a [as
socierdades por un gjercicio econdmico cada tienic —se considerara como ol primer afio sl
primer trignie al periodo fiscal 2010- cuanda, por caso fortuito © fuerza mavor, se haya visto
afectads gravemente ja actividad econdmica del sujeto pasive on el gjercicio econdmico
respective. Para gl efecto. &l contribuyents debera presentar su peticidn debidamente
justiicada a la Administracidn  Tributaria, para gque rcalice las verfficaciones que
vorrespondan.

De acuerdo a lo dispuesto cn el Art. 30 del Cédigo Civil, fuzrza mayor o caso fortuita sc
detinen come el imprevisie gue no es paosible resistr corno naufragig, un terremoto, el
apresamiente de encmiges, los acles de la autoridad ejercidos por un funcionario pibfico,
etc. 5i el coniribuycnta no puede demostrar el caso foruite o fusrza mayor ante la
Administracidn Tributaria, & anticipo minimo determinado en &l ejercicic respoctivo, deberd
sar contabilizado come gasto del limpucsio a la Renda,

La Compafiia no ha sida revisada en los (limos cinco afios par parta de las autoridades
fiscales.
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La concifiacion del impuesto 2 las ganancias caleulada de acuerdo a da tasa impoesiliva legal
y el impuesto a las ganancias afectado a operacienes, fue come sigue:

Diciembre
31, 2014

Pérdida antes de provisidn para impuesto 2 la
renta (178,708)

ety e wipianios dilonaos

—AE

Férdida contable {176,709)
16% Fariicipacian frabajadores .

Manos:
Amaortizacion de pérdidas tributarias -
Ingresos exentos -

Mas:
Gastos no deducibles 17, 8648
Liberacidnfconstitucion de impuestos diferidos -

Ganancia gravable

I'asa de impuesto a |a renta del perioda . 22%
Impuesto & la renta causado -
Anticipo del impuesio a la renta del afo (mpuesto

minima} 10,814
Impuesto a la renta del perods 19814

El movimiente del impuesto a las ganancias corrente por los afios terminados ¢l 31 de
diciernbre de 2014, es como Sigue:

Diciembre

31,2014

Salcio iniciat -

Prowision del periodo 19,814
Compensacidn con retenciones en la luents -
Compensacion con articpo al impuesto a la renta 149,814
Saldo final -
DR AP DL T
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16.

18.

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de US$1.000.000 y estd constituido
por 1.000.000 acciones ordinarizas, nominativas e indivisibles, autorizadas, stscritas y en
circulacion con un valor nomingl de un délar cada una.

RESEITIAR,

. Legal. La ey de Companias del Ecuador requiere que por o menos el 10% de la
utiidad llguida amial sea apropiada cormo reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo «l 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a

los accionistas, exceplo #n caso de liquidacidon do la Compaiiia, pero pucdo ser
utilizada para absorbor perdidas fulliras o paja avmentar ef capiial

RESULTADDS ACUMLI_ADOS,

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, &l saldo de esla cuonta esta a disposicion de log
acecionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendaos y cierns pagos, como

la re liquidacidén de impuestos u otras.

Resultadns provehientes de la Adopcion a las NUE.

Los gjustes provenientes de |a adopcion por primera vez dc [as Mormas Infernacionales de
Informacion Financiera "NIIF™ que se registraron en ol patrimanio en la cuenta Resultados
acumuiados, subcuents “Resultados acuimulades provenientes de la adopuion paor primera
vez de las "NIIFY, qus generaran un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Ultimo ciercicio econdmico
conclufdg, si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas o devueltn en ol caso de
liguidacion de la compafifa. En ol caso de registrar un saldo deudor, este podra ser
absorbide pur los resultados acumulados ¥ pot os defuiimo ejereicio econdmito concuidn,
si los hubicre.

43



v

T VEZ LIl TG TRy —— S0AS1DLELY SOAISED [EJ0)
ol 89l ; ELL BT . S0SlouBUY SoASED ST
aEE 688 SLLo08 sEpELOIE S sesiaap 1eled iod smuara
0.6 5 SEL'BF SElSliueLr) saraIpmlsw ucs sauoiceblgn
289 0EC £ERE0Y iefed Jod sequswwinoon £ s3iuanyg

‘GpEZHoMwE
[OUEL]} SOASEQ

¢ Sop]pall

T T ERG SOJBIIUEL]) SOAIIE [E10]
- 05E'F . - ELLE seigon 1od sRuEnc senn
SOPEUOIZE|R) $8IUaLD
- SLAGALY - fICBrE L Jeigoc Jod sejuans £ scjuaiunsog
SCRSUDIDER QU Sa)Ums
- 9EE' 0, - Lladeg Jejoos Jod sEfuang A scuusunang
TGPEZIIOUE
SOARTY
- BiG'E - 28l CAZIHE |2 sejus|ennbe £ oaoarD
BgeucZed
_ alLBUIND Op Stuon SINBJGT Op BiusLwan
ELOZ LS |Igusmg FLOZ "L S sIquwsizig

‘8I1QEWI0T QRIS BRED 2P Sua) |B SCIJOUBLY SCJUSUMNSLE 8D B|:0BS1ED 2ped op saD)| s0pjes S0; UBjuasald 8% UQIDENUIUOD v

SOHIINYNIY SOLNIWNMLSN! 30 SYINODALYD 6l

{s3te10p UD sepesaliy)

S0JdURULY STPRITT SO} B SRION
WYI0SdAD V'S YNVLNDHA ¥1 30 ¥NIIHAOSHAD



GYPSORHILIA DE LA MONTANA 2.4, GYPSOLAM

Nrtas a [ns estados Financierns

(Expresadas en délares)

Walor razonable de [ps instrumentos finangieros.

t.a Administracidn cansidera que los importes cn libros de |os activos y pasivos financieros
raconocidas al costo amorlizado en los estados financieros, se aproximan a su wvalor
razonable,

L]
=)

IMCRESOE DE ACTIVIDADREE QROMARIAR

Un resurnen de asta cuenta, fue como sigue:

Cliciembre Ciciembro
31, 2014 31, 2013

Yentas al exterior 1,124,285 1,884,508
Ventas locales 137 2152
129412 1886660

2. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuahta, fue como sigue:

Ciciemhre Diciembre
a1, 2014 31,2013

Venta de Materia (*rima 14 B94 18,121
Venta de Malerial de Desecho 241 29
Recuperaciones a1 41,8918
ras Ingrosos g2 307 11,075

71,153
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22 COSTO DE PRODUGCCION ¥ VENTAS.

Un rasumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Ciciembre

a4 8014 At 207h
Coste Compra Flor - 566,210
Materiz Prima 410,308 314,840
Mango De Dbra Directa 574 BB0 533,118
Manu De Obra Indirecta 72,888 86,304
Costos indirectus De Produccion . 2BE 237 342,120

1,344.093 1,842 592
23. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen dc esta cuenta, fue como sigue:

Ciciembre Diciembre
31, 214 31,2013

Hanarariog 14,342 3,356
tmpuestos 20,646 17,918
Contribuciones ¥ Afiiaciones 2,306 2010
Castos Legales 342 6,151
Diversas 1,850 2716
Gastos No Deducibles 17 868 87 636

97723 119,787
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24. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPARNIAS RELACIONADAS.

Un resumen da [as saldas de cuentas por sabrar y pagar 3 relacionadas, fus como sigue:

Diciembrea Diciembre
M, 2014 dﬂ 2013

e m A = mm - -

Documentos v cushtas por cobrar clientes relacionados

FaleonFarms Inc. 271,260 200,062
FalconFarms de Ecuador SA, 802,380 342 237
Sargazos 5.A. 200 -
Polo Farms intermesdiate Holdings 1L 175277 175,276
1,249 207 717,675
Otras cuentas por cobrar refacionadas
Flopack 20,000 20,000
Glaveles de la Mantafa 5.A. 470,873 A70 631
Fiores de ia Montaia S.A. 141,857 132,147
Sargazos SA. - 400
Flores Santa Monica S.A. 267 44101 272,111
900,175 895 339

25. CONTRATOS.

La Comparila rantiens firmades contratos con Ios represetlanles de fas licencias de usas
de varicdades veqetales desarrolladas, dandole el derecho a la Comipaiia de su uso y
gxplotacidn en las condicivnes descritas en los conhiatos. Todas las vardedades producidas
y comercializadas estan respaldas con su respecivo contrato.

26. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de la Compafiia mantiene las siguientes demandas y reclamos
pendientes de resalucion:

o Juigio Mo, 17501-2012 0128, Impugnaciin & la Resolucian No. ADD1209 emitida par
¢l Subprocurador Metrepolitano de Quite, por conceplo de impuesto de patente
municipal de los afios 2005, 3006, 2007, 2008, 2009, 2010, = cual sc ventilaba en la
primera salz dol H. Trbunal de lo Confenciose Tnbutario Mo, 1, actualmente nos
encantramos a la espera que ¢l Municipie de Quite, reintegre los valores depositados
por concepto de aflanzamisnto, una vez que el tribunal archivo fa causa, debido a
qug en un acto postarior ol Muenicipia Disminuyo los rubros objoto de 13 Ltis, cuantia
T 28.060.00.
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27,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

L2 legisiacion en mateda de Piecius de Transferencia en Touador es aplicable desve el afio
2005 ¥ de acverda g la Ley de Régimen Tributaria Interno ¥ sU Reglamento vigenles al 31
to dicicmbre de 2014 y 2013, csta orientada a regular con fines tributarios las transaceiones
reafiradas entre [as nartes mlaconsdas {loceles Wo axternn, daomaenors que lsg
contraprestaciones entre partes relacionadas, &s decir deben raspetar &l Principio de Plena
Competencia {Arm's Length).

Mediante Rosolucién Mo, NAC-GER2008-0454, publicada en el Registro (ficial Mo, 324,
de fecha 25 de abril de 2008, ¥ sus reformas, &l Setviciu de Rentas Intermas esfablecia e
alcance v 2l contenido de presemtaciin del Anexw de Cperaciones con Pares Relacionadas
y det Informe Iniegral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialade en el parrafe anterior, mediante Resolucién No. NAG-
DGLRCGCA3-0001, publicada en ¢l Regisire Offcial No. 878 dsl 24 de enero de 2013, =
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monte acumulado de pperaciones con parfes relacionadas lecales yfo del exterfor sean
superioras a USD $3.000.000,00 deboen presentar sl Anexe de Operaciones con Partes
Felacionadas del Exterior; ¥ por un monto superior a USD $ 6 .000.0060,001 deben presentar
el Informe Integral de Precias de Transferencia. El refenido informe podra ser soficitado
discrecionaimente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
cperacion o transaccion con partes relacishadas locales yio del exterior,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios e Transferencia los contribiyentes que:s i}
Presenlen un impuesto causado superior al 3% de 105 ingresos gravabies; i) No realicen
operaciones con paraisos fiscales n regimenes fiscales preferentes; vy il No mantengan
suscrito con el eslado contratos para 3 exploracidn y explitacion de recursos no renovahbles.
Sin embargo, deben preseniar on detalle de las operaciones con partes relacionadas doi
extericr en un plazo ng mayor 3 un mes contado a padir de |a fecha de exigibilidad doe la
declaractén del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Eeglamento para la Aplicacion de |g Ley de Régimen ributario Interno seiala
gue los sujetos pasivos del Impueste a |3 Renta, gque mealicen operaciones con parles
reiacionadas, adicionalmeante a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, pregent:atzn al
Servicio de Rentas Internas al Anexo de Operaciaones con Partes Rolacionadas e Informe
Integral do Precios de Transfarencia, en un piazo ne mayor 2 los dos meses conlados a
partir de |3 fecha de exigibliidad de 1a declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega,
asl como la entrega incompieta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracian Tributaria eon multa de hasta USD $ 15.000,00.

Hasta I3 fecha de presentacitin de este informe, la Gompafiia ha iniciade el anslisis para

determinar si existe algin efecto impositive para el afic 2014, La Administracion de la
Compania considera gque sc cumplird con el plazo cstablecido para la presentacion def

48



GYPSOPMILIA DE LA MOMTANA G.A GYPSOLAM
Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

28,

29,

Anexo e Informe inlegral de Precios de Transforencia; v estima que ne existinia un efeclo
importanta que se tenga que registrar en lus ostadas financieros al 31 de diciembre de 2014.
Parz el ano 2013, la Administracion de la Compania realizd y evalud la incidencia de las
referidas normas on la medicidn dol resultado tributable de tales operaciones, sin que
resultase necesario afectar la base imponible de dicho periodo para &l célculo del impuesto
a la renta,

BAKRCIONES.

28.1. De fa Superintendencia de Compaiiias y Valores.

No se han aplicade sanciones a la GYPSOPHILIA DE LA MONTANA S.A
GYPGOLAM., Direcfores o Administradores, por parte de la Superintendencia de
Compafias ¥ Valores, durante los efercicios terminados ef 31 de diciembre de 2014 y
2013,

28.2. De otras autoridades adminisfrativas.

No se han aplicado sa2nciones significativas a la GYPSOPHILIA DE LA MONTANA
SA OYPSOLAM., Directorss v Administradores, emilidas por pade de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con Techa enero 26 dal 2IM5 52 inscribe en el Registra de la Propiedad v Mercantil det
Cantdn Gayambe, la escritura de fusion por absercion de la compafia FLORES DE LA
MONTANA SA. FLOIJELAM (absorbente} con 1as compafias GYPSOPHILIA DE LA
MONTANA SA GYPSOLAM Y CLAVES NF | A MONTANA 5. A Gl AVELMONTARNE,
{Absorbidas); c] EL aumento de capital simulianen de fa compania absorbente FLORES DE
LA MONIANA S A FLODELAM por efecto de 1a fusian de JSH- 190.000,00 a USL,
1'309.535,00; v, d) Dismimcion de plazo de duracion de 12 misma,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.

IDENTIFICACION ©IE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

|

Membre de |a entidad;
SARGAZDS SA.

RUC de i entidad:
1791204882001

Domicilio de Ia entidad:
PANAMERICANA SUR N/A Y ISHIGTO, CAYAMBE

Forma legal de la entidad:

Compafia Anahima.

Pais de incorporacion:

Eclador.

Descripeidin:

Compania SARGAZOS S A fue constiltida el 13 de Juiio de 1885, en la ciudad de
Cuite - Ecuador. Su objetive principal es importacidn  exportacion  y
cumercializacion de toda clase de biencs de libre comercin tradicionales o no.

Otra informacian:

a. Las plantaciones e invernaderas sstan situados en las Fingas: Maria Bonita
ubicada on el canton Gayambe, Provincia de Pichincha; Camila ¥ Manusla
ubicadas en el cantdn Pedro Moncayo, Provincia de Pichincha y Azama
ubicada en el cantdn Cotacachi, Provincia de Imbabura,

b.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Lina descripcion de las principales polllicas contables ufilizadas en la preparacian de sus
estados inancieios se presenta a continuacian:



2.1,

2.2,

SARGAZOS LA,

Resumeri de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Bases de preparacion.

Los estados fitancieres de SARGAZOS S.A. han sida preparados de acuerdq gon
las MNormas Internacionales de  Indormacion Financiera (MUY v sus
interpretaciones, smitidas por el Conseje de Normas Internacionales de
Contabilidad {|ASE siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

iLus estados financieros anltes mencivnados foeron preparades bain el criterin del
casto histarico.

La preparacion do Jos estados financieros conforme a las MNonmas Internacionales
e Informacion Finaneiera (NNF) requiers el usa de ciertas estimaciones contables
crilicas. Tamhbigén exige a la Administracion de la Compafia que gjerza su juicio en
el proceso de aplicacin de sus polficas contables. En [a Nota 4, se revelan las
Areds gue implican unt mayor gradae de juicte 0 complejidad o en (a8 cuales las
hipatesis y estimaciones son significativas para Ins estados tinancieros.

La Administracion declara gue s Mormas Internacicnafes de Informacion
Financiera {NIIF}) han sido aplicadas integramenta y sin resenas en la preparacién
de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién,

Las siguientes nucvas Nomas e Interpretacionsas han sido adeptadas o no en
eslos estados financieras,

a, Los siguichteés son pronunciamientos contables vigentes a partir del afio

2045
Aplicacion
- obligatoria a parir
EnmiendasfNonmas do

MIF 9 — “Instrumentos tinancieros"

a  Emfida en julio de 2014 1 de enero de 2018
= Emitida en noviembre de 2013 S@n determinar

a Cmitigfa en diciembre de 2009 Sin detenvinar
NIl 14 -"Cuentas regulatonas diferdas” 1 de enerm de 35.1]16

{Emiticla en enero de 2014

MIIF 15 .- "Ingresos Procedentes de Conlratos con 1 de enero de 2007

Clientcs’

M

NIIF 8 .- “Instrumentos financiercs™”



FARGALOS 5.4,

Resumen de las Principaies Politicas Contables

{Expresadas en ddlares)

Cmitida en julio de 2014,

Fsta noma incluye nueves requerimienios basadas en principios para ka
clasificacion y medicitn, infroduce un models “mas prospectiva” de perdidas
craditicias esperadas para |a contabifidad del deterdiors v un enfoque
susiancialmente reformadn nara la contahilidad de cobeduras Las enfidades
tambign tendran [a opeidn de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valar justo refacionados con el “riesgo
crediticio prapio” para los pasivos financierns designados al valor razonable
con cambing en resultados, sin aplicar los obros requerimientos do IFRS 9.
Su adopcién anticipada es permitida.

Emitida en noviernbre de 2013

I 35 modificaciones incluyen, como elemenie dfincipal, una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas, para permitic a las entidades
redlajar mejor sus actividades de gestidn de rinsgo en los estados financiers.
Asimismo, ¥ aungue ne relacionado con la contabilidad de coberfuras, esta
modificacion permile a  las  entidades  adoptar  anticipadamente el
requerimiento de reconccer en Ofros Resuliados Integrales Jos cambios en
el valor razonable atribuibles a cambias es el rigsgo de credito propio de la
entidad {para pasivos financieros que se designan bajo 1a opcidn del valar
raronable}. Dicha moditicacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto
de la NiJF 8.

Emitida en diciembre do 2005

Bodifica 1o closificacion y medicidn de actvos fmandienns. Esisblieos dos
categorias de medicion: cosfo amodtizado y valor razonable. Todos los
instrumenlos de patrimonio son medidos g valor razenable. Un instrumento
de deuda se mide a costo amonizado sélo si fa entidad lo mantiens para
obtencr flujos de efectiva contractuales y los flujes de efective representan
capital e intereses. Esia norma fug modificada en noviembre de 2010 para
incluir el tratamiento vy clasificacion de pasives financierss, Para los pasivos
la norma manticns la mayor parte de [os reguisitos de la NiC 39. Estos
incluyen la contabilizacion a coste amartizade para la mayoria de los pasivas
financieros. con |a bifurcacion de Jerivados implicitos. Ci principal cambio es
gquC, ©n 05 Gasns en gue s« loma |a opcidn del valor razonable de los pasivos
financieros, la parte del cambio de valor razonable atribuibles 2 cambios en
el riesgo de orédito propio de la entidad es reconocida en Otros Resultadas
Integrales en lugar do resuitados, a menos gue eslo aee una asimetria
conlable. Su adopcitn anticipada 5 permitida.

WNIIF 14 - "Cuantas regulatarias difaridas”.
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SARGAZDS SLA,

Resumen de las Principaies Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Morma provisional sobre la contabilizacign de deteiminados saldos que
surgen de |as actividades da tarifa regulada (“cuentas regulatorias diferidas™.
Esta nonma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1
cemo adoptanies por pnmera vez de lag NIIF. La misina penmite a dichas
entidades, en la adopcion de las NIIF, seguir aplicando las politicas confables
de los principivs de contabilidad generalmente ateptados anterinres para of
rputnooimicnts, medicidn, deleriore v Loja &0 ocusitas de lad Sussitan
reguiatorias diferidas. La nonma provisional tambign proporciona ahentacian
sgbrir |la saleccidn ¥ cambio de politicas contables {(en la adopcion por
prirnera vez 0 postaiiotnente) y en la presentacion y revelacion. Nu obstanie,
para facifitar fa cothparacion con las entidades gue ya aplican las NilF v no
reconocen {ales cantidades, 1a nomma requisre que el efecto de fa regulacian
de iarifas debe ser presentado por separado de otras partidas.

IFRS 15 “Ingresos procedenies do Contratos con Clientes™,

Aplicable a todos los contratus con clienfes, excepto arrendasmientos,
instrumentos financieros y contratos de segures. Esta norma pretends
mejorar [as inconsistencias v dehilidades de NIC 1B v propercicnar un
madele que facilifard la comparabilidad de compaiiias de diferenles
industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento
de ingresos ¥ requerimientos més detallados para contratos con elementos
multiples. Ademas requiere revelaciones mas defalladas, Se permnite 1a
aplicacion anticipada.

La Administracion de la Compaiia esta cvaluando la aplicacion e impactos
de Ios citados carmubios, pern estima que & adopcidn de lag Mormes,
Enmiendas & Interpretaciones antes descritas y gue se pueden aplicar a la
Compaiiia, ae tendran impacto significativo en sus estados financieros de
periodos posteriores. :

Las siguientes Nommas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes = partir dol
=g 2014:

Fecha de aplicasidn
obligatoria a parir
_Fnmiendas g las NHF de

NIC 32 — "instrinmeninos Financiceros: Prazentooidn” 1 o enero de 2014
{Emitiria en diciembre de 2011)

MIC 27 — "Esladas Finarncieros Serpzrados" y NIIF 10 - 1 dé enero de 2014
‘Estados Financiems Cunsoldados" y MIF 12 —
"Informasidén a revelar sobre participaciones an alias

antidadss"
{Emitidas en ootubre de 20123

MIC 36 - “Deternone ded valer de los Activos” 91 de enero de
{Emitida en maye de 2013) 214

11



SARGAZOS 5. A,

Resumen de las Principales Politicas Contabies

{(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacidn
obligatoria a partir

L Enmmzndas g las NIIF o de _
MIC 39 — ‘Instrurrentos Finarcicros: Reconocimients 01 de engro de
v medicion” 2014
(Emiticlz o junic de 201.3)
NG 18- "Bensficlos a los empleados” 01 do julio de 2014

_{Emitida en noviembre de 2013}

MIC 232 - “Instrumentes Financleros: Presentacian™.

Aclara los reqguisitos para la compensaciaon de activas y pasivos financieros
en 6 Eeiade de Shuaciion Financiera. Especificaments, indica que &l derecho
de compensacion debc estar disponible a |3 fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimisnto futurn, Revela también que debe ser
juridicaments obligante para |as confrapartes, tanto en el curso nomal det
hegocio, ast como en &l caso de impago, insolvencia o quishra. Su adupcion
anticipada astad permitida,

MIC 27 - "Estados Flnancieros Saparados” y NHF 10 - “Estades
Financieros Consolidades” y NIEF 12 — “Informacicn a revelar sobre
participaciones cn otras entidades”,

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad de inversion e -
introducen una eACERCiDn pars sonsolidar cierias subsidianas perlenecientes
a entidades de inversidn. Esta modificacion requiere gque una cntidad de
tnversion mida csas subsidiarias a! walor razonable con cambios en
resultados de acuerdo a la NItF & "Instrumentos financicros™ en sus astadns
financicros y separados. lLa modificacion tambien introduce nucvos
requetimientos de informacion o revelar relativos a entidades de inversisn en
la NIIF 12 y en [a NIC 27,

NIC 35 — *Deteriara del valor de |los Activos®.

Modifica {a informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandalos con lus requerimientos de la NIF 13, Reguizre que
= revele ndarmacion adicional sobre o irnpode recuparabthe di actives gue
presentan deierioro de valor si @se importe se basa en el valer razonable
menos ios gostos de venta. Adicionalmente, solicita entre ofras cosas, que
sz revelen las tasas de descuento utiiizadas en las medicionas del importe
recuperable determinado utilizando téenicas del valor presente. Su adopcion
anticipada estd permitida.

HIC 39 - “Insfrumentos Financieros: Reconacimionto ¥ medicisn™.

Entablece deletminadas condicfones que debe cumplie la novacidn de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin

1%



SARGAZOS 5.4,

Resumean de las Principates Politicas Cantables

(Expresadas en dolares)

de evitar gque novaciones que son consecuenciz de leyes y regulacionas
afecten los estados financieros, A lales efectos indica que las modificaciones
no daran lugar a la expiracion o terminacion def instrumento de cobertura si:
fa) como censecuencia de leyes o regulaciones fas partes en el instrumento
de cobertura acuerdat gue una contraparie central, a una entidad {o
emidades) actien cormo contraparte,” a tn de compensar centralmente
sughtuyerds o s contimparte originok (90 Glfog cQIVEin, 66 Bl sesc, & ns
istrumentos de cobertura, Ios cuales se limitan a agueiles que son
necesarios para llevar a cabo dicha sustitucien de 1a contraparte.

Cato incluye cambios en 1os 1equisilus di garaintias contractuales, derechus
de compensacion de cuenfas por cobrar y por pagar, impuestos y
gravamenes, SU adopoion anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados™

Esta modificacidn se aplica a las contriblciones de los empleadns o de
lerceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
madificaciones es simpiificar 12 contabilidad de fag contribucionas nue san
indepandientes del nimero de afios de setvicio de (08 empieados, que sg
valcufan de acuerdd con Un porcentaje fijo del saiario.

Fecha da

Mejoras 2 las MNorras Intemacionales de aplicacion
Informacian Finaneciera (2012), emitidas en nbligatoria a partir

diciemhre de 2013 da

MIF 2 — "Pagos basados o acciones™ 01 de julio de 2014
MIF 3 — "Combinacinnes da nagogias’ 01 da julio da 2014
NIIF 8 - "Segmentos do operacién” 01 de julia de 2014
MIIF 13 — “Meadicién del valor razonable 01 di julio de 2014

MNIC 16 - "Propiedad, planta y equipa” y NIC 38 — 01 cejulio de 2014
=Activos intangibles”

NIC 24 - Informacién a rewvelar sobre partes 01 de julic de 2014
relacionadas .

MIIF 2 - “"FPagoes hasados an accionas™,

Actara las  definiciores de: "Condicionss para la censofidacion (o
irrevoeabilidad} de la concesion” {vesting conditions) y "Congiciones de
mercade” {market conditinng) v se definen separadamente las "Candiciones
de rendimienio” (performanco conditinnsy y "Condicionas de servicio™
f{service conditions}. Fsta enmienda debera ser aplicada prospectivamentz
para las ransacciones con pagos basados en acciones para las cuzles la
fecha de concesion sea el 1 de julie de 2014 o posterior. S0 adopcisn

T3



SARGAZOS 8.4,

Resumer de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

anticipada esta permitida.
Milf 3 — “Combinaciones de negocios”.

Aclara gue la obligacién de pagar una contraprestacion contingente que
ctimple con la definicion de instrumente financiers se clasifica como pasivn
Franciest ¢ comd palrimanic, sohre lo base da e delnlciones da s M G2,

"instrumentos financieros; Presenlacion”.

Aclara, ademas, gue toda conlraprestacion contingente no pardicipativa (hon
equity), financiera o no tinanciera, se mide por su valor razanable en cada
fecha de presaniacitn oon s cambios en &) valeT TRzonaie retonocidos en
resultados. Consecuentemnents, también se hacen cambios a la NIIF 9, 1a
NIC 37 ¥ la NIC 39 La modificacion es aplicabla prospeclivamente para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adguisicion os el 1 de julio de
2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta permitida siempre v cuando
se apliguen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y a [a NIC
37 emitidas tamhién comao parte ded plan de mejnras de 2012

NIIF B ~ “Segmentos de operacicn®.

Incluye el requisita de revelacion de los juicios hechos por la administracion
en la agregacidpn de Ins segmentos operativos. Esto incluye una descripcitn
de los segmentos gue han sido agregados y los indicadores econgmicos que
han sida evaliados en la determinacion de que los segmentos agregados
comparien caracieristivas econdmicas similares. Adicionalmeante, reguiers
tina conciliacion de los activos del segmento con |os activos de la entidaq,
cuando s repordan los activos por sogeants, o adopaitn anticipada ssth
permitida.

Mii= 13 — “Nedicidn del valor razonable®,

Log parrafos B5.4.12 de s NIIF 8 v GA7I de 1 NIC 39 fueron climinados.
Esto gencrd uha duda acerca de si las entidades ya no tonian ia capaeidad
de medir 1as cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por las importes
nominales, =1 el efecto de no actualizar no cra significativo. Bl [ASE ha
modifigada la base de las conciusionues do la NIIF 13 para aclarar que no
tenia la intencién de climinar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a conto plizo alos importes nominales en tales casos.

NIC 16 -- "Propicdad, planta y equipo”™ y NIG 38 — “Actives intangibles”.

Aclaran comao sc trata o valor bruto en libras v 12 depresiacion acumulada
cuando fa entidad utiliza el modelo de revaluacion. En cstos casos, el valor

14



SARGAZNS &.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en ddlares)

en fibros del aclivo se aclugliza al imparte revaleado y la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros v 12 depreciacion acumulada se
frata de una de las siguigntes fonmas. 1) o bien se actualiza el importe bruto
&n {ibros de una manera consistente con iz revaiorizacion del valor en libros
¥ la depreciacidon acurnulada se afusta parg igualar [a diferensia entre el valor
bruta en libros ¥ «l valar en libros después de tamar en cuenta [as pérdidas
por Jdeteriore goumaades; 2 o o depreciacisn aoclowlato @3 eliniinaia

confra el importe en libros bruto del aclivo. Su adopaion anticipada esta
penmilics,

NIC 24 - “Informacian a revelar sobire partes relacionadas™.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccitin a la entidad gue informa o a la matriz de I
entidad que informa (fia entidad gestora™. La enlidad quea reparta no esta
obligada a revelar la compensacion pagada por la enfidad gestiora a ios
trabajadores 0 administradoros de 1a enfidad gestara, pero esta obligada a
revalar los impores impufados a la entidad que informa por [a entidad
gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados. Su
adopeidn anlicipada esta pemmitida.

ldejoras a Ias Normas internacionales de Informacion  Fecha de aplicacion
Financierda {2013), emitidas en diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 1 .- "Adopgion por primera wex de fas Nomas 1 de julio de 2014
Internaciorales de Informacion Financiera”

MIF 3 — "Combinaciones de regocios™ 1 dejulio de 2014
MilF 13 - "Medicidn del valor razenable’ 1 de julio de 2014
1 dejuliode 2014

NIC 40 — -Propledados de Inversidn’

MIF 1 — “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Infermacién Financiera™.

Aclara que cuando una nueva varsiin de una nomma atn na es de aplicacion
obilgatoria, pero esta disponible para 1a adopeian anticipada, un adoptante
de IFRS por pramera vez, puede optar por apiicar ia versién antigua o la
varsidn nueva de la norma, siempre y cuando aplique |a misma norma en
todng los perlodos presentados.

NIIF 3 - “Cembinaciones de negocios”.

Aclara que la NIF 3 no es aplicable a |la contabilizacidn de {a Tonmacion de
un acilerda conjunto bajo NIIF 11, Adicionalmente, aclara gue solo se apfica
la exencidn del alcance =n Jos estados financieros del propio acuerdo
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SARGAZOL SA,

Resumen de {as Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

conjunte.
NIIF 13 = "Medicién del valor razonable®.

Aclara que la excepcian de carlera en la NiiF 13, gue permite 3 una entidad
medir e valar razonable de un giups de activos y pasivos financierns por su
importe ~eta, aglicas o lodos s contabs (ochiveasdo conbatus oo
financieros) dentro de! alcance de la NIG 345 o de (3 NHF 8. LUna enlidad debe
aplicar |as enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
parfods anual en gue se aplique la MIF 13

MIC 40 - “Propicdades de Inversion®.

Aclara gue la NIC 40 v ta NIIF 3 no son mutuamente excluyenies. La MIC 40
proporciona una guia para distinguir enfre propiedades de inversion y
propiedades acUpados por sus duefos. Al prepararse la informacion
financiera también tiene que considerarse la gula de aplicacidn de la NiF 3
para determinar si la adauisicion de una propiedad de inversidn es o na una
combinacion de negocios. s posible aplicarla a adquisiciocnes individualos
de propiedad de inversion antes del 1 de julio de 2014, si y sdlo si Ia
infarmacian necesaria esta disponible para aplicar |3 enmignda,

Fecha de aplicacion
cbligatoris & partir

Muevas interprefaciones de
CIMIIE 21 ~ “Gravamenes’ 1 de enaro de 2014
e oo 1o et oo P

CINIF 21 — “Gravamenes™,

Befine un gravamen como why salida de recursos que incorpora beneficins
econémicos gue es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con
la legislacidn vigente, Indica el tratamienio contable para en pasivo para
pagar upn gravarnen si ese pasivo estd dentro del alcance de la NIC 37, Trata
uuerea de cudnde se debe reconacor Un pasivo por gravamenes impusestos
por una autoridad pablica para operar en un mercadn especliico. Propone
que el pasivo sea reconido cuando se produzea & hecho generador de la
cbligacién ¥ ¢l pago no pueda ser evitado F hecho generader de la
obligacion puede ceurrir 2 una fecha determinads o progresivamente en el
lictnpo. Su adopcion anticipada es permitida.

L Admirastracion de la Compafia considera que 12 adopcion dalas Normas,
Enmiendas e Intermretaciones: antes descntas aplicables a la Compafila, no
gineran impacios significativos en sus estados financferog al 31 de
diciembre de 2014 por ser al periodo de su primera aplicacian.
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SARGAZOS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Moneda funcional y de presemtacion,

Lag cifrag incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran
utilizando la moneda del antorng econdmico principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion do la Compafiia ©s el dolar de fos Esfados
Unidos de América,

Ciasificacién de sallos en corrientas y no corentes.

En el Estado de Sitnacian Financiera Clasificado ns saldos 82 clasifican en funcitn
de sus vencimienios, como corientes con vencimiento igual o inferior @ doce
mases, contados desde la fecha de cierre de los Estades Financigros y como no
cormentes Ins Mayores a ese periodn.

Efeciive y eguivaienies do ofoctive.

La Compafia considera como efectiva ¥ equivalenies de etectivo a [os saldos en:
efectiva en caja, saldos de bances, las que no poseen restricciones de ninguna
ingole.

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en oz “Pasivos
corrientes”.

Activos financieros.

La Compafiia cataloga sus activos financicros de acuerdo a la siguisnte
clasficacion:

a, Activas financieros a valor razonable con cambios en resultados,

Los activos financierps a valor razonable caon cambios en resuliados son
activos financierss mantenidos para negociar ¥ aguelios que en sy
clasificacion inicial han sido designados como a valar razenzble can cambios
en resultado. Un active financiers se clasifica en esta categorfa si sc
adguiere. principahmente, con ¢! proposito de vendearse en el corto plazo o
cuando estos actives se gostionen o evallen segun gl criterio de valor
razonable, Los derivados también se ¢lasifican como adguiridos para su
negoaciaciin @ menos que sean designados como coberlura. Los activos de
esia catcgoria se clasifican como efectivo y equivalentes al cfectivo; activos
martenidoes para negociar yiu olros activos financicros.

b. Acfivos financieres mantenidos hasta el vencimients.

Los acfivos financieres mantenides hasta el vencimiento sen activos no
derivadas con pages fijos ¢ voncimiento determinado, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |3 tasa de interés efectiva y su variacion
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SARGAZOS S.A,

Resurien de las Principaies Paliticas Contables

(Expresadas en dolares)

se afectara a resultados del pericdo en que ogurra,

Cuentas por cobrar clientes.

Las cuentas por cobrar a clientes relacionados ¥ 1o relacionados se
reconocedt, inicialments, por su valor razonable ¥ posterionnente por su
rngtn arnrticads  da acperds oo o mdinds de dgeo de o intords cleclivs
consideraindu como fai a. walor inicial, costo financiere yo provision por
perdidas por dederiora del valor (si los hubiers). Al final de cada periudo,

stos activos se presentan como corfientos, a mones que el vencimienlo de
pago supere los 12 meses a partir de la focha de presentacidn. bn esie caso
&& clasifican conn no correntes.

5e establece un costo financiero considerando £l método de taza de interés
efectiva, considerando Ins siguientes aspoctos:

. Tasa de interés pactada con &l cliente (explicita)
N Tieinpo transcirrido al final de cada periado.

Otras cuentas por cobrar.

Las otras cuentas por cobrar a terceros y relacionados comesponden &
nperaciones no derivadas con pages fijos gque no son cofizados en un
mercado activo, por o cual 28 reconccen inicial y posteriarmente 8 su vaior
nominal menos [a provision por pérdidas por deteriaro del valor,

Provision cuentas incobrables y deterioro.

La Compaiiia determina una provisiton para pérdidas por deferioro de sus
cuentas por cobrar cuanda existe evidencia objetiva de que no sera capaz
de cobrar fodos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los témminos
originales de las mencionadas cuentas a cobrar.

Et criteric que utiliza la Cormparila para determinar si existe evidencia objetiva
de una perdida por deteriors incluye:

. Dificultad financiera sinnificativa del emisor U obiigado,

. Incumplimients del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago det principal,

a Es probabie que el prestatario entrard en la bancairota u otras
regrganizaciones financigras:

. La desaparicidn de un mercade active para ese active finsnciers
debido a dificultades financicras; o,
- Informacién disponibfc que indica que hay una reduccion medible en

los flujos de cfeclivo estimados de una catera de actives financiercs
desde su reconocimignto inicial, aungue la reduceidn ain no se plieda
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RARGATOS B A,

Resumen de fas Principales Politicas Contables

{Expresadas en délares)

identificar con los actives financiercs individualas en la carfera,

El impsore de la previsién es la diferencia entre el importe en libros del activo
¥ cl valor actual de ies flufos futuros de efiectivo estimados, descentados ala
tasa de interés efecliva original. El imparte en libros del acfivo se reduce a
medida que se Wiliza la cusnta de provision y la perdida se reconoce como
seoloa on o Bslade da Resclzdos \nfegiales por Fancin.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es centabilizada
contra [os resultadas del periann y posteriunments se aciualiza la cuernia de
provisian parg las cuaentas a cobrar,

Z.7. Autivog por impuestcs corrienies.

2.8,

Comesponden principalmente a: anticipo de impuesto a 135 ganancias, retenciones
en la fuente efectuadas por sus cliemtes y crédito tributario (IVA). Estaos se
encusntran valorizados a su valor nominal ¢ no cuentan con derivades implicitos
signiicativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

I_as pardidas por deteriore de actives por impueslos cormentes a no recuperar son
registradas como gasio en el Fstado de Resultados Integral, en base al anglisis do
recuperacion ¢ compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Detarioro de valor de activaos no financiaros.

La Cornpafiia evalia periddicamenie si oxisten indicadores que alguno de sus
activos pudiese astar deterioradeo de acuerdo con la NIC 36 "Deteriaro del Valor do
loe Aotivos”.

Si exieten tales indicadores se realiza una estimacion del inonto recuperable del
active. En &l caso de ia plusvalia ¥ de ios aclivos infangibles que posean vidas
utiles indefinidas. los importes recupearablos sc cstiman anualmente.

El importe recuparable de un active es cl mayor valor enfre el valor justo de un
activo o unidad generadora de afective menps los costos de venta y su valer en
use, v es geterminade para un active individual a menos que el active no genere
entradas de elechivo que son claramente independientes de olres aclives o grupos

de aclivos.

Cuando el waler en libres de un active excede su monte recuperable, el aclivo es
considerado deferiorado y ¢s disminuido hasta alcanzar sU moento recuperable. Al
gvaluar el valer n uso, los flujos de efedtivo futuras estimados son descontados
usando una tasa do descuento antes de impuesto que refieja las evaluaciones
actuales do mercado, del valor tiempo del dinero vy los niesqas especificos al activa.
Para detorminar ef valor justo menes costos do venta, se usa un modelo de
valuacion apraopiado. Estos clcwlos son cormborados por multipkes de valiacion
u ofros indicadores de valor justo disponibles.
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2.5,

210,

SARGAZOS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en détares)

Las pérdidas por deferiore del valor de un active no financiard san recenocidas con
cargo 2 resuliados en las calegorias de gastos asoniades a ba funcidn del aclivo
deteriorado, excepio por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fug Nevada al patrimonio. En este caso, el deferioro tambien es
reconocido con cargu a patrimanio hasta el monto de coalguier reevalaeion

artprineg

Para aclivos, excluyende los de valor inmateral, se realiza una evaluacidn anual
respactn de si exislon indicadares de gue la péidida por deterinore recenocida
anterkmentz padra ya 0o exislir o haber disminuido, Si existe t3l indicador, la
Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deteriore anterivrmente reconocida es reversada solamente si ha
habido un camhbio &n las estimaciones usadas para determing:r el monto
recuperaple del activo desde |a (iltfima ver gue se reconocid una pérdida por
deteriarg,

i ese es el caso, el valor en libros del active s aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Cste manto aomentado no puede exceder el valor en libros
yue habria sido determinado, neto de depreciacian, si no se hubiese reconocido
una perdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal revers0 s reconacido con abono a resultados, a menos que un activo 563
registracdno al monto reevaluade; en a2se caso @ reverso es tratado como un
aumento de resvaluacion.

Una pardida por detenioro en relzcion con el menor valor de invergiones ng se
reversa.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.

|.as cuenlas por pagar comerciales incluyen aguellas obfigaciones de pago con
proveedores locales ¥ del cxterior de bienes y servigios adguinidos on el curso
natmal de negoecio; proveedores Iocales, del exterior y relacionadas.

Las otfas cuenlas por pagar carrespondon princinamants a obligaciones de pago
propias del gito del negocio, tales como: anficipos 2 clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y offas cuentas por pagar corfenfes se
reconocen inicfalmente a su valor nominal, ya gque su plazo medio de pago es
reducidn v no existe diferencia material con su valor razonahble y, posterionmente,
a sy coste armortizado, considerande coslo inanciero y deterioro de vafor.

Bzja de activos y pasivos financieres.
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SARGAZGS 5.4,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Activos financieros.

Un active finrancierc {0, cuando sea aplicable, una parte de un active
financiero o una parle de un grupo de activos financiercs simifares) es dado
de baja cuando,

P o deseohos da meaiblr fulns da olpctive del anthen hai lennihads, o
La Compania ha fransferide sus derechos a recibir flujes de efective
dei aciivo n ha asumitdo una obligacion de pagar la tmalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamcriba a una tercera parke bajo Ui
acuerdo de traspaso; o

©. b=z Gompafia ha dansferco sustanciaimente ToU0s 0% resgos vy
beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del aclive, si ha
transforido su control.

g

Pasives financigros,

Un pasivo financiera es dado de bafe cuando la obligacién de pago sc
termina, se cancela o venoe.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por ofro del mismo
prestatafio. en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son rmadificadas en forma impontante, dicho recmplazo o modificacidn se
trata como una baja del pasivo original y ef reconacimicnto de un nuevo
pasivo, recchociendose ke diforoncia entre ambos en o5 resultades del

peniqoo.

2.11. Provislones. . .

La Companiia considera gue |as provisiones se reconacen cuando:

La Cpmpafia tiene una obligacion futera, ya sea iegal o implicita, como
resultado de suresos presentes:

Es probable gue vays & ser necasaria una salida de recursos pars liquidar la
ohligacian,
Elimporte se ha estimado de forma fighle.

Las provisiones son cvaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieres,

Cuanda la Compafiia espera que parte o toda la provision sea reembolsada, el
reembolso ag recenocido cuando es virtualmente cierlo {(activos) y probable
(pasivos). © gesto vingreso relationadoe con custguier provision os presentado en
el Estadn de Resuitadas Integral neto de cualguicr reembolso o desembolso. Sief
efecie del walor en el tismpe del diners os materal, las provisiones son
descontadas usando una tasa que refleja, cuando comesponda, los rigsgos
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RARGAZOS S A,

Resuren de las Principales Politicas Contubles

{Expresadas en dolares)

cspecificos del pasive. Cuando se usa el descuenio, &l aumento en la provisién
debido al paso del tiempo &s reconosido como un cosfo financiero.

Impueste a las ganancias e impuesios diferidos.,

El gasto por impuesto a las ganancias de! pericdo comprende el impeesto a las
penapciay goriente mas el efecte de e liberacidn o consfifzciie de f2g adlivos v
pasives por impuestos diieridos, La tasa de impuesto a las ganancias para los adfios
2014 v 2013 asciende a 22%.

El gaste por impuesto a las ganancias corriante s determina solwe la bhase
imponible ¥ se calcula de acucrdo con las disposicionss legales y tributarias
wigenies parg cada periodn contabie,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos para el gjarcicio actualf son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar & las autoridades fimfarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales ermpleadas en el caleulo de dichas importes son
las que estan vigentes 4 fa fecha de cierre de cada ejerciclo sicnde de un 224%

para los dos afies.

La Compafla registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temparales imponibles o deducibles que existen onte la base tribetaria de los
activos y pasivoes con su base financiera.

En cada cierre confable se revisan los impuestos registradns, tanto activos como
pasives, con el pbjeto de comprobar que se mantienan vigentes, efectuandosze 1as
aporfunas correcclonas a los mizmos, de acuerdo con al rotultado del citade

analisis.
Capital.

Las acciones ordinarnas sa registran a su valor nominal ¥ se clasifican como
patrimaonio neto.

Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones.

Corresponden 3 valores enfregados en efectivo o especies pur parte de los
accionistas de 1 Compahia, los cugles se espura matonaiizar en un perledo
maximo de 12 meses a partir de la fecha de cierre de los estados financiercs
adjuntos,

Gastos de administracién, ventas, otros y financieres.

Los gastos de administracion, ventas y otros comesponden a8 remuneracionas del
personal, pago de servicios basicos, depreciucién de maquinana, muebles y
equipus, heneficios g empleadns, transporta, gsi como de otros gasios generales
asociades a la actividad administrativa y de ventas de la Compafia.
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SARGAZOS 5.0

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Los gastos financieres sstan compuestas, principalimente, por inlereses pagados
Hue son megistrados bajo ol método del devengado ¥ piovienen de las obligadiones
contraidas con ferceros.

Medio ambienfe.

La actividad de la Compariia no se encuenbra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanio, a kit fecha de cierre de los presenles eastados
financieros no tena somprometides recursos ni =2 han efectuado pagos dervados
de incumplimiento de ordenancas municipales o oros organismaes fiscalizadoras.

. Estado de fhajos de efectivo.

Haje flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos agucllos
flujos de efeclivo refacionados cun el giro del n2gocin, incluyendo ademas Ins
intereses pagados, los ingresos financieros v, en general. todos aqueltos fiujos que
no estan definidos como de inversion o financiamients. Fs pecesario mencicnar
que el concepto operdcional utilizado en este estado, es mas amplio qug el
vunsiderado en ef Estado de Resullados Integral,

Camhies de en politicas ¥ estimaciones contables.

l.os estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
nolllicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracitin es rosponsable de establecer y supervisar el marco de administracion
e riesgos, asi como del desarralln y sequimiento de sus politieas.

| as politicas de administracian de riesgos de |2 Compania sen establecidas con el objeto
de identificar y analizar ios riesgas enfrentadoes por la Compaifiia, fijar limites v controlos
de tiesge adecuados y para monitorear los riesgos y o cumplimiento de los limiles. La
Compania revisa regularmente [as politicas y sisternas de administracion de riesga a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades.
ngranda la obtencidn de un ambiemts de control disciplinado y consbiuctive, on el cual
tndos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesqo de credito,

Fi riesgo de crédito 52 presenta cuando existe gna alfa probabilidad de que los
clicntes no cumplan con sus obfigaciones cenfractuales. Los instrumentos
financieros que samelen parcialmente a la Compafifa a concentracionas de riesgo
de crédito estan principalmente representadas por las cuentas por cobrar por
ventas a crédito o relacionadas, asi como en préstamos a terceros y relacionadas.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Al 31 de diciembre de 2014 y 20113, |4 Cempafiia liene concentracion de rigsgos
de crédito con relacicnadas.

La Campaiiia se ve expuesta o unh riesgo bajo, debido a que la recuperacidn de su
cartera es alta, como consccucncia de que las pperaciones ¢on courpafiias

relacicaadas.

Riesge de [iguidez.

El riesgo de liguidez es el riesge de que la Compaiifa tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son
liuidados medfants la entrega de efeclive u ofros activos financierns, Fl enfoque
dz la Compaiia para adininistrar [a liquidez es contar cen [0s recursns suficientes
para cumplir con sus ohligacicnes cuando vencen, tanto en condiciones nomales
como de tension, sin incurnr en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
Ia Comipafifa,

Riesgp en tasa de interés,

La Comparfiia no se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a gue las operacionas
financieras han sdo realizadas 2 una tasa de intergs fija, 1a cual, exime a la
Compania de posibles pérdidas por variaciones en |a tasa de inlerss,

Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafdia realiza sus principales
oparaciones en ddlares de los Cstados Unidos de Aménica {Maneda funcional),
maneda de curse lenzl en el pais, por fo tantn, no existe analisis de sonsibilidad al
Estado de Resultados Infegral y Patrimonio nedo 2n los oslades fnancieros
adjuntos por este concepto.

Riesqo de mgicads,

! riesgo de mercado s el riesge de que los cambios en 198 precios du mercadag,
por gjernplo en las tasas de cambic, tasas de interés 0 precics de las acoiones,
afecten los ingresos de la Cempania o &l valor de los insirumentos financieres que
mantiens. Gl abjetivo de la atdministracion det nesgo de mereado es administrar y
conirolar las exposiciones a este ricsgo derndro de parametros rezonables v al
miarmo tiempo optimizar ka rentabilidad.

® Riesgao de calidad dc sorvicio.

Iz Compafila se ve expuesta a un riesgo bajo. debida a que cuenta con
sistemas de gestidn de calidad (no cerificados) arientados a la satisfaccion
del clientz por medio de la prestacion de un senvicio de calidad,
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Resuimesy de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en dolares)

. [Hinego de inflacidn,

El riesgo de inflacion proviene del procesn de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuadn del valor ded dinere. H dinero pierde
valor cuanda con &l no so puede comprar la misma cantidad de inventarios
aque anteriormente so compraba.

Ce acuerdo al Banco Central del Ecuador, [a inflacion acumulady para cada
afio se detalla a continuacion:

n Afg 2014 3.67%.
- Afg 2013 2.70%.

. Riezgao de activos bioldgicos.

La Compaifiia se encuentra expresta a este tipo de riesgos, pero congidera
fque son mMinimos ya que |3 variedad de plantaciones es reconocida
mundialmente por st gran resistencia a plagas, iNnundaciones, sequias.

® Riesgo de investinacian ¥ desarrolio
Mo aplica.

Riesgo de perdidas asociadas a la inversidn en propiedades, planta y equipo.

La Compaiiia estd expuesta 4 un ricsgo alte, por contar con activos importantes.
Enfn oo deba o que, al 31 de didiembre del 2014, sus 2oiWes no 88 BncuEnitan
asequradns confra sinicstros, lo que los expone @ poasibles pérdidas en las cuales
incurrirg la Comgpafia en ef case de que exista un robo, incendio, ete.

Riesgo operacienal.

£l riesgo operacional sc rofiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controdes internes de la Compaiiia, lo cual origing errares en el procesamignto ¥
almacenamients dc informacion, asi como por regolucionzs administrativas v
iudiciales adversas. La administracion del ricsgo operacional en la Compafila liene
como objctivo que les contrules requeridos cstén identificades, evaluados vy
alinzados con a8 estrategia de riesgos establecida, para cuantificar &l impacto
potencial de los riesgos v asi distribuir la adecuada asighacion de capital por riesgo
operacianal.

Administracion de capital.

Ly politica de [a Compania s mamener un nivel de capital gque ke permita
conservar la confianza de [os inversionisias v acreedones v sustentar el dosarrollo
future de sus negocios.  El capial se compone del capital, reservas, otros
resultados infegrales v resulladus acumulados. La Compafila eensidera que no
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SARGAZDY 5.4,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

existieron cambios signficativos diranle los afios 2014 y 2013 en su enfoque de
administracian de capital.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIGS CRITICOS GE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterivs usadus son continuamente evaluados v se busan an la
axperienciz histiiog ¥ olros faciores, incluyende i odsecialiv Se scuvencia de avantas

fuiuros que se consideran razonables de acuerdo a las cirounstancias,

La Cumpaiiia cfectia estimaciones y supuestos raspacte del futuro. Las esiimacioies
sontables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serén iguales a los resultados
reales. Lus estimaciones y supuestos efecluados por fa Administracion se presentan a
continuacian.

4.1. Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

L& Cumpafila cantabilizg Ins activos por impucstos diferidos en cansideracion a su
posibilidad de recuperacion, basandose en la existencia de pasivos por impusstos
diferidos con similares plazos de reverso y en |3 posibitidad de generacion de
suficientes utiidades tributarias futuras. Esto 1llimo en baze a proyecciones
internas efertuadas por la Administracion a partir de 12 Informacian aclualizada de
la cual dispone. | 08 reslltados y fiujos reales de impuestos pagadoes o rectbidos
podrian diferir de las estimaciones efectuadas por la Compafia, prodiecio de
rambios legales trnibutarios fuiurns no previstos en las estirmaciones.

4.2. Provisionas par litigios y contingencias legales.

l.a Compania manliene causas legales de diversa indole por 1o quo ne o5 posible
determinar con exactiud Ips efectos econdmicos que fllas podrian tener sobre los
gstados financteros. Bn los casos en 108 que |z Administracidn y los asesorss
legales de la Compaiia han opinado que se obiendran resultados favorables o que
los resuftados son inciortos y los juicies se encueniran en tramite, ne se han
constituido  provigionss al respecto. Cn los casos it 095 gue la opinion de |a
Administracidn ¥ de los asesores legales de la Compafila s desfavorabie. se han
constituido provisiones con cargo a gastos, on funcion de estimaciones de los
mantos probables a pagar.
4.3. Vaior justo de activoes y pasives.

En ciertos casos, las NIIF requiercn gue sus activos y pasivos sean registrados a
su valor justo, Valor justo cs el monto al gual un active puede ser comprade a
vendide, o ef monto al cual un pasivo puede ser incurride o liquidade en una
transaccicn actual entre pares debidamente informadas, ¢n condicicnes de
independencta moatua, distinta de una Yguidacidon ferzosa. las bases para la
medicion de activos ¥ pasivas son a walor justo con los precios vigentes en
mercadaos activos. En su ausencia, ia Compafia estima dichos valores enbase a
la mejor informacion dispenibic, incluyendo el uso de modelos u clras técnicas de
valuagian,
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Resuriten de ias Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de {a mejor
infarmazion disponible 2nda fecha de emisidn de los presentes estados financierts,
es posible gue acontecimientos que pudieran tener lugar en el futurg obliguen a
modificarias {4l alza o a la baja) en proximos pericdas, lo que se harla de forma
prospectiva, reconaciendo os efccios del cambin de estitnacidn en los
necreznondiontes cetader manciors futums.

Estimacion del valor justo.

Al 31 de dicicmbie de 2014 y 2013, la Compafiia no mantiene instrumentos
financieros medidos ai vaior justo.

Ciras estimaciones.

La Compaiiia ha wilizado estimasiones para valorar ¥ registrar algunos de los
actives, pasivos, ingresos, gasios vy compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refisren a:

. La evaluacion de posibles perdinas por deterioro de determinados activos.
Los criterios empleadns en la valoracidn de deteminadog actives y sus
componentas.

o Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afios de
zenfinins de su personal,

La detenminacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de los
desambolsos gue sera necesario pagar por @ correspondiente  obligacidn,
tomande cn consideracion toda la informacion disponible a |la fecha del periado,
incluyendo la opinion de expertos independicntes, tales como asesares legales v
consuliores,

Enci caso de que |as estimaciones deban ser mediticadas por cambios del entorno
ecnndmico y financiero de las mismas, dickas medificaciones afectaran al pertoda
contabie &n el quc se generan ¥ su regisiro contable se o realizard de forma
prospecliva.
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ROTAS A LGE ESTADUS FIMANCIERGS

5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV.

Un resumnen de esla cuents, fue como sigus;

Efeciive v Couvaientes de Efeciivo {1

{1} Corresponde a un sobregiro bancaris

ACTIVOS POR IMPUESTOS GORRIENTES.

{In ressumen de esta cuenta, fue como sigue:

[mpuesto al Valor Agregado
Crédite fributano
Retenciones do fimpuesto a la Renta

CLUENTAS Y DOCURMENTOS POR PAGAR.

LIn resumedt de esta cuenda, fue comoe sigue:

Mrovoedores Locales
impuastos Prediales y Municipales
Contratos Olientores

SARGATS S A,
Motas a los BEstados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre [iciembre
31, 2014 31, 2013
(2,776 Fal)

Miciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
(13,094} 99,338

45 321 49,321
3314 3,314

iS58

151,979

Diciembre Digiembre
31, 2014 31, 2013
19777 116,118
115 G, 306
26,535 25,535
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SARGAZOS % A,
MNotas a lns Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

IMPLIESTO A |LLAS GANAMCTAS.

La pravisiin para el impuesto a las ganancias per los afos terminados el 31 de diciembr2
de 2(H4 v 2013, corresponda al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y pagado
para estos afos do acuerdo con el articulo Mo, 80 del Reglamento a la Ley Organica do
Régimen Tributario Interna.

iLa Disposicidn Transitotia primera dei Codigo Organico de fa Preduccion, Comercio &
inversiones (COPCH, publicada en ©l Suplemento del Registra Cficial No, 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecid una reduccién progresiva pard lodas las sociedades ¥
dispusa 2l impuesie a 12 Renta de saciedades de un punto porcentual {1%) anoal en 1a
tarifa del fmpuesto a la Renta de la siguiente manera: para el gjercicio econdmico 2012
seid del 23% y a partir del 201 3 se aplicara ol 22%.

Las sociedades gue reinvicrtan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion e
10 puntos parcetuales de la tarifa del Impuestn a la Repta sobre el mento reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion deberd destinarse
exciusivamente a la adquisicidn da maguinaria nueva o equipa nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas v todo insumao vegetal para producsidn agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se refacionen directamenia con su actividad productiva; asi
como para a adquisicidn de bienes relacionados con investigacion y fecnologia que
rejaren |a preductividad. generen diversificacién productiva o incrementen el empleo,

Cuando la reinversién se¢ destine a maguinaria y equipo nuevos, el activo debe tener como
fin &l formar parte de su procesn productive. Para gl sectar aqﬂcola L Entendcra COMi
equipo a los silog, estructuras de invernaderas, cuartos frios, entre otros,

l.as actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacian productiva e incremente de empleo en el corto,
medianio y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condicienes se verifiquen en el
mismo gfercicio economico on que se ha aplicado la reinversicn de utilidades.

El bencficio en |a reducsion de ia tarifa, debe estar respaldado en un informe emilido por
lécnicos cspecializadoes en el sector, gue no tenaan relacian laboral directa o indirecta con
la empresa.
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SARGAYOG 5.4,
Matas a [os Evtados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fi valor de [as ufilidades reinveriidas debera efectuarse can el comespondiente aumentn
de capial ¥y s& porfeccionara con la inscripoion de la correspondiente escrifura en e
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del gjercicio impasitiva posterior a aguel en
fue se generaron fas utilidades matena de la reinversion.

FAGO MINIMO OF IMPUESTOA 1A BEMNEA.

Cinisfarng @ Tas reforisas nitiodusidas & a Ley Je Fégiinet, Tribolanc hdenls, policadsai
an el Suplementn del Registro (dicial No. 84, det 23 de diciembre de 2008, si &l anticipo
minima delerminado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la
Fenis Causado, 0 no es awiorzada su devalucion por parte de la Administracion Tribuiariz,
s constituira en paga definitive de Impuiegto 2 lz Henia sin derecho g orédito tibutario
posteior

izl Servicio de Rentas Internas podrd disponer 3 dovolucion del anticipo minimo a las
soctedades por un gjercicio econdmico cada trienio —se considerard como el primer afio el
primer trienio al poriodo tiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza mayaor. se haya visto
atectads gravemoente [ actividad econdmica dal sujeto pasivo en el gjercicio economico
respectivo. Para ol cfecta, el contribuyente debera presentar su peficion debidamente
jusfificada a Iz Administracidn Trbutaria, para gue realice las verificaciones gue
corraspondan.

e acuerde 2 ko dispuesto en cl Art. 30 del Coadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuita se
definen como el imprevistos gquc no os posible resistir como naufragio, un tememoto, el
apresamiento de encmigos, los actos de |2 autoridad gjercidos por un funcionario pdblico,
ele. Si el vontribuyente no puede demostrar el caso forluite o fuerza mayor ante la
Administracidn Triktaria, el articipo minimo determinado en el gjercicio respectivo, dobera
ser cantabilizade come gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiiiz no ha sido revisada en lps (itimos 5 afos por parte de las auferidades
tiscales.

La conciliacidn del impuesto a tas ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal
v ef impueste a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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SARGAZON 5.4,
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(Expresadas en dolares)

Liciemhbre
31,2014

Pérdidz antes de provisitn para impuesto 5 la
renta

Ffectn de impuestos difenidos

Pérdida contable

+5%: Participacién trabajadores

Menos:
Amortizacién de pérdidas tributarias
ingresos exanlos

Més:
Gastos ng deducibles
Liberacian/constitucion de impugstos diferidos

(Ganancia gravable

Tasa de impuesio ala reria del periodo

Impuesto a la reata causado

Anticips del impuesto a la renta del afin (Impuesto
minimo)

Impuesto a [a renta del periodo

{11,520)

{11,580)

9,564

22%

4. 138

4138
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SARGAZDS S A,
Moitas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

10.

11.

12,

Fl movimiento del impiesto a las ganancfas comizgnte por 128 afos terminados cl 31 de
diciembre de 2014 ¥ 2013, es como sigue:

Diciembre
31,2014
Balde inicial -
Provigion del pericds AT 44
Compensacion con retenciohes en la fuente
Compensacidn con anlicipo al impuesto a la renta (4,138 44)
Salds final -
. - ]
CAPITAL.

Al 31 de diciombre de 2014 y 2013, el capital social es de USS500,000.00 v estd constituido
por 500.000 acciones ordinariag, nominativas & indivisibles, sutorizadas, suscritas y en
circulacidan con un valor nominal de un dalar cadza una.

APORTES DE ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Corresponde a los apories en efectivo recibidos de los accionistas dala Compafiiaen 2014

¥ 2013 de § 630 814,93, entregados para fuluros aumentos de capital.

RESERVAS.

® Lenal, L.a Loy de Compaiias del Ecuador requigre gue por o menos el 10% de [
uiilidad liquida anual sea apropiada como rescrva legal, hasta que esta alcance coma
minimo et 50% del capital suscrito y pagade. Esta reserva no puede ser distribuida a

lus accionistas, excopto en caso de liquidacion de la Compaifiia, pero puede ser
wiilizada para absorber pérdidas futuras ¢ para aumentar ¢l capital.

RESULTABDOQS ACUMUELADOS.

IPerdidas acumuladas.

ios estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafila
continuara como un negocio en marsha. Las pardidas acumuladas por &l perlodo terminadno
al 31 de diciembre de 2013 fueron de USD § 2 976,627 56
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SARGATOS 5. A,
Motas a ios Estados Fingncieros

{Expresadas en dolares)

E! futtire de 2 Compaidiia dependerd de la habilidad de su Administracion para aobtener
fondos adicionales para el normal desenvolvimienio de sus opetaciones, asi como para
geherar operaciones rentahles. | os estados financieros no incluyen ningin gjuste
relacionado con 12 recuperacion y clasificacion de los montas de los actives y pasives, gue
podtian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Regimen Tributario interno v el Eeglamento General de Aplicacién del Impuesto
a la Renta, pemiten amortizar las pérdidas de gercicios anferiore: dentro de los cinco
ejercicios siguientes a aquel en que se produjo 13 pérdida, siempre gue st valor monetano
Ao AOLfEpasc o D5 Je k3 uhihuat graveisie Ooi s,
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15.

SARGAZOS 5.A

MNaotas a los estados financieros

Valor razonable do los instrumentes financieros.

(Expresadas en délares)

i.a Administracian considera gue {os importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor

Faronable.

OTROS INGRESGS

Ui resumen dea esta cuenta, [ue como sigue:

Utilidad en Venta de Propiedad Planta y Ecuipo
Recuporaciones
Ctros Ingresas

GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Hororarios

Impuesting

mervicios

Gastos Mo Deducibles
f2astos Diversos

Afios terminadas en,

Diciembre . Diciembre
31, 2014 312013

3.000 5,072
8,142

143

3,000 11,357

Afias terminades en,

Dicfembra Diciemnbro
3, 2014 31, 2013

1,983 12,740
367 13 733
2,182 -
g 569 148 415
501 3,262
14,583 178,151
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SARGATS 5. A
Motas a ios estados financieros

(Expresadas en dolares)

16. CUENTAS POR COBRAR ¥ BPAGAR COMN COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de ios saldos de cuentas por cobrar y pagar a refacionadas, foe como sigue:

iciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Documentos y cugntas pur cobrar clientes relacionados

FalconFarms Ing, 17 020 17.020
FalconFarms Colombia 2,032 2,032
Flopack : 2418 2419
Flores de ia Montafia 5.A. 854 132 854,285
Gypsophilia de ia Montaiia 5.A - 400
Flores Sanmta Monica 5. A 1,16% 310 1,154,504

2028015 __2030.850

Oiras cuentas por cobrar relacionadas

Falcon Farms Ing 288,528 286,528
FalconlFams de Ecuador 5A 1,008,053 1,108,509
Claveles de Iz Montaiia S.A. 1,683 537 1.560,412
Gypsophilia de la Montafia S5.A 290

oSG A0 2055448

17. COMTINGENTES.

Al 31 de dickeinbre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asasores legales, ia Compafiia no
mantiene demandas en cantra noe resucltas que requieran serreveladas, ast como no se han
delerminado cuantias por posibles obligaciones que reguieran ser regisiradas en los estades
financieros adiuntosz.,

18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

t.alegistacion en materia de Precios de Transterencia ¢n Ecuador es aplicable desde f afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interna y su Reglamento vigentes al 31
d= diciembra de 2014 y 2013, est3 orientada a regular con fines tributarios lus transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de maonera gue las
contraprestaciones entre pantes relacionadas, es decir deben respetar el [Principio de Flena
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SARGAZOS 5. A
Moias a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

19.

Competencia (Amm's Length),

Mediante Resplucion Mo, NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Kegistra Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, v sus refomrmas, el Sorvicia de Rentas Internas establecio el
alcance y i contenido de presentacidn del Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas
y del Informe [ntegral de Precios de Transferencia.

En concordancie 2 io sefiglado en el parralio anlerior, mediante Rescolucion Mo, NAC-
DGERCGC13-0001. publicada en el Registro Oficial Mo, 878 del 24 de enoru de 2013, gf
Servivio de Rentas Internas establecio yue los sujetus pasivas de! limpuesto 3 la Renia cuyu
mcnle acumulado de operaciones con parles relacionadas lbcales vwo del exterior scan
supariores a USD FA.000.000,00 deben presentay @ Arext de Operaciones com Panes
Relacionadas dai Fxterion; ¥ por un monto superior a UsSD § 6.000.000,00 deben presentar
el Infarma Integrat de Precios de Transferencia. El referds Informe podra ser solicitadn
discrecionalmenta por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y fipo de
operacion o ransaccion con partes relacionadas locafes yo del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precias de Transferencia los contrbuyentes nue: i)
Presenten un impuestn causado superior al 3% de los ingresos gravablas, i) No realicen
operaciones con paraises fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i} Mo maniengan
suscrito con el estado contratos para |a exploracion y explotacion de recurses no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciohes Con pares relaciohadas del
exterior en un pfazo nao mayor a un mes contado / partir de 12 fecha de exigibilidad de |a
declaracion dal Impuesto a la Renta.

Fl Art. 84 del Reglamenio para |a Aplicacion da la Ley de Régimen Trnibuiario Interno sefiala
que los sujetns pasivas del Impueslo a la Renta, gue realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionadmente a su declaracidn apual de mpucsio 2 la Renta, presentarsn of
Servicio de Rentas Imernas el Anexo de Operaciones con Hartes Relacionadas e informe
Integral de Précins de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados o
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion dei Impuestio a la Renta; yia no enirega,
asi como fa entrega incompletz, inexasta o coh daltos falsos podra ser sancionada por la
Administracian Trbutaria con multa de hasta USO $ 15.000,00.

La Compadia ne cumple a8 sxigencias legales pars la preparacion de este informe.
SANCIONES.

19.1. De la Superintendcencia do Compaiiias v Valores.

Mo se han aplicade sanciones a la SARGAZDS S.A,, Direclores o Administradores,
por parte de ia Superintendencia de Compafiias y Valores, durante los ejergicios
terminados ¢l 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013.
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SARGAZOS S A
Motas a 105 esiados financieros

{Expresadas en délares)

Ay,

19.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a |a SARGAZOS 5.A., Ditectores o
Administradores, emitidas por pare de ofras autoridades administralivas al 31 de
diciermnbre de 2014 v 2013,

HECHDE POOTERIORES S LA FECEL DT BAL ANTH.

Con posieripridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta |a fecha de emision de estos estados
financieros {marzo 13, 2018), rio se fieng copocimiento de olros hachos de cardcier
financiero v de otra indole, que afecten en fomma significativa los saldos o interpretacian de

los mismnns,

is
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Estados de Flujos de Efectivo Consolidado.

Resumen de las Principales Politicas Contables y Notas a los Estados
Financieros Consolidado.
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FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en doélares)
|
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA MATRIZY SUBSIDIARIAS Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
MATRIZ:
. Nombre de la entidad.
FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.
o RUC de la entidad.
1090105066001
o Domicilio de la entidad.
VIA OTAVALO QUIROGA S/N'Y KM 5, COTACACHI
. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.
o Pais de incorporacion.
Ecuador.
o Descripcion.

Compaiia FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. fue constituida el 14 de Agosto de
1992, en la ciudad de Otavalo - Ecuador.

FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. cuenta con personeria juridica, patrimonioy
autonomia administrativa y operativa propia. La Compaiia tiene una estructura
de tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

Las plantaciones e invernaderos estan situados en las Fincas: Maria Bonita
ubicada en el canton Cayambe, Provincia de Pichincha; Camila y Manuela
ubicadas en el canton Pedro Moncayo, Provincia de Pichincha y Azama ubicada
en el canton Cotacachi, Provincia de Imbabura.

Su objetivo principal es cultivo, cosecha de flores para su comercializacion en
el mercado local e internacional, importacion de materias primas.

La Compaiiia cuenta con las siguientes lineas de negocios:

e Floricola.
e Exportacion
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en doélares)

SUBSIDIARIAS:

a) Nombre de la entidad.
Claveles de la Montana S.A. Clavelmontana.

. RUC de la entidad.
1791288971001

. Domicilio de la entidad.
Av. De los Shyris N36-120 y Suecia.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad An6nima

o Pais de incorporacion.
Ecuador

o Descripcion.

Claveles de la Montana S.A. fue constituida el 8 de febrero de 1995 en la
ciudad de Quito - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil de Quitoel22
de marzo de 1995. Elobjeto principal es la actividad agricola cultivo de
flores, frutas, hortalizas y legumbres para la comercializacion.

b) Nombre de la entidad.
Gypsophilia de la Montana S.A.

. RUC de la entidad.
1791299612001

. Domicilio de la entidad.
Av. De los Shyris N36-120 y Suecia.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andénima

o Pais de incorporacion.
Ecuador

. Descripcion.

Gypsophilia de la Montana S.A., fue constituido en Quito- Ecuador
mediante escritura publica celebrada el 01 de agosto de 1995 e inscrita en
el Registro Mercantil el 02 de octubre de 1995, su objeto principal es la
exportacion de Gypsophilia, importacion de suministros, abonos,
fertilizantes, productos quimicos para la rama de la agricultura.
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(Expresadas en doélares)

c¢) Nombre de la entidad.
Flores Santa Monica S.A.

. RUC de la entidad.
1791715470001

. Domicilio de la entidad.
Av. De los Shyris N36-120 y Suecia.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andénima

o Pais de incorporacion.
Ecuador

o Descripcion.

Flores Santa Monica S.A., fue constituido en Quito - Ecuador mediante
escritura publica celebrada el 19 de enero de 2000, su objeto y finalidad
es la actividad agricola, ejercida directamente o a través de compaiias
subsidiarias para el cultivo de flores, plantas, hortalizas, legumbres y de
sus semillas, frutos, plantas y esquejes.

d) Nombre de la entidad.
Flores de la Montana S.A.

. RUC de la entidad.
1791045645001

o Domicilio de la entidad.
Av. De los Shyris N36-120 y Suecia.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima

. Pais de incorporacion.
Ecuador

o Descripcion.
Flores de la Montana S.A., fue constituido en Quito - Ecuador mediante
escritura publica celebrada el 5 de junio de 1990, su objeto principal es el

cultivo de flores, frutas, hortalizas, legumbres y de sus semillas, frutos,
plantas y esquejes para la comercializacion en el mercado interno.

45



FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(Expresadas en doélares)

e) Nombre de la entidad.
Sargazos S.A.

. RUC de la entidad.
1791294882001

. Domicilio de la entidad.
Av. De los Shyris N36-120 y Suecia.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andénima

o Pais de incorporacion.
Ecuador

o Descripcion.

Sargazos S.A., fue constituido en Quito - Ecuador mediante escritura
publica el 13 de julio de 1995, su objetivo principal es importacion,
exportacion y comercializacion de toda clase de bienes de libre comercio
tradicionales o no.

f)  Nombre de la entidad.
Flopack del Ecuador S.A.

. RUC de la entidad.
1791977270001

. Domicilio de la entidad.
Av. De los Shyris N36-120 y Suecia.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima

. Pais de incorporacion.
Ecuador

o Descripcion.

Flopack del Ecuador S.A., fue constituida el 30 de Septiembre del 2004, en
el cantén Cayambe. Su objetivo principal es la Produccion, fabricacion
y/o comercializacion de materias primas y productos utilizados en el
empaque y embalaje de mercaderia. También la representacion o agencia
comercial.

Al 31 de diciembre de 2014, FalconFarms de Ecuador S.A., es propietaria
del 88% de las acciones de la Compaiiia.
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(Expresadas en doélares)

g) Nombre de la entidad.
CargoFarms de Ecuador S.A.

. RUC de la entidad.
1791706005001

. Domicilio de la entidad.
Av. De los Shyris N36-120 y Suecia.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andénima

o Pais de incorporacion.
Ecuador

o Descripcion.

CargoFarms de Ecuador S.A., fue constituida el 13 de Septiembre del1999,
en el canton Quito. Su objetivo principal es el poder constituirse en
agencias de carga, prestando los servicios complementarios al transporte
aéreo, maritimo y terceros a través de terceros, etc.

Al 31 de diciembre de 2014, FalconFarms de Ecuador S.A., es propietaria
del 97% de las acciones de la Compaiia.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros consolidados de FalconFarms de Ecuador S.A. y
Subsidiarias han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion (CINIIF), emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), asi como, segun los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el usode
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota
4, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros consolidados.
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La Administracion de la Compania declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados
financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Normas

a. Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Fecha de
aplicacion

Modificaciones:

NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 -
“Activos intangibles” - Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion (Emitida en
Mayo de 2014).

NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de
adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas (Emitida en Mayo de 2014).

NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41
“Agricultura” Agricultura: plantas productoras
(Emitida en Junio de 2014).

Normas

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” (Emitida
en Diciembre de 2014)

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida en
Enero de 2014).

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con
clientes” (Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en Juliode
2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en
Noviembre de 2013)

01 de enero de
2016

01 de enero de
2016

01 de enero de
2016

01 de enero de
2016

01 de enero de
2016

01 de enero de
2017

01 de enero de
2018

Sin determinar
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Fecha de
Normas aplicacion
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014, emitidasen
septiembre de 2014.

NIIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para laventa 01 de enero de

y operaciones discontinuadas” 2016
NIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacion a 01 de enero de
revelar” 2016
NIC 19 - “Beneficios a los empleados” 01 de enero de
2016
NIC 34 - “Informacion financiera intermedia” 01 de enero de
2016

De las Normas mencionadas, las siguientes aplican a la Compaiia:

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles” .- Aclara
que eluso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos
no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que
incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios econdmicos que tiene incorporados el activo.
De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base
inapropiada para medir el consumo de los beneficios economicos que estan
incorporados en activo intangible.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.- ELIASB agrego una iniciativa
en materia de revelacion de su programa de trabajo 2013, para
complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual.
La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos mas pequefos que
tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de
mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de las
normas ya existentes.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.- Aplicable a
todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un modelo
Unico basado en principios de cinco pasos: 1) Identificar el contrato; 2)
Identificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de la
transaccion; 4) Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de
ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar los ingresos cuando la Compaiia
satisface las obligaciones. Ademas requiere revelaciones mas detalladas.
Se permite la aplicacion anticipada.

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (emitida en julio de 2014). - Esta norma
incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion
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y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las
entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los
otros requerimientos de IFRS 9. Su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.- La enmienda
aclara, si un contrato de prestacion de servicios es la implicacion
continuada en un activo transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de
compensacion en los estados financieros intermedios condensados.

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.- La enmienda aclara, que los bonos
corporativos de alta calidad utilizados en la estimacion de la tasa de
descuento para los beneficios post-empleo deben estar denominados en la
misma moneda que los beneficios a pagar.

La Administracion de la Compaiia no adopto anticipadamente ninguno de
los pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra
evaluando la aplicacién de los cambios citados y sus posibles impactos,
pero estima que su adopcion no tendra impacto significativo en sus estados
financieros de periodos posteriores.

b.  Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2014:

Fecha de
Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones aplicacion

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012, emitidasen
diciembre de 2013.

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” - Definicion de 01 de julio de
condicion necesaria para la irrevocabilidad de la 2014
concesion.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - Contabilidadde 01 de julio de
contraprestaciones contingentes en una combinacion 2014
de negocios.

NIIF 8 - “Segmentos de operacion” - Agregacion de 01 de julio de
segmentos de operacion y conciliacion del total de los 2014
activos de los segmentos sobre los que deba informar

con los activos de la entidad.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Cuentas 01 de julio de
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Fecha de

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones aplicacion
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo. 2014
NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - 01 de julio de
“Activos intangibles” Método de revaluacion— 2014
reexpresion  proporcional de la  depreciacion
acumulada.
NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes 01 de julio de
relacionadas” - Personal clave de la gerencia. 2014
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013, emitidasen
diciembre de 2013.
NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las NIIF” - 01 de julio de
Significado de "NIIF vigentes". 2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - Excepcionesal 01 de julio de
alcance para negocios conjuntos. 2014
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Alcance del 01 de julio de
parrafo 52 (excepcion de cartera). 2014
NIC 40 - “Propiedades de Inversion” - Aclaracion dela 01 de julio de
interrelacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una 2014

propiedad como propiedad de inversion o propiedad
ocupada por el propietario.

Modificaciones

NIC 27 - “Estados Financieros Separados”, NIIF 12 -

01 de enero de

“Informacion a revelar sobre participaciones en otras 2014
entidades” y NIF 10 “Estados Financieros
Consolidados” - Entidades de Inversion (Emitida en

Octubre de 2012).

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”
Informacion a Revelar sobre el Importe Recuperable de
Activos no Financieros (Emitida en Mayo de 2013).

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimientoy
medicion” - Novacion de Derivados y Continuacion de
la Contabilidad de Coberturas (Emitida en Junio de
2013).

01 de enero de
2014

01 de enero de
2014
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Fecha de
Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones aplicacion
NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” - 01 de enero de
Compensacion de Activos Financieros y Pasivos 2014
Financieros (Emitida en Diciembre de 2011).
NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” - Planes de 01 de julio de
Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados 2014

(Emitida en Noviembre de 2013).

Interpretaciones.

CINIIF 21 - “Gravamenes” (Emitida en Mayo de 2013). 01 de enero de
2014

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los
estados financieros adjuntos, excepto por:

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.- Los parrafos B5.4.12 de la NIIF9
y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto genero una duda acerca de si
las entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas por cobrary
por pagar a corto plazo por los importes nominales, si el efecto de no
actualizar no era significativo. El IASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la intencion de eliminar
la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a
los importes nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles”. -
Aclaran cémo se trata el valor bruto en libros y la depreciacién acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el valor
en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
se trata de una de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe
bruto en libros de una manera consistente con la revalorizacion del valor
en libros y la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia
entre el valor bruto en libros y el valor en libros después de tomar en
cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion
acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del activo. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”. - Incluye a una
entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal clave
de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a
revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a los trabajadores
o administradores de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los
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importes imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por
los servicios de personal clave de direccion prestados. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.- Aclara que la excepcion de
cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable
de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a
todos los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del
alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas
de manera prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual en que
se aplique la NIIF 13.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.- Modifica la informacion a
revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros
alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se revele
informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable
menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que
se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.- Aclara los requisitos
para la compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de
Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal
del negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”.- Esta modificacion se aplica a las
contribuciones de los empleados o de terceras partes en los planes de
beneficios definidos. El objeto de las modificaciones es simplificar la
contabilidad de las contribuciones que son independientes del nimero de
anos de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con un
porcentaje fijo del salario.

CINIIF 21 - “Gravamenes”.- Define un gravamen como una salida de
recursos que incorpora beneficios econdmicos que es impuesta por el
Gobierno a las entidades de acuerdo con la legislacion vigente. Indica el
tratamiento contable para un pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo
esta dentro del alcance de la NIC 37. Trata acerca de cuando se debe
reconocer un pasivo por gravamenes impuestos por una autoridad publica
para operar en un mercado especifico. Propone que el pasivo sea
reconocido cuando se produzca el hecho generador de la obligacion y el
pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacién puede
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ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. Su
adopcion anticipada es permitida.

Excepto por los efectos (si los hubiere) descritos en las notas a los
presentes estados financieros, la Administracion de la Compaiia considera
que la adopcion de los pronunciamientos antes descritos, no generan
impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de
2014 por ser el periodo de su primera aplicacion.

2.3. Bases de consolidacion.
a) Subsidiaria.

Una subsidiaria es una entidad, entre las que se incluyen entidades sin
forma juridica definida, tales como las formulas asociativas con fines
empresariales, que es controlada por otra (conocida como controladora),
sobre la cual la controladora tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacion y con una participacion superior a la mitad de
los derechos de voto.

Al cierre de cada ejercicio econdmico se evalla la existencia de derechos
potenciales de voto que sean susceptibles de ser ejercidos o convertidos
para determinar el control.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias la Matriz utiliza el método
de adquisicion o de la compra. El costo de adquisicion es el valor justo de
los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de
los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costos
directamente atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables
adquiridos, los pasivos y pasivos contingentes identificables asumidos en
una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor justo a
la fecha de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses
minoritarios.

El exceso del costo de adquisicion sobre el valor justo de la participacion
de la controladora en los activos netos identificables adquiridos, se
reconoce como goodwill. Si el costo de adquisicion es menor que el valor
justo de los activos netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce
directamente en el estado de resultados consolidados.

Se eliminan las transacciones intercompaiias, los saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre la controladora y las subsidiarias. Las
pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccion
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido.
Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas
adoptadas por la controladora, se modifican las politicas contables de las
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subsidiarias.
b)  Transacciones y participaciones minoritarias.

Se aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios como
transacciones con terceros externos a FalconFarms de Ecuador S.A., y
Subsidiarias. La enajenacion de participaciones minoritarias conlleva
ganancias o pérdidas para FalconFarms de Ecuador S.A., y Subsidiarias que
se reconocen en el estado de resultados consolidado. La adquisicion de
participaciones minoritarias tiene como resultado un goodwill, siendo este
la diferencia entre el precio pagado y la correspondiente proporcion del
importe en libros de los activos netos de la filial.

2.4, Responsabilidad de la informacioén y estimaciones realizadas.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es
responsabilidad de la administracion de la matriz, que manifiesta expresamente que
se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF, requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de las compaiias, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros consolidados. En opinidn de la administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus aspectos
finales.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

- La vida (til de las propiedades, planta y equipos e intangibles.

- Las hipodtesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros. siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

2.5. Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros consolidados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Matriz
opera. La moneda funcionaly de presentacion de FalconFarms de Ecuador S.A. y
Subsidiarias es el dolar de los Estados Unidos de América.

2.6. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el estado de situacion financiera clasificado, los saldos se clasifican en

funcion de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como
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no corriente, los mayores a ese periodo.
2.7. Efectivoy equivalentes de efectivo.

El Grupo considera como efectivo los saldos en caja, bancos sin restricciones e
inversiones a corto plazo. En el estado de situacion financiera clasificado, los
sobregiros de existir se clasificarian como obligaciones financieras en el pasivo
corriente.

2.8. Activos financieros.
Los activos financieros dentro del alcance de la normativa internacional son
clasificados como activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la
Compania ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenidas hasta el vencimiento se mediran al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

b) Documentos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y otras
cuentas por cobrar son valorizadas a valor nominal, corresponden
principalmente a activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 10 y 30
dias plazo.

c) Deterioro de cuentas incobrables.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales por funcion, la
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determinacion de este deterioro se lo registra en base a disposiciones
legales y tributarias vigentes.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compaiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

o Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras; o

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reducciéon adn no se
pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

2.9. Inventarios.

Los inventarios corresponden al principalmente a medicinas y descartables, que
son consumidos en el proceso de la prestacion de los servicios.

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de su
adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacidon actual, entre los
cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion (si los hubiere),
otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), transporte y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion,
materiales o servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

El Grupo determina los importes excluidos del costo de los inventarios, y por
tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:
costos de almacenamiento, costos de distribucion, costos indirectos de la
administracion que no hayan contribuido a dar a los inventarios su ubicacion
actual y costos de venta.

El costo de venta se determina por el método promedio ponderado.

El Grupo utiliza la misma formula del costo para todos los inventarios que tengan
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una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra formula de costo.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de materiales y suministros por
efecto de obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su
posible valor neto de realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.
2.10.Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: crédito tributario (IVA) y retenciones en la
fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominaly no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcion, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.11.Propiedades, planta y equipos.

El Grupo adopta como politica posterior el modelo del costo; es decir,
propiedades, planta y equipo se valoran al costo de adquisicién neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que
haya experimentado (si las hubiere).

Para que un bien sea catalogado como propiedades, maquinaria y equipos debe
cumplir los siguientes requisitos:

o Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

o Se espera usar durante mas de un periodo.
Que sea probable para la Compaiias obtener futuros beneficios
econdémicos derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, maquinaria y equipos representa el valor
total de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron
para dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como,
los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental,
retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, maquinaria y equipos comprende:
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a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquelos
desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad econémica.
Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son
acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
propiedades, maquinaria y equipos siempre y cuando cumplan con las
caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la puesta en
funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como
gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedades, maquinaria y equipos
se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto
se registrara en el Estado de Resultados Integrales.

La propiedades, maquinaria y equipos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser
utilizado.

La vida util para las propiedades, maquinaria y equipos se han estimado como
sigue:
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Anos de Valor

Tipo Vida util residual
Edificios 20 anos Cero (%)
Maquinariay Equipo 10 anos Cero (*)
Muebles y Enseres 10 anos Cero (%)
Equipos de Oficina 10 anos Cero ()
Equipo de computacion 10 anos Cero (*)
Instalaciones Hidraulicas 10 anos Cero (*)
Pozos de Agua 10 anos Cero (%)
Invernaderos 10 anos Cero (%)
Vehiculos 5 afos Cero (*)

A criterio de la Administracion, no existe evidencia de que el Grupo tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o restauracion de su
ubicacion actual, por lo cual, no es necesario constituir provision alguna por
estos conceptos.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de la
propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
alguna.

La vida atil y valor residual de los activos son revisados y ajustados (si es
necesario) en cada cierre del periodo contable, de tal forma que se mantenga
la vida util y valor residual acordes con el valor de los activos a esa fecha.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos,

con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando

debe ser reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor

de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.
2.12.Activo Biolégico.

Los activos bioldgicos corresponden a plantaciones, mientras que las flores
cortadas son consideradas como productos agricolas.

A continuacion detallamos las variedades y razas que el Grupo posee:

. Activo biologico: Rosas
o Producto agricola: Flor cortada (Rosas).

Para que un activo sea considerado como activo biologico o producto agricola
deben cumplir con los siguientes requisitos:

o Que el Grupo controle el activo como resultado de sucesos pasados;
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. Que sea probable que fluyan a la entidad beneficios economicos futuros
asociados con el activo; y

o Que el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma
fiable.

El costo inicial de los activos bioldgicos representa el valor total de adquisicion
del activo por separado del terreno como parte del activo corriente y no
corriente, el cual incluye erogaciones que se realizaron para dejarlo en
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha.

Los costos iniciales de la plantacion incurridos en la formacion, en el caso de
que existan, son activados como activos biolégicos y los gastos de mantencion y
cuidado diario son llevados al gasto en el periodo en el que se producen y se
presentan como parte de los costos de venta.

Posteriormente a su registro inicial, los activos biologicos se encuentran medidos
a su valor razonable (fair value), menos sus costos de venta al inicio y fin de
cada periodo contable, a menos que el valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad; para estos casos, los activos biologicos son medidos al costo de
adquisicion menos su depreciacion y/o deterioro de valor acumulados.

La amortizacién es reconocida en el resultado del periodo con base en el método

lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por la Administracion de la
Compaiia, para cada elemento del activo biologico.

Descripcion Vida dtil

Plantaciones 10 anos

2.13.Activos Intangibles.
o Software.

La Matriz y Subsidiarias adoptan como politica de valoracion el costo. La
Administracion considera que utilizara este tipo de activos hasta el final
de su vida técnica, por tal razon no presentan valores residuales.

Las vidas economicas Utiles seran revisadas en cada fecha de cierre, en
base a la estimacion de los beneficios econdmicos esperados que los
activos generaran en la Compania.

Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacion
de pruebas de programas informaticos que sean identificables y Unicos y
susceptibles de ser controlados por la Compaiiia se reconocen como activos
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intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

. Técnicamente, es posible completar la produccion del activo
intangible de forma que pueda estar disponible para su utilizacion o
su venta;

. La Administracion tiene intencion de completar el activo intangible
en cuestion, para usarlo o venderlo;

. El Grupo tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

. Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a
generar probables beneficios econémicos en el futuro;

. Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros
o de otro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender
el activo intangible; y

. El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo
puede valorarse de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los
programas informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla
dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplen estos criterios son reconocidos como un gasto
en el momento en el que son incurridos. Los costos asociados con el
mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto a
medida que se incurren.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se
amortizan durante su vida util estimada que no supera los 15 anos.

2.14.Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2014, la Matriz y Subsidiarias no ha efectuado operaciones
que hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipos.

Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica del Grupo incluir
los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos
considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que
se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, maquinaria y equipos es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
allda de los términos normales de crédito, la diferencia entre el precio
equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo
largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de
acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.
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2.15.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a obligaciones por pagar a
proveedores generadas por compra de bienes y servicios en el curso normal de
negocio de la Compahia.

Las otras obligaciones y pasivos corrientes incluyen a cuentas por pagar
generadas por obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son
registradas a sus correspondientes valores nominales.

2.16.Beneficios a los empleados.

La Matriz y la Subsidiaria cuentan con un plan de beneficios a empleados post
empleo correspondiente a la jubilacion patronal y desahucio de acuerdo a la
legislacion laboral vigente, misma que es reconocido aplicando el método del
valor actuarial del costo devengado de tal beneficio por parte de un perito
externo, esto permite contar con el valor presente del pasivo por este concepto
al final de cada periodo. Los cambios en dichos pasivos de periodo a periodo se
reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad,
edad, sexo, afnos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones
jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios de jubilacion y retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente
en resultados.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas deinterés
de mercado, definidas por el perito actuario.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo son presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se
generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son

estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias.
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2.17.Subvenciones del Estado

Las subvenciones del Gobierno se reconocen por su valor razonable, siempre y
cuando haya una seguridad razonable de que la subvencion se cobrara y el Grupo
cumplira con todas las condiciones establecidas en el convenio o contrato
respectivo.

Las subvenciones oficiales relacionadas con costos, se difieren como un pasivo
diferido y se reconocen en el Estado de Resultados Integral durante el periodo
necesario para correlacionarlas con los costos que pretenden compensar.

2.18.Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al efecto delimpuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias
para los anos 2014 y 2013 son del 22%.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible
y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para
cada periodo contable.

La Matriz y Subsidiarias registran los impuestos diferidos sobre la base de las
diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre la base
tributaria de activos y pasivos y su base financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos
almonto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un
22%para los anos 2014 y 2013.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

El pasivo por impuesto diferido generado por la revalorizacion de las
propiedades, maquinaria y equipos se conocen como parte de Otros Resultados
Integrales en la cuenta contable “Superavit por revalorizacion de las
propiedades, maquinaria y equipos”; por tal motivo, las actualizaciones de la
tasa por impuesto a la renta al final de cada periodo se contabilizaran contra la
cuenta contable “superavit por revalorizacion de las propiedades, maquinaria y
equipos”.
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2.19.Capital suscrito.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
2.20.Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros consolidados en el
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas.

2.21.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Matriz y Subsidiarias. Los
ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas
y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a. La Matriz y Subsidiarias han transferido al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Matriz y Subsidiarias no conservan para si ninguna implicacion en la
gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c.  Sea probable que la Matriz y Subsidiarias reciban los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; v,

d. Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Matriz y Subsidiarias consideran que
el precio de venta no difiere significativamente al de contado; sin embargo, de
existir algin efecto, la tasa de descuento a utilizar sera la promedio entre la
tasa pasiva y activa emitida por el Banco Central del Ecuador al inicio de cada
periodo contable.

2.22.Costo de Produccion
El costo de produccion y venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la
venta de rosas y aquellos costos incurridos en la manutencion, cuidado de los

activos biologicos “plantaciones de rosas”, asi como también se incluyen las
pérdidas generadas por: valor neto de realizacion (incluir si las hubiere), bajas
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de inventarios (incluir si las hubiere) y valor razonable de activos bioldgicos y
productos agricolas.

2.23.Gastos de administracion y ventas.

Los gastos de administracion y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con: remuneraciones del personal, arriendos, insumos,
publicidad, depreciacién de equipos y otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa y de ventas de la Matriz y Subsidiarias.

2.24.Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el organo principal de Administracion,
quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempeno. La sociedad opera con un segmento Unico.

2.25.Medio ambiente.

La actividad de La Matriz y Subsidiarias no se encuentran reguladas por entidades
dedicadas a la proteccion del medio ambiente, por tanto, no debe cumplir con
una revision de capacidad dirigida a medir la contaminacion ambiental, por lo
cual, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no es necesario
constituir provision alguna por este concepto.

2.26.Estado de flujo de efectivo.
Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados. Los estados de flujo de
efectivo se presentan bajo el método directo.

2.27.Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion del Grupo es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las
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mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compaiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

El Grupo clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 7), otras cuentas por cobrar
relacionadas (Nota 23) y otras cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compahnia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. Elriesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

La Compaiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

- Riesgo de tasa de interés.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.
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- Riesgo de tasa de cambio.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania no realiza transacciones en
moneda extranjera, por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de
representatividad.

- Otros riesgos de precio.- Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo
tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

4. ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Matriz y Subsidiarias efectuan estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion
se presentan a continuacion.

4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, maquinaria y
equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion
del uso esperado por la Compaiia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion
estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de

activos”, las Companias evallan al cierre de cada ejercicio anual o antes, si

existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo

plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
4.2. Estimacion de valores razonables de existencias de inventarios.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de produccion y el valor
neto realizable. Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados
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de la importacion y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son
considerados como costo de ventas.

Todos los costos indirectos de administracién que no hayan contribuido a dar a
la existencia su condicion y ubicacion actual como los costos de comercializacion
son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.

4.3. Otras estimaciones.

La Matriz y Subsidiarias han utilizado estimaciones para valorar y registrar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente
estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida util de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

o La Recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

o Valor actuarial de beneficios a empleados no corrientes.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacioén disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
5. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Bancos
Inversiones Temporales

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013
7.581 11.397
(2.389) 2.873
35.395 35.395
40.587 49.665

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes del Exterior
Clientes Locales

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipo a proveedores
Anticipo a trabajadores
Depdsitos para contratos
Cuentas por cobrar de terceros

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
4.571.673 3.891.405
44.111 115.784
4.615.783 4.007.189

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013
39.794 159.388
10.046 44.004
27.755 41.901
1.004.703 590.882
1.082.298 836.613
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8. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Suministros o materiales a ser consumidos en el proceso 1.294.764 881.237
de produccion

Flor Cortada - 45.867

Mercaderias en transito 393.008 246.971

1.687.772 1.174.075
(-) Provision pérdida de valor de inventarios por
deterioro y obsolescencia (1) (75.832) (50.832)

1.611.940 1.123.243

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 671.068 771.124
IVA Exportaciones no devuelto - 181.918
Crédito tributario a favor de la empresa (I.R.) 60.369 153.594

731.437 1.355.292
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Propiedades, planta y equipo, neto:
Terrenos (1) 6.253.665 6.253.665
Invernaderos 9.688.893 9.687.778
Instalaciones 650.690 618.757
Edificios (1) 2.877.056 2.877.056
Maquinariay equipo (1) 2.224.246 2.183.308
Muebles y Enseres 222.342 222.342
Equipos de Computacion 475.475 475.475
Pozo de agua 170.395 170.304
Vehiculos 22.279 22.279
22.585.041 22.510.964
Depreciacion Acumulada (9.011.157)  (8.056.661)
13.573.884  14.454.303

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye terrenos y edificios que estan
hipotecados a favor del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social como respaldo
de un convenio de purga por mora. Adicional los terrenos, edificios, maquinaria
y equipo forman parte de un Fideicomiso de garantia que respaldan los créditos
que la Compania mantiene con instituciones financieras.
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11. ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Activo Biologico (Costo)
Plantas en crecimiento 1.124.182 1.186.213
Plantas en produccion 12.902.964 12.184.986

14.027.146 13.371.199

Amortizacion Acumulada (8.871.835) (7.596.108)

5.155.311 5.775.091

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
El saldo corriente de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otros proveedores

5.667.587 4.307.781
775.188 2.408.402
229.967 203.063

6.672.743 6.919.246
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013
Banco Pichincha:
Préstamo al 8.00% de interés anual, con vencimiento
en abril de 2014 (1) 329.986 721.665
LAAD Américas N.V:
Préstamo al 9.49% de interés anual, con vencimiento
en septiembre de 2015 (2) 1.611.454 1.608.726
Intereses por pagar 470.424 12.359
Sobregiros bancarios 1.147.082 1.399.418
3.558.946 3.742.169

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estos préstamos estan garantizados sobre

firmas.

(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia mantienen constituido un
fideicomiso de garantia sobre varios bienes de la propiedad planta y equipo para

respaldar estas operaciones.
14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Impuesto a las ganancias por pagar del ejercicio - 68.257
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 50.793 16.979
Por beneficios de ley a empleados 3.326.787 1.820.099
Con la administracion tributaria 119.741 109.216
Con el IESS 937.549 1.485.833
Otras 513.225 513.225
4.948.095 5.196.342
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15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31,2013

Bancodel Pichincha:
Préstamo al 8.00% de interés anual, con vencimiento

en abril de 2014. (1)
1.634.092 1.634.092

LAAD AméricasN.V
Préstamo al 9.49% de interés anual, con vencimiento 3.487.591 3.487.591

en septiembre de 2015 (2)

5.121.683 5.121.683
I

16. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2014 31,2013

Jubilacién patronal 1.147.505 1.014.490
Otros beneficios no corrientes 292.116 272.031
1.439.621 1.286.521

17. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta disponiéndose

que a partir del 2013 se aplicara el 22%.
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganaderay de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

Elbeneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si elanticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Rentasin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.
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18.

19.

20.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como elimprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

CAPITAL SOCIAL.

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la
Matriz al 31 de diciembre de 2014y 2013 es de 4,982,000 acciones ordinarias de valor
nominal USS$1 cada una. Las acciones de la Compania no presentan restricciones para
el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiia no cotiza sus acciones
en la bolsa de valores.

RESERVAS.

Reserva legal.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Matriz y Subsidiarias de FalconFarms de
Ecuador S.A., debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del aho a una

reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.

La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa.

De conformidad con la Ley de Compaiiias, corresponden a la apropiacion de las
utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directorio y accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta, esta conformada por:
Resultados acumulados provenientes de la primera adopcién NIIF.

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, elsaldo de esta cuenta, esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
tales como re-liquidacion de impuestos, etc.
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21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013

Ventas al exterior 28.436.887 25.782.701
Ventas locales 49.640 1.173.660

28.486.527 26.956.361

22. COSTO DE VENTA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Insumos 10.876.699 10.838.618
Mano de obra 11.270.426 10.344.262
Otros costos indirectos 6.288.782 6.366.813

27.868.340 27.183.292

23. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2014 31,2013

Remuneraciones 514.511 621.714
Honorarios 109.745 190.343
Impuestos 903.638 152.149
Arrendamientos 76.772 45.937
Contribuciones y afiliaciones 63.114 45.353
Servicios 11.114 50.789
Gastos legales 4.242 44.144
Mantenimiento y reparaciones 5.929 27.105
Gastos de viaje 26.363 13.132
Depreciaciones 606 1.517
Amortizaciones 1.525 2.342
Multas e Intereses 914.747 1.145.155
Otros 51.074 74.950
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2.683.381 2.414.631

24. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31,2013

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados

FalconFarms Colombia 573.169 573.169
Gypsophilia de la Montana - 15.041
FalconFarms Inc. 7.246.909 5.088.261
FalconFarms Colombia 229.477 253.915
FalconFarms Colombia 450.000 450.000
CargoFarms 348 -
Flopack -

FalconFarms de Ecuador S.A. - -
Claveles de la Montana S.A. - 36.026
Flores de la Montana S.A. - 15.638
Sargazos S.A. - 55.507
Flores Santa Modnica S.A. - 57.307
Polo Farms 175.277 175.277
FalconFarms Colombia 257.381 257.381

8.932.561 6.977.523

|
Cuentas por pagar diversas/relacionadas

corrientes
Falcon Farms Inc 1.005.554 736.121
Falcon Farms de Colombia 1.506.032 121.528
Flopack Colombia 577.710 -

3.089.296 857.649

25. CONTRATOS, CONVENIOS Y COMPROMISOS.
El Grupo mantiene firmados contratos con los representantes de las licencias de usos
de variedades vegetales desarrolladas, dandole el derecho al Grupo de su uso y
explotacion en las condiciones descritas en los contratos. Todas las variedades
producidas y comercializadas estan respaldas con su respectivo contrato.

26. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre el grupo mantiene las siguientes demandas y reclamos pendientes
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de resolucion:
MATRIZ

FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.

e Juicio No. 17501-2009-0016, Impugnacion, Resolucion No.
917012009RREV000241, por concepto de devolucion del IVA correspondiente a
los meses de enero, febrero, abril y junio de 2004; enero, febrero y marzo
2005; vy, julio de 2006, negado por el Director Regional Norte del SRI, el cual
se ventila en la Primera Sala del H. Tribunal de lo Contencioso Tributario No.
1, actualmente nos encontramos gestionando la emision de la sentencia
respectiva, cuantia USD 19.325,03

e Juicio No. 17501-2010-0091, Impugnacion, a la Acta de determinacion No.
102010010021, por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2006,
el cual se ventila en la Primera Sala del H. Tribunal de lo Contencioso
Tributario No. 1, actualmente nos encontramos gestionando la emision de la
sentencia respectiva, cuantia USD 149.061,79.

e Juicio No. 17501-2012-0091, Impugnacion, al Titulo de Crédito 2001, el cual
fue sentenciado a nuestro favor por la primera Sala del H. Tribunal Contencioso
Tributario No. 1, actualmente nos encontramos a la espera de la Corte Nacional
de Justicia dicte la sentencia, cuantia USD 189.339,10.

SUBSIDIARIAS
CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

e Juicio No. 17503-2011-0077, Impugnacién a la Acta de Determinacion No.
1720110100078, por concepto de Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal2007,
el cual se ventila en la Tercera Sala del H. Tribunal de lo Contencioso Tributario
NO. 1, actualmente nos encontramos gestionando la emision de la sentencia
respectiva, cuantia de UDS 175.295,82.

FLORES SANTA MONICA S.A.

e Juicio No. 17502-2011-0082, Impugnacion a la Acta de Determinacion No.
1720110100079, por concepto de impuesto a la renta del Ejercicio Fiscal del
ano 2007, el cual se ventila en la Segunda Sala del H. Tribunal Contencioso
Tributario No. 1, actualmente nos encontramos gestionando la emision de la
sentencia respectiva, cuantia USD 120,824.91.

e Juicio No. 7501-2013-0098, Impugnacion a la Providencia No. 0002137 emitida
por el Subprocurador Metropolitano del distrito Metropolitano de Quito, el 10
de Octubre del 2013, mediante la cual se inadmite el Recurso de Revision
insinuado contra Resolucion No. 0129, de fecha 26 de enero del 2011, expedida
por la Direccion Metropolitana Financiera Tributaria que neg6 la rebaja en el
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27.

avallo de los valores que constan por concepto de “construcciones” en los
predios 5147755 y 5200979, el cual se ventila en la Primera sala del H. Tribunal
de lo Contencioso Tributario No. 1, actualmente nos encontramos gestionando
la sentencia respectiva, cuantia indeterminada.

GYPSOPHILIA DE LA MONTANA S.A.

e Juicio No. 17501-2012-0128, Impugnacion a la Resolucion No. 0001209 emitida
por el Subprocurador Metropolitano de Quito, por concepto de impuesto de
patente municipal de los anos 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, elcualse
ventilaba en la primera sala del H. Tribunal de lo Contencioso Tributario No.
1, actualmente nos encontramos a la espera que el Municipio de Quito,
reintegre los valores depositados por concepto de afianzamiento, una vez que
el tribunal archivo la causa, debido a que en un acto posterior el Municipio
Disminuyo los rubros objeto de la Litis, cuantia $ 26.960,99.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC -
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto
y tipo de operacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
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de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

ELArt. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaraciéon del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, la Companias esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

MATRIZ
FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.

Hasta la fecha de presentacion de este informe, la Compaiia ha iniciado el analisis
para determinar si existe algin efecto impositivo para el afo 2014. La Administracion
de la Compania considera que se cumplird con el plazo establecido para la
presentacion del Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia; y estima que
no existiria un efecto importante que se tenga que registrar en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014. Para el ano 2013, la Administracion de la Compaiia realizo
y evalud la incidencia de las referidas normas en la medicion del resultado tributable
de tales operaciones, sin que resultase necesario afectar la base imponible de dicho
periodo para el calculo del impuesto a la renta.

SUBSIDIARIAS
CLAVELES DE LA MONTANA S.A.

Hasta la fecha de presentacion de este informe, la Compaiia ha iniciado el analisis
para determinar si existe algun efecto impositivo para el ano 2014. La Administracion
de la Compaiia considera que se cumplird con el plazo establecido para la
presentacion del Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia; y estima que
no existiria un efecto importante que se tenga que registrar en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014. Para el ano 2013, la Administracion de la Compania realizo
y evaluo la incidencia de las referidas normas en la medicion del resultado tributable
de tales operaciones, sin que resultase necesario afectar la base imponible de dicho
periodo para el calculo del impuesto a la renta.

FLORES DE LA MONTANA S.A.

Hasta la fecha de presentacion de este informe, la Compaiia ha iniciado el analisis
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para determinar si existe algun efecto impositivo para el afno 2014. La Administracion
de la Compaiia considera que se cumplira con el plazo establecido para la
presentacion del Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia; y estima que
no existiria un efecto importante que se tenga que registrar en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2013. Para el ano 2013, la Administracion de la Compaiia realizo
y evalud la incidencia de las referidas normas en la medicion del resultado tributable
de tales operaciones, sin que resultase necesario afectar la base imponible de dicho
periodo para el calculo del impuesto a la renta.

FLORES SANTA MONICA S.A.

Hasta la fecha de presentacion de este informe, la Compania ha iniciado el analisis
para determinar si existe algun efecto impositivo para el ano 2014. La Administracion
de la Compaiia considera que se cumplird con el plazo establecido para la
presentacion del Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia; y estima que
no existiria un efecto importante que se tenga que registrar en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014. Para elano 2013, la Administracion de la Compaiiia realizd
y evalud la incidencia de las referidas normas en la medicion del resultado tributable
de tales operaciones, sin que resultase necesario afectar la base imponible de dicho
periodo para el calculo del impuesto a la renta.

GYPSOPHILIA DE LA MONTANA S.A.

Hasta la fecha de presentacion de este informe, la Compaiia ha iniciado el analisis
para determinar si existe algin efecto impositivo para el afo 2014. La Administracion
de la Compaiia considera que se cumplira con el plazo establecido para la
presentacion del Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia; y estima que
no existiria un efecto importante que se tenga que registrar en los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014. Para elano 2013, la Administracion de la Compaiiia realizd
y evaluo la incidencia de las referidas normas en la medicion del resultado tributable
de tales operaciones, sin que resultase necesario afectar la base imponible de dicho
periodo para el calculo del impuesto a la renta.

SARGAZOS S.A.

La Compaiiia no cumple las exigencias legales para la preparacion de este informe.
SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias y Valores.

No se han aplicado sanciones a la Matriz y Subsidiarias, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiias durante los

ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

De otras autoridades administrativas.
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No se han aplicado sanciones a la Matriz y Subsidiarias, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

29. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 13, 2015), excepto lo mencionado a continuacion, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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