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FALCONFARMS DE ECUADOR S.A,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2013 v 2012
(Expresado en doiares de los Estados Unidos de América)

NOTA ] - OPERACIONES

FALCONFARMS DE ECUADOR SA, fue constituida ef 29 de junio de 1992. ta Compahia es
Subsidiaria de Falcon Farms Inc, compania domiciliada en los Estados Unidos de América. &f
objeto principal de fa Compania es el cultivo vy produccion de fiores, plantas y esquejes, mismas
que en su mayoria se comercializan en e mercado internacionat.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados a la Junta General de accionistas para su
aprobacion, y a entender de Ja Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

Los Invernaderos y plantaciones se encuentra en las siguientes fincas: Maria Bonita ubicada en
cantén  Cayambe, Provincia de Pichincha; Camila y Manuela ubicadas en el canton Pedro
Moncayo, Provincia de Pichincha y Azama ubicada en ef cantén Cotacachi Provincia de Imbabura.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
al  Declaracion de cumplimiento

La Compadia prepara sus estados financieros de acuerdo con fas Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF af 31 de diciembre de 2010 v ef estado de
situacion financiera de apertura at 1 de enero del 2010, han sido preparadaos exclusivamente para
ser wutilizados por la administracion de la Compania como parte del proceso de conversion a NiF
para el ano terminadoe al 31 de diciembre del 2011,

Los estados financieros de FALCONFARMS SA. al 31 de diciembre del 2010 y 2019 fueron
breparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador, los
cuates fueron considerados como fos principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIiF No. T "Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a
NHF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos
ce las NHF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar fa valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de fos estados finrancieros. En opinion de ta Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utiizacion de ta informacion
disporible al momento, los cuales podrian flegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de FALCONFARMS DE ECUADOR SA. comprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo al 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdao con Normas Internacionates de Informacién Financiera.
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¢) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compania se presentan en dolares dg los
Estados Unidos de Ameérica, la moneda oficial adoptada por fa Repdbiica del Ecuador a partir de
marzo de 2000

ad}  Activos financieros

Los activos financieros cubiertos por la NIC 29 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencintiento, inversiones financieras disponibles para la venta o como derivados
designados como instrumentos de cobertura.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su vator razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepte en el caso de los activos financieros que se
contabilizan al vaior razonable con cambios en resuitados.

e}  Pasivos financieros

Los activos financieros cubiertos por ia NiC 29 se dasifican como: pasivos financieros ai valor
razonable con cambios en resultados,  préstamos y cuentas por pagar o como derivados
designados comao instrumentos de cobertura.

la compania determina la clasificacion de fos pasivos financieros al momento de su
reconocimiento inicial.

Todos tos pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar, cortabilizados al costo amortizado, en donde tos costos de
transaccion directamente atribuibles forman parte det costo inicial.

f}  Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compania para propdsitos de presentacion del estado de fiujos de efectivo, considera como
efectivo y equivaicntes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta liguidez
con vencimiente original de tres meses o menos que son inmediatamente convertibles, Los
sobregiros bancarios sonr presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

g} Cuentas por cobrar

L.as cuentas por cobrar clientes estan registradas ai valor razonable y posteriormente se miden al
costo amortizado, utilizando el método de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,
£l ingreso por intereses (incluyendo tos intereses implicitos) se reconocen como Ingresos y se
caicutan utilizando la tasa de interés efectiva,

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion, Dicha provisidon se constituye en funcién de un andlisis de ia probabitidad de

recuperacion de las cuentas, para lo cuai, fa compania constituye una provision del 100% sobre
las cuenitas por cobrar que superan los 365 dias de antigtedad.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuerttas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto fos vencimientos superiores a 12 meses descde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes,
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h}  Inventarios

Los inventarios corresponden a materia prirma, suministros, activos menores, que se encuentran
registrados al costo promedio y de realizacion, Los inventarios en transito estan valorados al
costo de importacion mas fos costos de nacionalizacion, fos que no exceden a su valor neto de
redfizacion.

Los costos de productos terminados (flor cortada), corresponden al inventario disponible en
cuartos frios al final del periodo, mismos que se encuentran valorados al costo unitario, en el
que se incluye ef costo de mano de obra, materia prima y otros costos de produccion. El valar
neto de realizacion se determina en base al precio de venta menos los costos estimados de
terminacion y venta.

El valor estimado de inventario por lento movimiento corresponde a una valoracion efectuada
por la Gerencia en base al movimiento que tiene ef inventario en ef Oitimo periodao.

La provision para inventarios de lento movimiento se carga al resultado del ano.

i}  Propiedad, plantay eguipo

L.as partidas de propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente par su costo de adquisicion.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacion def activo.

Medicidn posterior al reconodmiento; maodelo del costo

Despueés del reconacimiento inictal, la propiedad, planta y equipo son registrados al costo
menos fa depreciacion acumulada y ef importe acumutado de tas pérdidas por deterioro de su
valor.

Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de tinea recta, sin considerar ef valor residual.

A continuacien se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y [as vidas
Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

{tem Vida Qtil {(en afnos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 1Y
Maquinaria y equipo 10
instatacicnes hidraulicas 10
Pozos de agua 1o
Invernaderos 10
Vehicuios 5
Equipos de computacion 3
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Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida gue se origine def retiro o venta de una partida de propiedad, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros det activo,
misma que se reconoce en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, € saldo de la reserva de
revaluacian es transferido directamente a utilidades retenidas.

J} Activo biologico

Las plantaciones son consideradas activos Bioldgicos, estas acumulan fos costos y gastos hasta ef
punto de su cosecha o recoleccidn. Se presentan at valor razonable.

La politica de la compartia establece que la amortizacion de los activos biologicos se [o efectie
de acuerdo at sigutente anexo, sin considerar valor residual:

Item Vida util {er anos}
Rosas 10
Limonium 2
Ghypsonfitia 2

k) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar son pasivos financieros cLiyos
pados se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Bt gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconocer como costos financieros y se calculan utitizando la tasa de interés efectiva,

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto ias vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos na corrientas,

I} Costos financieros

Los costos financieros relacionados a la adquisicion, construccion o produccion se capitalizan
como parte def costo de los respectivos bienes, Los demas costos por interases se registran camo
gastos en ef periodo en que se incurren, estos intereses estan relacionados con los préstamos
obtenidos por la comparia.

m)  impuestos

El gasto por impuesto a ia renta representa [a suma del impuesto a la renta causado en el
gjercicio y el impuesto diferido.
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Impuesto corriente

El impuesto corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. ta utilidad gravable difiere de la utitidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos deducibles y partidas no deducibles. La compania calcula el impuesto corriente
utiizando las tasas fiscales aprobadas at final de cada gjercicio econdomico [22% y 23% en 2012y
2013 respectivamente;,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y fas bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar ta utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generaimente para todas las diferencias temporarias imponibies.  Se reconocerd un active por
impuestas diferidos, por causa de todas {as diferencias temporarias deducibles, en ta medida en
que resulte probable gue la Compartia disponga de utifidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando (as tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en et ejercicio econdmice en et cual el activo se reatice o et
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la pormativa
tributaria, fa reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en fa
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resuftado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo,

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, y o5 actives por impuestos diferidos y jos
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitade integral ¢ directamente en ei patrimonio.

ny  Provisiones

La compania reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita} como resultado de un suceso pasado. es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar fa obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de ia obligacion.

Bt importe reconacido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso necesario
para cancefar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta ios riesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando ef flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.



FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2013 v 2012
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Cuando se espera la recuperacion de afgunos ¢ todos los beneficios economicos regueridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuentad por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y ef valor de la cuenta por cobrar puede ser
medico con fiabilidad.

o} Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v benificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacicn patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariates realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizanda el enfoque de [a banda de fluctuacidn {10% del valor presente de fa
obfigacion at inicio del periode dividido entre el numero promedio de anos de trabajo gue le
resten a ios empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en
razon de que esta obfigacidn no estd fondeada). Los costes de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de fo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Comparfiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilicades de ia Compa#nia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

P Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que fa Compa#nia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientés condiciones:

la Compania ha transferide al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de tos bienes;

la Compania no conserva para sl ninguna implicacion en la gestion corriente de fos
bienes vendides, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
controf efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabitidad;

. sea probable gue la Compania reciba los beneficios econdrmicos asodados con ia
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con ia transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad,
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q) Costosy gastos

lLos costos y gastos se registran al costo histdrico.  Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridaos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en ef periodo mas cercano en el que se conocen.

ry  Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan (os activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en fos que ia compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de ta transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, conmtemplan fa posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar ef activo v proceder al pago del pasivo de forma simuitdnea, se
presentan netos en resuitados.

3)  Reserva legal

La ley de Compafias de la Repubfica del Ecuador requiere que las companias andnimas
transfieran a reserva fegal un porcentaje no menor af 10% de las utilidades anuales, hasta
iguatar por lo menos el 50% del capital social de ta compania. Esta reserva no puede distribuirse
a fos accionistas, excepto en caso de fiquidacion de la compania; sin embargo, puede ser
utiizada para aumentos de capital Ia porcidn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las
operaciones,

t)  Utilidad (pérdida) por accidn basica

La utilidad (perdida) por accion basica ha sido calculada sobre fa base del promedic ponderado
de las acciones comunes en circulacion a ta fecha del estado de situacion financiera.

NOTA 3 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 3T de diciembre de 2013 y 2012, Instrumentos financieros estaban conformados como sigue:

{espacio en blanco}
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Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2013
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 38.597 - 37,023 -
Cuentas por cobrar comerciales, neto 2,296,215 - 613,666 -
Cuentas por colyrar relacionadas 16,049.073 - 11,731,383 -
Otras cuentas por cobrar 595,656 - 540,290 -
Activos por impuestos corrientes 542,051 - 552,959 -
Activos financieros medidos al costo
Inversiones en asociadas - 587,931 - 587,931
Total activos financieros 13,522,192 587,931 13475321 587931
Pasivos Financieros
Sobregiros {012,601 - 1,594,734 -
Cobligacicnes financieras 1,793.576 1,059,075 1,354,367 1,529.817
Cuentas por pagar 7,058,899 - 6,413,127 -
Cuentas por pagar relacionadas 793,963 - 1,303,122 -
Total pasivos financieros 10,659,039 1,059,075 10,665,350 1,529.817

NOTA 4~ CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar se comprenden de:

Diciembre 31
2013 2012
Clientes locales(l} 99,125 127,735
Clientes det exterior {1} 2,197,091 485,931
2,296,215 613,666

] Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 cuentas por cobrar locales tienen vencimiento de
hasta 120 dias, estas cuentas no generan intereses, este saido se encuentra vigente y no
reguiere provision por incobrabilidad.

{in Clientes del exterior estd compuesto principalmente por Polofarms EF LLC y Polofarms AF
LLC, tienen vencimiento de 60 dias y nc generan interés, Este saldo se encuentra vigente
Y en consecuencia no requiere de provisién para su proteccion.

NOTA 5 ~ CLUIENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar y por pagar a companias refacionadas comprende:
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Diciembre 31
20713 2012
Cuentas por cobrar 5
Falcon Farms Inc. (i} 3,673,095 3,965,979 g
Falcon Farms Colombia (1] 507.612 518,676 j?“
Flores de [a Montafa S.A. 1,056,652 804,836 3
Claveles de la Montara S.A. 2,466,966 1,883,338
Sargazos S.A. 1,108,509 1,613,705
Flores Santa Monica S.A. 979,079 1,863,747 -
Gypsophilia de la Montana §.A. . 864,754 i
Cargo farms S.A. - 147
Flopack 257,161 216,201 it
10,049,073 11,731,383 5
Cuentas por pagar %
Claveles de la Montana S.A. - 174,097
Faicon Farms Colombia 121,640 -
Gypsophilia de la Montana S.A. 342,237 356,289
Falcon Farms Inc. 327,286 322,194
Flopack 2,800 -
Flores de la Montaa - 115,652
Sargazos S.A. - 324,400
Flores Santa Mdnica S.A. - 10,491
793,963 1,303,122
Saldo neto 9,255,110 10,428,261

{t} Corresponde en su mayoria a cuentas por cobrar derivadas de la venta de rosas, estas
cuentas no reguieren de provision por incobrabilidad.

Las transacciones entre companias relacionadas que surgen, corresponden principalmente a
prestamos otorgados para cubrir gastos propios que se derivan de la operacion de ia compania,
como sueldos y safarios, pago por conceptos de seguridad social, a la administracion fiscal,
compra de inventarios, etc. Estos préstamos no generan intereses.

NOTA &~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

At 31 de Diciembre otras cuentas por cobrar se componen de:

Diciembre 31

2013 2012
Anticipo proveedores (i) 25,642 234,846
Otros anticipos 551,901 285,871
Empleados 14,913 15316
Garantias varias 3.200 4,257
595,656 540,290

it} Incluye anticipos entregados para compra de suministros, y materiales utilizados en el
proceso de produccion.
16
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NOTA 7 —~ ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de Diciembre los impuestos corrientes son comae sigue:

__ Diciembre 31
2013 2012
impuesto a la renta 108,806 108,806
Impuesto al vaior agregada 288,694 347,427
Crédito tributario 81,9218 144,897
Retenciones en la fuente 26,829 26,822
Provision VA no devuetto (75,000) {75,000
531,247 552,959
NOTA 8 - INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre fos impuestos corrientes son como sigue:
Diciembre 31
2013 _ 2012
inventarios de materia prima (i) 508,457 645,452
Inventtario de flor cortada {1l 20,842 31,615
Inventario en transitc 177,399 252,735
Menos
Prowvision inventario lento movimiento (i) ) (36,123) (47.805)
670,575 881,997
i} Inveritario de materia prima consiste en guimicos, fertilizantes, polietileno, cajas de

empaque, herramientas, ferreteria y accesorios que son utilizados en la produccion y
gue tambien se encuentran disponibles para fa venta. Estan valorados a su costo
promedio vy de realizacion.

() Inventario flor cortada corresponde a [a flor recolectada que queda en cuartos frios al
final cel cjercicio economico.

{H)  La Compania al final de cada periodo efectla un inventario fisico en el que determina el
valor del inventario en mal estado u absoleto, las variaciones resultantes son registradas
en el resultado del pericdo.

NOTA 9 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPC

La propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2013 se compone de:
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Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre de diciembre de
2012 Adiciones Rectasificaciones 2013

Terrenos 789,213 B 789,213
Edificios 559,576 - - 559,576
Maquinaria y equipo 1,148,454 20,760 - 1,169,214
Muebles enseres 78,700 2,183 - 80,883
Equipo de computacion 152,285 1,397 - 153,682
Acueductos, plantas y redes 615,874 2,883 - 618,757
Pozos artesianos 170,304 - - 170,304
Cuttivos en desarroffo 7,585 224,065 {231,650} -
Invernaderos - - 4,427,577 4,427,577
Depreciacién acumulada {1.864,602) (160,637) (710,435} (2.735,674)
1,657,389 90,651 3,751,686 5,233,532

NOTA 10 -~ DERECHOS EN FIDEICOMISOS DE GARANTIAS

Un detalle de los activos que han sido ertregados al Fideicomiso, son como sigue:,

Diciembre 31
2013 2012
Terrenos 1,299,346 1,299.346
Edificios 833,416 833416
Depreciacion acumulada __|87987] (87,987
Costo del activo fijo neto 2,044,775 2,044,775

NOTA 11 - ACTIVOS BICLOGICOS

Los activos biologicos de estan compuestos por cuitivos que se desarrollan en el curso de un

ano, por lo que se clasifican en activos biologicos corrientes:

Diciembre 31 Adiciones Reclasificacio  Transferenci Diciembre 31
2012 nes as 20713
Plantaciones (1) 4,578,556 - - . 4,578,556
invernaderos 4,390,459 37,117 14.427,577) - -
Cultivos en desarrollo - - 231,650 - 231,650
inventario flor en proceso 913,134 - - {120,261} 792,873
Amaortizacion acumulada {2,.544,200) [865,024) 710,435 - (2,698,79F
7,337,943 (827,907) (3.485,492) (120,261) 2,904,284
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{} Al 31 de diciembre de 2013 la compahia administra 85,2 1 hectareas (97,47 hectareas al 31
de diciembre 2012] de las cuates 78,26 son terrenos cultivables de rosas y 6,96 de
gypsophilia (90,52 en [a campana anterior).

NOTA 12 — OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre las obligaciones financieras se componen de:

Diciembre 31 2013 Diciembre 31 2012
Corriente targo Plazo Corriente No corriente
Banco Pichincha (i) 568,850 456,529 906,913 -
LAAD Americas N.V. (1) 1,224,726 602,546 447,454 1,529,817
1,793,576 1,059,075 1,354,367 1,529,817

(1} Obtigacion con ef Bance Pichincha corresponde a un préstamo de corte plazo, cuyo
vencimiento es en marzo de 2014 y devenga intereses calculados a la tasa del 8,92%.

(i) Obligacion con LAAD Américas cuyo vencimiento es en el afio 2016, devenga un interés
calcuiado a la tasa del 9.55%.
NOTA 13 — CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar se comprenden;

Diciembre 31

2013 2012
Proveedores locaies (1) 2,485,240 2,808,767
Proveedores del exterior (11) 2,018,820 1,181,441
Instituto ecuatoriano de seguridad sociat 1,181,570 1,037,692
Sueldos y liquidaciones por pagar 1,137,559 1,147,303
Otras cuentas por pagar 176,379 237,924

6,999,568 6,413,127

{t} Proveedores locales incluye compras a proveedores de suministros y materiales, mismos
que no genera intereses y son cancelados a su vencimiento.

{} Proveedores del exterior corresponde al pago por concepto de regalias y compra de
plantas.
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NOTA 14 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre {os pasivos por impuestos corrientes se Componen:

Diciembre 31
2013 2012
Retenciones de VA 11,980 36,288
Retenciones de impuesto a a renta 40,832 48,142
Impuesto al valor agregado 5422 9815
58,234 94,245

NOTA 15— PROVISIONES ACUMULADAS

Al 31 de Diciembre fas provisiones acumuladas se componen de;

Diciembre 31 }
2013 2012
Décimo tercer sueldo 461,777 78,580
Décimo cuarto sueldo 189,474 140,568
Vacaciones 229,463 200,654
Intereses por pagar 6,423 7.635
Participacion trabajadores 164 21,580
Impuesto a la renta por pagar 55,449 i11,349
942,751  560.366

NOTA 16 —~ IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDC

al  Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados se compone

ce:
Diciembre 31
2013 2012
Impuesto a ta renta corriente 221,447 202,336
impuesto a {a renta diferido (14,433 {152,026}
Total impuesto a la renta de!l ejercicio 207,214 50,310

B} Impuesto a fa renta corriente
Una conciliacion entre la pérdida y utifidad por fos anos terminados el 31 de diciembre de

2013y 2012, respectivamente segin estados financieros y la wilidad gravable se compone
dex
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Diciembre 31
N1 E—
Utifidad ({pérdida )antes de impuesto a fa {674,914}
renta
Mas [menos)
Gastos no deducibles 773,589
Deducciones adicionales -
Deducciones por leyes especiales -
Ingresos exentos -
Utifidad {pérdida) 98.675
Total impuesto a Ia renta causado y/o 221,447
artticipo para el ejercicio corriente
Menos - anticipos pagado {204.3206)
Menos - retenciones que te han efectuado [11,154)
Crédito tributario 5,968

Para los afvos 2013 y 2012, ef impuesto a la renta causado fue menor al anticipo minimo, por fo
que éste ditimo constituye el impuesto a la renta de dicho afo. Esta normativa esta vigente a
partir del 201 1.

De acuerdo a disposiciones legales, la autoridad fiscal tiene g facuftad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de fa Compariia, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a ia
renta, siempre que hay cumplido pertinentemente cor las obligaciones tributarias.

Tasade impuesto

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el ario 2013 es del 22%, para el aho 2012 fue
23%.

Si la companla reinvierte sus utilidades en ef pais en maquinarias y equipas nuevos que se
utilicent para su actividad productiva, podiia obtener un descuento de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre que se efectte el aumento de capital hasta el cierre del
periodo fiscal del siguiente afo.

Anticipo de impuesto a la renta

£} anticipo def impuesto a la renta, se fija utilizando ciertos porcentajes al monto del activo
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas corrientes y de largo plazo y
el valor de ios predios que sirvan para ia actividad agricola), patrimonio total, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles, El anticipo del impuesto a la renta sera compensade con el
impuesto a ta renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
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Reformas tributarias

Un resumen de incentivos tributarios gue establece el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones sorn:

o Diferimiento del pago del impuesto a fa renta y de su anticipo hasta por ¢ince anos, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades gue transfieran por lo menos
ef 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

o Se excluye en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente os gastos
incrementales por generacidon de nueve empleo o mejora de fa masa salarial, asi como
la adquisicion de nuevos actives destinados a 1a mejora de fa productividad e
innovacion tecnoldgica.

En ios pagos al exterior realizados por las sociedades, apiicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencidn en fa fuente del impuesto a fa
renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en ia fuente del impuesto a Ia renta para los pagos por intereses de
créditos externos y fineas de crédito registrados vy gue devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras def
exterior, debidamente estabiecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Impuesto a la salida de divisas (1S[)}

Exoneracion del impuesto a la safida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital ¢ interese generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor @ un aho, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en ¢l Codigo Organico de la Produccidn y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; y, fos pagos reatizados al exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especiafes de Desarrollo Economice (ZEDE).

NOTA 17 —~ OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

‘‘‘‘‘‘‘ Diciembre 31
2013 2012
Provision para jubilacion patronat (a) 523,648 563,695
Provision para desahucio (b) 126,541 137,263
Totaf 650,189 700,958
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El movimiento de esta reserva es:

Jubitacion Bonificacion
__Patronal por desahucio _ Total

Saldo al 31 de diciembre de 2011 542,650 124,175 666,825

Adiciones 21,045 13,088 34,133
Satdo al 31 de diciembre de 2072 563,695 137,263 700,958

Adiciones - - -

Reversiones (40,047) (10.722) {50,769)
Saldo a} 31 de diciembre de 2013 523,648 126,541 650,189

{(al Reserva para jubilacion patronal

De conformidad con fo que menciona el Codigo del Trabajo, fos empleados que por veinticinco
anos a mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide
hubieren cumplido veinte ahos y menos de veinticinco anos de trabajo continua o interrumpido
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubiffacidn.

{b) Reserva para desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, fa Compantia tiene un pasivo contingente por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias, Una parte de este
pasiva probablemente 1o serd exigible por la separacion voluntaria de algunos empieados.

NOTA 18 - PATRIMONJO

capital social

Al 31 de diciembre de 2013 ef capital social estaba constituido por 4,982,000 acciones ordinarias
nominates con un valor del,00 dolar de fos Estados Unidos de América cada una, las cuales se
encuentran totalmente pagadas.

Reserva fegal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por fo menos 10% de {a utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Comparia, pere
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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Resuitados  acumidados provenientes de  la adopddn  por primera. vez de  las normas
¢

internacionales de informagion financiera - NIiF

Los resultados de ta adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion
finacniera NIIF se registran en e! patrimonio en ef rubro de "Resultados acumulados
proverientes de adopcion por primera vez de Jas NiIF®, separado det resto de resultados
acumulados y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas, no serd utitizado
para aumentar capital, en virtud qgue no corresponde a resultados operacionales, motivo por e
cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un
saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber {as pérdidas, o devuelto en caso de
liquidacion de la Compartia.

Utitidad por accién

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 un detalle de las perdidas por accion es ef siguiente:

Diciembre 31 ]
o1 2012
Utilidad (pérdida) del periodo (782,128} 71.646
Promedio ponderado de acciones 4,982,000 4,982,006
Utilidad [pérdida} basica por accion (0.16) 0.014

NOTA 19 —~ INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre se compone de;

.. Diciembre 31 .

ST - 20[2

Venta locales de fior 818,666 470,238

Exportaciones de flor 17332376 16,194,696
18,151,042 16,664,934

NOTA 20 ~ GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembrre de 2813 y 2012, los gastos de administracién se formaban de la siguiente
manera;
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Diciembre 31

2013 2012
Remunecraciones 544,516 456,427
Honorarios 11,859 99,448
Impuestos y contribuciones 104,985 68,122
Arriendos 45,742 20,352
Deprediacién 1,517 3,761
Amortizaciones 2,506 2776
Servicios basicos 31,373 34,073
Gastos de viaje y gestion 14,826 48,843
Participacion trabajadores - 21,522
Musitas e intereses 708,746 -
Qtros 220,592 290,115

[,776,663 1,045,439

NOTA 21 ~ COMPARNIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre fa compania, sus accionistas y sus companias refacionadas, forman parte de
las transacciones habituales de la compania en cuanto su objeto y condiciones.

Accionistas

La composicion de fos accionistas al 31 de diciembre es como sigue:

Numero Participacion

Nombre det accionista __acciones %
Faicon Farms inc. 4,980,744 99,97
Pablo Aparicio 1.244 0,03
Mercedes de fa Torre 4 0,00
Mario Rodriguez de ta Torre 4 0.0C
Daniet Suarez 4 0,00
Total 4,982,000 100

Saldos y transacciones con agglonistas

Al 31 de diciembre de 2013 los saldos y transacciones se componen:
Cuentas por pagar Naturaleza Origen 2013
FalconFarms Cotombia Bienes Colombia 121,640
Gypsophilia de ta Montara S.A. Servicios Ecuador 342,237
Falcon Farms Inc. Bienes USA 342,237
Flopack Bienes Ecuadaor 2,800
Sargazos S.A. Servicios Ecuador -
Total
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NOTA 22 ~ ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a] Competencia

La compania no tiene riesgo impartante de competencia, perque tienen un mercado cautive con
sus comparniias relacionadas.

b)  Cambios Tecnoldgicos

El principal riesgo tecnologico es una posibilidad variacion en los patronos de planta debido a
satisfaccion del mercado, Dado ef segmento de mercado gue atendemos este tipo de variadones
nos son de alto riesgo, 1o cual ayuda a mitigarlo.

¢} Objetive y politicas de Administracion de riesqo financiero

La compania obtiene su financiamiento de la banca local e Internacional.

d) Riesgo de mercado

£l alto precio de insumo en una economia dolarizada constituye un inconveniente gue provoca
riesgos competitivos a nivel def mercado nacional e intemacional por tal razon este riesgo se lo
considera de nivel medio.

e} Riesgo de tasa de interés,-

La tasa de interés que pase sobre las deudas financieras se encuentra dentro de parametros
normales y en su mayoria fue pactada a largo plazo, no se prevee cambios importantes en 1a tasa,

fI Riesgo de crédito,

La Compania ha obtenido una adecuada financiacidon para soportar sus operaciones y sus
vencimijentos se han cumplido satisfactoriamente por lo que razonablemente se espera continuar
con los financiamientos.

NOTA 23-CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2013 la Compania mantiene las siguientes demandas y reclamos pendientes
de resotucion:

¢)  Juicio de impugnacion No. 17501-2009-0016, ante el Tribunal Distrital de fo Contencioso
Tributario No.1 por concepto de impuesto al Valor Agregado correspondientes a los meses de
enero, febrero, abril y junic de 2004; enero, febrero v marzo de 2005 y julic 2006, por una
cuantia de US$19,325 por concepto de IVA no devueito por la administracion.

d} Juicio de impugnacion No. 17501-2010-0091, ante e! Tribunal Distrital de o Contencioso
Tributario No. 1 por concepto de Impuesto a ia Renta del ejercicio fiscal 2006, por una cuantia
de WS$149,061 que corresponde a fa obligacion determinada por el Servicio de Rentas
internas en contra de ia Compania.
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e} La Administracion Tributaria, casd la sentencia emitida el Tribunal Distrital de lo Corttencioso
Tributario No.1, correspondiente al juicio No. 17501-2012-0091, impugnacion al Titulo de
Crédito 2001, hasta la fecha de emisién de los estados financieres no se ha calificado ef
recurso extraordinario interpuesto por la administracién en contra de fa compania.

Los estados financieros no incuyen una provision para el caso de que exista un fallo adverso de
estos asuntos.

NOTA 24-EVENTOS SUBSECUENTES

Desde ef 31 de diciembre del 2013 no han ocurridos hechos o no se han efectuados
operaciones fuera del giro normal de los negocios, que pudieran afectar adversamente la
situacion financieras o que pudieran poner en riesgo sus operaciones futuras,
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