FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador el 29 de junio de 1992 como una sociedad an6nima. La
Compaiiia es subsidiaria de Falconfarms Inc. de los Estados Unidos de América. La actividad
principal de la Compaiifa es la produccién y comercializacién de flores frescas.

La Compafiia no efectia revelaciones por segmentos ya que su tinica linea de negocio representa la
siembra, cultivo y cosecha de flores para su comercializacién en el mercado internacional.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros serin aprobados sin modificacién.

Las oficinas administrativas de la Compaiiia estdn ubicadas en la ciudad de Quito, el Batin, Sebastisn
Quintero N37-58 y José Cotrea.

Las instalaciones, invernaderos y plantaciones estin distribuidas en las fincas: Azama ubicada en la
patroquia de Cotacachi Provincia de Imbabura; Camila y Manuela ubicadas en la patroquia de
Tabacundo, Cantén Pedro Moncayo, Provincia de Pichincha; Juanita y Marfa Bonita ubicadas en la
parroquia de Cayambe Provincia de Pichincha.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funci6n a las normas internacionales de informacién financiera
(NIIF), vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a los petiodos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados
de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales. Hasta el afio 2010, los estados financieros de la
Compaiiia se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador.

La Compaiiia ha adoptado las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) a partir del 1
de enero de 2011, por lo cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero de 2010.
Los efectos de la transicién se explican detalladamente en la Nota 3. Los estados financieros de la
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2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de los beneficios
sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice
supuestos para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su ctiterio
al aplicar las politicas contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Atn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, ]a Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros se describen mis adelante.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién. :
Estas son de aplicaciéon obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
Nuevas normas e interpretaciones

Aplicaci6n obligatoria para

ejercicios iniciados a partir
Norma Tipo de cambio de:

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de 1 de enero de 2013
instrumentos financieros

Mejoras o modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tipo de cambio de:
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdo conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Declaracién de intereses en otras entidades 1 de enero de 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero de 2013

La Compafiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes desctitas, no
tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.
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2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la Compaiifa es
el Délar de E.U.A,, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
siguientes:

a)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversi6n a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente
de su valor de realizacién.

b) Inventarios

Los inventarios correspondientes a, suministros y productos terminados (flor), estin valorados al
costo promedio y costo de realizacién, respectivamente. Los inventarios en transito estan valorados
al costo de importacién mds los costos relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su
valor neto de realizacién.

Los costos de productos terminados (flor) corresponde al inventatio disponible en cuartos frios en
cada una de las finca, valorado al costo unitatio de produccién para el caso de la variedad rosa 'y
gypso, mismo que incluye el costo de materiales, mano de obra y costos indirectos de produccién y
para el caso de otras variedades que no produce la compatiia, al precio de Gltima compra.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimaci6n del inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como tesultado de un
estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria, soportado
por un anilisis interno de los movimientos del afio de cada uno de los grupos de inventarios.

La politica de la compaiiia indica que se debe efectuar la provisién de pérdidas de inventario
previstas, reservas para excedente de productos, y provisiones para costos en los que se espera
incutrir para eliminar existencias dafiadas, contaminadas o que no se pueden utilizar. Cualquier cargo
contra reservas establecidas requiere la aprobacién del Gerente General.
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La provisién para inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.
c) Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre de 2011, las inversiones en acciones que mantiene la Compaiiia, que no
constituyen subsidiarias ni asociadas, se muestran al costo.

d) Derechos en fideicomisos de garantia

Representan los activos que se han entregado bajo un contrato de fideicomiso de garantia, los que se
segregan de las cuentas del estado de situacién financiera agrupindolos en un solo rubro. Estos
activos conservan sus caracteristicas propias inherentes al rubro de donde se segregaron.
Consecuentemente se les aplica las politicas contables descritas en este capitulo, en especial la
referente al deterioro de los activos.

e)  Activos biologicos

Son activos biolégicos los que se encuentran directamente relacionados con la actividad principal de
la Compafiia, que es agticola, distinguiendo:

(@) Activos bioldgicos: corresponden bisicamente a los invernaderos y las plantaciones de flores
para su produccién y comercializacién en el mercado extranjero. En plantaciones se
consideran activos biolégicos los costos y gastos que se acumulan hasta el punto de su cosecha
o recoleccién. Se presentan a valor razonable.

(b) Los productos agricolas en el punto de su cosecha o recolecciéon no se consideran como
activos biol6gicos, pues se clasifican como inventarios de flor.

(©  De acuerdo a la politica de la compaiiia los activos biolégicos se amortizan de acuerdo al
siguiente anexo.
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Anexo de Vidas Utiles Activos Biolégicos

TIPO DE ACTIVO ANOS DE VIDA UTIL | VALOR RESIDUAL
Plantaciones: Estis definidas de acuerdo
a sector No se considera valor
- Rosas 10 afios residual
- Limonium 2 afios
- Ghypsofilia 2 afios

f)  Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

Son todos los bienes tangibles que tienen una duracién superior a un afio y que la empresa los
adquiere para ser usados en la produccién y para propésitos administrativos. Las adquisiciones
superiores a US$500 son susceptibles de capitalizacién. Adquisiciones con valores inferiores a este

monto se envian directamente al estado de resultados.

Conforme la politica, los activos de la Compaiiia se deprecian de acuerdo con el Anexo de vidas

utiles siguiente:
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

Anexo de Vidas Utiles Activos fijos

TIPO DE ACTIVO

ANOS DE VIDA UTIL

CONSIDERACIONES

VALOR RESIDUAL

Construcciones y Edificaciones

De acuerdo con el

peritaje técnico

Este peritaje se lo debera realizar cada 5 afios

Maquinaria y equipo 10 afios Generadores, cuartos frios, equipo de riego, No se considera valor
bombas, balanzas, taladros, motores, picadoras, residual
cortadoras, fumigadoras e instalaciones eléctricas
Equipo de oficina 10 afios Incluye muebles y enseres y equipos de oficina No se considera valor
residual
Equipo de computacién y 3 afios Incluye equipos de radio, central telefonica, No se considera valor
comunicacion computadoras, residual
Flota y equipo de transporte 5 afios Incluye carros transportadores No se considera valor
residual
Instalaciones hidraulicas 10 afios Canales de desagtie, construccion conductores de No se considera valor
agua residual
Pozos de agua 10 afios No se considera valor
residual
Estructuras de invernaderos
- metalicos 10 afios No se considera valor
- mixtos 5 afios residual

g) Costos financieros

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién de un
activo que necesatiamente requiere un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o
venta, se capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demis costos por

intereses se registran como gastos en el periodo en que se incutren, los costos financieros
corresponden a intereses y otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los préstamos
obtenidos.

h) Deterioro de activos
En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, e inversiones
en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida

por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
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2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)

relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor de
los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en
libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si_una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los inventarios),
sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversién
de una pérdida por deterioro de valor se reconoceinmediatamente en resultados.

i) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un petito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinado por el petito. '

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caractetiza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién esti sujeta a variaciones que podtian
ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas detivadas por cambios en las
estimaciones, se registra directamente en resultados.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)
J)  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o ticita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas habituales o compromisos
publicos que crean ante una expectativa vélida de que la compafifa asumiri ciertas responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.

k) Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

D Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto 2 la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios antetiores son medidos pot el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cietre de cada
ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto difetido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en
libros segun los estados financieros.

] Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles
. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles

y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en
que sea probable que la compaiiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuaci6n)

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, y sus
reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013
en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no cortiente.
m) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con

independencia del momento en que se genera el pago.

Los ingresos de la Compaififa provienen principalmente de la exportacién de flores frescas producidas
por la compaiifa o compradas a terceros. )

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a ingresos financieros e ingresos no
operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y forman
patte de los ingresos de actividades ordinarias.

n) Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas, que corresponde al costo de produccién de los productos que comercializa la
Compafifa, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de los

ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

o) Utilidad (Pérdida) por accién basica

La utilidad (pérdida) por accién bisica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacién a la fecha del estado de situacién financiera.
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2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)
p) Uso de estimaciones

A continuacién se muestran las principales hipétesis asumidas y otros pardmetros relevantes de
incertidumbre en las estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto significativo sobre
los estados financieros en el futuro:

1)  Propiedad, Planta y Equipos, Activos Biolégicos, Derechos en Fideicomiso y otros activos
intangibles: El tratamiento contable de los activos mencionados considera la realizacién de
estimaciones para determinar el periodo de vida 1til utilizada para el cilculo de su depreciacién
y amortizacién. La determinacién de las vidas ttiles requiere estimaciones respecto a la
evolucién tecnoldgica y del mercado de las variedades producidas por la Compaiiia, asi como
de los usos alternativos de los activos. Las hipétesis respecto al marco tecnolégico, su
desarrollo futuro y las tendencias del mercado implican un grado significativo de juicio,
considerando que los futuros cambios son dificiles de prever.

2)  Impuestos diferidos: La Compafiia evalia el perfodo de reversién de pasivos por impuestos
diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones
internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes. La determinacién de la
adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende del momento esperado de los pagos
por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios podrian
diferir de las estimaciones realizadas por la Compatfiia, como consecuencia de cambios en la
legislacién fiscal, o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos
tributarios.

3)  Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

Como parte del proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) en el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafiias, de acuerdo a la Resolucién No. 08.G.IDSC.010 publicado el 31 de
diciembre de 2008 ha requerido a las Compaiiias y a los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores que adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2011.
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”) (Continuacién)

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Compaiifa ha adoptado las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2010. Las normas son aplicadas
retrospectivamente en la fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos
mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador contra el
rubro “ajustes de primera adopcién” en el patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia preparé sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros
que la Compaiifa ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). En la preparacién de estos estados financieros bajo NIIF, la Compafifa ha
considerado como fecha de transicién el 1 de enero de 2010 y en consecuencia, ha ajustado la
informacién de dicho afio de acuerdo con las NIIF.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado

todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de
las NIIF.

Las notas explicativas brindan una desctipcién detallada de las principales difetencias entre los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) aplicadas por la Compafifa y el impacto sobre el patrimonio al 31 de
diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010, ver Nota
3.5 (numerales (a) y (b)).

31 Reconciliacién del estado de situacién financiera-
a) La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién a NIIF)
se detalla a continuacién:
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”) (Continuacién)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Deudores comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Pagos anticipados

Total activos cotrientes

Activos no corrientes:

Activos biolégicos

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos, neto
Inversiones en acciones

Total activos no corrientes

Total activos

Notas

5 -2(a)

10- 2(e)
11 (2f)
2(c)

Al 1 de enero de 2010 Al 1de enero de
bajo PCGA Ecuador 2010 bajo NIIF
33,856 - 33,856
2,999,662 - 2,999,662
2,134,437 - 2,134,437
530,139 - 530,139
26,192 - 26,192
5,724,286 - 5,724,286
4,576,415 5,286,869 9,863,284
3,112,860 2,517,819 5,630,679
670,855 - 670,855
8,360,130 16,164,819
14,084,416 7,804,689 21,889,105
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3.  PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”) (Continuacién)

Pasivo y patrimonio neto

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a Compafiias Relacionadas
Pasivos acumulados

‘Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios de post empleo
Pasivos por impuestos diferidos

‘Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Reserva legal

Otras reservas

Ajustes de primera adopcién
Resultados retenidos

Total patrimonio neto

‘Total pasivos y patrimonio neto

Notas

12

17

Al 1 de enero de 2010 Al1de enero de
bajo PCGA Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF
4,192,678 - 4,192,678
2,653,604 - 2,653,604
98,152 - 98,152
732,933 - 732,933
7,677,367 - 7,677,367
239,224 - 239,224
- 1,665,281 1,665,281
239,224 1,665,281 1,904,505
7,916,591 1,665,281 9,581,872
4,982,000 y 4,982,000
146,285 - 146,285
752,612 - 752,612
- 6,139,408 6,139,408
286,928 - 286,928
6,167,825 6,139,408 12,307,233
14,084,416 7,804,689 21,889,105
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”) (Continuaci6n)

b)  Asimismo, la reconciliacién de los saldos del estado de situacién financiera al 31 de diciembre

de 2010 se presenta a continuacién:

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Deudores comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Pagos anticipados

Anticipo de Impuesto

‘Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Activos biolégicos

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos, neto

Inversiones en acciones
Activo por Impuesto diferido

Total activos no corrientes

‘Total activos

Al 31 de diciembre de Al 31de

2010 bajo PCGA diciembre de 2010

Notas Ecuador Ajustes bajo NIIF
5-2(a) 834,034 - 834,034
6 5,986,829 - 5,986,829
7 2,552,851 - 2,552,851
8 480,950 - 480,950
24,951 - 24951
232,606 - 232,606
10,112,221 - 10,112,221
10- 2(e) 4,118,524 5,265,886 9,384,410
11 (26) 2,906,035 2,541,102 5,447,137
2(c) 593,141 - 593,141
- 30,855 30,855
7,617,700 7,837,843 15,455,543
17,729,921 7,837,843 25,567,764
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”) (Continuacion)

Pasivo y patrimonio neto
Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Compafifas Relacionadas
Pasivos acumnulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones Financieras

Obligaciones por beneficios de post empleo
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Reserva legal

Otras reservas

Reserva facultativa

Ajustes de primera adopcién
Resultados retenidos

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Notas

12
13
14
17

12
18 2()
2@

Al 31de
Al 31 de diciembre de diciembre de
2010 bajo PCGA Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF
5,713,069 . 5,713,069
2,641,428 - 2,641,428
467,541 - 467,541
1,152,648 - 1,152,648
9,974,686 - 9,974,686
1,133,000 - 1,133,000
292,024 - 292,024
- 1,609,369 1,609,369
1,425,024 1,609,369 3,034,393
11,399,710 1,609,369 13,009,079
4,982,000 4,982,000
174,978 - 174,978
752,612 ; 752,612
258,235 - 258,235
- 6,139,408 6,139,408
162,386 89,066 251,452
6,330,211 6,228,474 12,558,685
17,729,921 7,837,843 25,567,764
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3.  PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”) (Continuacién)

32 Reconciliacién del estado de resultados integral

Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF, por el afio 2010, se detalla a continuacién:

Al 31 de diciembre Al3lde
de 2010 bajo diciembre de
Notas PCGA Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF
Ingresos de actividades ordinarias 16,547,538 - 16,547,538
Costo de ventas (15,689,634) (2,299) (15,687,335)
Utilidad bruta 857,904 (2,299) 860,203
Gastos de administracién y ventas 21 (703,053) - (703,053)
Otros ingresos 2(m) 355,727 - 355,727
Gastos financieros 22 (193,263) - (193,263)
Utilidad antes del impuesto a la 317,315 - 319,614
renta (pérdida)
Impuesto a la renta (154,929) - (154,929)
Impuesto a la renta diferido - (86,767) 86,767
Utilidad neta del afio (pérdida) 162,386 (89,066) 251,452
33 Reconciliaciéon del estado de cambios en el patrimonio neto.

La reconciliacién del patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC y bajo notmas
internacionales de informacién financiera — NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 se detalla

a continuacidn.
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”) (Continuacién)

Al 31 de diciembre
Al1de enero de 2010 de 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Total patrimonio neto segiin PCGA - Ecuador 6,167,825 -6,330,211
Adopciones:

Cambio de la valuacién de Propiedad, Planta y Equipo 2,517,819 2,541,102
Cambio de la valuacién de Activo Biolégico 5,286,869 5,265,886
Impuesto de Renta Diferido neto (1,665,281) (1,578,514)
Total de ajustes 6,139,408 6,228,474
Total patrimonio neto segun NIIF 12,307,233 12,558,685

3.4 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo-
No se ha determinado un efecto en el estado de flujos de efectivo, excepto por la presentacién de las

partidas provenientes de la adopcién de las NIIF y que son eliminadas por no constituir flujo de
efectivo.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de
2010 se formaban de la siguiente manera: '

24



FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA (Continuacién)

Activos financieros medidos al
valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudotres comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto

Activos financieros medidos al
costo

Inversiones en acciones

Total activos financieros

Pasivos financieros
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Cuentas por pagar a vinculados
Pasivos acumulados

Total pasivos financieros

31 de Diciembre de 2011

31 de Diciembre de 2010

1 de enero de 2010

Corriente

No corriente

Corriente

No corriente

Corriente

No corriente

94,874 - 834,034 - 33,856 -
8,239,269 - 5,986,829 - 2,999,662 .
497,241 - 2,785,457 - 2,134,437 -

. 593,641 - 593,141 . 670,855
8,831,384 593,641 9,606,320 593,141 5,167,955 670,855
2,797,229 1,529,817 5,713,069 1,133,000 4,192,678 -
3,742,698 - 2,641,428 . 2,653,604 -
403,630 - 467,541 . 98,152 -
1,497,945 - 1,152,648 . 732,933 ;
8,441,502 1,529,817 9,974,686 1,133,000 7,677,367 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan
al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 1 de enero de 2010, el rubro de efectivo y equivalentes de
efectivo se formaban de la siguiente manera:

25



FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresadas en Dolares de E.U.A.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacién)

Caja
Bancos locales

Inversiones a corto plazo

@)
@
(b)

31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
41,537 1,450 33,032
38,105 817,374 824
15,232 15,210 ;
94,874 834,034 33,856

(a La Compaiiia mantiene sus cuentas cortientes en délares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses. Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que son

mantenidos en la Compafiia.

(b) Al31 de diciembre de 2011, el saldo corresponde 2 un depésito mantenidos en una institucién
bancaria, para garantizar operaciones de la Compafiia. Su disponibilidad es el primer semestre

de 2012 y genera un interés anual del 4,75%.

6. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los deudores comerciales se formaban de la

siguiente manera:

Clientes — locales

Clientes — del exterior

Compaiiias relacionadas

M
M

31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
108,602 135,606 48,744
613,635
7,517,032 58,541 2,950,918
8,239,269 5,986,829 2,999,662

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, constituyen cuentas por cobrar con
vencimiento de hasta 120 dias las mismas que no generan intereses. El niimero de clientes en esos

afios asciende aproximadamente a 20. Estos saldos se encuentran vigentes y consecuentemente no se

requiere provisién para su proteccién o por deterioro.
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Corriente
31 de diciembre de 2010 1d de 2010
31 de diciembre de 2011 de diciembre de ¢ encro de
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Deteriorado Deteriorado Deteriorado
(Provisio~ No (Provisio- No (Provisio- No
Total nado) deteriorado Total nado) deteriorado Total nado) deteriorado
Empleados 11,810 - 11,810 - - - - - -
Garantias 4257 - 4257 15,793 i, 15,793 - - -
Impuestos pot recuperar M 270,662 (75,000) 195,662 307,606 (75,000) 232,606 266,790 (75,000) 191,790
Otras cuentas por cobrar 28,131 - 28,131 604,677 - 604,677 10,266 - 10,266
Compaiiias relacionadas (Ver

Nota 14) 257,381 - 257,381 1,932,381 - 1,932,381 1,932,381 - 1,932,381
572,241 (75,000) 497,241 2,860,457 (75,000) 2,785,457 2,209,437 (75,000) 2,134,437

1) Constituyen retenciones en la fuente de impuesto a la renta de los afios 2011 y 2010, que se encuentran en proceso de reclamo ante el

Servicio de Rentas Internas. De acuerdo con la evaluacién de los asesores legales y la administracion existe una duda razonable de su

recuperaci6n total y ha sido provisionada en el momento que se considere no recuperable (75,000).

La provisién para cuentas incobrables, no ha tenido movimiento durante los afios 2011 y 2010.
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8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los inventarios se formaban de la siguiente
manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Producto terminado 25,487 23,243 36,535
Materiales y suministros 621,215 405,784 437,110
Inventarios en trinsito 184 84,128 81,494
646,886 513,155 555,139
Menos-
Provisién productos en mal estado,
obsoletos y de lento movimiento (1) (37,205) (32,205) (25,000)
609,681 480,950 530,139

(1) Laadministracién ha realizado un estudio de inventario en mal estado, obsoleto y de lento
movimiento, inventario que ha sido provisionado en su totalidad.

El movimiento de la provision para inventarios de lento movimiento y obsoletos durante los
afios 2011 y 2010, fue como sigue:

Lento movimiento

201 2010
Saldo al inicio A 32,205 25,000
Mas (menos):
Provision (1) 5,000 7,205
Saldo al final 37,205 32,205

(1) El cargo por adicién a la provisién de obsolescencia y/o lento movimiento se encuentra
registrado como parte del rubro “Costo de ventas” que se presenta en los estados de
resultados integrales.
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9. DERECHOS EN FIDEICOMISOS DE GARANTIAS

Un detalle de los activos que han sido entregados al Fideicomiso, son como sigue:

Descripcién Valor Razonable 2011
Terrenos 1,596,996
Edificio 1,330,933
Depreciacién Acumulada (87,986)
Totales 2,839,943
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10. ACTIVOS BIOLOGICOS

31 de diciembre de 2011 31 de diciembze de 2010 1de eneto de 2010
(Revisado Nota 3) {Revisado Nota 3)
Activo Activo Activo
Valor  Amortizacién Valot Amortizacién Valor Amortizacion
R ble ac lad neto R bl ac lad neto Razonable  acumulada neto

Invernaderos 4,999,148 - 4,999,148 4,282,531 - 4,282531 4,282,531 - 4,282,531
Plantas de Flores 5,580,753 (824,781) 4,755,972 5,299,140 (197,262) 5,101,879 5,853,416 (272,663) 5,580,753
10,579,901 (824,781) 9,755,120 9,581,672 (197,262) 9,384,410 10,135,948 (272,663) 9,863,284
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11. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba de la siguiente

manera:
31de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1de enero de 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Valor Depreciacién Activo Valor Depreciacion Activo Valor Depreciacién Activo
Razonable acumulada Neto Razonable acumulada Neto Razonable acumulada neto

Terrenos 0] 800,895 - 800,895 2,397,891 - 2,397,891 2,397,891 - 2,397,801
Edificios ) 559,576 (25,977) 533,599 1,890,509 (56,981) 1,833,527 1,882,354 - 1,882,354
Maquinaria y equipo 1,225,663 (949,679) 275,984 1,461,807 (1,151,442) 310,365 1,442,941 (1,063,233) 379,708
Muebles y enseres 99,297 (87,047) 12,250 99,297 (82,045) 17,252 96,139 (76,362) 19,777
Vehiculos - - - 673 (482) 191 673 (348) 325
Equipos de computacién 169,402 (166,174) 3228 169,717 (159,898) 9,819 164914 (148,842) 16,071
Acueductos, plantas y redes 738,526 (565,964) 172,562 788,179 (566,236) 221,944 788,179 (507,407) 280,772
Pozos artesianos 170,304 (130,535) 39,769 170,304 (119,147) 51,157 166,215 (105,550) 60,665
Proyectos en curso )] 114,535 - 114,535 604,990 - 604,990 593,115 - 593,115

3,878,199 (1,925,376) 1,952,823 7,583,369 (2,136,232) 5,447,137 7,532,422 (1,901,743) 5,630,679
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11. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS (Continuacién)

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de propiedad, planta, equipo. Mobiliario y vehiculos fue el siguiente:

Tertenos En proceso  Edificios Maquinariasy  Mucbles, y Vehiculos Equipo de Acueductos, Pozos Total
equipos enseres Comp i plantas y redes  Artesianos
Costo:
Saldo al 01-Ene-10 2.397.891 593.115  1.882.354 1.442.941 96.139 673 164.914 788.179 166.215 7.532.422
Adiciones - 15.906 - - - - 4.741 - - 20.647
Bajas y ventas - - - - - - - - -
Transferencias - (4031 8.155 18.866 3.158 . - 62 - 4.089 30.299
Saldo al 31-Dic-10 2.397.891 604.990  1.890.509 1.461.807 99.297 673 169.717 788.179 170.304 7.583.368
Adiciones - 109.656 - 43.214 - - - 4.388 - 157.258
- - - - - (673) (315) (988)

Bajas y ventas -

(1.596.996) - (1.330.933) (279.358) - - (3.261.328)
Transferencias (1) - (54.041) -
Saldo al 31-Dic-11 800.895 114.535 559.576 1.225.663 99.297 - 169.402 738.526 170.304 4.478.310
Depreciaciéon acumulada:
Saldo al 01-Ene-10 - - - (1.063.233) (76.362) (348) (148.842) (507.407) (105.550)  (1.901.743)
Depreciacién - - _(56.981) (88.209) 5.683) (135) (11.056) _(58829)  (13.597) (234.488)
Saldo al 31-Dic-10 - - (56.981) (1.151.442) (82.045) (482) (159.898) (566.236) (119.147)  (2.136.231)
Depreciacion - - (104.043) (77.605) (5.002) (135) (6.426) (53.769) (11.388) (258.368)
Bajas y ventas - - 135.048 279.368 617 150 54.041 - 469.224
Saldo al 31-Dic-11 - - (25.977) (949.679) (87.047) - (166.174) (565.964) (130.535)  (1.925.376)
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, las obligaciones financieras se formaban de
la siguiente manera: ‘

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1de enero de 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
Sobregiros bancarios (6] 1,409,811 - 1,052,748 - -
Préstamos bancarios locales  (2) (a) 925,000 - 944,593 - -
Préstamos del exterior 3) 462,418 1,529,817 3,715,728 1,133,000 4,192,678
Total 2,797,229 1,529,817 5,713,069 1,133,000 4,192,678

(1)  Sobregiro contratado con el Produbanco por un monto de § 150.000 renovable cada 180, a
una tasa de comisién anticipada del 4% anual e interés legal de fondos utilizados, mas el
monto de sobregito contable que corresponde a cheques entregados a proveedores por la
compra de insumos y materiales y que estin sujetos a presentarse al cobro.

(2) Préstamos otorgados en el Banco Pichincha por $725,000 para capital de trabajo, con
vencimiento en enero de 2012.

Tiene una tasa del 9.74% anual. Estd garantizado por una propiedad de una compafiia
relacionada; y

(a) Préstamos otorgados por Produbanco, por § 200,000 a una tasa del 9,15% anual. No tiene
garantias especificas.

(3) Préstamos otorgados por una financiera del exterior a una tasa aproximada del 9.55% para
financiar expansién de las operaciones, su vencimiento final es en Octubre de 2013. La
porcién del 2013 se presenta en pasivos a largo plazos.

En la porcion corriente del 2010 se encuentra el saldo de una obligacién por $3, 148,728
con un interés del 1% anual.
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13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(Continuaci6n)

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los acreedores cometciales y otras cuentas
por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero

2011 2010 de 2010

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

Deudas por compras y prestacion de servicios — proveedores

0) 2,360,743 2,076,879 2,060,340
locales
Deudas por compras y prestacién de servicios — proveedores
i @ 416,872 116,756 56,459
del exterior
Impuestos corrientes por pagar 3 118,814 51,322 28,284
IESS por pagar 699,280 288,601 399,662
Otras cuentas por pagar 146,989 107,870 108,859
3,742,698 2,641,428 2,653,604

(1)  Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales con vencimientos de 90
dias.

(2) Constituyen principalmente importacién de matetia prima e insumos para la produccién, con
vencimiento de 90 dias.

(3)  Constituye impuesto al valor agregado en ventas, retenciones en la fuente de Impuesto al

Valor Agregado (IVA) y retenciones en la fuente de impuesto a la renta, al cierre del periodo
contable.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 1 de enero de 2010, la antigiiedad de los saldos por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar sofnl como sigue.

Antigiiedad
31a90 91 a 180 181 a 270 2712360 Mayor a 360
Corriente dias dias dias dias dias Total
31 de diciembre de 2011 1,111,046 694,404 555,523 416,642 - - 2,777,615
31 de diciembre de 2010 1,096,818 658,091 263,236 175,491 - - 2,193,636
1 de enero de 2010 1,164,239 635,040 211,680 105,840 - - 2,116,799
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14. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compaiifas relacionadas, forman patrte de las
transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

(@) Accionistas
El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Nombre de accionista Numero de acciones Participacién %
Falcon Farms Inc. 4,980,744 99.97000
Aparicio Molina Pablo 1,244 0.02497
Otros 12 0.00024
Total 4,982,000 100.00

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiifas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2011, los saldos y transacciones con accionistas y compafifas relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2011
C.I. Falcon Farms Compra de bienes y .
. : .. Extranjera
Colombia S.A. servicios 2012 403,459
C d ..
ompra de servicios Local
Cargo Farms S.A. Local 2012 171

403,630

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafiias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas tienen una antigiiedad de
méximo 180 dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos
rubros.

(c) Administracion y alta direcciéon
Los miembros de la alta Administracién y demés personas que asumen la gestién de Falconfarms de
Ecuador S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han

participado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones no habituales
y/o relevantes.
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14. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS (Continuacién)
(d) Remuneraéiones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se
forman como siguen:

2011 2010
(Revisado Nota 3)

Sueldos fijos 10,071 14,998 -
Otros beneficios a ejecutivos 2,694 ' 697
Beneficios sociales 839 2,856

Total 13,604 18,551

Términos y condiciones de transacciones con compaiifas relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas realizadas durante el afio han sido realizadas a precios
normales de mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estin garantizados, no
devengan intereses y son liquidados en efectivo. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por
cuentas por cobrat o pagar de partes relacionadas.

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)  Un resumen del impuesto 2 la renta corriente y diferido catgado a resultados es como sigue:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente 26,924 154,929
Total impuesto a la renta diferido 152,509 -86,767
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 179,433 68,162

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010, respectivamente segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
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15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)

2,011 2,010
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 8,095 319,614
Mais (menos)
Gastos no deducibles 166,288 50,672
Ajustes por aplicacién de NIIF 635,456 (2,300)
Deducciones adicionales (100,315) -
Deducciones por leyes especiales - -
Utilidad gravable 709,523 367,986
Total impuesto a la renta causado 170,286 91,996
Menos — anticipos del afio y retenciones 179,433 154,929
Impuesto por pagar (9,148) (62,933)
¢)  Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
Balance General Estado de resultados
Al 31 de diciembre de Al1de enero de Al 31 de diciembre de
2011 2010 2010 2011 2010
Diferencias Temporales:
Propiedades, planta y equipo 144,937 276,440 285,009 (131,503) (8,569)
Activos Biolédgicos 1,332,928 1,332,928 1,380,271 - (47,343)
Provisién para jubilacion patronal que serd deducible
cuando cumpla los limites legales 51,861 30,855 - (21,006) (30,855)
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - - (152,509) (86,767)
Activo por impuesto diferido 51,861 30,855 - -
Pasivo por impuesto diferido 1,477,866 1,609,369 1,665,281 -
Impuesto diferido neto (1,426,004) (1,578,514) (1,665,281) - -
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15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable
multiplicada por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue

2011 2010
Utilidad antes de la provisién para impuesto a la
renta 8,095 317,315
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente (24%) 1,943 79,329
Incremento del gasto relacionado con el impuesto
minimo 9,148 60,705
Diferencias permanentes 14,636 14,895
Ajustes diferencias temporales 153,709 -
Disminucién en la tasa de impuesto a la renta para
los ejercicios fiscales futuros. (152,512) -
Impuesto a la renta reconocido en resultados 26,924 154,929
Tasa Efectiva de impuesto a la tenta 333% 49%

La variacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta del afio 2011 respecto al afio 2010, se debe al
reconocimiento de diferencias temporales. En los afio 2011 y 2010, el impuesto a la renta causado es
menor al anticipo minimo, por lo tanto éste Gltimo constituye el impuesto a la renta de dicho afio,.
Esta normativa esté vigente a partir del 2010.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

a)  Situacién fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada en los tdltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributatia tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores

contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)
b) Tasa de impuesto

La tasa para el cdlculo del impuesto a la renta para el afio 2011 es del 24%, para el afio 2010 fue del
25%.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta
sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera, el
anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

El impuesto a la renta del afio 2011 corresponde al impuesto a la renta minimo. Al 31 de diciembre de
2010, el impuesto a la renta se calcul6 a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.

c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

d)  Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del afio 2011, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd
compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devoluci6n, salvo casos de excepcidén.

e)  Reformas Tributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidi6 el Cédigo
Orgianico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que

establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron
determinados en dicho Cédigo es el siguiente:
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15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)
. Tasa de impuesto a la renta

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desatrollo Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

. Calculo del impuesto a la renta
Para el cilculo del impuesto a la renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacién,
desarrollo e innovacién tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacién de produccién mds limpia, generacién de energias renovables,
la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de
gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

U Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este C6digo, asi como también las sociedades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y

dentro de ciertos sectores econémicos.
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15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacion)

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionatio a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluiri en el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o0 mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Orginico de la Produccién para las nuevas inversiones.

U] Retencién en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al extetior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta sobre
dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas por
el Banco Central del Ecuadort, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacién
de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales,
con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Orgianico de la Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados
al extetior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econémico (ZEDE).

16. PROVISION CONTINGENTES, REMEDIACION AMBIENTALY OTROS

a)  El13 de octubre de 2009 la Primera Sala del Honorable Tribunal Distrital de lo Fiscal No 1
dict6 sentencia en el juicio de Impugnacién promovido por la Compaiiia en contra de la
Resolucién No. 117012006RREC020979 expedida por el SRI el 9 de agosto de 2006, por
medio de la cual Ia Administracién Tributatia confirmé glosas que incrementaban el impuesto
de renta por pagar, para el afio gravable 2001, en USD 274,627. La sentencia desecha las
glosas y consecuentemente rectifica la liquidacién emitida por la autoridad tributaria, excepto
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16.

b)

17.

PROVISION CONTINGENTES, REMEDIACION AMBIENTALY OTROS
(Continuacion)

por una glosa cuyo impuesto es de US$ 2,270. El SRI recurti6 la sentencia ante la Corte
Nacional de Justicia, solicitando su casacién. Al 31 de diciembre de 2011, no se ha resuelto esta
instancia y consecuentemente los estados financieros bajo estudio no incluyen provisiones
relativas con este asunto, pues se considera que los argumentos expuestos por la Compatiia y
avalados por el Tribunal Fiscal son suficientes para desvirtuar las glosas.

El 22 de abril de 2010 el SRI comunicé un acta de determinacién preliminar de glosas para el
afio gravable 2006, incrementando las utilidades gravables en US§ 1, 376,056; la que fue
rebatida. Mediante Acta de Determinacién 1020160100121 del 28 de mayo de 2010, el SRI fijo
las glosas que afectan la conciliacién tributaria incrementando la utilidad gravable en US$
496,876, con un equivalente en impuesto de renta de US$124,219. La Compafiia presento
impugnacién ante el Tribunal de lo Contencioso Tributario No. 1 de Quito. Al 31 de
diciembre de 2011, no se ha resuelto este recurso y consecuentemente los estados financieros
bajo estudio no incluyen provisiones relativas con este asunto, pues se considera que los
argumentos expuestos por la Compaiiia ante el Tribunal Fiscal son suficientes para desvirtuar
las glosas.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los pasivos acumulados se formaban de
la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de eneto de
2011 2010 2010

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Vacaciones 285,275 180,425 153,500
Décimo tercer sueldo 237,092 92,984 27,911
Décimo cuarto sueldo 213,258 89,659 86,331
Sueldos y otras prestaciones 544,467 579,466 324,078
Participacion a trabajadotes 1,461 55,997 88,495
Impuestos por pagar 117,232 54,320 911
Intereses pot Pagar 99,160 99,797 51,707
1,497,945 1,152,648 732,933
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18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO
(a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen detecho a la jubilacién patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios o més hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o
interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma
al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial y se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de
201 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

1de enero de 2010

Pasivo por beneficios a
empleados por Jubilacién 542,650 243,138 200,714

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

2011 2010

(Revisado Nota 3)
Saldo al inicio 243,138 200,714
Costo del setvicio del periodo 299,512 42,424
Saldo al final 542,650 243,138
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18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO
(Continuacién)

Las provisiones de los afios 2011 y 2010 se encuentran registradas como parte de los gastos
operativos en los estados de resultados integrales.

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2011 y 2010 son las siguientes:

2011 2010
Tasa de interés actuarial 4.00% 4.00%
Tasa Financiera descuento 4.00% 6.50%
Tablas de mortalidad-Biométrico X X

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuatio externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cilculo actuarial.

(b) Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo contingente por desahucio con
los empleados y trabajadores que se sepaten bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

31 de diciembre de
2011 2010
(Revisado Nota 3)  (Revisado Nota 3)

1 de enero de 2010

Pasivo por desahucio 124,175 48,887 38,509

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:
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18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

(Continuacién)
2011 2010
Saldo al inicio 48,887 38,509
Costo del servicio del periodo 75,288 10,378
Saldo al final 124,175 48,887

19. PATRIMONIO
a)  Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social estaba constituido por 4,982,000 acciones ordinarias
nominales con un valor nominal de un délar de los Estados Unidos de América cada una, las cuales
se encuentran totalmente pagadas.

b) Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera — NIIF-

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIE", separado del resto de resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no seri utilizado para aumentar capital, en
virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores
tendrin derecho a una participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este podri ser utilizado
en absotber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiiia.
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19. PATRIMONIO (Continuacién)

d) Utilidad por accién-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

2011 2010
(Revisado Nota 3)
(Pérdida) utilidad del periodo (18,829) 251,452
Promedio ponderado de numero de acciones 4,982,000 4,982,000
(Pérdida) utilidad bésica por accién (0.004) 0.050

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del petiodo atribuible, por el
nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio. La Compaiiia
no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos
potencialmente diluyentes de los ingresos pot accién de la Compatiia.

20. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2011 y 2010 los ingresos ordinatios se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
(Revisado Nota 3)
Locales 414,316 44,587
Exportaciones 16,160,002 16,502,951
Total ingresos de actividades ordinarias 16,574,318 16,547,538

21.  GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:
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21. GASTOS DE ADMINISTRACION (Continuacion)

2011 2010
(Revisado Nota 3)
Honorarios y gastos legales 96,476 58,828
De personal 363,095 271,277
Depreciacién 6,921 7,544
Servicios basicos 53,818 42,637
Gastos de viaje 6,652 11,009
Impuestos y contribuciones 92,474 36,927
Amortizaciones 3,349 3,453
Perdida en venta de inversiones - 69,799
Mantenimiento 923 749
Arriendos 20,545 22,243
De gestién 4,995 7,249
Otros 138,243 171,338
787,491 703,053
22. GASTOS FINANCIEROS
2011 2010
(Revisado Nota 3)
Intereses generados en
obligaciones y papel comercial 289,338 146,314
Otros gastos financieros 38,946 46,949
328,284 193,263

23. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
La compafia firmé un contrato de fiducia mercantil de garantias sobre préstamos otorgados por
LAAD. Los activos relacionados a tetrenos y construcciones civiles se segregaron de los rubros de

propiedad, planta y equipos y se presentan por separados, (VER NOTA 9).

Las obligaciones vencen en el 2015.
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24. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Competencia

La compaiiia no tiene un riesgo importante de competencia, porque tienen un mercado cautivo con
sus compafiias relacionadas.

b) Cambios tecnologicos

El principal riesgo tecnolégico es una posible variacién en los patrones de plantas debido a
satisfaccién del mercado. Dado el segmento de metcado que atendemos este tipo de vatiaciones nos
son de alto riesgo, lo cual ayuda a mitigarlo.

c) Nivel de actividad econémica ecuatoriana

La Compaiiia opera en los municipios de Cotacachi y Cayambe en el Ecuador, en finca con 99
hectireas de produccién principalmente de rosas, que se exportan en su mayoria a su casa matriz
localizada en Miami, U.S.A.

d) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafiia obtienen su financiamiento de la banca Local e Internacional.

e) Riesgo de mercado

El alto precio de los insumos en una economia dolarizada constituye un inconveniente que provoca
riesgos competitivos a nivel del mercado nacional e internacional, por tal razén este riesgo se lo
considera de nivel medio.

f) Riesgo de tasa de interés

La tasa de interés que pesa sobre las deudas financieras se encuentra dentro de parimetros normales
y en su mayoria fue pactada a largo plazo, no se prevee cambios importantes en la tasa.

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés
fija y variable:
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24. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de
efectivo

Deudores comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto

Pasivos financieros
Obligaciones financieras
Acteedores comerciales y

otras cuentas por pagar

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de
efectivo

Deudores comesciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto

Pasivos financieros
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales y

otras cuentas por pagar

Tasa de interés

promedio al 31 de
31 de diciembre de 2011 diciembre de 2011
Tasa variable Tasa fija Sin interés Total %
- 15,232 79,642 94,874 4.25%
- - 8,239,269 8,239,269
- - 497241 497241
4,327,146 - - 4,327,146 9.85%
- - 3,742,698 3,742,698
Tasa de interés
promedio al 31 de
31 de diciembre de 2010 diciembre de 2010
Tasa variable Tasa fija Sin interés Total %
- 15,210 828,824 834,034 4.25%
; - 5,986,829 5,986,829
- - 2785457 2,785,457
3,679,341 3,148,728 - 6,846,069 5.15%
- - 2,661,176 2,661,176
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24. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)
El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la fecha

del balance general y los impottes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales

no descontados que se realizarin:

Al 31 de diciembre de 2011
Hasta1mes Hasta3meses De3al2meses Dela5afios Mas de 5 afios Total
Obligaciones financieras 1,409,811 693,709 693,709 1,529,817 - 4,327,046
Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar 1,497,079 1,150,200 1,095,419 - - 3,742,698
Otros Pasivos 403,630 1,497,945 - - 2,092,829 1,901,575
Total pasivos 3,310,520 3,341,854 1,789,128 1,529,817 2,092,829 9,971,319

a) Riesgo de crédito

La compafiia ha obtenido una adecuada financiacién para soportar sus operaciones y los
vencimientos se han cumplido satisfactotriamente por lo que razonablemente se espera continuar con
los financiamientos.

b)  Valor razonable

La mayoria de activos se determin6é en base al valor razonable y las metodologias y supuestos
utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos instrumentos financieros
y de las operaciones futuras de la compafiia.

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre de 2011 no han ocurridos hechos o no se han efectuados operaciones fuera
del giro normal de los negocios, que pudieran afectar adversamente la situacién financiera o que
pudieran poner en riesgo sus operaciones futuras. ‘
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