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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:
FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.

Opinién

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de FALCONFARMS DE ECUADOR $.A. al
31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultado integral, de camblos en el
patrimonio de los acclonistas y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diclembre del
2017, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materlales, la posicién financiera de FALCONFARMS DE ECUADOR §.A. al 31
de diciembre del 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados
como un todo estén libres de errores materlales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material s,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarlos, tomadas sobre la base de los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro [uiclo profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financleros separados,
debido a fraude o error, elaboramos e Implementamos procedimientos en el desarrollo de la
auditoria que nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que
sea suficiente y aproplada para proporclonar una base para nuestra opinién. El rlesgo de no
detectar un error material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorrecclén
material, ya que el fraude puede Involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas y elusién del contrel interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compafiia relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo aproplados, pero no con el propésite de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraclones realizadas por la gerencia.

-  Establecemos sl el supuesto de negoclo en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de auditoria concluimos sl existe una incertidumbre importante sobre con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados a incluir en nuestro Informe de auditoria las revelaciones en los estados
financleros separados; o, si dichas revelaciones son Inadecuadas, modificar nuestra opinién.

. A
3332 371
www etl com.ec

Audit - Tax - Advisory



GLOBAL

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Valuamos la estructura, el contenido y la presentacién de los estados financieros, incluyendo las
revelaclones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacion razonable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros separados

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financlera
— NIiF y del control Interno que la administracién considerd necesario para permitir la presentacién
de los estados financleros separados libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para contlnuar comoe un negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados, salve que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus
operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Entidad.

Tal como se menciona en la Nota 26, la Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2017 requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo
para su presentaclén ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2018. Dicho
estudio constituye una base para determinar sl las operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros separados, diche estudio se encuentra
en proceso de ejecucién y la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si
hubiere, carecen de importancia relativa.

Otros asuntos

Como se menciona en la nota 3.2, la Compaiiia prepara, de acuerdo a Normas Internaclonales de
Informacién Financlera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, los cuales

se presentan en forma separoda de estos estados financieros.
)
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FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIYOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Activos financleras
Cuentas por cobrar cllentes no relaclonados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar

Inventarlos

Actlivos por Impuestos corrientes

Total actlves corrlentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledad, planta y equipo
Activos bioléglcos
Inverslones en asocladas
Otras cuentas por cobrar

Total actives no corrientes

Total activos

BASIYOS
PASIYOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas per pagar
Paslvos por impuestos corrlentes
Beneficlos empleados corto plazo
Total pasives corrlentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financleras
Otras cuentas por pagar
Pasivos por Impuesto diferldo
Beneficlos empleades post-empleo
Total pasivos no corrientes

Capltal soclal

Reservas

Resultados acumuladaos NIIF

Otros resultados Integrales

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio
Total patrimonlo

Total pasives y patrimonio

Ll

(Expresados en U.S. délares)

31 de Dlclembre

Notas 2017 2016

7 7.092 10.984
693.056 432,589

8 4,207,902 6.834.040
9 280.189 263.736
10 1.3467.055 2.694.309
1 525.885 712.932
7.081.179 10.950.590

12 23.495.240 21.423.069
13 2.036.270 -
14 586.369 600.466
9 1.189.158 459.458
27.307.037 22.482.993

34.388.216 33.433.583
15 3.805.827 2.648.378
16 8.562.780 7.820.858
17 282.047 322.887
11 122,522 369.464
18 . 1.949.125 2.571.613
14.722.301 13.733.200
15 3.451.067 3.498.9446
17 3.127.219 3.532.047
19 846.256 169.100
21 3.034.508 2.767.187
9.699.050 9.967.280
27 6.391.736 6.391.736
28 1.358.492 1.358.492
30 6.176.516 61765164
29 89.495 31.280
30 (4.224.921) (4.427.075)
30 175.547 202,154
9.966.865 9.733.103
34.388.216 33.433.583

!

|‘19. Ferndndo Mantilla
Gerente General

Ver notas o los estados financieros

Ing. Evelyn Roman
Contador General




FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ingresos de actlvldades ordinarlas
Costo de ventas
GANANCIA BRUTA

Gastos de adminlstracién
Gastos de ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Gastos financleros

Otros gastos

Otros Ingrasos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos Impuesto a la rentau

Corrlente

Diferldo

Utliidad del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Gananclas actvarlales

Total resultado Integral del afio

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diclembre

Notas 2017 2016

22 35.191.040 33.965.694
23 (31.657.522) (29.492.276)
3.533.518 4.473.418
24 (2.268.583) (2.424.522)
{186.661) (222.802)

1.078.274 1.826.094
(230.713) (398.587)
(521.691) (973.273)
3.720 5.089
329.590 459.323
25 (236.887) (332.660)
9 82.844 75.491
175.547 202154
29 58.215 31.280
233.762 233.434
233.762 233.434

Resulrado Integral atribulble o los propletarlos

u

’TT;E. Férnando Mantllla
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. Evelyn Romén
Contador General
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FALCONFARMS DE ECUADOR §.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Reclbldo de cllentes

Pagado a proveedores y empleados

{Utilizado en) provenlente de ofros

Efectlve neto provenlente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adqulsicién de propledades y equlpo

Efectivo neto utllizado en actividades de Inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Provenlente de obllgaclones flnancleras

Efectlvo neto proveniente de actividades de financlamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

Dismlnuclén neta durante el afo

Saldos al comlenzo del afio

Saldos al flnal del afio (*)

31 de Diclembre

2017 2016
36.660.297 25.418.618
(30.167.012) (21.780.198)
(3.568.800) 92.091
2.904.485 3.730.511
(4.017.946) (4.568.860)
(4.017.946) (4.568.860)
1.109.569 481.429
1.109.569 481.429
(3.892) (356.920)
10,984 367.904
7.092 10.984

(*) Flujo de efectivo Incluye sobregiros bancarlos, lo cuales estdn clasiflcados en obligaclones financleras.

(Continda...)




FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diclembre

2017 2016

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE

DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utlidad neta 233.762 233.434
Alustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provenlente de

actlvidades de operacién

Depreciaciones 1.675.604 1.156.688
Otras cuenias por pagar & incobrables 227.726 (2.006.149)
Beneficios empleados 780.579 439.786
Venta y bala de propledad y equipo 263.079 815,905
Impuestos a la renta corrlente y diferido (82.844) 292,510
Otros (14.879) -
Medlclén del activo biolégico (2.036.270) -
Cambilos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no relaclonados 2.137.945 2.291.386
Otras cuentas por cobrar (470.611) 213.083
Otros activos financieros (16.453) (35.395)
Inventarios 1.329.254 (713.044)
Actlvos por Impuestos corrientes 187.047 104.760
Cuentas por pagar comerclales 763.893 69.504
Otras cuentas por pagar (690.659) 259.773
Impuestos por pagar (246.942) (258.985)
Beneficlos empleacdos (1.135.746) 867.275
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2.904.485 3.730.511

A\
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/ifﬁ'ﬁTFernnndo Mantilla
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. Evelyn Romdn
Contador General
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FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.

Informacién general

FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. es una Sociedad Anénima, constituida el 14 de agosto de 1992, en
la ciudad de Otavalo — Ecuador.

Su objeto social es cultivo, cosecha de flores para su comercializacién en el mercado local e internacional
y la Iimportacion de materias primas.

Las plantaciones e invernaderos estén situadas en las fincas: Maria Bonita ubicada en el cantén Cayambe,
Camila y Manuela ubicada en el cantén Pedro Moncayo y Azama ubicada en el cantén Cotacachi.

La Compaiiia en julio del 2016 se fusiond por absorcion con las compaiiias FLORES DE LA MONTANA
S.A. FLODELAM, FLORES SANTA MONICA S.A. FLOSANSA, FLORES DE LA MONTANA CAYAMBE, FLORES
SANTA MONICA EL QUINCHE y CARGOFARMS DE ECUADOR S.A.

En el afio 2017 FALCONFARMS DE ECUADOR S.A., adquirié un préstamo por USD$ 1.500.000 y por
USD$ 1.000.000 en el mes de septiembre y diciembre respectivamente, con el banco de la Produccién
S.A. PRODUBANCO del cual se constituyé un gravamen y prohibicion voluntaria de enajenar y gravar
a favor del Banco, sobre la finca Maria Bonita, antiguamente denominada Ecuaclavel , inmueble
localizado en Cuniburo, Parroquia Cangahua, Cantén Cayambe, provincia de Pichincha; la finca cuenta
con dlos lotes terrenos con un total de 25 hectdreas, junto con construcciones, instalaciones y plantaciones.
Los tramites de la hipoteca a la fecha se encuentran en proceso de legalizacion.

Situacién financiera en el pais

En el afio 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econémica, se ha fijado como meta
realizar inversién durante tres afios consecutivos, incentivar la inversion externa e interna y el ingreso de
divisas, se pretende una disminucion del déficit fiscal y mejora de las condiciones de financiamiento de
las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un crecimiento del 1,3%
para el afio 2018.

Las inversiones mds importantes se efectuaron desde el afic 2015 al 2017, durante el afio 2018 se
realizaron por un monto de USD§ 3.000.000 principalmente para terminar las construcciones en curso, y
otras de mantenimiento normal de cada una de las fincas.

Paliticas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados financieros

separados de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A., han sido preparados de acuverdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La Administracion declara que las
NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados
financieros separados.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional y de
presentacién de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros separaclos en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con
el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financleros separaclos. Estas politicas han sido cefinidas en funcién de las Normas

-10 -



3.2

3.3

3.4

Internacionales de Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

Estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, los estados financieros
separados de una entidad que posee subsidiarias (entidades controladas por la Compaiia) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es requerido por la legislacion del pais que
se preparen estados financieros Individuales de la empresa controlante, denominados estados
financieros separados.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

Activos financieros

Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion
El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mds, en el caso de un
activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de

transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.
Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
ce negocio cuyo objetivo es mantener los actives para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no cesighaclos al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos cactivos financieros se adcquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estade separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

icion terior vos f

Después del reconocimiento inicial, los actives financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacién.

nversiones en asociad

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la inversién es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos

No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaclones Discontinuacas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surfa
el derecho a recibirlo.

mo t r cobr
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier

=11 =



descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costas que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados financieros separados la existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportacos estén deteriorados. Los activos financieros son
deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mds eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo
y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

~  Difleultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sed probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia
entre el valor en libros del active y el valor presente de los flujos futuros estimaclos de efectivo,
descontaclos de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directumente para
todos los activos fincncieros con la excepcidn de las cuentas por pagar de negociacién, cdonde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Laos
recuperaciones posteriores ce montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionacda objetivamente a un evento que ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la
pércida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizaclo hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compofia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compaiia continia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos,

Pasivos financieros

Reconocimiento, medicién inicial y clasificacién.- La Compaiiia reconocerd un pasivo financiero en su

estado financiero toclos sus derechos y obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta
en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizacdo netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultades.- Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pasive financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de activos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miclen al valor razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacién.
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1 r amercia e or .- Son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inveniarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos toclos los costos estimaclos de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros separados, la administracién determina indices de
deterioro por pérdica de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

Productos agricolas

Los productos agricolas se miden en el punto de cosecha y recoleccion a su valor razonable, que
equivale al pagado o terceros por la compra del mismo tipo de productos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bhienes
Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados

de la propiedad de los bienes,

Subvenciones del gobierno

Las subvenciones cel gobierno se reconocen cuando existe una seguridad razonable de que la
Compaiiia cumple con las condiciones ligadas a ellas, adicionalmente se reconocen directamente en
el resultado del periodo sin pasar por el estado de resultados debido a que se trata de un incentivo
suministraclo por el gobierno sin que tengan relacién con costo alguno.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuestoe Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compafia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinacas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estacos financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaifiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la vtilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
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3.9

Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de los
Estados financieros separados ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios
gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos difericlos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos come un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad, planta y equipo

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es
registrada en resultados

El salde de revaluacion de terrenos y edificios Incluido en el pairimonio es transferido directamente
a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo,

Las plantaciones en proceso productivo se miden a su costo, debido a que la Compaiiia realizé la
adopcion anticipada de las modificaciones a la NIC 16 Y NIC 41 desde el periodo 2014 (de
aplicacién obligatoria a partir de enero del 2017).

Las plantas que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su costo por separado de los
terrenos. Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las
plantaciones son registrados directamente en la cuenta del activo en proceso vegetativo.

Propiedades bajo construccién para produccién, renta o propésitos administratives, o para propdsitos
todavia no determinados, son reportadas en libros al costo, menos cualquier pérdida de deterioro.
El costo incluye honorarios profesionales y para activos calificados, costos financieros capitalizados.
La depreciacion de estos activos, usando la misma base ce otros activos de propiedad, comienza
cuando los activos estdn listos para su uso en los términos planificados por la Administracion.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignacdos, considerando las vidas vtiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempa
Edificios 20 afios
Muebles 10 afios
Equipo 10 afios
Equipo oficina 10 afios
Invernaderos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Magquinaria y equipo 10 afios
Cuartos frios 10 afios
Plantaciones 7 afios
Vehiculos 5 afios
Pozo 5 afios
Equipo de computo 3 afios

Las vidas Otiles son determinadas por la Administracién de la Compafila en funcién del uso esperaclo
que se tengo de los bienes.
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La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccién, durante sus vidas dtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida Util estimada, valores residuales y el método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier camblo tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo cle propledades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida 0fil de éstos, o su capacidad
economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.10 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de cdleulos actuariales,

La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provision por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos
de alta calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros separados.

3.11 Participacién a trabajadores
La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.12 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia se reconocen como un pasive en los estados
financieros separados cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las
disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

3.13 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

3.14 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituclones financieras.
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Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A., asi como ofras actividades que no puedan ser
calificacdas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasives de cardécter financiero

3.15 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros separacdos al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas
y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior,

3.16 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentacdos en los Estados financieros separados,
no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.17 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros separados y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.18 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

lica or

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de FALCONFARMS DE ECUADOR
S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017,
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NIIF 15 — Ingresos de contratos con 2014 01 de Enero del 2018
clientes

2014 01 de Enero del 2018
NIIF 9 — Instrumentos financieros

2015 01 de Enero del 2019
NIIF 16 - Arrendamientos
NHF 1 — Adopcién por primera vez de 2017 1 de enero de 2018
las Normas
NIC 28 - Inversiones en asociadas y 2014 1 de enero de 2018
negocios conjuntos
NIF @- Instrumentos Financieros con la 2017 1 de enero de 2018
NIIF 4 Contratos de seguro
CININF 22 = Transacciones en moneda 20017
extranjera y contraprestaciones 1 de enero de 2018
anticipadas
CINHF 23 - Incertidumbre sobre los 2017
tratamientos de los Impuestos o los 1 de enero de 2019
ingresos
NIIF 2 - Clasificacidn y valoracién de 2017
transacciones con pagos basados en 1 de enero de 2018
acciones
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La Compaiiia ha concluido los principales impactos que se tendrd por la aplicacién de las nuevas y
enmiendas citadas anteriormente, a continuacién el andlisis realizado.

Ingresos de Aclividades Ordinarias Procedentes de Contratos con los Clientes (NIIF 15)

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicard una entidad para presentar
informacién Util a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato
con un cliente:

La NIIF 15 requiere la identificacién de los contratos y de las obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 = NIC18 — IFRIC 13 =IFRIC 15, [FRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2017.

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobado el contrate (por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras prdcticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. Lo entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

3. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);
y.

5. Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendrd derecho a cambio
de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la
recaudacion del importe de la contraprestacién, una entidad considerard solo la capacidad
del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El
importe de la contraprestacion al que la entidad tendré derecho puede ser menor que el
precio establecido en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconocera los ingresos cuando:

- Sesatisface una obligacién de transferencia de un bien o servicio comprometicdo a un cliente
cuando este obtiene el control.
- Alo largo del tiempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprometido
al cliente.
Andlisis de impactos:

La Administracion de la Compaiiia ha determinado que los posibles impactos sobre los importes
reconocidos como ingresos por la aplicaciéon de las NIIF 15 no seran significativos, debide o que los
ingresos son reconocidos una vez que los bienes han sido transferidos.

La Administracion de la Compaiia ha determinado que los posibles impactos sobre los importes
reconocidos como ingresos por la aplicaciéon de las NIIF 15 no serdn significativos.

® Instrumentos Financieros (NIIF 9)

El objetivo cde esta Norma es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacién 0til y relevante para los
usuarios de los estados financieros para la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad:

Reconocimiento inicial:
Una entidad reconocerd un active financiero o un pasivo financiero en su estado de situacién

financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cléusulas contractuales del instrumento.
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Clasificacién de aclivos financieros:

Una entidad clasificard los actives financieros segun se midan posteriormente a costo amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resuliado integral o a valor razonable con cambios en
resultados sobre la base de los dos sigulentes:

- Activo o pasivo financiero o costo amortizado
- Activo o pasivo financiero a valor razonable
- Activo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el ori

Clasificacién de pasivos financieros:

Una entidad clasificara toclos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

(a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo
los derivados que son pasives, se mediran con posterioridad al valor razonable.

(b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacién continuada.

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas (deterioro del valor):

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma significativa
el rlesgo crediticio de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la
evaluacién, una entidad utilizard el cambio habido en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de las
pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluacién, una entidad comparara el riesgo de
que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacién con el de
la fecha del reconocimiento inicial y considerard la informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Analisis de impactos:

La Administracion de la Compafiia ha evaluado los posibles impactos sobre los importes reconocidos
en los estados financieros en relacién con los activos y pasivos financieros, en la aplicacién de la NIIF
? y ha determinado que debido a su giro de negocic y al tipo de activos y pasives que mantiene no
serd necesario realizar ninguna reclasificacién.

s  Arren i IIF 16

La NIIF 16 requiere la identificacién de contratos de arrendamiento y da la guia para el fratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2019.

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e informacién a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrencamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

Identificaciéon de un arrendamiento:
Al inicio de un contrato, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un

contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo
Identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacién.
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Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un active por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatario mediré un activo por derecho de uso al costo. El costo del
active por derecho de uso comprendera:

1. El importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

2. Llos pagos por arrendamiento realizados antes o o partir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

4. Una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
active subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendatario podria incurrir en
obligaciones a consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizaréd la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Analisis de impactos:

La Administracién de la Compafiia no ha determinado los posible impactos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relacién con los arrendamientos en la aplicacién de la NIIF
16, sin embargo ha evaluado que al mantener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles
cuyas condiciones establecidas en el contrato permiten identificar que el periodo de uso serd 12
meses, y que se cuenta con el derecho a decidir su uso, se prevé que los efectos no serdn significativos.

* Revelaciones

De manera general se establece que la aplicacion de las nuevas normas y los nuevos requerimientos
generaran mayor informacion a revelar en la notas a los estados financieros: contratos de prestacién
de servicios, descripcion cle las obligaciones de desempefio identificadas, precio establecido en los
contratos a las estimaciones utilizadas para el andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado e informacidén respecto a los contratos de arrendamiento como son plazos, montos,
condiciones del contratos, etc.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera confinua y se basan en experiencias
pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales
y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embhargo llevan  una presentacion razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1

Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro,
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5.

4.2 Vidas uliles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.9 la Administracién es quien determina las vidas Utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y equipos, ésta
estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia.
Esta estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Gestidn del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compaifiia, la misma que se encarga
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas
de la Compaiia, de forma que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia a los resultados de la Compaiiia.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un ndmero considerable de clientes, sin que
exista concentracién de crédito con ninguna de estas.

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar importantes con sus partes relacionadas, a continuacién el
detalle:

.— ~ Compaiia relacionada Saldo
POLO FARMS LLC 2.303.662
FALCON FARMS INC 1.687.614
_FALCON FARMS DE COLOMBIA S.A. 227,445
~ Total 4.218.721

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecvadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en Bancos y Activos Financleros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantiene en instituciones
financieras descritas a continuacién:

Calificacién
Entidad Financiera 2017 2016
Bance Pichincha C.A AMA- AMA-
Banco de la Produccién S.A,
PRODUBANCO = it
Gestion del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
esperado.
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La Administracion de la Compaiiia realiza una revision frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.

La Administracion efectia una evaluacién periédica de la posicion financiera de la Compaiiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

ices fin ro

Los principales indicadores financieros de la Compaidia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$ (7.639.970)
indice de liquidez 0.48 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.45 veces

Deuda financiera / activos totales 0.21%

De acverdo a la administracién de la Compaifiia considera que los indicadores financieros mejorardn
durante el aiio 2018 mediante el incremento de ventas.

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformacdos
de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2017 2016

Nofg —————— Ne No
Corriente Corrient Corriente corriente

Costo amortizado:
Efectivo y bancos 7 7.092 - 10.984 -

Cuentas por cobrar comerciales y g /o 5181147 1,189,158  7.530.365  459.458
ofras cuentas por cobrar

Total 5.188.239 1.189.158 7.541.349 459.458

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y 16/ gg,/ 877 3127218  8.143.745  3.532.047
ofras cuentas por pagar 17 e e )

Préstamos 15 3.805.827 3.451.067 2.648.378 3.498.946
Total 12.650.654 6.578.285 10.792.123 7.030.993

7.  Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estén conformadoes de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
Calas 1.790 1.790
Bancos 5.302 9.194
Total 7.092 10.984

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.
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8. Cuentas por cobrar relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a

contlnuacidn:
31 de Diclembre
- 2017 2016
Polo Farms LLC 2.303.662 2.491.523
Falcon Farms INC 1.687.614 3.437.770
Falcon Farms de Colombla S.A. 227.445 227.445
Flopack de Ecuador S.A, 20.893 681.289
Provislén Incobrables (31.712) (3.987)
Total 4,207.902 6.834.040

Todas las cuentas pendlentes de cobro con las relaclonadas corresponden o exportaclones efectuadas.

El periodo promedlo de crédito por venta de flores es de 180 dias. La Compaifiia no reallza ningin cargo
por Interés sl no se cumple con este tlempo de recuperacién.

Anvalmente la Compafiia realiza un andlisis indlvidual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la exiIstencia de deterloro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

Antigiiedad de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a contlnucclén

31 de Dlclemhre
2017 2016

De 180 dias en adelante 227.445 227.445
Total 227.445 227.445

El saldo en su totalidad corresponde a la Compadia relacionada FALCONFARMS DE COLOMBIA S.A.

Antigiiedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen princlpalmente de saldos por cobrar a clientes con una
antigiedad superlor a 365 dias.

Movimiento de provision para cuentas por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a contlhuaclén:

31 de Diciembre

2017 2016
Saldo al Iniclo {3.987) .
Pérdldas por deterlore reconoclda en sl pariodo (27.725) (3.987)
Total (31.712) (3.987)
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12,

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de ofras cuentas por cobrar se detallan a continuacién:

31 de Diciembre

2017 o 2016
Corriente:
Cuentas por cobrar terceros 152.004 205.417
Garantias 82.289 12.289
Depésitos a término 35.395 35.395
Trabajadores 8.615 8.306
Otros 1.886 2,329
Tatal 280.189 263.736
No corriente
Otros anticipos . 1.189.158 459.458
Total 1.189.158 459.458

Los otros anticipos entregados corresponden a Falconfarms Colombia S.A. y a Sargazos S.A. por un valor
de US$257.38 y US$681.776. Los anticipos entregados a Sargazos S.A. Compaiiia en liquidacién «
partir el afio 2017 se realiza una provisién de US$200.000 por deterioro de la cuenta.

v rio

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2017 B 2016
Materias primas 1.350.664 1.270.932
Productos en proceso 93.207 1.396.845
Provisién por obsolescencia (76.818) (76.818)
Producios en transito . 105.348
Total 1.367.055 2.696.309

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2017 y 2016 fue de USD$ 10.606.714
y USD$ 8.832.625 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.
Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacién:

31 de Diclembre

Descripcion a7 o 2016

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 40.718 58.941
Impuesto al valor agregado 485.167 653.991
Total activos por impuestos corrientes 525.885 712,932
Pasivas por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 38.393 252,272
Impuesto al valor agregado 84.129 117.192
Total pasives por impuestos corrientes 122,522 369.464

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrlentes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes:
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Descripcién

31 de Diciembre

2007 2016
Construcciones y edificaciones 13.728.417 13.266.368
Plantaciones agricolas y forestales 8.275.578 7.020.059
Terrenos 46.253.665 6.253.665
Maquinaria y equipo 2,527.257 2.008.694
Acueductos, plantas y redes 2.400.038 1.736.761
Construcciones en curso 1.106.440 667.421
Pozos artesianos 324.195 157.231
Equipe de computacién y comunicacian 115,179 14.859
Magquinaria y equipo de montaje 40176 34.296
Equipo de oficina 24.927 -
Propiedad, planta y equipo en transito 10.553 7.853
Flota y equipo 2721 -
Depreciacién acumulada (9.679.105) (8.765.324)
Amortizacién acumulada (1.456.921) (812.208)
Agotamiento acumulado (177.880) (166.606)
Total 23.495.240 21.423.069
2017
Desciipeién Saldo al inicio Balas Adiciones  Ajustes  Transferenci Ventas Saldo al final
del afio as del aiio
Construcciones y edificaciones 13.246.368 - 204.820 - 257.229 - 13.728.417
Plantaciones agricolas y forestales 7.020.059  (36B.915) 1.730.31) {11.203) (94.674) - 8.275.578
Terrenos 6.253.665 - - - - - 6.253.665
Magquinaria y Equipo 2.008.694 - 368.438 149.925 - 2,527.257
Acueductos, piantas y redes 1.736.761 - 410,665 - 252,612 2.400.038
Construcciones en curso 667.421 - 1.103.489 (10.899) (653.571) 1.104.440
Pozos artesianos 157.231 - 65.412 13.073 88.479 - 324.195
Equipo de computacién y Comunicacion 14.859 100.320 - - B 115179
Maquinaria y equipo de montale 34.296 5.880 . - - 40.176
Equipo de Oficina . 24,927 . - - 24.927
Propieclad, planta y equipe en transitc 7.853 763 23.908 - (21.971) 10.553
Flota y equipo de transporte - 2721 - - - 2721
Total 31.167.207 (368.915) 4.017.946 14.879 - (21.971) 34.809.146
Depreciacion acumulada (8.765.324) {913.781) - - (9.679.105)
Amortizacién acumulada (812.208) 105,836 (750.549) (1.456.921)
Agotamiento acumulad (166.606) - (11.274) s - (177.880)
Total 21.423.069  (263.079) 2.342.342 14.879 - (21.971) 23.495.240
2016
Deseripcion Saldo al inicio E‘:i:lzr Adiciones Afusios Fusién Reclasifica Saldo al final
del afio del afio
ciones
Construcciones y edificaciones 5.820.568 - 109.280 - 7.336.520 - 13.266.368
Plantaciones agricolas y forestales 1.790.665 (247.581) 2.915.456 (108.940) 2.573.773 96.686 7.020.059
Terrenos 2.088.559 - - - 4.1465.106 - 6.253.665
Magquinaria y Equipo 1.286.799 - 120.269 - 592,818 8.808 2.008.694
Acueductos, plantas y redles 627,904 - 729.078 (9.820) 389.599 - 1.736.761
Construcciones en curse 765.679 - 625.219 - (70.882) (652.595) 667,421
Pozos artesianos 157.231 . - - - 157.231
Magquinaria y equipo de montaje = 33.495 801 - - 34.296
Equipo de computacidn y Comunicaclén 1.761 2.889 (1.761) - 11.970 14,859
Propiedad, planta y equipo en trénsito 3.252 33.174 (32.929) (4.342) 8.698 7.853
Total 12.542.418 (247.581) 4.568.860 (152.649) 14.982.592 (526.433) 31.167.207
Depreciacion acumulada {3.037.215) {840) (637.583) 254 (5.089.940) - (8.765.324)
Amortizacién acumulada (117.417) 127.613  (518.595) - (303.809) - (812.208)
Agotamiento acumulado (166.096) - (510) - - - (166.606)
Total 9.221.690  (120.808) 3.412.172 (152.395)  9.588.843 (526.433) 21.423.069
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13. Actives bgicos

A continuacién se detallan los saldos de la medicién del activo bioldgico al 31 de diciembre del 2017:

31 de Diciembre

2017 2016
Rosas 1.858.437 -
Gypso 177.833 -
Total 2.036.270 -

La Compaiila reconocid el activo bioldgico segun lo establece la Norma Internacional de Contabilidad
NIC 16.

El detalle de las hipétesis utilizadas en la determinacion del valor razonable del activo biolégico:

Tipo de activo Meses de Ciclo de Vida Edad del active Tasa de descuenio No. de fallos
biolégico Produccién Semanas S Anual .
ROSAS 31/1/2018 12 8 13% 19.812.916
GYPSO 31/1/2018 21 19 13% 3.891.838
ROSAS 28/2/2018 12 4 13% 7.220.534
GYPSO 28/2/2018 21 15 13% 2.029.759
ROSAS 31/3/2018 12 1 13% 5.301.145
GYPSO 31/3/2018 21 11 13% 1.853.996
GYPSO 30/4/2018 21 7 13% 2.928.203
GYPSO 31/5/2018 21 4 13% 1.349.072

14. Inversiones en asociadas

El detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detalla a continuacién:

Compaiila 31 de Diciembre
2017 2016 2017 2016
Falconfarms de Colombia S.A. 3,19% 3,19% 573.169 587.266
Flopack de Ecuador S.A. Q9% 99% 13.200 13.200
Total (*) 586.369 600.466

{*) Las inversiones en Falconfarms de Colombia S.A. y Flopack de Ecuador S.A se miden al costo histérico.

15.  Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las obligaciones financieras se detallan a continuacién:

31 de Diciembre

2017 2016

Sobregiros bancarios 1.018.406 269.912
Obligaciones con Instituciones Bancarias 1.843.421 1.541.208
Corresponde a préslame con el Banco de lu

Produccidn y Pichincha cuya es del 8.98 %.

Préstamos con el exterior o una lasa del 8,50% 944.000 837.258
Total 3.805.827 2.648.378
G Farms 1.830.000 -
LAAD Americas N.V 1.027.045 3.353.045
Banco Produbanco 594.022 .
Banco Pichincha - 145.901
Total 3.451.067 3.498.946

La Compaiiia mantiene las sigulentes garantias por las obligaciones con el Banco del Pichincha:
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16. Cuenlas por pagar comerciales
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:
Desciiicis 31 de Diciembre
‘escripcion 2017 2016
Proveedores locales 7.156.260 6.101.522
Proveedores del exterior 609.377 644,820
Otros costos 336.720 509.148
Transporte 221.060 221.599
Servicios de mantenimiento 138.040 261.218
Varios 97.674 77.992
Transite proveedores locales 2,949 4.539
Total 8.562.780 7.820.858
El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 40 dias desde la fecha de la factura.
17. Otfras cuentas por pagar

= Detalle Valor -
Titulos valores 22,554
Titules valores 17.769

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diclembre del 2017 y 2016:

Descripcién

31 de Diciembre

2017 2016
Corrientes
Compaifiias vinculadas 237.631 277.218
Varios 40.728 45.669
Oftros costos 2.393
Suscripciones, etc, 1.295
Total 282.047 322.887
No corrientes
Soclos o acclonistas 1.594.402 1.853.491
Regalias 1.532.817 1.678.556
Total 3.127.219 3.532.047

La Compaiiia mantiene contratos de regalias firmados con los representantes de las licencias de usos de
variedades vegetales desarrolladas.

Las cuentas por pagar a accionistas se generaron por la fusién efectuada con sus relacionadas en el afio

2016, las cuales no generan intereses, ni cuentan con condiciones de pago por lo que no pueden ser
medidas al costo amortizado.
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18. Beneficios empleadoes corlo plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra a
continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016
Némina 790.219 1.055.733
Vacaciones 525587 474.678
Décime cuarto sueldo 260.296 260.128
Aporte al IESS 201.773 566.982
Décimo tercer sueldo 67.983 69.581
Préstamos IESS 54.706 49.097
Descuentos 42,182 B87.894
Embargos 3.632 2,233
Aporte de fondos 2747 5.287
Total 1.949.125 2.571.613

19. Impuestos diferidos
Pasivo por impuestos diferido
El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asign&cién del costo
atribuido de los componentes de Propiedad, planta y equipo por efectos de aplicacién por primera vez
de NIIF'S. '

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:
31 de Diciembre 2017 Saldo inicigl ~ Reconocido en Saldo final
Propledad, planta y equipo 169,100 (B82.844) 86.256
s 5 Reconocido en Saldo
31 de Diciembre 2016 - Saldo inicial Por fusién rocilicdos final
Propledad, planta y equipo 87.821 156.770 (75.491) 169.100

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de diclembre
del 2017 y 31 de diciembre de 2016 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
Impuesto a la renta corriente (376.564) (343.141)
Efecto por la liberacién/constitucién  impuesto
diferido 82.844 75.491
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Transacciones con parfes relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compafiias Relaclonadas en los afios 2017 y

2016

Transacciones y saldos comerciales

2017
Ingresos Compras Total

Falcon Farms Inc 21.152.456 (29.242) 21.123.214
Polo Farms Lic 8.897.139 8.897.139
Flopack De Ecuador S.A 22.499 (209.891) (187.392)
Total general 30.072.094 (239.133)  29.832.961

2016

Préstamos [ Fusién Ingresos Comp Retenciones Total

Flores de la Montafia S.A, {3.239.652) 385.787  (55.4B5)  (44.552) (2.953.902)
Flores Santa Ménica S.A. (2.365.286) 85.143  (285.191) (9.545) (2.574.879)
Total general (5.604,938) 470.930 (340.676) (54.097) (5.528.781)

Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo al 31 de diciembre del 2017 y

20146 se resume a continuacion:

Descripcidn

Jubitacién patronal
Desahucio
Total

31 de Diciembre

2017 2016
2.387.424 2.183.264
647.084 583.923
3.034.508 2.767.187

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 2016 se detalla a continuacién:

Desahucio

Jubilacién patronal
31 de Diciembre
Descripcién 2017 2016
Saldos al comienzo del afio 2.183.264 1.807.618
Costo de los servicios del periodo corriente 342.362 444.058
Casto por intereses 96.744 B84.648
Ganancias actuariales (51.448) (24.877)
Reversién de reservas por trabajadores salidos (153.165) {128.183)
Beneficios pagados (30.333) -
Saldos al final 2.387.424 2.183.264
Descripcién 31 de diclembre
2017 2016
Saldos al comienzo del afio 583.923 417.074
Costo de los servicios del periodo corriente 20,511 183.875
Costo por intereses 26.230 22.743
{Ganancias)/pérdidas actuariales (6.766) (6.403)
Beneficios pagados (2.673) -
Reserva de trabaladores (44.141) (33.366)
Saldos al final 647,084 583.923
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Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
aiio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tlempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleaclos correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

Descripcién 2017 2016
. % %
Tasa de descuento B.34% 8.21%
Tasa de incremento salarial 3.97% 3.95%
Tasa de rotacién 6.54% 6.94%

La Administracion de la Compaiia aplicd con unifermidad la tasa de descuento en los periodos 2016 y
2017 consicderancdo como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcidn 31 de Diciembre

07 2016
Falcon Farms Inc. 21.150.430 19.678.174
Pole Farms LLC 8.897.139 9.265.071
Varias 2.562.940 2.483.721
The Queens Flowers Corp 1.494.516 621.610
Florexpo LLC 529,581 200,065
Otros Incentivos 239.744 920.573
Atlas Flowers Inc Dba Golden Flowers 190.0946 96,178
Terra Flowers LLC DBA SOLE FARMS 102.625 1367469
Dreamsfarms S.A. 23.969 47.961
Flores Santa Ménica a 84,723
Flores de la Montafia S.A. Flodelam = 430.849
Total 35.191.040 33.965.694

Costo de ventas
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:
Descripcidn 31 de Diciembre

2017 2016
Mano de obra directa 14.634.937 13.184.273
Materia prima 10.606.714 8.832.625
Costos indirectos 5.876.911 5.995.700
Costo de venta 538.960 1.479.678
Total 31.657.522 29.492.276

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financleros es como sigue:
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25.

Descripcién 31 de Diciembre

2017 2016
Personal 1.286.098 1.275.559
Varios 523.705 576.873
Servicios 108.646 65.661
Viaje 105.917 112.866
Honorarios 89.624 104.778
Contribuciones y afiliaciones 77.213 66.360
Arriendos 39.673 38.774
Impuestos 11.519 57.003
Mantenimiento y reparacién 11.080 44.348
Seguros 8.813 6,772
Depreciaciones 6.210 367
Adecuaciones e instalaciones B5 3.714
Gastos extraordinario - 37911
Legales 13.534
Total B 2.268.583 2.424.522
ent

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacién de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda a personal naturales o socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compaiiia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Paricipacién menar al 50%: % Participacién % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 40%, 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 22%
Padicipacién mayor al 50%: % Participacién. % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta caleulada menos la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impuesto d la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicidn aplica también para las utilidades, dividendos o beneficlos anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencidon respectiva
que constituye crédito tributario para la socledad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividenclos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econémico y, por tanto, antes cde que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.
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Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcién 2017 2016
Utilidac segin libros antes de impuesto a la renta 329.590 456.251
Mas gastos no deducibles 1.170.639 1.233.114
Menos ingresos exentas (879.170) (888.827)
Amortizacion de pérdidas afios anteriores (163.453) (200.134)
Base imponible 457.606 600.404
Impuesto a la renta calculado por el 22% 114.401 132.088
Anticipo calculado 235735 248.398
Impuesto a la renta cortiente registrado en resultados 236.887 248.398

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activa, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Mediante decreto N° 210 - Rebajas aplicables al calculo del anticipo del impuesto a la renta de las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades

+ La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones inclivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US § 500.000) délares de los Estados
Unidos de América.

+ Larebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo cle Impuesto a la Renta correspondiente
al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal
2017, sean de entre quinientos mil (US § 500.000) délares de los Estados Unidos de América y un
centavo de délar hasta un millén (US § 1.000.000) de ddélares de los Estados Unides de América.

« Larebaja del 40% en el valor ¢ pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente
al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal
2017, sean de un millén (US $§ 1.000.000) de délares de los Estados Unidos de América y un centavo
de délar o mas.

Durante el afio 2017, la Compaiiic generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$239.191; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD$235.735, la Entidad se acogié a la rebaja
del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo
fiscal 2017. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$235.735 equivalente al impuesto
a la renta minimo.

Primera cuota 116716

Aitickgo 6 Segunda cuota 116716
Saldo a liguidarse en la declaracién 5.760

SR Deduccién 60% - Decreto 210 (3.457)
Total anticipo 235.735

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estén ablertos para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

9. A continuacién del articulo innumerado agregado a continuacién del articulo 37.1 agréguese el
siguiente:

"Articulo (..).- Rebaja de la torifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.- Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas
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que tengan condicién de exportadores habituales, tendrdn una rebala de tres (3) puntos porcentuales-
en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicaré siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

En el afio 2018 la Compaiiia mantendrd la tasa del 22% de Impuesto a la Renta, de acverdo a la Ley
de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017, por ser una
exportadora habitual.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

+ Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio o partir del mes de junio
del afio 2017. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivalente al incremento de los 2 punfos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

» Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estaran exoneradas del pago del IR durante 5 ofios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles Unicamente @ la nueva inversién.

Ley Organica para el Equilibrio o las Finanzas Pablicas

+ EI SRI directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportaclas en comprobantes de venta validos
emitidos a nombre del fitular de una cuenta de dinero electrénico.

« Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas piblicas, contratos de ingenieria
y construccidn para inversiones en los sectores determinados como industrias bésicas, gozardn de una
exoneracion del IR por 10 afios, contados desde que se generen Ingresos atribuibles o la nueva
inversién, siempre que el monto del contrato sea superlor al 5% del PIB.

+ Las sociedades consideradas microempresas pagarén por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el efercicio anterior, menos las retenciones en la fuente de
IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGC1700000567 y NAC-DGERCGC17-00000568 aiio
2017

« Obligaloriedad de reportar al SRI los activos monetarios que mantengan en entidades financieras
del exterior.- Estén obligados a presentar la informacién relacionada con los activos monetarios las
personas y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales
sean fitulares, de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al
menos una de las siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal,
transacciones individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Que en cualquier momento del ejerciclo fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio
igual o mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterlor sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

- Que al 31 de diciembre del ejerciclo fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior
(individual o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000.
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Resoluci o, NAC- 17- aiio

Estan obligados a la presentacién de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades exfranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD,
500.000,00, exceptudndose las instituciones que Integran el sistema financiero nacional y las compafics
ce seguros y reaseguro.

- Las sociedades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracién de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago al primero de
enero del afio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

- lLos valores de todos los componentes que integran el anexo se reportardn en dolares de los
Estados Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar ce los Estados Unidos, se
deberdn calcular con la cotizacién de compra al Gitimo dia hébil del afio inmediato anterior al
que corresponda el anexo.

- Los sujetos obligados deberdn presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociecdades y
establecimientos permcanentes” en el mismo formato establecido para la presentacién de la
declaracion patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio
de Rentas Internas.

- El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de mayo del aiio respecto del cual se presenta la informacion.

Normas tributarias que eniraran en vigencia aiio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaclon y Modernizacién
de la Gestion Financiera

+ Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 2B% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 2B% a toda la base imponible para las sociedacles que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares APS (declaraclo en febrero de cada ejercicio econdmico.

+ Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversion de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrdn obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

« Tarifa impositiva para micro y pequeiias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habltuales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerén
por el Comité de Politica Tributaria.

+ Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracion del Impuesto a la Renta
durante 3 ofios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen Ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e Incorporen valor agregado nacional en sus
productos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de
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una exencién, por su condicién de microempresa y de organizacion de la economia popular y solidaria,
se acogerd a aquella que le resulte mds favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccién bésica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11,270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberdn percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por si solas o
sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de ser el caso.
Los gastes personales que se pueden deducir corresponden « los realizados por concepto de: arriendo
o pago de intereses para la adquisicién de vivienda, alimentacién, vestimenta, educacion, incluyendo
en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no praovengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fonclos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y
de [ubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ecultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internais, conforme a las condiciones sefaladas en la normativa vigente, la informacion ce su
patrimonio en el exterior y /o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
seran sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al efercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto de
sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar cantabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo estaran
las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior {2017),
sean mayores a § 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podrd ser ampliado en el
Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del cdlculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubras
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de producciéon de bienes o provision de servicios.

Devolucion_del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccién o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;
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Asi como respecto cle las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisclicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados o perceptores amparacos en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucion genera! en términos cde segmentos, actividad
econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

+ Devolucién de ISD en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto cle ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
cde que sean incorporados en procesos productivos cle bienes que se exporten, en un plazo ne mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucion de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital o los que se hace referencia este articulo, serdn los
cue consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo seficlado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto cle comisiones en servicios ce turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

+ Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al puiblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucion establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

+ Impuesto a los Aclivos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidacdes privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto
en el Codigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedacles administradoras de fondos y fideicomisos
y casas cle valores, empresas aseguradoras, y compaiiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestién y/o compraventa de carterq, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

+ Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendrén el carécter de reservaco las Actas
ce Determinacion y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracion o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

+ Dinero Electrénicos.- Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el caso
compensardan en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procecdimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000617
Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

+ Bosqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o compaiias comparables deberd ser caleulado utilizande la dltima informacién de terceros
independientfes disponible al 10 de abril.

« Andlisis por segmento de negocio.-La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis

no deberda incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios cde comparabilidad significativamente distintas *En
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26.

27.

28.

ningun caso serd aceptada como vdlida la segmentacion atendiendo exclusivamente a un criferio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

+ Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atencler a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién, Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
cde que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

+ Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccidon de comparables no podré incluir
compaiiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacion tributaria ecuatoriana.

« Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de activos y pasives.- Los ajustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econémica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.

Preci cia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuverdo a lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulacdlo
superior a los tres millones de délares de los Estacos Unidos ($ 3.000.000), deberdan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

+  Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliaclas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América (§ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

La Compaifiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2017, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2018. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuacdas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de
efecucion y la Administracion de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de
importancia relativa.

Capital social

El capital social autorizado de la Compaiiia asciende a USD$6.391.7 36 divido en seis millones doscientos
setenta y cuatro mil novecientos acciones nominativas y ordinarias cle un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva Facultativa

La reserva facultativa corresponde a la aprobacién de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo
a la resolucién que constan en actas de Junta General de Acclonistas.
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29.

30.

31.

32.

Reserva Capital

La reserva de capital corresponde a registrar los aportes nicamente que se forman por operaciones de
capital.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de |ubilacién patronal y desahucio,

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultades acumulados primera adopcién NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las

NIF

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Evenios subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros separados, no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia y serdin presentados o los Acclonistas para su aprobacion definitiva, En
opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros separados serdan aprobados por la Junta
de Accionistas sin modificaciones.

t,m\ho e

I\

u
ng Fer ando Mantilla Ing. Evelyn Roman
Gemﬂle General Contador General
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Av. de los Shyris N34-40y
Republica de El Salvador,

INF DE LOS AUDITORES INDEPE E

A los Sefiores Accionistas de:
FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

Opinién

Hemos auditado el estado de situaclén financlera adjunto de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. y
SUBSIDIARIA, al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultado integral, de
camblos en el patrimonio de los accionista y de fiujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2017, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinlén, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. y SUBSIDIARIA, ol
31 de diclembre del 2017, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados como un todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria realizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaclones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que Influyen en las decisiones
econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financleros consolidados.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuesiro juiclo profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la

auditoria. Ademds:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, elaboramos e Implementamos procedimientos en el
desarrollo de la auvditoria que nos permlitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia
de auditoria que sea suficlente y apropiada para proporclonar una base para nuestra opinién.
El riesgo de no detectar un error material como resultado de fraude es mayor que en el caso de
una incorreccién material, ya que el fraude puede involucrar complicidad, aiteracién, omisiones
intencionales, declaraciones falsas y elusién del control Interno.

-  Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno relevante para la auditoria,
y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno del Grupo.

= Revisamos las politicas contables y evaluamos sl son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

-  Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencla y basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo paro
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una Incertidumbre significativa,
estamos obligados @ incluir en nuestro Informe de auditoria las revelaciones en los estados
financleros consolidadoss; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
Informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que el Grupo
cese su continuidad como un negocio en marcha.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacién de los estados financleros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.

Edificio Tapia, 8vo Piso
Teléfonos [593-2] 3 331 946

333237
www.ell,com,ec

Audit - Tax - Advisory



GLOBAL

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros consolidados

La Administracién del Grupo es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y del
control interno que la administracién considerd necesarlo para permitir la presentacién de los estados
financieros consolidados libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados, salve que la administracién se proponga liquidar el Grupo o cesar sus
operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Oiros asuntos

Los estados financieros de la subsidiaria FLOPACK DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2017
incluidos para la consolidacién, no han sldo auditados por nosotros ni por otras auditores.

Tal como se menclona en la Nota 24, de los estados financieros separados, Falcon Farms de Ecuador
S.A., no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2017 requerido por
disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades
tributarlas, vence en el mes de junio del afio 201 8. Dicho estudio constituye una base para determinar
si las operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados
financleros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucldn y la Administracién de la Compaiiia
considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

Et?’EOM’EDm% Sh Ha.

Quito, marzo12 2018 Nancy Proafio
Registro No. 680 Licencia No. 29431




FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective

Actlvos financleros
Cuentas por cobrar cllentes ne relacionados
Cuentas por cobrar cllentes relaclonados
Oftras cuentas por cobrar

Inventarlos

AcHvos por Impuestos corrlentes

Tetal actives corrlentes

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Propledad, planta y equipo
Inverslones en asocladas
Otras cuentas por cobrar
Actlvos bloléglcos

Total actlvos no corrlentes

Total actives

BASIYOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obllgaciones financleras

Cuventas por pagar

Oftras cuentas por pagar

Paslvos por Impuestes corrlentes
Beneficlos empleados corto plazo
Total pasivos corrlentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financleras

Otras cuentas por pagar
Beneflclos empleados post-empleo
Paslvos por Impuesto diferldo
Total paslves no corrlentes

TAG

Capltal soclal

Reservas

Resultados acumulados NIIF
Otros resultados Integrales
Resultados acumulados
Interés minoritarie

Total patrimenlo

Total pasivos y pairimonio

{Expresados en U.S. délares)

Notas

13
14
15

16

13
15
19
17

25
26
28
27
28

31 de Diciembre

2017 2016

7112 11.004
693.133 432,602
4.187.008 6.866.641
280.322 263.870
1.385.146 2723.391
545.637 725.671
7.098.358 11.023.17¢9
23.517.442 21.423.109
573.169 587.266
1.189.158 459.458
2,036,270 -
27.316.039 22.469.833
34.414.397 33.493.012
3.805.827 2.648.377
8.591.034 7.881.745
282.047 322.886
122,522 371.805
1.951.911 2.573.100
14.753.341 13.797.913
3.451.067 3.498.946
3.127.219 3.532.047
3.034.507 2.767.187
86.257 169.100
9.699.050 9.967.280
6.418.136 6.418.136
1.374.616 1.374.616
6,145,236 6,145,236
89.495 31.280
(4.066.478) {4.242.399)
1.001 950
9.962.006 9.727.819
34.414.397 33.493.012

il

~ | Ing. Ferrfando Mantllla Ing. Evelyn' Romén
Gerente General Contador General

Ver notas o los estados financieros




FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

Ingresos de actlvidades ordinarlas
Costo de ventas
GANAMCIA BRUTA

Gastos de administraclién
Gastos de ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Ofros Inaresos y gasios:

Gastos financleros

Otros gastos

Otros Ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos Impuesto o la renta:

Corrlente

Diferldo

Utilidad del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Gananclas actuarlales

Total resuliado Integral del afio

Resultado Integral atribulble a los propletarlos

iy ilfi )

Notas

21

22

23
17

31 de Diclembre

2017 2016
35.172.097 33.279.593
(31.589.664) (29.492.276)
3.582.431 3.787.317
(2.335.932) (2.131,643)
(186.661) (222.802)
1.059.638 1.432.872
(230.712) (399.561)
(521.692) (1.306.027)
7.744 715.376
315178 442,660
(242.588) (337.500)
82.844 75.491
155.434 180.651
58,215 31.260
213.649 211.931
213,649 211.931

2y

g. Fefnando Mantilla
Gerente General

Ver notas o los estados financieros

Ing. Evelyﬁ Roméan
Contador General
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FALCONFARMS DE ECUADOR S5.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Reclbido de clientes
Pagade a proveedores y empleados
{Utllizado en) provisto por otros

Efectivo neto provenienie de actividades de operacié

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adqulsicién de propiedad y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EMN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Provisto por [utllizade en) obligaciones financieras

Efectivo neto proveniente de (ulilizado en) aclividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Disminuclén neto durante el afio
Saldos al comlenzo del afio

Saldos al final del afio

(Continda...)

31 de Diciembre

2017 2016
36.715.324 35.662.742
(29.054.663) (33.100.304)
{4.734.017) 2.646.751
2.926.644 5.209.189
(4.040.108) (4.958.845)
{4.040.108) {4.958.845)
1.109.572 (608.448)

1.109.572 (608.448)
(3.892) (358.104)
11.004 369.108
7112 11.004




FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (Confinvacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diclembre
2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA. CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 213.649 211.93
Utllidad neta
Alustes para conclllar la utllidad neta con el efective neto
provenl de actividades de operaclén
Depreclaclones 1.675.604 1.156.688
Deterloro de Inventarlos 263.079 =
Beneflclos empleados 780,579 439.786
Provislén cuentas Incobrables 27.726 -
Bala de cventas 200.000 [2.006.149)
Ajustes {14.880) -
NIIF actlvos bloléglcos (2.036.270) -
Impuesto a la renta corrlente y diferldo (82.844) 292,510
Bala de propledad y equipo 815.905
Camblos en actlvos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes relaclonados 2.191.377 2.396.760
Otros activos financleros (487.063) 558.311
Inventarlos 1.338.245 (370.552)
Actlvos por Impuestos corrlentes 180.033 296,902
Cuentas por pagar comerclales 73.260 {2.188.383)
Impuestos por pagar (249.283) {170.364)
Otras cuentas por pagar (670.120) 3.592.621
Beneflclos empleados {1.134.446) 183.223
Efectivo nefo provenlenie de actividades de operaclén 2.926.646 5.209.189

\
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Ing. Férnando Mantllla
Gerente General

Ver nofas o los estados financieros

Ing. Evelyn Romén
Contador General




FALCONFARMS DE ECUADOR S5.A. Y SUBSIDIARIA
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2.

FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA

Informacién general

FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. es una Sociedad Anénima, constituida el 14 de agosto de 1992, en
la civdad de Otavalo = Ecuador.

Su objeto social es cultivo, cosecha de flores para su comercializacion en el mercado local e internacional,
importaciéon de materias primas.

Las plantaciones e invernaderos estan situadas en las fincas: Maria Bonita ubicada en el cantén
Cayambe, Camila y Manuvela ubicada en el cantén Pedro Moncayo y Azama ubicada en el cantén

Cotacachi.

FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. en julio del 2016 se fusiond por absorcién con las compafifas FLORES
DE LA MONTANA S.A. FLODELAM, FLORES SANTA MONICA S.A. FLOSANSA, FLORES DE LA MONTANA
CAYAMBE, FLORES SANTA MONICA EL QUINCHE y CARGOFARMS DE ECUADOR S.A.

En el afio 2017 FALCONFARMS DE ECUADOR S.A., adquirié un préstamo por USD$ 2.500.000, con el
banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO del cual se constituyé un gravamen y prohibicion voluntaria
de enajenar y gravar a favor del Banco, sobre la finca Maria Bonita, antiguamente denominada
Ecuaclavel , inmueble localizado en Cuniburo, Parroquia Cangahua, Cantén Cayambe, provincia de
Pichincha; la finca cuenta con dos lotes terrenos con un total de 25 hectareas, junto con construcciones,
instalaciones y plantaciones. Los tramites de la hipoteca a la fecha se encuentran en proceso de
legalizacién.

La subsidiaria que se incluye en los estados financieros consolidados es la siguiente:

Lugar de .

Nombre de la - e o= Proporcion de paricipacién

Subsidiaria Actividad principal mnslnu::lon ¥ . porcia ¥ p:clet d?vo‘lo
P iones

Flopack del Produccién y venta de productos para empaque

Ecvador S.A. de mercaderias Ecuadoy G800 i

Situacin financi | pa

En el afio 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econdmica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijudo como metas dinamizar el sector de la construccién, incentivar la inversién externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversién piblica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucién del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2018.

Las inversiones mas importantes se efectuaron desde el afio 2015 al 2017, durante el afio 2018 se
realizardn por un monto de USD$ 3.000.000 principalmente para terminar las construcciones en curso, y
otras de mantenimiento normal de cada una de las fincas.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros consolidados de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. y SUBSIDIARIA, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diclembre de 2017 y 2016,
y seguin los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecvador. La Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del

entorno econdmico principal en el que el grupo opera. La moneda funcional y de presentacién de
FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. y SUBSIDIARIA, es el Délar de los Estados Unidos de América.

-10-



3.2

3.3

3.5

3.6

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la acfividad econémica de la entidad, con
el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar o
diferir de sus efectos finales. .

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros consolidados. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
aplicadas de manera uniforme o fodos los periodos que se presentan.

Bases de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compafiia y las entidades
controladas por la Compafiia (su subsidiaria). Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos
intergrupales son eliminados en la consolidacion.

Subsidiaria

Son aquellas entidades sobre las que FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Particiones no controladoras

Se identifican de manera separada respecto a la participacién del Grupo. Las participaciones no
controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor razonable o como la parte proporcional
de las participaciones no controladoras de los activos netos identificables de la adquirida.
Posteriormente a la adquisicién, el valor en libros de las participaciones controladoras serd el importe
de dichas participaciones al reconocimiento inicial mdas la porcion de las participaciones no
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado integral total se
atribuye a las participaciones no controladoras ain si esto da lugar a un saldo deficitario de estas

Gltimas.
Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por el Grupo en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

Activos financieros

Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocera los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonable con cambio en ofro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

edicién posterior de

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacién.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento o la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por detericro iy

El Grupo evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva de que
los activos financieros reportados estén deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando
hay evidencia objetiva sobre como uno o mds eventos que ocurrieron después del reconocimiento
inicial del active financiero impactaren los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser
medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera,

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcidn de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si las Compaidiias del Grupo tampoco transfieren ni
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refienen sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo
transferido, las Compaiiias del Grupo reconocen sus intereses retenidos en el activo y una obligacion
asoclada por los valores que pueden ser pagados. Si las Compafias retiene sustancialmente todo
el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero transferido, las Compafias contindan
reconociendo el activo financiere y también reconocen un préstamo garantizado por los ingresos
recibidos.

3.7 Inversiones
Inversion sociadas

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos
No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

3.8 Pasivos financieros
Reconocimiento i6n inicial v clasificacion

EL Grupo reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y obligaciones
contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financleros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

rc .- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando vy solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

3.9 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio}, y su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacién
representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de clerre de los estados financieros, la administracién determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

3.10 Productos agricolas

Los productos agricolas se miden en el punto de cosecha y recoleccién a su valor razonable, que
equivale al pagado a terceros por la compra del mismo tipo de productos.

3.11  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando las Compafiias del Grupo transfieren los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de lo propiedad de los bienes.
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Venta de servicios
Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de la
transaccidn, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

3.12 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afie. La utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo del Grupopara el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que han sido
difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarios deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la vtilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apligquen en el perfodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en tasa del
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Sitvacién Financiera.

El valor de los actives por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacién de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual el Grupo espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo
Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

3.13  Propiedad, planta y equipo

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades,
planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es
registrada en resultados

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el pairimonio es transferido directamente
a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.
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Las plantaciones en proceso productivo se miden a su costo, debido a que la Compafiia realizé la
adopcién anticipada de las modificaciones a la NIC 16 Y NIC 41 desde el periodo 2014 (de
aplicacién obligatoria a partir de enero del 2017).

Las plantas que estén fisicamente en la fierra se reconocen y miden a su costo por separado de los
terrenos. Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las
plantaciones son registrados directamente en la cuenta del activo en proceso vegetativo.

Propiedades bajo construccién para produccién, renta o propésitos administrativos, o para propésitos
todavia no determinados, son reportadas en libros al costo, menos cualquier pérdida de deterioro.
El costo incluye honorarios profesionales y para activos calificados, costos financieros capitalizados.
La depreciacién de estos activos, usando la misma base de ofros activos de propiedad, comienza
cuando los activos estdn listos para su uso en los términos planificados por la Administracion.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demés activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas Gtiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 20 afios
Muebles 10 afios
Equipo 10 afios
Equipo oficina 10 afios
Invernaderos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Cuartos frios 10 afios
Plantaciones 7 afios
Vehiculos 5 afios
Pozo 5 afios
Equipo de cdmputo 3 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracion del Grupo en funcién del uso esperado que
se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas Otiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida 0til estimada, valores residvales y el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cventa
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.14 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de cdlculos actuariales.
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Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisién por jubilacion
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Las tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
potronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos
de alta calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.15 Parlicipacién o frabajadores
El Grupo reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio se
calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.16 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas del Grupo se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.17 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
perfodo mas cercano en el que se conocen.

3.18 Estado de Flujo de Efeclivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. Y
SUBSIDIARIA ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actlvidades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. Y SUBSIDIARIA, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financlero

3.19 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.20 Compensacién de fransacciones y saldos

los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros
consolidados, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.
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3.21 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién financlera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los

estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.22 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Muevas normas aplicadas por el Grupo

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de FALCONFARMS DE ECUADOR
S.A. y SUBSIDIARIA respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio
2017.

Fecha de Fecha eslimada
Tilulo y nombre 2
ormaliva emisién de la aplicacién en la
s Modificaciones norma Compaiiia

Establacer los principios que aplicard una entidad para

NIIF 15 - Ingresos de preserftur informacién 0til a los usuarios de los estados 2014 01 dé Eréro del
financieros sobre la noturaleza, importe, calendarlo e

contrafos con clientes 2018

incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y
flujos de efectivo que surgen de un cantrato con un cliente
Sustituye los requisitos de clasificaclén, valoracién, 01 de Enero del

PHIF:2 = Tnstrumenitos reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos 2014 2018

finanderos financieros, la contabilidad de coberturas y deterloro.
NIIF 16 - Establece los principios paro el reconocimiento, medicin, o e v aa
presentacién e informacién a revelar de los 2015
Arrendomientos : 2019
arrendomientos.
NIIF 1 - Adopcién por  Se afiade el parrafo 39 AC
primera vez de las  En el Apéndice D, se modifica el parrafo D1. Se afiade un 20017 | de eneroc de 2018
Mormas encabezamiento y el parrofo D36,
NIC 28 - Inversiones en  Aclaraciones de que la NIIF 9 Instrumentos Financieros se
asociadas y negocios  aplica o participaciones a largo plazo en asociodas y 2014 1 de enerc de 2018
conjuntos negocios conjuntos.
NIIE 9 - IHetrumaics 1n:luyedlu posibilidad de c:‘eslgnar defemflnudos
Financieros con la NIIF 4 contratos de compra o venta de partidas no financleras 2017 1 de enero de 2018

para uso propio como a vaolor razonable con cambioes en
pérdidas y ganancias.
Se aplica o una transaccién en moneda extranjera (o
parte de ella) cuande una entidad reconoce un active no
financiero o pasive no financiero que surge del pago o 2017
cobro de una contraprestacién anticipada antes de que
lo entidad reconozca el active, gasto o ingreso

Contratos de seguro

CIMNIF 22 -
Transacciones en
moneda extranjera y
contraprestaciones

1 de enero de 2018

ticipad
anficipacas relacionado {o lo parte de estos que corresponda).
CINIIF 23 - Se aclara como aplicar los requerimientos de
Incertidumbre sobre los  reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe
tratamientos de los  incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las AaLe 15 enero e 20179
Impuestos a los ingresos ganancias.

Enmiendas en los efectos de las condiciones de
adjudicacién, la clasificacion de las operaciones de
pogos bosados en occiones, lo contabilizacién de uno 20017 1 de enero de 2018
modificacién en los términos y condiclones de un pago
basado en accione.

MIIF 2 - Clasificacion y
valoracion de
transacciones con pagos
basades en acclones

El Grupo ha concluido los principales impactos que se tendrd por la aplicacién de las nuevas y
enmiendas citadas anteriormente, a continuacién el andlisis realizado.

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicard una entidad para presentar
informacién Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato
con un cliente:
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La NIIF 15 requiere la identificacién de los contratos y de las obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 —NIC18 —IFRIC 13 —IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2017.

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han aprobado el contrato [por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

3. Lo entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
o transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);
Y.

5. [Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendré derecho a cambio
de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la
recavdacién del importe de la contraprestacién, una entidad consideraré solo la capacidad
del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacién a su vencimiento. El
importe de la contraprestacién al que la entidad tendrd derecho puede ser menor que el
precio establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconocerd los ingresos cuando:

- Sesatisface una obligacién de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente
cuando este obtiene el control.

- Alo largo del tiempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprometido
al cliente.

Analisis de impactos:

La Administracion del Grupo ha determinado que los posibles impactos sobre los importes
reconocidos como ingresos por la aplicacion de las NIIF 15 no serdn significativos, debido a que los
ingresos son reconocidos una vez los bienes hayan sido transferidos.

El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacién dtil y relevante para los

usuarios de los estados financieros para la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad:

Reconocimiento inicial:

Una entidad reconocerd un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

Clasificacion de activos financieros:
Una entidad clasificard los activos financieros segin se midan posteriormente a costo amortizado, a
valor razonable con combios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en
resultados sobre la base de los dos siguientes:

- Activo o pasivo financiero a costo amortizado

- Activo o pasivo financiero a valor razonable
- Activo o pasive financiero a valor razonable con cambio en el ori
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Clasificaciéon de pasivos financieros:

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

(a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo
los derivados que son pasivos, se mediran con posterioridad al valor razonable.

{b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan
con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacién continuada.

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas (deterioro del valor):

En cada fecha de presentacion, una entidad evalvard si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo crediticio de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la
evaluacién, una entidad utilizard el cambio habido en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de las
pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluacién, una entidad comparara el riesgo de
que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacién con el de
la fecha del reconocimiento inicial y considerard la informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Anadlisis de impactos:

La Administracién del Grupo ha evaluado los posibles impactos sobre los importes reconocidos en los
estados financieros en relacién con los activos y pasivos financieros, en la aplicacién de la NIIF 9 y
ha determinado que debido o su giro de negocio y al tipo de activos y pasivos que mantiene no
serd necesario realizar ninguna reclasificacién.

Arrendamientos (NIIF 16)
La NIIF 16 requiere la identificacién de contratos de arrendamiento y da la guia para el tratamiento

contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia o partir del 1 de enero del 2019.

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién e informacién a
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evalvar el efecto
que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del

activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

Identificacién de un arrendamiento:
Al inicio de un contrato, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un

contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira un activo por derecho de uso al costo. El costo del
activo por derecho de uso comprenderé:
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4.

1. Elimporte de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

2. los pagos por arrendamiento reclizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3. Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

4. Una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente
o la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendatario podria incurrir en
obligaciones o consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendatario mediré el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizaré la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Andlisis de impactos:

La Administracién del Grupo no ha cuantificado los posible impactos sobre los importes reconocidos
en los estados financieros, en relacién con los arrendamientos en la aplicacién de la NIIF 16, sin
embargo ha evaluado que al mantener contratos de arrendamiento de bienes inmuebles cuyas
condiciones establecidas en el contrato permiten identificar que el periodo de uso seré 12 meses, y
que se cuenta con el derecho a decidir su uso, se prevé que los efectos no serdn significativos.

Revelaciones

De manera general se establece que la aplicacién las nuevas normas y los nuevos requerimientos
generaran mayor informacién a revelar en la notas a los estados financieros: contratos de prestacion
de servicios, descripcién de las obligaciones de desempefio identificadas, precio establecido en los
contratos, a las estimaciones utilizadas para el andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado e informacién respecto a los contratos de arrendamiento como son plazos, mentos,
condiciones del contratos, etc.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualarén a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan o una presentacion razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1

4.2

Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro,

Vidas oOtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.13 la Administracién del Grupo es quien determina las vidas Gtiles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y equipos,
ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por las
Compafiias del Grupo. Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnolégicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que
pertenece el Grupo.

-20-



Gestion del riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, que se encarga de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de
las Compofiias del Grupo, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de las Compaiiias del Grupo.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta el Grupo, una caracterizacién y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte del

Grupo.
ie e crédit

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera pard las Compaidias del Grupo.

Las cuentas por cobrar comerciales estén distribuidas entre un ndmero considerable de clientes, sin que
exista concentracién de crédito con ninguna de estas.

Las Compaiias del Grupo mantienen cuentas por cobrar importantes con sus partes relacionadas.

Compafiia relacionad Saldo
Polo Farms Lic 2.303.662
Falcon Farms Inc 1.687.614
Falcon Farms De Colombia S.A. 227.445
Total 4.218.721

Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene el Grupo, para
lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiomiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y concillando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en bancos y activos financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacién:

Calificacién
Entidad Financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A AAA- AAA-
Banco de la Producclén 5.4, AAA.
PRODUBANCO ; ’

Gestién del capital

El objetivo principal del Grupo en relacién o la gestién de su capital es asegurar que estaré en capacidad
de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento esperado.

La Administracién del Grupo realiza una revisién frecuente de la composicion del capital y los riesgos.
La Administracién efectia una evaluacién periédica de la posicién financiera de las compafiias, mismas

que demuestran que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacién al mercado en que se desarrollan,

indices financieros

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallan a continuacién:
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6.

7.

Capital de trabajo USD$ (7.653.831)

indice de liquidez 0.48 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.45 veces
Devda financiera / activos totales 0,21%

Al 31 de diciembre del 2017, El Grupo presenta un déficit de capital de trabajo por aproximadamente
US$ 7.653.829, este déficit se origina en parte por el financiamiento obtenido de su Compaiiia
Relacionada, el mismo que segin la Gerencia serd superado en el corto plazo y para el cual se estan
considerando medidas correctivas que permitirdn mejorar esta situacién.

nstrumentos Fi i rict

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
L] No No
Corriente pahEL Corriente Carriant

Activos finoncieros
Costo amorizado:

Efectivo y bancos 7 7112 11.004 -

Cuentas por cobrar comerciales y
oiras cuenias por cobrar 8 5.160.463 1.189.158 7.563.113 459,458
Total 5.167.575 1.189.158  7.574.117 459.458
Pasivos financieros
Coslo amortizado:

Cuentas por pagar comercidles Y 1, gso1n34  3127.219 7.881.745  3.532.047
ofras cuentas por pagar

Préstamos 13 3.805.827  3.451.067  2.648.377  3.498.946

Total 12,396.861 6.578.286 10.530.122 7.030.993
Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre
- 2017 2016
Cajas 1.849 1.790
Bancos 5.263 9.214
Total 7.112 11.004

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

Cuentas por cobrar clientes_relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

2017 2016
Polo Farms LLC 2,303.662 2.491.523
Faleon Farms INC 1.687.613 3.437.770
Falcon Farms de Colombia S.A. 227.445 227.445
Flopack de Ecuador S.A. - 713.890
Provlsién Incobrables (31.712) (3.987)
Total 4,187.008 6,866,641

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. El Grupo no realiza ningin cargo
por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacién.
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10.

Anualmente El Grupo realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la finalidad
de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

e e saldos en mora, pe eri os

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacién:

31 de Diciembre
2017 2016

De 120 dias en adelante 227.445 227.445
Total 227.445 227.445

Antigiedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una
antigliedad superior a 365 dias,

si a nt terioradas

La variacién del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a confinuacién:

31 de Diciembre

20017 2016
Salde al Inicle (3.987)
Pérdidas por deterloro reconoclda en el periodo (27.725)
Por fusién (3.987)
Total (31.712) (3.987)

Inversiones en asociadas
El detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detalla a continuacién:
Compaiiia 31 de Diciembre
2017 2016 2016 20017
Falconfarns Colombla 4% 4% 587.266 573.169
Tolal 587.266 573.169

Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre
2017 2016
Materia Prima 1.368.755 1.2968.014
Producto en proceso 93.207 1.396.845
Provisién por cbsolescencla {76.814) (76.816)
Productos en transito i 105.348
Total 1.385.146 2.723.391

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo ne mayor a 12 meses.
Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de propiedad, planta y equipo son los siguientes:
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31 de Diciembre

Descripeién 2017 2016
Construcclones y edlficaciones 13.728.417 13.266.368
Plantaciones agricolas y forestales B.275.578 7.020.059
Terrenos 6.253.665 6.253.665
Maquinaria y equipo 2.549.668 2.008.694
Acueductos, plantas y redes 2.400.078 1.736.801
Construcclones en curso 1.106.440 667.421
Pozos arteslanos 324.195 157.231
Equipo de computaclén y comunicacién 115179 14.859
Maquinarla y equipo de montaje 40176 34,296
Equipe de oficina 24,927 -
Propledad, planta y equipo en transito 10.553 7.853
Flota y equipo 2721 -
Depreclacién acumvlado (9.679.354) (B.765.324)
AmorHzaclén acumulada (1.456.921) (812.208)
Agotamiento acumulado (177.880) (166.606)
Total 23.517.442 21.423.109
2017
Saldo al inicio . Adiciones  Ajustes  Transferenci  Venlas Saldo al final
Descripcian del afio Bajas I as del afic
Construcclones y edificaclones 13.266.368 - 204.820 - 257.229 - 13.728.417
Plantaclones agricolas y forestales 7.020.059  (368.915) 1.730.311 {11.203) (94.674) 8.275.578
Terrenos 6.253.665 - - - - - 6.253.665
Magquinaria y Equipo 2.008.694 391.049 - 149,925 - 2.549.668
Acueductos, plantas y redes 1.736.801 - 410.665 - 252.612 - 2.400.078
Construcclones en curso 667.421 - 1.103.489  (10.899) (653.571) 1.106.440
Pozos arteslanos 157.231 - 65412 13.073 88.479 324,195
Equipe de computacién y Comunicaclén 14.859 - 100.320 - - 115179
Maquinarla y equipe de montaje 34294 - 5.880 - 40176
Equlpo de Oficina - 24,927 - - 24,927
Propledad, planta y equipo en transito 7.853 - 763 23.908 - [21.971) 10.553
Flota y equipo de transporte - - 2721 - - - 2721
Total 31.167.247  (368.915) 4.040.357 14.879 - {(21.971) 34.831.597
Depreciacién acumvulada {8.765.324) (914.030) - [9.679.354)
Amorlizucié lad (812.208) 105.836 (750.549) . (1.456.921)
Agotamient lad [166,606) - (11.274) - (177.880)
Tolal 21.423.109  (263.079) 2.364.504 __ 14.879 - (21.971) 23.517.442
2016
. Baojos y Ajustes Fusién
Descripcién Sul::l e‘: ﬁl:kio T Adiciones Reclasifica snl::l :Iﬂf‘:nol
ciones
Construcclones y edificaclones 5.820.568 - 109.280 - 7.3346.520 - 13.266.368
Plantaclones agricolas y forestales 1.790.,665  [247.581) 2915456 (108.940) 2,573,773 96,686 7.020.059
Terrenos 2.088.559 - - - 4.165.106 - 6.253.665
Magquinaria y equipo 1.286.799 - 120.269 - 592.818 8.808 2.008.694
Acueductos, plantas y redes 627.904 - 729.078 (9.820) 389.599 - 1.736.801
Construcclones en curso 765.679 - 625.219 - (70.882) (652.595) 667.421
Pozos arteslanos 157.20 - - - - - 157.231
Maguinarla y equipo de montale - - 33,495 801 - - 34.296
Equipo de computaclén y comunicacién 1.761 - 2.889 (1.761) - 11.970 14.859
Propledad, planta y equlpo en trénslto 3.252 - 33174 (32.929) {4.342) 8.698 7.853
Total 12.542.418  (247.581) 4.568.860 (152.649) 14.982.592 (526.433) 31.167.247
Depreciacié lad (3.037.215) (840) (637.583) 254 (5.089.940) . (8.765.324)
Amorlizacién acumulada (117.417) 127.613  {518.595) - {303.809) - (812.208)
Agotamiento acumulado (166.096) . (510 . - B (166.606)
Total 9.221.690 _ (120.808) 3.412.172 (152.395) 9.588.843  (526.433) 21.423.109
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12.

Activos biolégicos

A continuacién se detallan los saldos de la medicién del activo biolégico al 31 de diciembre del 2017:

Rosas
Gypso
Tolal

2017

31 de Diciembre
2016

1.858.437
177.833

2.036.270 -

Las Compaiilas del Grupo reconocen el activo biolégico segin lo establece la Norma Internacional de

Contabilidad NIC 16.

El detalle de las hipétesis utilizadas en la determinacién del valor razonable del activo biolégico:

Tasa de descuento

Tipo de active Meses de Ciclo de Vida Edad del aclive No. de tallos
biolégica Produccion S S Anual '
ROSAS 31/1/2018 12 8 13% 19.812.918
GYPSO a1/1/2018 21 19 13% 3.891.838
ROSAS 28/2/2018 12 4 13% 7.220.534
GYPSO 28/2/2018 21 15 13% 2.029.759
ROSAS 31/3/2018 12 1 13% 5.301.145
GYPSO 31/3/2018 21 " 13% 1.853.996
GYPSO 30/4/2018 21 7 13% 2.928.203
GYPSO 31/5/2018 | 21 4 13% 1.349.072

13.

14.

Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detalla a continuacién:

31 de Diciembre
wmz 2016
Sobregiros bancarlos 1.018.406 269.912
Obligaclenes con Instituciones Bancarias 1.843.421 1.541.208
Corresponde o préstamo con el Banco de lo
Produccién y Pichincha cuya es del 8.98 %.
Préstomos con el exterior a una toso del 8,50% 944,000 B837.257
Tolal 3.B05.827 2.648.377
G Farms 1.830.000 -
LAAD Amerleas M.V 1.027.045 3.353.045
Banco Produbanco 594.022 .
Banco Pichincha - 145.901
Total 3.451.067 3.498.946
Cuentas por pagar comerciales
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:
. 31 de Diciembre
Descripcién 2017 2016
Proveedores locales 7.156.960 6.142.909
Proveedores del exterlor 621.632 644,820
Otros costos 336,720 509.148
Transporte 221.060 221.599
Servicios de mantenimiento 138.040 261.218
Varlos 97.674 77.992
Relaclonadas / vinculadas 16.000 19.500
Tronsito proveedores locales 2,948 4.539
Total 8.591.034 7.881.745

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.
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15. Olras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

31 de Diciembre

Descripcidn 2017 2016
Corrientes
Compofilas vinculados 237.631 277.218
Varlos 40.728 45.668
Otros coslos 2,393
Suscripelones, efe. 1.295
Total 282.047 322.886
No corrientes
Soclos o acclonistas 1.594.402 1.853.491
Regallas 1.532.817 1.678.556
Total 3.127.219 3.532.047

16. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra a

continuacién:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Némina 791.386 1.056.722
Vacociones 526226 474,992
Décimo cuarto sueldo 260.546 2460.128
Aporte al IESS 201.947 567.169
Décimo tercer sveldo 48.115 49.581
Préstamos IESS 54,675 49,097
Descuentos 42,182 87.874
Embargos 3.632 2233
Aporte de fondos 3.202 5.284
Total 1.951.911 2.573.100
17.  Impuestos diferidos

A continuacién se detalla la composicién del saldo de impuestos diferidos:

Pasivo por impuestos diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignacién del costo
atribuido de los componentes de Propiedad, planta y equipo por efectos de aplicacion por primera vez

de NIIF'S.

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es

como sigue:

Reconocido en

31 de Diciembre 2017 Saldo inicial bk Saldo final
Propledad, planta y equipo 169.100 (82.844) 86,256
31 do Diciembre 2016 Salde Inicial Porfusion  Recomocidoen - Saldo
final
Propledad, planta y equipo 87.821 156,770 (75.491)  169.100

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de diciembre

del 2017 y 2016 son atribuibles a lo siguiente:
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31 de Diciembre

2017 2016
Impuesto a la renta corriente {376.564) (343,141}
Efecto por la llberaclén/constitucién  Impuesto
diferldo 82.844 75.491
18. Transacciones con partes relacionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compafias relacionadas en los afios 2017 y
2016

Transacciones y saldos comerciales

2017
Ingrasos Compras Total
Faleon Farms Inc 21.152.456 (29.242) 21.123.214
Polo Farms Lic B.897.139 - 8.897.139
Flopack De Ecuador 5.A 22.499 (69.921) (47.422)
Total general 30.072.094 (99.163) 29.972.931
2016

Préstamos [ Fusién Ingresos Compras  Relenciones Total

Flores de la Montafia S.A. {3.239.652) 385.787 (55.485) (44.552) (2.953.902)

Flores Santa Ménica S.A. (2.365.286) 85.143 (285.191) (9.545) (2.574.879)

Total general (5.604.938) 470.930 (340.676) {54.097) (5.528.781)
19. Beneficios empleados Posi-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo al 31 de diciembre del 2017 y
2016 se resume a continuacién:

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016
Jubilaclén patronal 2.387.424 2.183.264
Desahucio 647.084 583,923
Tetal 3.034.508 2.767.187

Movimiento empleados post-empleo
El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 2016 se detalla a continuvacién:

Jubilacién patronal

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016
Saldos al comienzo del afio 2,183.264 1.807.618
Costo de los serviclos del periodo corriente 342,362 444,058
Casto por Intereses 96,744 84.648
Gananclas actuarlales (51.448) {24.877)
Reversién de reservas por trabajadores salldos (153.165) (128.183)
Beneficlos pagados {30.333) -
Saldos al final 2.387.424 2,183,264
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20.

Desahucio

Descripeion 31 de Diciembre
2017 2016
Saldos al comlenzo del afio 583.923 417.074
Costo de los servicios del perfodo corriente 90.511 183.875
Costo por infereses 26.230 22,743
(Ganancios)/pérdidas actuariales (6.768) (6.403)
Beneficlos pogados (2.673) -
Reserva de trabajadores (44.141) {33.366)
Saldos al final 647.084 583.923

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definiclos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan o resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son las siguientes:

Descripcién 2017 2016
. % %
Tasa de descuento 8.34% 8.21%
Tasa de Incremento salarial 3.97% 3.95%
Tasa de rotacién 6.54% 6.94%

La Administracién del Grupo aplicé con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 y 2017
considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Ecuador.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es
como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2007 2016
Falcon Farms Inc. 21.150.430 19.678.174
Pole Farms LLC B.948.117 9.265.071
Varias 2.493.019 1.797.620
The Queens Flowers Corp 1.494.516 621.610
Florexpo LLC 529.581 200.065
Otros Incentivos 239.744 920.573
Atlas Flowers Inc Dba Golden Flowers 190.096 96.178
Terra Flowers LLC DBA SOLE FARMS 102.625 136,769
Dreamsfarms S.A. 23.969 47.961
Flores Santa Ménlca . B4.723
Fiores de la Montafia S.A. Flodelam - 430,849
Total 35.172.097 33.279.593
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22.

23.

de v 5

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 es

como sigue:
Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016
Mano de obra directa 14,634.937 13.184.273
Materia prima 10.606.714 B.832.625
Costos indirectos 5.807.638 5.995.700
Costo de venta 540.377 1.479.678
Total 31.589.666 29.492.276

Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros al 31 de diciembre del

2017 y 2016 es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
W07 2016
Personal 1.286.098 1.275.559
Varios 524.310 283.994
Servicios 108.646 65.661
Viaje 105917 112,866
Honorarios B9.624 104.778
Contribuciones y afiliaciones 77213 66.360
Arriendos 39.673 38.774
Impuestos 11.519 57.003
Mantenimiento y reparacién 11.080 44,348
Seguros 8.813 6772
Depreciaciones 6.210 367
Adecuaciones e instalaciones 85 3714
Gastos extroordinario 66.377 57.911
Legales 367 13.536
Total 2.335.932 2.131.643
Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la rentq, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compaiiia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacio al 50%: % Participacién % IR
Compafila domicilioda en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 22%
Participacién mayor al 50%: % Participacion % IR
Compaiila domicilioda en paralso fiscal 55% 25%
Persona natural o sociedod residente en Ecuador 45% i

La tarifa a considerar para las utilidades que

no vayan a ser distribvidas y que serdan reinvertidas

corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminucién de 10 puntos del

beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario

Interno.
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Esta disposicidén aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencion respectiva
que constituye crédito fributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el péarrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
seré declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituiré crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2017 2016
Utilidad seguin libros antes de impueste o lo renta 332.241 459,752
Mas gastos no deducibles 1.207.214 1.251.614
Menos ingresos exentos (879.170) (888.827)
Amortizacién de pérdidas ofios anteriores (163.453} {200.134)
Base imponible 496,832 622.405
Impuesto a la renta calculodo por el 22% 109.303 136.928
Anticipe calcvlado 237.267 248.398
Impuesto o lo renta corriente registrado en had 237.267 248.3298

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del onticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2017, El Grupo generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$ 109.303, El Grupo
se acogio a la deduccion del 60% del anticipo por lo que el nuevo monto asciende a USD$ 3.457, sin
embargo, el impuesto a la renta cavsado del afio es de USD$ 237.267. Consecuentemente, El Grupo
registré en resultados USD$ 237.267 equivalente al impuesto a la renta generado.

El Grupo no ha sido revisada por las auteridades tributarias, por lo tanto estén abiertos para revision los
ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

A partir del afio 2018 El Grupo aplicard la tasa del 22% de Impuesto a la Renta, de acuerdo o la Ley
de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del célculo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el cdlculo efectuado
hasta el 2017.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afio 2017. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estardn exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversién,

Ley Oradnica para el Equilibrio a las Finanzas Publicas
El SRI directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado

en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta vélidos
emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas, contratos de ingenieria
y construccion para inversiones en los sectores determinados como industrias bdsicas, gozardn de una
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exoneracién del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles o la nueva
inversién, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

Las sociedades consideradas microempresas pagarén por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente de
IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

Obligatoriedad de reportar al SR los actives monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estan obligados o presentar la informacién relacionada con los activos monetarios las personas
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal,
transacciones individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

= Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio
igual o mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior
(individual o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000.

Resolucion MNo. NAC-DGERCGC17-00000335 afio 2017

Estan obligados a la presentacion de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compaiiias
de seguros y reaseguro.

- Las sociedades y los establecimientos permanentes deberén registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracién de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasivos se deberé considerar el saldo pendiente de pago al primero de
enero del afio al gque corresponde el anexo de activos y pasivos.

= Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportardn en délares de los
Estados Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se
deberdn calcular con la cotizacion de compra al Gltime dia hébil del afio inmediato anterior al
que corresponda el anexo.

- Los sujetos obligados deberén presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacién de la
declaracién patrimonial de personas naturales, o través del portal web institucional del Servicio
de Rentas Internas.

- El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacion.

Normas tributarias que entrardn en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017
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Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o estoblecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacién directa o indirecta,

Se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico.

Tarifa de Impueste a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a la
tarifo reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

Exportadoras habituvales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrdn obtener una reducciéon de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Tarifa impositiva para micro y pequefius empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicion de
exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerén
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracién del Impuesto a la Renta
durante 3 ofios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
productos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de
una exencién, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y solidaria,
se acogerd a aquella que le resulte mas favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se debera deducir
adicionalmente una fraccién bésica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberén percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por si solas o
sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de ser el caso.
Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto de: arriendo
o pago de intereses para la adquisicién de vivienda, alimentacién, vestimenta, educacion, incluyendo
en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y
de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme o laos condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto de
sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estén obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo estardn
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las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior (2017),
sean mayores a § 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podré ser ampliado en el
Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anficipo de Impuesto a la Rento.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
considerarén en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluiran de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Devolucién_del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccién o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza poblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econdémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estdndares de transparencia.

Devolucién de ISD en la actividad de exportacion.- Los exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucién de carécter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital o los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y

crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto
en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos
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y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de administracion,
intermediacién, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Actas de Determinacion y Liquidaciones de Pago.- No tendrén el carécter de reservado las Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacion de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

- Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensardan en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembr 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00

Reformas o las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

Bisqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o compafiias comparables deberd ser calcvlado utilizando la Oltima informacién de terceros
independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmento de negocio.-La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde o las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningtn caso seré aceptada como vdlida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicados en paraisos fiscales.- Lo seleccibn de comparables no podrd incluir
compafiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segun la legislacién tributaria ecuatoriana.

Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de activos y pasivoes.- Los ajustes de
comparabilidad deberén realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacion como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econémica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.

24. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Parfes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.
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25.

26.

27.

28.

El Grupo no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes
relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2017, requerido por disposiciones legales
vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributarias, vence en el mes
de junio del afio 2018. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efectvadas o precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de
ejecucion y la Administracion del Grupo considera que los efectos del mismo, s hubiere, carecen de

importancia relativa,

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 el capital social consolidado del Grupo estéd compuesto de la siguiente
manera:

Nombre de lu Subsidiari W  do Capital social
occiones

Falcon Farms Inc 6,390,436 6.390.436

Renglfo Gonella Jalro 1.256 1.256

Flopack del Ecuador S.A. 28.200 28,200

Total USs$ 6.419,892

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa y estatutaria

La Junta General podra acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cual podré
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumulados
Esta cuenta est& conformada por:
Resultados acumulados primera adopcién NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

El saldo acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, sl las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas del Grupo y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.
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29,

30.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diclembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financleros, no se produjeron
eventos gue en oplnlén de la Administracién del Grupo, pudleran tener un efecto Importante sobre los
estados financleros adjuntos.

Agrikinclon il g fingingl

Los estados financleros consolldados por el afio terminado el 31 de diclembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién
definitiva. En oplnlén de la Gerencla de la Compafila, los estados flnancieros consolidados serdn
aprobados por los Acclonistas sin modificaciones.
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