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© Auditum

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
FALCONFARMS DE ECUADOR 5. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado 2! estade de sitwacion financiera adjunto de FALCONFARMS
DE ECUADOR $.A. 3! 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de 105 accionistas v
de flujos de efectivo por el afio terminade al 31 de diciembre del 2015, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafila &5 reshonssble de la preparacion vy
presentacian razonable de estos estados financieros de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera - MIIF v del control interng que la
administracién consideréd necesario para peranitic la presentacién de los
estadaos financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responrsabilidad es expresar una opinidn sobre los estades financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria,  MNuestra
auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas nermas requieren que cumplamos oo requisitos eticos, as como que
planifiqguemes y desempefiemos 1a auditoria para obtener certeza razonable
sobre si los estados financieros estan libres de errores significativos,

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientns  para obtener
evidenela  de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estadas financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicia del
auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los
estadas financieras por faude o errar, Al hacer esa3 evaluaciones del riesgo,
el auditor considera el control interne relevante para la preparacién vy
presentacion razonable de los estados finangierss de FALCONFARMS DE
ECUADOR 5.A., a fin de disenar o5 procedimiesntas de auditora que sean
apropiados en las ¢ircunstancias, pero no con el proposite de expresar una
ppinidn spbre 1a efectividad del cantrol interne de la Compania. Yna auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y (o
razonable da las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi
come evaluar la presentacidn genaral da Ins estados financieros,

Creermos gque la evidencia de auditoria que hamos obtenido es suficiente v
apropiada para propercionar una base gara nuestrz opinidn calificada de
auditoria.

S nE s Sy MOA-A0 y el 2e de O 5a

e
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- Auditum

Opinidn

En nuestra opinian, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablements, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de
FALCONFARMS DE ECUADOR S.A al 31 de diclembre del 2015, los
resultados de sus aperaciones v sus flujos de efectivo por el afic terminade en
esa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera
- MIIFS.

Otros asuntos

Los estados financieros de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A al 31 de
diciembre del 2014 fuergn auditados por otros auditores, Cuya informe amitido
con fecha 13 de marzo del 2015, contiens una opinién sin salvedades.

Mediante reselucién de la Superintendencia de Cormpafilas N SCWS-IRQ-
DRASD-5A5-16-0483 con fecha 11 de marzo del afio 2016, resualve aprobar
la fusidn por absorcidh de la compafiia FALCONFARMS DE ECUADOR S.A,
(absorbente) a las compafiias FLORES DE LA MONTANA S.A FLODELAM,
FLORES DE SANTA MONICA S.A. FLOSANSA vy CARGOFARMS DE ECUADGR
5.4, ¢l aumento de! capital suserito de |la absorbente por efecto de la fusidn
es de SO £4.982.000 5 $6.391.736.

Tal comp se menciona en iz Nota 25, la Compariia no dispone del estudio de
precios de transferencia  correspondiente al anc 2015 requerido  por
dispesiciones legales vigentes, en razdn de gue el plazo para su presentacian
ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio dei afo 2016, Dichio
estudio copstituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas lacales y/o del exterior han sido efectuadas g precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de
los estados financieros, diche estudio se encuentra en procese de ejecucion v
la Administracion de la Compafdia considera que los efectos del mismo, si
hubiere, carecen de importancia relativa.

T8 s A

Ouite, marzo 18, 2016 Mancy Proafio
Registro No. 6580 Licencia Na, 29431
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FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas ent L5, dolares)

ACTTWOS

ACTIVDS CORRIENTES:

Efectivo

Activos flnancieras
Cuentas por cobrar cllentes no relacionados
Cuentas por cobrar Clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar
Inversiones en asociadas

Inventarios
Artivos por Impuestos carrientes
Tatal activos corrientes

ACTIVOS WO CORRIENTES:
Propiedad, planta y eduipo
Actlvos por impueastos diferldos
Total activos no corrientes

Toial activos

PASIVOS

PASIWOS CORRIEMTES:
Ohligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados

Pasives por impuestos corrientes
Total pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIEMTES:
OMafigaciones kancarias
Beneficios empleadaos
Pasivos por impuesto diferids
Tokal pasivos no corrlentes

PATRIMOMIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Frseras

Otros resuifados integrales
Resultados acumukados

Tokal patrdmonio

i’ Y
II !

|
Total pasivos y p&:;rimurlqu
I 5 1
Inh. Ferfiande Mantilla
Gerente General

Yor notas 4 los estados fnancieros

Notas

L

ik

11
12

13

)
i6

18
12

15
21
12

27
28

25

|

_24.639.126

31 de Diciembre
2015 2014
367.904 2,361
26.108 30,171
11,300,336 14,694,488
391,175 719.875
£02.029 E87.932
1.547.575 1.774.495
538.195 367.793
15.373.323 18.177.115
9.221.690 8.625.331
44,113 44,113
3.265.803 _ B.669.444

~ 26.846.559

BER, 422 2.510.555
5.440.535 7.389.305
195.756 212,530
2.603.143 3.184.766
719,144 49,725

_ . 9.021.000 _ 13.346.521
1.998.493 1.055.075
1.220.556 712.680
_ _ B7.BZ21_ -
_ 3.306.370 1.771.755
4.982.000 4.982.000
1.34B.210 1.348.210
£.032.631 £.032.631
(61.585)  __ [534.958%
12.301.256 11.727.883
24.639.126 2£,846.559

e

Ing. Evelyn Reman
Contadora General
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FALCOMNFARMS DE ECUADOR 5. A,

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresados en U.S. dilares)

Motas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinatias 22 159.444.677 15.620.407
Costo de ventas 23 [19.217.354) (18.041.978)
GANANCIA BRUTA 227.323 i.58R.431
Gastos de administracitn 24 {1.503.823) (1.571.039)
Gastos de ventas [15.897% (161.217)
FERDIDA {JPERACTOMAL §1.292.3597) (143.825)
Otros ingresos v dastos:
Olros gastos nebos (BO3.172) [1.148.300]
Dbros ingresos notos 1.183.788 1.484.114
{PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE TMPUESTD A LA REMTA [1.001.781) 151.98%
Meros impuesty a la renta:
Corrienke 25 1130.714) [203.823)
Difcrido 19 112.4601 -
Pérdida del periodo _(1.020,094) (11.834)
Resultado integral atribuible a las propictarios (1.020.094) (11.834)
N
11 ;
. Fernanda Mantilta Ing, Evelyn Ramén
Garente SGeneral Contadora General

Ver notas a los estadas fnancieras
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FALCONFARMS DE ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.35, ddiares]

FLLIOS DE EFECTIVOD DE ACTIVIDADES DE OPERACICN

Reciblde de clientes
Pagado a proveedores ¥ empeados
Provisto por otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

FLU1IOS ©F EFECTIVO EN ACTIVIDADES CE INWERSION

Urikeade en adquisicion de pooiones y participaciones
Adguisicldn de propiedades v eguipo

Efectiva neto utilizado en actividades de inversian

FLUKSS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES BE FINANCIAMIENTD

Ltilizade en phlivaciones financieras

Efectivo neto utjilizado an actividades de financiamiento

EFECTIVO:
Therements [disminucién] meta durante el afn
Saldos al comienze del alo

Saldos al final del afo

{Continga... )

__ _2p1s 2814
22.242.895 8.147.717
(21.788.111) [9.353.176)
2.068.312 1.597.244
2.523.0585 391.785
(14.097) -
{1.140.701) [LO7.7ad)
{1.154.798) {107.740)
f1.002.755% {284.885)
(1.002.755) ({284.885)
355,543 (840}
2.361 3.201
367.904 2.351
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FALCOMNFARMS DE ECUADOR 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresadas en U.5. délares)

2015 2014

COMCILIACION DE LA PERDIDA MNETA CON EL  EFECTIVO NETOD
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIGON

Férdida neta (1.020.094) (11.834)
Ajustes para conciliar 1a pérdida neta con el efective neto proveniente de
actividades de operacian

Deprectaclones 109,736 454,050
Amortizaciones 698,948 408,236
Recanocimiento del pasivo diferido 200,222 -
Irnpuesto diforido {112.401) -
Beneficios empleados 520.680 62,491
Otros ajustes [264,343) -
Impueste & la renta corriente 130.714 -
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por ocobrar clientes no relacianadns 2.798.216 (2.636.793)
Ciras ruentas por cobrar 435,087 98,955
Inventarios 226,914 (311.045)
Activos por impuestos corrientes {170.402) 238.454
Cuenkas por pagar comerciales (1.948.771) 2.0B5.200
Otras cuentas por pagar (12,778 78.134
Impuestos por pagar IR 704 (H3.9508)
Ctros 1.487.087 -
Beneficios empleados (594.427) {55,144
Efectivo neto proveniente de actividades de aperacitn 2.523.096 391,785

s

f
S
' ) | .
1 [ H\{UJK J ARV
ng. Fernando Mantilla Ing. EVé'IVn Roman
Gerenta Genearal Contadora General

Ver notas & fos estados fnancieras
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2.

3.

FALCONFARMS DE ECUADOR S.A,

.

Informacién gengral

FALCONFARMS DE ECUADGCR 5 A, s una Sociedad Andnima, constituida el 14 de
ancsto de 1992, en |a ciudad de Otavalo - Ecuador,

Su obieto social es cultivo, cosecha de flores para su comercializacidn  en g
mercado [acal e internacional, importacién de materias primas.

Las plantaciones & invernaderns estan situadas en las fincas: Maria Bonita ubfcads
en cl canton Cayambe, Camila y Manucla ubicada en el cantdn Pedre Moncayo v
Azama ubicada en el cantdn Cotacachi.

La Companiia en octubre del 2015 inicié el proceso de fusidn por absorcidn a las
compafiias FLORES DE LA MONTAfA S.A, FLODELAM, FLORES SANTA MONICA
S.A. FLOSANSA y CARGOFARMS DE ECUADCR 5.A.

Situacién financiera en_el pais

Durante el afic 2015 la situacion econtimica dal pais se ha visto afectada
principalmente dehido a ia caida del precia del barril de petrdleo porla sobre oferta
mundial, El petrdlec constituye 1a principal fuente de ingresas para el pais, por 1o
cual &1 Estado se bia wisto en la necesidard de disminuir censiderablemente los
gasfos corrientes y (8 invorsidi que hia veride realizando g Jos diferentces sectores,
Adicinnalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de meajorar |3 halanza
comercial, camo o son: incremento de salvaguardas ¥ derechos arancelarios, asi
como rastrivgiones a la impertacion de dertpes prodyctos. entre otras medidas.

Politicas contables significativas

3.1Bases de presentacién y declaracidn de cumplimiento

Los Estados Financieros de FALCOMFARMS DE ECUADOR S.A., han sidg
prepargdos do acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB),
vigentes ai 31 de diciembre de 2015 y 2014, v eqln los requerimientos v
cpriones informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La
Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralments ¥ sin
reservas en la preparacion de 1os presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se waloran
utilizandn la moneda del entorno econdmico principal en que la Compariia
opera. La maneda funcicnal v de presentacion de FALCONFARMS DE ECUADOR
S.A. &5 e| Dolar de los Estades Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros £n conformidad con Nonmas
Internacionales de Informacidn Fnanciera — NIIF requiere nue la Administracion
realice Ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos jinherentes a la
actividad econfmica de la entidad, con 2l propbsito de determinar 1a valuacion
y presentacid de algunas partidas gue Forman parte de las estadas financieros,
En opinitn de la Adminjstracitn, tales estimaciones y supuastos estuvieron

=10 -
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basados en |a mejor utilizacidén de la informacion disponible al momento, los
cuales padrian llegar a difcrir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |3
preparacién d= estos estados finangierss. Estas politicas nan sido definidas en
funcion de f{as Normas Internacicnales de Infermaecion Financera — NIIF
vigentes al 31 de diciembra del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los peripdos que se presentan.

3.2 Efectivo

2.3

Correspente a los valores mantenidos por la Compartiia en efectivo, en fondos
reemnbolsables v de cambios, ¥ en bancas sin restriccionas, En el Estado de
Situarién Financiera los sobregiros, de existir, sc clasificarian como prestamos
en el pasiva carriente.

Activas financieros

Reconocimiento, mediciGn inicial ¥ clasificacion

El reconacimienta inicial de los activos financierns es a U valor razonable mas,
en el casn de un activo fingnciero que no 5 lleve al valor razenable ¢an cambios
en resultatns, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del active financiera.

Las actives financieros sc clasifican a costd amortizado ¢ & valer razonable:

Los activos financieras son medidos al costy amortizado =i &f activo s2 mantiene
dentro de yn modelo de negocio cuyo obietive es mantener |os activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

Activos fingnoierns a valer ragonable con cambios en résultados

Los activos financieros a valor razonahle con cambios en resultadas incluyen

tes activos financieros no designadas al momento de su elasificacion coma a
coste amoriizado.

Algunos activaos finanderas e gdgllieren ron el proposito de venderlos o
recomprarios en un fukuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivardos, gue no se designan comao instrumentss de ceberturs an
relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incuicos |os derivados implicitos separados, también se
clasifican camo mantcnides para negociar salvo gue se designen comao
instrurmantoes de cobertura eficaces. Los ackfvas financieros a valor razonabgha
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacicn
financiera por su valor razanable vy Ios cambios cn diche valor razonable son

reconecidos coma ingresas o costos financieros en e estado de resultados
integrales.

Medicion posterior de activos financieros

Prspues del reconocimiento inicial, los actives financierds se miden al valor
razonable o al cosko amortizada, considerando su clasificacian,

-11-
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nversipnes en asogiadas

lLa Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias v asociadas al costa, excepto
i la Inversidn es clasiflcada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5 Actives Mo Corrientes Mantenides para la Venta
¥ Jparaciamas Discontinuadas.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables gue no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimientd inicial, estos activos financieros & miden al costo
amartizade mediante el uso del método de 'a tasa de interés efectiva, menos
cualguier deteriora del valor. El costo amortizado se calcula tomando on cuenta
cualguier descuento o prima en la adguisicién v 185 comisiones o los costos que
son una parte integrante de |2 tasa de interas efectiva. El devengamiento a la
tasa de interés efectiva se reconoce coma ingreso financiers en ¢l estado de
resultadas integrales. Las pérdidas que resulten del deteriarp del valor se
reconosen en el estado de resuitados integrales como costos financieros,

Pérdidas por detericrp de los activos financiercs

La Compafiia cvalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
cvidencia objetiva de gque 1os ackives financicros reportados estan deteriorados.
Los arctivos financieros son deteriorados cuando hay evidencia sbjetiva sobre
oMo uno ¢ mas eventas que yourrferon degspués del reconocimianto inicial del
activo financiero impactaren 1oz flujos esfimados de efective del activeo v estos
puadan ser medidos confiabilidad.

Fara todos los atras actives inandicros 1z evidencla phjetiva de detevioro puede
incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor & la contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientas en los pagos de interesés o capital; o

¥ {Que sca prabable gue el deudar entre en bancarrsta o recrganizacion
financiera '

Para activas financigras Nevadns en su edsto amortizado, €l monto de deterioro
es |a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de [os Fujos
futuros estimados de efective, descontados de la tasa de interéds efactiva
original del activo financiero.

Fl valor de |os activos financieres es reducida por (as pérdidas por deteriorm
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas
por pagar de negociacian, donde of valer es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando urma cusnta por cobrar de negociacién es
cansiderada incobrable, es eliminada confra (8 cuentad dé asignacisn. Las
recuperaciones posteriores de montos que han side proviamente eliminadas
son acreditadas contra |a cuenta de asignacion.,

Los cambios en ef valor de la chenta de asigracion son reconocdaos en la utilidad
n pérdida.

S5 en un periodo posteriorn, el monte de la perdids por deterioro disminuye v

esty disminucién puede ser relacionada objetivamente a un eventa que ocurrid
después de| reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente

-1z -
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reconocida es reversada a través de utilidad o perdida en la medlida en gue &l
valar de la inversidn a la focha en la gue & deterioro 83 reversade no excada lo
gue el costo amortizado hubiers sido st el deterioro no hubiera sido reconocida,

Baja de activos finangieros

La Compaiiia da dc baja un activo financiero selo cuando los derechos
conmtractuales a los flujos de efectivo del active expiran, o es transferido el active
financiere v sustancialmente todas los riesgos ¥ beneficios de propiedad a otra
entidad. 5i la Compafiia tampoca transfiere ni retiene sustancialmente 1os
riesgos v beneficios de propiedad v continua controlands e active transferfda,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el active ¥ Una obligacidn
asoriada por g valores gue pueden scor pagados.  Si la Compafia retiegne
sustancialmente tode el riesgn y los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, i@ Compafiia continda reconociendo ¢l activo financiers v tambien
MECAMGOE Ut préstarme garantizade por los ingresos recibidns.

3.4 Inventarios

Los inwentarios se valoran inicialmente al costo, posteriprmente 4l menor de 1os
siguientas valores: al costo {medide al costo promedind, y su valor neto de
realizacidn, El valar neta de realizacidn represcnta el precic de venta estimada
para los inventarios menos tedos los costos estimades de finalizacion y los
costos necesarics para realizar |a venta.

A fecha de cierrc de los estados financierns, la administracion determina indices

de ceterioro por pérdida de valor ¥ de ser necesario realiza el ajuste
correspondiente,

3.5 Reconocimiento de ingresos

Las ingresas se valoran al valor razonable de la contraprestacidn recihida o por
recibir luego de deducir cualguier descuento o rebaja,

Yenta biencs
Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipoe
sighificativo, derivadaos de 18 propiedad de |os bienes,

Subvanciones del gobicrma

Las subvenciones del gobierng se reconocen cuands  existe una sequridad
razonable de que la Compafilia cemple con las condiciones ligardas a ellas,
adicionalmente se reconocen fuera directamente en el resultado gel periodo
sin pasar par el estado de resultades debido & gue se trata de un incentivo
suministrade por el gobierno sin gue kengan relacidn con costo alguno.

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gaste generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido.
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ImpLuesk rrienta

El impuesto corriente por pagar se basa en la utlidad gravable del afin. La
Lilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingrosos o gastos que son gravables o deducibles en
nkros afios ¥ ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafila para el impuestoe corriente es ralculade usando las
tasas impositivas que han sido difundidas v aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiers.

Impucsto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias termporarias determinadas entre el valor gn
libros de los actives y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo par impuesto diferido se reconoce genaralmente para todas
las diferencias temporarias imponibles.  Un activo par impuesto diferido se
reconice por tedas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra fas que se podria cargar esas diferentias temporarias deducibles.

Tales activos ¥ pasivas no son reconocidos si las difercncias temporales surgen

Bh UNa transaccion gue no afecte ni a la wtilidad gravablie ni a la utilidad
financicra.

Les activos y pasivos por jmpuestos diferidos son medidos con las  tasas de
impuUestos gque  se cspera apliguen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basade on tasa del Impueesto 4 1a Renta para
seciedados publicadas por el Servicie de Rentas Internas haska g fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El waior de los activos por impuestas diferidos es revisada cada afio en fecha
de presentacién de los Estados Financiercs ajustado al punto en que no sea
pratalle que los beneficias gravebles ssan suficientes para permitir gue sl
activo o parte de este scan recdperados.

La medicion de los activos v pasivos por impuestos diferidos revelan los efectas
tributarios gque vendrian por ke manera en la ¢ual la Compafiia espera, a la fecha
del reperie, recobrar o estahlecer el valor de sus activos v pasivas,

Lz Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestas diferidas si, vy sole sf Henhe reconocide legalmente g) derecho de
compeansarios, frente a la misma autoridad fiscal.

3.7 Propiedad, planta vy equipo

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrencs y edificios se reconoce en
otro resultado integral, ¥ se acumula en el patrimonia baja el encabezamiento
de r2sarya oo revalugoon de propledades, planta y equipe. Yna disminucion
del walor en libros de |2 revaluacion de los terrenos y edificios es registraca en
resultados

Las plantaciones cr peoceso productivo e rpiden @ su costn, debido a quc b
Compariia realizd la adopcién anticipada de jas modificaciones a la NIC 16 ¥

MIC 41 desde el periode 2014 (de aplicacion obligaloria a partir de enero del
2016},
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Las plantas que ostén fisicamente en la tierra se recanocen ¥y miden & suU costo
por separade de los terrenos. Los dezembeolsos directamente relacionados con
el desarmalla v crechmienta de las plantaciones son registradoes dircctamente an
a cuenta del activo en procese vegetative,

Los terrenas ne se deprecian, los demas activos incluidos las plantacienas en
proceso productiva se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo
cual se considera como impate depreciabie ef costo histdrico menos los valdres
residuales asignados, considerando las widas Utiles que se indican a
continuacién:

Grupo Tiempo
Eclificias 20 anos
Muebles y ensercs 10 afios
Equipe oficina 10 afios
[nvernaderos 18 afios
Instalaciones 10 afios
Maguinaria ¥ Equipo 10 afios
Cuartos Frios 10 afios
Plantaciones 7 afos
Yehiculos 5 afios
Pozo 5 afios
Equipo compuia 3 afios

Las vidas dtilee son determinadas por la Administracion de la Compafia en
funcidn del uso esperada gue se tenga de los bicnes.

La depreciacion estd cargada de tal maneara que elimina cl costa p valerizacian
de activos, ademas de terrenos en plene dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas dtiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales v el método de depreciacian
san revisados al final de cada afo, con el efecto de cualguier cambin tomada
&n cuenta en Una base potencial,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articule de propiedades,
planka v equipo 8s determinada coma |a diferencia entre 103 terminos de venta
v el walor en libras del aclive, v es reconocida en resultadas.

Las sUSHituciones © renovaciones de bienes que aumentan la vida dtil de estas,
o su capacidad economica, $e registran como mayor valor de los respectivos
bienes, cor el consiguiente retiro contable de los bienes spstituidos o
rendvados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacidn y reparacion mencr se
registran directamente en resultados como ¢osto del periodo en gue se
incurren,

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definides a empleados corresponden a jubilacion patronal y
desahucio, cuyo coste se determina mediante ol método de la unidad de créditn
proyectada, can valoraciones actuatiales que son efectuadas al final de cada
perioda, pava lo cual se consideran ciertos pardmetros en las estimaciones
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como: permanancia futura, tasas de mortaiidad e incramentas salariales
futyros determinades sobre la base de caleulos actuariales.

Las tasas de destuento se determinan por referoncia a curvas de tasas de
interés de mercade, definidas par el perito actuaria,

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resuftados en of periods an
due ocutren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiera, ganancias y pérdicas
actuariales del peripdo s@ presentan en forma separada en su respectiva nota
2 Ing estados financierns,

3.9 Participaciton a trabajadores

La Compafiia reconcce la participacion a trabajadores en Ya utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades |iguidas
o contables de acyerdo con disposiciones legales,

3.10 Capiral social y distribucidn de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonic neka,

Las dividendos a pagar 4 gz accionistas de la Compafia se reconocen como un
pasive e&n los  estadas  financieros coando se configura la abligacian
correspondiente en fundiGn de las disposicianes legalas vigentes o las politicas
de distribucidn estailecidas por la Junta.

3.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los €ostos ¥ gastos se
reconacen a medida que son incurridos, independicntements de la fecha en fue
se haya reslizado el pago, ¥ s& registran en el pericde mas cercano en el gue
S8 CORDCEn,

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado (e flujos de efectivo, FALCOMFARMS DE
ECUADOR 5. A. ha definida las siguientes consideraciones:

Clectiva en _cajg y bancos: inclwen el efective en caja e instituciones
financieras,

Actividades ge opergoien: son las actividades que constituyen |a principal fuente
de ingresos ordinarios de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A., asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividadgs de inversifn: corresponden a2 actividades de  adguisicion,
enajenacidn o dizposicién por otros medins de activos no corrientes y oiras
inversignes no fchyidas an el efectivo w sus eqQuivalentes,

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamatio y
oottposicidn del pakrmonio peto v de les pasives de caracter financiera
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3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al gjercicio anterior,
Sin embargno, al 31 de diciembre del 2014 |la Compafia adopto anticipadamente
los cambiog establecidos en la MIC 16 Y MIC 41.

3.14 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasives, asi coima jos ingreses y gastos presentados en 1os Estados
Financieros, no <& compedsan excepto en les o3soes permibidos por alguna
narmativa,

3.15 Clasificacidn de saldos en corrientes y no carrientes
En el estade de situacidn Financiera, 1og saldos e clasifican en funcion de sus
vancimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierpe de los estados financieros ¥ como no
corriente, (05 mayores a ese periando.

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas narmas aplicadas por [a Compafia

Mo se tuvo ningln efecto importants sobre ins Estados Financierps de
FALCOMFARNMS DE ECUADOR 5 A, respecto de narmas v entmiendas que fueron
efcctivas por primera vez en gf afo 26815,

Interpretaciones, modificaciones v nuevas normas gplicables & 1a Compafiia que
no entran adn en vigor

Fecha estimada
Fecha dye entra ¢n Facha imada

Titulo ¥ nombre normativa " aplicgcion en 1g
Yigor Compania
MG 19 - Beneficies @ Emoleados 01 de Enarp del 2016 01 e Enaro del F0is
NIIF 14 - Cuentas reguiatorias diferidas 01 de Engra del 2016 01 ee Enero del 2016
Camivos en MICC 16 v 38 - Mérdos da QL Enero det 2016 Cl de Freen del 2016
aenrecidcicn
Camthias WIF 11 - Adquisicidn infards en 01 de Enern del 2018 01 e Enero del 2016

ReJoCias Conjuntos
Camblog MIC #8 - Veatz o contribucicn de

#Utivos entrg itvoisar ¥ particlpada 91 de Ererg del 2016 O1 cle Eners del 2016
Cambios WD 41 - Tratamiento e activos Madificacion aplicada
Liplogicns madunes 01 de Fnero dz2l 2016 anticipadamente
Fataues Himaaaiass Seoarrdes. Milado de b3

participacian MIC 27 01 de Energ <ok 2016 Gl ¢ Enero oel 2016
flejords anuales & 1as NIIF -vanias morrnas N- de Energ del 2016 01 de Enerp del 2016

Frtidades oa iwersidn gue  apliquen Jgs
anmiendds de excepcidn conselftactan NITFE (8

-12 ) WIC 28 01 de Enera del 2016 0l de Enera del 2016

infciathvas ga divoalgacidn fonmiendas NIC 1) 01 de Fnera de, #014& CL de Encro del 2016

CINIIF 21 taravamenss 01 de Enerp del 2016 01 de Encro del 2014

MITF 15 .- tngresas de contrates con ciientas 01 de Enero rlel 201 01 de Enero dil 2018

flTF & - Tnelrumentos financieros 01 de Crero del 2018 C1l de Enere del 2C1E
-17 -
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, . Fec entr 1] . .
Titu nombie normativa vioor aplicacién en |a
Compafiia
Cambins NEF 9 - Geteriorn e activos
financieros v clasificacion de activos y pasivos
financieros 01 de Enerp del Z0LE 01 ¢e Enera el 2010
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La Compafia ne ha concluido aon los posioles impactos que se tendrd poer |2
aplicacibn de kas nUevas normas v enmiendas citadas anteriormente.

4. Estimacignes y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua ¥y se basan
Bn experiencias pasadas y cierfos factores aplicables al sector, mismos gue son
razonables haje las circunstancias actuales y las expectativas do sucesos Fufuros.

Eztimaciones importantes

La Compafiia realiza clertas estimaciones basadas en hipbtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no jgualardn a los correspondientes resultados futhros, sin
embargo ilevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, &

continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en ol futyero:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligacicnes registradas par concepto de jubilacian
patronal ¥ desahucio son calcutadas en base a esfimaciones actuariales, misntas
fue comsideran varios factores en basc a hipdtesis, indiuycndo fasas de
tHescuento determinadas por los actuarios, por ¢ que cualduier cambio en las
estirmaciones actuariaies asi como en Ya tasa de descuenta, pedrian generar
ajustes en el futuro,

4.2 vidas idtiles y deterioro de activos

Como se deseribe en 2 Mota 3,7 1z Administracidn es quien determing jas vidas
Gtiles estimadas ¥ los correspondientes cargos por depreciacidn para sus
propiedades, piantas y equipos, ésta estimacion $e basa en los ciclog de vida
de s activas en funcign del use ssperade por 1z Compadiia. Esta estimacién
podria  cambiar  significativamente  Como  consecucncia de  iNNevaciones
tecnnldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que pertenece la Compafia.

5. estion del riesgo financier

Las actividades de la Compahiiz 12 exponen 3 varios riesgos financieros: ricsga de
crédite y riesgo de liguides,

La gestign del riesgo estd a rargo de la Gerapeia General de la Compafia, mismos
oue se encargan de la identificar, evaluar ¢ cubrit los riesgos financiergs con ia
colaboracion de todas las areas operativas de la Compafia, de manera que estes
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riesgas no afecten de manera significativa al valer econarmico de sus fiujes y activos
v, Bn consecuencia do los resuttados de 1a Commpatia,

A continuacidn se presenta una definician de jos riesgos gque enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacian de éstos y una descripoion de las medidas de
mitigaciin actualmente en usg por parte de bz Compalbia.

Riesgno deo crédito

El riesgo de crédita se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una perdida financiera para la Compania.

las cuenkas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero
considerable de cliente v empresas cuya posicion financiera es confiable a nivel
nacional, sin que existe concentracidon de crédito con hinguna de estas.

La Compafia ne mantiene cuentas por cobrar impottantes ceén ninguna de sus
partes relacionadas.

Rigsgo de liquidez

La Gerencla Gencral de la Compafiia es la respensable de fa gestion de liguidez.
Permanentemente s& hacen previgsiones acerca de 1a3s necesidades de linlidez que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de Mguidez de manera gue {3 gerencia pueds administrar los
requerimientos de financiamiente a corto, medianc v large plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compafia. La Administracion maneja el riesgo de liguidez
manteniendo  reservas, facilidades financicras  adecuadas, monitoreande
continuamente fos fujos efectivas provectadas v reales y conciliands los perfiles
de vencimients de o= activos financieros,

Gesticn del capital
El abjetivo principal de la Compafiia en relacion & la gestidn de su capital es
asegurar que estard en capacidad de rmantener su negacie en marcha, y

proporeinnar a los propietarios el maximo rendimiente esperado,

La administracisn de la Compaiiia realiza una revigsian frecuente de la composicion
del capital ¥ los riesgos de cada uno.

Indjces financigros

Los principales indicadores financieras de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital dc trabajo 6.342.323
Indice de liquidez 1.70 veres
Pasivos tofales / patrimenio 1 veces
Ceuda financiera / activos totales 10.4%

La administracion considera que los indica  dores financieros cstan dentro de los
rangas en base al tamafo y sector en el gue se desenvuelve la Compafiia.
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6. Inst e 5 Financierps ategoria

Al 31 de diciemiire del 2015 v 2014, el detalle de os activos v pasivos financieros
estan cenformados de la siguientc manera;

31 de Diciembre

MNota
o 2015 2014
Costo amortizada:

Efectivo v enquivalentes r 367.504 2.361
c;:hurzr;las por cobrar comerciales v otras cuentas por 29 12.317.619 15.444.534
Inversiones en asociadas a02.029 SB7.932
Total 13.267.552 16.034.827
Costo amortizado;
p;lgu::ltas por hagar comerciales v otras cluentas por 16y 17 5 640.201 7.601.B35

freéstamos is 2.566.915 3.569.670

Tokal 8.207.206 11.171.505
7. Efectivo

Al 21 de diciembre del 2015 v 2014, los saidos de efective estdn conformadass de
la siguiehte manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Bancaos 363 584 1,111
Cajas 4,320 1.250
Total 367.904 _ . _2.361
8. nta r € r clie s rejacion g

Los saldos de cuentas por cehrar clientes relacionados al 31 de diciemhre dej 2015
vy 2014, se mucstran a continuacitn:

31 de Diciembre

11T 1T 2220010313 3133312232323370

2015 2014
Falcon Farms Inc 3254738 5.376.617
Flores de la Montafia 5.A. 2.672.709 1.100.680
Florcs Santa Moriica 8.4 2.574.8B78 1.641,833
Pole Farms LLC. 2.355.607 2.837.249
Cargazos 5.4, 663,863 1.096.053
FalconFarms Colombia 235,792 225,792
Flopack 87.939 B3.487
Clientes varios Lo 809 34.064
Falcon Farms Canada Ing. - 111,704
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9.

31 de Diciembre

Falcan Farms Inc. - 2186811
Falcon Farms Canagd ng, ) - S8
Total 11,900,335 14.694.488

Todas las cuentas pendientes de cobre con 1as relacionadas corresponden a las
exportaciones efectuadas,

El periodo promedio de crédite por venta de flores es de 180 dias, La Campadia no
realiza ningun cargo por interés si no se cumple con este tiempa de recuperacion.

Anualmente la Compaitia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a

clientes, con la finalidad de derterminar la existencia de deteriors v estimar Iz
prewisidn a registrarse por @ste concepto.

Antigliedsd de saldos gn morg, pero po deterioradas

El detalle de saldos en mora pero nd deteriprados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

2015
Mo relacicnadas
De 120 dias en adelante 10515
Relacionadas
De 120 dias en adelante 2.736.434
Total _ 2.746,949
Otras cuent or cobrar

Los saldos de otras cuentas al 31 de diciembre del 2015 v 2014, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Anticipas 2B3.388 253.388
CATs 106.388 -
Otros varios 35.385 35.395
Empleadns 17.127 7.062
Garantias 13.792 16.792
Proveeadores vavios 4962 16.024
Seguros d.812 bl4
Anticipo proveedores 1.311 1.310
Provision (75.000) (75.0000
Cuentas por liguidar - 433.250
Tatal 391.175 715.875
_21_
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10. Inversiopnes en asocigda
£l detalle de inversionos en aspoiadas al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, se detalla
a cantinuacian:
T " Proporcién de o
participacion
accianaria Saldeo Contable
¥ padet de volo
Compafia 31 de Ditiembrea 31 de Diciembrea
2015 2014 2015 2014
Falconfarms Colormbig L L 573.169 573,189
Flopack del Ecuador 5.4, BE% B8 132,200 13.200
Flores e Ia Montafia 5.4. oo o0t 99,9004 13.097 -
Cargofarms de Ecuador 5.4, 97 % ) 1.563 1,563
Flores Santa Manica 5.A. 29 99%h 29,99% 1.0600 -
Total - 602,020 587.932

11, Inyentarjps

Los saldos de inwventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a
cantinuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Materias primas 846 206 799.428
Prodluctns en proceso 881,702 £21.021
Produckas en transito 80.791 345,168
Provisidn para obeolescencia _ [el.123) (81,123
Total _1.547.576_1.774.495

El costo de [os inventarias reconocida en &) gasto durante el afic 2015 v 2014 fue
de USD% 19,217,354 v USDS 18.041.976 respectivamcnie,

La totalidad de inventarios se espera recuperar cn un peripdo no mayar a 12 meses,

12. 1

ue 5 COI'TIE 5

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la composicion de los saldos de activos y
Casivias por implestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripoién 2015 2g14
Activos por impuestos corrientes
Impueste a 1a renta 485,025 324,185
Impuesto al valor agregado _ 52,170 43,608
Total activos por impuestos
corrientes K38.195 367,793
e
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Descripcidn

Pasives por impuestos corrientes

Impuesto a fa renta
Irmipuesto al valor agregado
Total pasivos  par
corrieittes

impuestos

31 de Diciembre

2015 2014
154,352 14,633
64.792 35.092
219.144 49.725

Tanto (05 ackivas coimo oS pasives por impuestos corrientes van a ser recuperados

y cancelados en el corto plazo,

13. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 los saldos de Propiedad, Planta v Equipo son

los siguienfes:

Descripcian

31 de Diciembra

2015 2014
LNwernan cros 4477576 4.427.575
Terrenos 2.088.559 2.088.559
Edificias 1.392.992 1.392.992
Plantas production 1.137.987 4,578,555
Construccinnes en curso 765,679 -
Maquinaria ¥ equipo SE7.897 1.247.993
Cultivc en desarrolia LRI EFE 371.858
Instalaciones h1E.084 536,922
Cuarto Frics 298,902 -
Paza 170,304 170.304
Otros - 60,065
Muebles v enserag - 36.067
Equlpn de computacidn 1.761 153.682
Depreciaciones (3.203.211) (3.371.060)
Amortizacion (117.418} (3,168.183)
Total 9.221.690 8.625.331
_ 15 .
iEn?rl:lij:i Adiciones Ajustes ansumns Total
Invernaderos {427,576 - - - 4427 576
Terrenas 2.088.550 - - - 2088 585G
Edificins 1,392,942 - - - 1.392.992
Plantas &n
produceién 4 578.556 (3,396.235) (44.334) 1.137.987
MaguUinaria ¥ equipo 1.247.593 R 40E - [34R.502) G87.897
Constructiones - FES,E7D - - 7BE.679
[mstalaciones £35.922 F.025 (25.873) - 618,024
_13 -
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] 2015 .
.S =:|I||_:Iu Adiciones Ajustes Consumos Tatal
inicial

Cultivp en

B 280. - - 652,678

desarrallo 5371.858  280.820

Cuarts fries - - - 298,902 Z208.902
Foi#0s 170304 - - - 170,304
Computacién 153.682 1.761 (153.G82) - 1.761
Muebles v enseres 36,067 - [82.667) dg.600 -
Otros 60.065 - (60.085] - -
Total 15164574 1.140.701 (3.71B.522)  (44.334) _12.542.419
Depreciacion .
acumulada (3.371.06071 (10%.7326) 277 .4R%S [3.2G3.311]
Amortizacion _ 13.168.183) (698,948) 3.740.713 - {117.418)
Total 8.625.331 332.017 IDB.E76 (44.334) 9.221.6%0
14. ligacignes ba rias

Un resumen de las obligacionas bancarias $e detalla a continuacion:

Corto plazo

Banco Pichincha
LAAD Americas N
Sabregiras bancarios
Panares

Interascs par pagar

Total

Large plazo (>3
Total

31 de Diciembre
2015 2014

- 1.0%0.878

369,808 780,144
165.58% 1.550.681
33.024 179.770

___568.422 2.510.595

1.998.493 1,059,075
1.998.493 1,059.075

(*3} Corresponde préstame Banco Pichincha, a una tasa defl 8% con fecha de

vencirmiehte en el 04 de abril del 2018,

15, Cu o arc arcia

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el dctalle de saldos de cuentas por pagar

comerciales s el siguicnta:

Descripcitn
Proveedores locales

Provesdores del extorior
Falcon Farmes Ing

7.

31 de Diciembre

2015 2014

3.837.743 3.529.196
=914 H45 555,949
670,263 596,607
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31 de Diciembra

Descripcion

2015 2014
Transito proveedores locales 12.369 63,122
Relacionadas 2,800 2.639.549
Varios 2715 882
Total ___5.440.535_ 7.389.305

16, Otras gentas por pagar

El peripdo de crédito promerio de compras de ciertos hienes es 60 dias desde la
fecha de la factura.

& continuacien se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2015 v 2014:

31 de Diciembre

Dascripcion

2015 ani14
Ctrag por pagar 131.682 127.845
Acumulades por pagar 33.094 -
Varias 17.754 14.587
Cemisariatos 14.133 11.350
Ahorro y crédito 1.633 1.213
Impuestos prediales ¥ municipales 1,187 57.270
Farmacias 223 223
Ricarda Matallana : 21 21
Servicios Madicas 19 21
Total ) 199.756 212.530

17. Beneficios empleados corte plazo

Un detalle de las cucntas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y
2014 se muestra a continuacion:

31 de Diciembre

Descripeion 2015 2014
Liquidaciones per pagar 1.155.388 1.535.305
IESS por pagar 655,304 g41.387
Vacaciones 281.041 219,853
Sueldas ¥ s3lacrios 282878 252,924
Décimo cuarto sueldo 155.350 178,466
Decimo tercero sueldo 43.508 82.737
Multas 41.945 39.324
Ctras 4.641 725
15% Participacion trabajadores - 34.045
Total 2.603.143_ 3.184.766
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18. Impuestos diferidos
Pasivo por impuestos diferido
El saldo de pasivos por impuestos cdiferidog se compone principalmente u:fe_ (a
asignacian del costo atribuido de los compnnentes de Propiedad, planta y equipe
par efectos de aplicacion por primera vez de MNITF'S.

Movintienito impuestos diferidos

El movimiente del impuesto diferide por el afio terminado el 31 de diciembre de
2015 es como sigue:

Saldo Reconocimiento en  Reconpcimiento )
__inicial Pasivo en resuitados Saldo final
Propiedad, planta y equipo _ 200,227 (112,401) 87,821

31 Diciaibre 2

19. Transacciongs con partes relacionagas

A contimnuacion se detallan las transacciones vy saldos con partes relacionadas
durante los afos 2015 ¥ 2014

2015
Salda inicial Ingresos Retencignes Préstamos Total
Flores de la Montafa S.A, 1.100.681 SA5.192 (702.08%9) 1.705.926 2672710
Flares Santa Manlca S.A. 1.641.832 231.36F  (L.022.217) 1.723.875 2.574.878
Sargazos 5.4, 1.008.053 (427.190) BEB.BS3
gﬁmﬂphl“a de |la Montafia (812,380 (1R4.401) a8 TR B
Flopack (328.337) 328337 -

Claveles de la Montafa S.A. 2.186.811 88.209 (BE3.BB2) (1.991.138) -

Total 4.894.661  RB7.7BE (2.592.580)} 2.726.5%1 5.916.451

2014

Saldt inicial Ingresns Retenciones Préstamos Egreso Total

Claveles de la Montaha 5.4, 2466966  I76.433 (2,372) (414,865} (238.351) 2.186.811
Flares Santa Manica 5.4, 970,079 166,241 {1.487) E7R.773 {180.762) 1.641 833
Flores de la Montana S.A. 1.056.652 23,533 (214) 41.0843 {21.134) 1.100.680
Sargazns 5.4, 1108, 505 - - {12.456) - 1.096.053
Gypsophilia 5.4, {342,237} 6.157 1532) (452.842% (13.804) (R02.279)
Flopack (328.237) - - . - {328.337)
Total 4.940,632 72,264 (5.136) ({159,148) (424.051) 4.894.661
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20. B ficios empl 5 Post-Empl

Un detalle de la composicion de la cuents de beneficies post-empleo se resume a
cantinuacion:

. 11 de Diciambre
Descripcion

2015 2014
Jubilacidn patronal 996.931 57B.932
Desahucio 223.625 133.748
Total 1.220.556  712.680

Mowvimienfo empleados post-emplen

El movimiento de las cuentas beneficios empleades durante el afio 2015 v 2014 se
detalla a continuacién:

Jubilacign patropal

Descripcion 2015 2014
Saldeos al comienze del afio 578,932 523.648
Costo laboral 401.685 BG.p44
Costo financiera 38.986 3618
Perdidalganancial actuarial - 18.7R7
Reversion de reservas trabajadores (22.672) {53.965)
Saldos al final 996.931 E78.932

Desahycio

Descripcion 2015 2014
S3ldaos al comienzo del afio 133.749 125.541
Costo aboral 85.776 19.802
Casto financiero B.739 B24
Perdida(ganancia) actuarial - 4,351
Reversion de regervas trabajadores (4.62307 {17.769}
Saldos al final 223.625 133.749

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepta
de beneficios definidos fueron realizados el 21 de diciembre del 2015 ¢ 2014 por
un actuario independiente. Bl valor presente de lag obligaciones por conceptn de
beneficios definidos v los costoes del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueran calculados Jutilizando el métado de la unidad de crédito provectaca. Bajo
gste método los beneficios definidos deben ser atribuidos af periodo de servicio del
empleado v basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficic a cada afic de serviCio, considerando & wso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos bencficios. Estas hipotesis
reflejan el walor de dinero a través del tiempo, el incrementc salamal v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

- 27 -
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las ganhancias ¥y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes nor la experiencia y
cambics en a8 sUpuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante el
remanente de vida laboral promedio esperads de los empleados correspondientes,
con baze en cl enfogue de |a banda de fluctuacicn.

Las presunciones principales usadag para propésitos de los caicules actuariales son
las siguientes:

Descripcion 2015 _2014
_ i S | R
Tasa de descuento 5.6B8% 5.6204
Tacsa de incremento salarial 1.62% £.33%
Tasa de conmutaciton actuarial £.04 0 0,32%

21. Ingresos de actividagles ordinarias

Un resumen de las ingresos reportado en |os estados financieros es coma sigue:

Descripcion 2015 2014
Falcan Farms Inc. 13.536.525% 14.285.528
Polo Farms LLC 5,506,354 4.682.210
QAtros fmyresas 401,798 499,904
Falcan Farmg Canada Inc. - 162.675
Total 19.444.677 19.630.407

22, Costo de yentas

Un resumen del costo de wentas reportado en los estados financieros es como

gigue:
Descripcion 2015 2014
Mana de obra directa 8.336.820 7.516.300
Materia printa £.197.527 £.901.210
Costos indiractos 3.408,.179 3.387.054
InsumaQs 705.311 1.001.833
Otros . 560,508 235,579
Total 19.217.354 1R D31.976

23. stos ministrativ

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financieros &8 COmMp SiQUE;

-8 -
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Descripcion 2015 2014
Empleados 634,063 dB2.446
Impuestos 414,402 799,833
Haonorarios 187.280 76,885
Arrendamientos 148,668 122.550
Diversos 57.035 42.481
Adooudoiomes e instalaciones 35,219 26.469
Seryvicios 10,766 11.114
Legales 9.890 7.131
Varios _ 1,470 2.130
Total 1.503.823 1.571.03%
24. Im st ren

De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre ¥ cuando 13
participacian de |gs socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a persanal
paturales o seciedades domiciliadas en e Ecuador, cuanda la Compafila tenga
participacidn acciocnaria de personas naturales o sociedades cuya residencia s2a en
paraisos fiscales s debera considerar lo siguiente:

D
Participacidon mayaor al 50%: Participacidn o IR
Compafia domiciliada en el exterior 1000%% 22%
Parsona natural o saciedad residente en
Ecuador D% 22%n

La tarifa 2 considerar para 1as utilidades que no vayan a ser distribuidas v que seran
reinvertidas carresponde a la tasa efactiva de impuesto a la renta ralculada menos
la disminucidn de 10 puntos del beneficio.

Hasta cl afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distrilzuyan a favor
de accichistas naciohales o extranjercs no se encuentran sujetos a retencién
adicional alguna, A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a8 faver de
accionistas personas naturales residentes en el Beuador v de sociedades
domiciliadas en paraizos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuasto a la renta.

Una reconciliacidn entre la utilidad seguin estades financieros v 12 utilidad gravable,
E5 COMo sigue:

13179333333 1333133333332323

Descripcion 2015 2014

Eiﬁfﬂaj Utilidad segun libros antes de impuest_':' a {1.001.781) 151 .98%

Mas gastos no deducibles 1.595.936 751.126

Amortizacidn de pérdidas afins anteriores - (06457}
-2g-
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Descripcion 2015 2014
Base imponible 594,156 5B86.548
Impuesto a la renta caleulado por el 228 130,714 155063
Anticipo calculado - 203.823

Impuesto a la renta corriente registrado en

resultados 130.714 203.823

- T

El movimiento del impueste a la renta, Fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial - _
Provision del afio 130.714 203.823
Pagos efectuadaos - -
Compensasion cen anticipo {8.561) {203.923)
Saldo final 122153 -

Arnticipe ealculade - 4 partir del afin 2010, se debe considerar comg impuesto a
la renta minimo el valar del anticipe calculade, =l cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, (1,.2% del patrimonic, 0.4% ds ingreses gravadaos
¥ 0.2% de costos v gastos deducibles.

Durante el afio 2015, la Compafia generd un impuesto a 1a renta causado del afo
de Usg 130.714. ¥ no gonerd impueste a 12 renta debido a 1a exoneracion de| 10004
del anticipo al impuests a la renta correspondiente al periodo fiscal 2015, para o8
sectores  preductor ¥ exportador de  flores,  de atin vy para
el subscetor de empresas exportadoras y armadores de atdn.

La Compariia ne ha sido revisada por |as autoridades tributarias, por 10 tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del perinda fiscal 2013 al 2015,

Aspectos Tribytarios del Codidn Organico a Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 20180 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
Mo, 351 el Codigo Ormanice de 1§ Produccién, Comercio e Ioversiones, 2! mismo
que incluye entre otros aspectas tributarios el siguiente:

. Exoneracion de retencion en la fuente de impueste a la renta én pago de
intereses da eréditos extermos atargados por instituciones financicras.

- Exoneracion del impussto a |3 salida de divisas en los pagos de capital @ intereses
por creditos otorgados par instituciones financieras destinados a! financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

Efectos de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion_y Prevencién del Fraude
Fisgal

-30-
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En @ caso de inversioncs nuevas y prodoctivas en los sectorcs economicos
determinados como industrias basicas de conformidad con 1a ley, 1a exoneracion
vel pago del impuests & la renta se cxtenderd a 10 ahos. contados desde &
primer afic en el guc se gencrah ingresos atribuibtles directa y Unicamente a la
nueyva inversian. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocidn v publicidad serdn deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente, Wo podean deducirse dicho
gasto, quienes sc dediquen a la produccion y/a comercializacién te alimentog
preparades con contenido Riperprocesadao, entendides corfna fales a equellos
productos gue se modifiguen por la adicién de sustanciag como sal, azdcar,
aceite, preservantes y/o aditives, les cuales cambian la naturaleza de los
alimentes originales, con el fin de prolongar su duracidn y hacer los mas
atractives o agradables,

Los pagos efectuados por concepta  de  rregalias, servicios  técnicos,
administrativos, consultoria y simifares a sus partes relacionadas art el exterior,
no pueden ser superiores al 209 de la base imponible de IR mas = valor de
dichos gastos, sicmpre y cuando dichos gastas correspandan a la actividad
generadara realizada en cl pais,

Para efectos tributarios v er estricta aplicacion oe la técnica contable, se parmite
el reconocimicnto de actives ¥ pasivos por impuestos diferidos, dnicamente an
los siguientes casas ¥ condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parciat preducto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventarice, seran consideradas
como 06 deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embarge, se recenocera wn impuesto diferide por este concepto, & cual
podra ser utilizados en el momento en gQue se produzea la venta o
autoconsumo del imventaris.

2. Las pérdidas csperadas €n contratos de construccidgn generadas por la
probabilidad de que Ios costos totales del contrato excedan 1gs ingresos
tatales del rmisma, serdn cionsideradas corno no deducibies en el periodo en
el gue se registren contatlements; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, el cual poded ser utilizada en el moments en
gue finalice el contrato, siempre v cuando dicha pérdida se praoduzca
efectivamearta.

3. La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada come ne deducible en el pericdo en el que =2 registren
contaifemente; sin embdngo, s fecondcerd ba impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en gue
efectivamente se produzca el desmantelamiento y Gnicamente en 10s casos
Bh quc exista 1a abligacion contractual para hacerlo.

4, El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean tilizados
en el proreso productivo del contribuyente, sera considerado como ho
deducitle en el pericdo en el gue s registre contablermente; sin embargo,
se reconncerd un impuesto diferido por este concepto, ef cual podrd ser
dtilizado en el maments en gue s transfiera el activo o a la finalizacltn de
su vida Okl
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5. las provisiones diferentes a |as de tuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio ¥ pensiones jutttarcs patranales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
emnbargo, se reconocerd un impuests diferido por este concepla, @l cual
podid ser utilizado en 2! momento en que el contribuyente se desprenda
efectivaments de recursos para cancelar 1a pbligacién por la cual se cfectud
la provision,

6. Llas ganancias o pérdidas gue surjan de la medicidn de activos no corrientes
manfenidos para la venta, no seran sujetas de impueste a fa renta en g
pericde en gl que 2e el gue se renistren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por estas conceptes, el cual podrd ser
utilizada en el momento de la venta o sar pagado en ¢l caso de que la
valoracién haya generado una ganancia, siempre v cuando la venta
CoOrresponds a un imgreso gravado con imguesta F lg renta,

7. Los ingresos v costos derivados de la aplicacidn de la navmativa contable
correspoandiente al reconocimiente ¥ medicibn de activos  bislogicos,
medidos con carmbios en resultados, durante su periodo de transformacién
bicldgica, deberan ser considerados en conciliacidan tributaria, come
frgrasas no sujetos de renta v costes atribuibles a ingresos ne sujetns de
rents; adicionalmente éstos concepios ne deberan ser incluidos en el
caleulo de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos v cualguiar otro mite establecido en la norma trivutaria
gue incluya a estos elementos.

8. Las perdidas declaradas luega de la conciliacion ributaria,

49, Los créditos tributarios no utilizados,

25, Precjos de transferencia

Los contribuyentes defien considerar fas operaciones realizadas con parkes
relacionadas domicliadas tanto £n el exterior come en el Ecuador, de acuerdo a lo
siguiente:

= o5 sujetos pasives del impluesta & la Renta gue hayan efectuade operaciones
ran partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
misme periodo fiseal en un monto acumulado superior a los tres millones de
ddlares de los Estados Unidos ($ 3.000,000), deberdn presentar al Servicio de
Fentas Internas el Anexo de Operaciones con Fartes Relacionadas

* Aquellos sujetos pasives que hayan efectuado operacioncs con partes
relacionadas locales v/0 domiciliadas en el exterier, dentro del mismé perioda
fiscal, en urn mante acumulado superior a los guince rmillones de dolares de los
Estades Unidos de América (% 15.000.000) deberan presentar adiciaialmernte
al Anexo, el Informe de Precios de Transforencia

La Compaiia no dispong del estudic o precies de transferencia de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales /o del exterior
correspondiente al afic 2015, requerido por disposiciones lecales vigentes, en razén
de que el Mlazo para su preseptacien ante las altoridades tributarias, vence an gl
mes de junio del afio 2016, Diche estudio constituyc una base para determinar si
las operaciones con partes relavionadas han sido efcctuadas a precles razunables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los
estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion v fa

-
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26.

Z7.

28,

administracian de la Compaflia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carefen de importancia relativa.

ital s l

E! capital socal de la Compafia asciende a USD$ 4.982.000 divido en clatro
millenes novecientos gchenta ¥ dos acciones neminativas, ordinarias ¢ indivisihles,
de un dolar (US%1) cada una.

asefvas
Reserva Legal
La Ley de Caompanias requiers gue por lo menos &) 10% de la utilided anual sea
apropiada como resarvg legal hasta que ésta como ppinimo aleance &l 50% del
capital social. Esta reserva no ec dizponibie para el pago de dividendos en efettivo
pere puede ser capltalizada en su totalidad o utilizada para absarber pérdidas,
Raserva Faculiafiva
La reserva facultativa corresponde ala aprobacidn de las ganancias de ejercicios

anteriores, de acuerdo a @ resolucidn e constan en acatas de Junka General
de Atcionistas,

R It s acumylado

Esta cuenta estd conformiada por:
Resujtados acumuiados primerg adopoion NITFE:

Cotrésponde a los valores resultantes de o5 ajustes originadas en Ya adopcion por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizadae en la parte que cxceda al valor de las
perdidas acumuladas ¥ 1as del dltimo ejercicio ecangmico concluida, silas hubieran;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de ia
ComTpaiia.

Resuftados Achimyulados:

Corresponds 3 valores resultantes de pérdidas de afins antericres y utilidades
retenidas.

Adicignalmente se reconocen Jdirectatments en resultadas las subwencipnes del
gobierne relacionadas con la develucion simplificada de tributos al comercio
{Drawback].

El saldo do ta cuenta resultados acumulados cstd a disposicidn de los arcionistas

de [a Compafia v pugde ser whilizads para la distribucian de dividendos y cCiertos
pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc,
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29. Pasivos v activos coptingentes

La Compafiia tiene demandas laborales de ex trabajadores por un monto de USDS$
139,237, sin embargo la administracion  no considcrd Necesarin  reconocer una

provisicn  debido a gue sc tienc registrado un pasivo para cubrie  estos
contingentes,

30. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de cmisidn de los estados financieros
15 de marzo del 2016, mediante resclucidn de la Supcrintendencia de Compafiias
MN® SCVS-IRQ-0RASD-SAS-16-0483 con fecha 11 de marzo del ano 2016, se
resclvié aprobar la fusion por absercion de la compaiiia FALCOMFARMS DE
ECUADOR S.A. (absorbente) a las compariias FLORES DE LA MONTANA 3.A
FLODELAM, FLORES DE SANTA MONICA S.A. FLOSANSA y CARGOFARMS DE
FCUADOR S.A., el aumenta de! capital suscrito de la absorbente por efecte de la
fugion es de USD $4.932.000 & $6.291.736.

31. Aprobacion de los estados financieros

Loz estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sida
aprobades por la Gerencia de la Compafila v seran proscntados a los Accionistas
para su aprobacién definitiva, En ¢pinidn de |a Gerencia de la Compafiia, los estados
financiergs seran aprobados por la Junta de Directores sin modificacioneas.

by ill\" |
s Ngett ) e

Ing. Fernando Mantilla Ing. Evelyn Roman
Gerente General Contadosa General

Y.
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ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

Por &l afic terminado af 31 de diciembre del 2015,
con opinion de las auditores independientes.
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1 ME DE LOS AUD RES INDEPENDI ES CO LIDAD

A los Sefores Accionistas de:
FALCONFAR DE ECU R S.A, sidiari

Informe sobre los estados financieros consclidados

Hermos auditade ios estados de financieros consolidados de FALCONFARMS DE
ECUADOR S.A. ¥ SUS SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre del 2015, v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015,
asi como el resumen de paliticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad d& la administraclén por los estados financleros

La Administracién de FALCONMFARMS DE ECUADOR S.A. es responsabla de la
preparaclén y presentacién razonable de estos estados financieros consolidados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y del control
interno que la administracion consigerd necesario para permitiv la presentacion de los
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabillldad de| auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financierps
consolidados mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria. Nuestra
auditonia fue efectuads de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
narmas requieren que cumpliames con requisitos éticos, asi coma que planifiguemos vy
desempefiamos |a auditoria para obtener certeza razonable sobre sl los estados
financierps consolidados estan tibres de errares slgnificativos.

Una auditoria comprende |a realizacldn de procedimientos para obtener evidencia de
auditora sobre los zaldos ¥ revelaciones presentadas en los estades financleros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyando la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
consolldados por fraude o error. Al hacer esas evaluaciongs dal riesgo, €l auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieras consolidados de FALCONFARMS DE ECUADOR S.A., 2 fin de
disefizr fos procedimiantos de guditorfa que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de las Compandias y sus subsidlarias. Una auditoria tamblén incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas ¥y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por ia Administracidn, asi como evaluar la presentacion general de
los estados flnancieros consolidados,

Creemaos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra apinion de auditoria.

1323373333334 33333373.3343323303337323

S A L e R P T U
B 2o los Ty B3 ATy Bepadbl e de Bl Saoeedzr
Edfio pia 890 5 s0 Srare 507§ Lalo,
I7 dlo iS5 30 a8l 548§ EAEF 571
Celuam SRS g ¢ DEEAS THUCE
weww audifurm.com.ec



1313114333137 33131323A3

JJ 3331410313130 d.33d.1

d 3

a1 1

(% Auditum

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados antes meancionados presantan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de
FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A. ¥ sus subsidiarias al 31 de diciembre del 2015,
los resultados de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera — NIIF,

Otros asuntos

Los astados financierns de FALCONFARMS DE ECUADOR 5.4 al 31 de diciembre del
2014 fueron audltados por otrog guditoras, cuyo informe emitido con fecha 13 de
marze del 2015, contiene una opinldn sin salvedades,

Mediante resolucion de la Superintendancia de Companias N® SCVYS-IRG-DRASD-5A5-
16-0483 con fecha 11 de marzo del afio 2016, resuelve aprobar la fusién por
absorcion de la compaiila FALCONFARMS DE ECUADOR S.A. (abscrhbente) a las
cﬂmpaﬁias FLORES DE LA MONTANA S.A FLODELAM, FLORES DE SANTA MONICA S .A,
FLOSANSA v CARGDFARMS DE ECUADOR 5.A., el. aumento del capital suscrite de la
absorbante por efecte de la fusion es de USD § 4.982.000 a 6.391.736,

Tal comp se menciona en [a Nota Z0, la Companfia no dispone del estudio de grecics
de transferencia correspondients al afic 2015 requerido por disposiciones legales
vigentes, en razon de que el plazo para su presentacldn ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del afic 2016, Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacianadas locales y/o del exterior han
sido efactuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia, A la fecha de emisidn de los estadas financieros, dichs estudio se
encuentra en proceso de gjecucién y la Administracién de la Compaiia considera que
ios efectos del mismo, si hubiere, carecen de impottancia refativa,

Al 200 ! s ﬁ: :
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.
ESTADC CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. délares)

Notas 20LS 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectlvo v equlvalenies 7 364,108 A0, 88
Activos financierps

Cuentas por cobrar clientes relacionados g 3.513.770 B3.532.561

Cuentas par cobrar clientes no relaclionados 1BZ. 224 q. 615783

Dtras cuentas por cohrar 822,181 1.082 248
Inversiones en asaciadas 63,155
Inventarias 9 2. 352 B39 1.611.940
Sanvicios y obros pagos antleipadas - 2691
Activos par Impuesias caimientes 995.092 731,437
Total activos corrlentas 14.798.378 E7.Q17.298
ACTIVOS NO CORRIENTES:
PFrapiadad y equipa 10 13.460.968 18.729.1%1
Activag por impuestos difgridos 71.554 2037
Activos inkangibles - 7.6L0
Total activos no corrigntes 1A.532.562 1R_E0OR.841
Total acthvos 33.330.940 35.826.13%
PASTYWOS
PASIVOS CORRIEMTES:
Cusanlas par pagar comearclales i1 10,070,128 672,743
Beneficiog empleados corro plazo 12 3.564.470 4.264.335
Obligaciones bancarias I3 2.060,844 3,558,946
Qtras cuentas por pagar F37.109 1.238. 525
Pasivos por impuestos corrientes 203771 -
Otras abligacionaes corrientes - GE3, 7509
Cuentas por pagar relacionadas - 3.0BE.410
Total pasivos corrientes 1£.735.331 13.506.718
PASIVOS NO CORRIENTES:
Chligaciones hancanas 13 4.780.046 121.684
Beneficios empleadas post-empleg 14 2.224.693 1.439.4621
Fasive par implesas diferdos 244,53 o
Total pasivos no comientes .249.330 6.561.304
PATRIMONMNIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social F.B2F 224 7.5897.000
Aportes para futura capitalizacian - 1,454,002
Reservas 1.379.947 11.415.423
Resultados acumulados (0. 081,292 [15.752.085)
Resultados acumuladoes por adopcidn NITF 6.2320.400 6.032.631
Total patrimonio 5.345 278 8.758.116

33.330.940

Tormal pasivos ¥ patrimonia ’_
iw \s(u '

31 de Diciembre

35.826.139

Ing. Evelyn Roman
Contadora General

Ing-Ferhande Mantilia
arante Ganaral

Ver nofas a fos estados financiercs




FALCONFARMS DE ECUADOR S.A,

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{Expresadeos en U.S. dblares)

Notas 2015 2014
Ingresos de actividades ordinarias ia 28.602.043 28,486,527
Costo de ventas 17 (2B.621.091% (27.868. 340
(PERDIDA} GANANCIA BRUTA (19.048) 618.187_
Gastos de administracion y ventas 18 [1.537.140) {2.683.381)
{PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL (1.556.188) _ 2.065.194
Ciras ingresos v gastos:
Cros ingresos 3.116.131 1.927.315
Otros gastos {2.404.945) {161.225)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION TRABAJADORES (845.002) (299.104)
Participacidn trabajadores - (33.880)
Menos impuesta a fa renta;
Corriente {130.714) (331.444)
Diferido 134172
Pérdida del periode 7 {841.538) (B64.428)

Otras resultados Inkegrales _

Utitidad del perioda atribuible a los propistarios
Utilidad del periodo atribuible a participaciones no - -
controladoras @ interés minoritario

NN T "
q \ p s _ Eﬁ@
InE.‘HTrrmndo Mantilla tng. Evelyn Roman

arente Gaenaral Contadora Generald

Ver notas a los estados financieros

1713737373133 3331333331313333331133314.1




SOUSIIUBUY SODEISS S0 € SEION JBA

|ed2URD RIOPEILOD) JRIBLRD SIUSIFD
uptloy uAlsag Bug B|[1JUE] n_u_:m:._mn_ m

/\uu?,:?

_— e — e . ST0Z
G/ OVEG 0Or'O0LE"'S {Z6T THT 9] LPEGLE'Y - PEL LIRS [2p SIQWAIP Bp TE & oluowlied |B10)
et T {575°1) &60°T §18'T OLEJO LI Salaju]
L9 EERTT L9 EESTT auiziqob ap ssuomuaagnsg
(£59'293) - - (rog9 aa) Rl3AY
(TSt 70E) 0447287 PEZEFT DT (5£5"9€070T} (64E TES) (265°TL) LIRS E|I5H
(geg Tpa) {RE5 THE) alriaiala 2P epiplag

. . . . . . . . . . . . QLIBJICUIW SEEu] 2P
OTT 85L°6 TES'TE0™S {ors080°£1) ETP'SIPIT 00 raerTI D00 £68° L SoIUE HTOT ISP SHWPIP 3P TE | SOP|ES
tazt o9 (a7 +09) apoials jap (edGa1l| opeynsay
FEE LT FPEELT UHIEpOSUSD Bk SEREN0Y
OTZ'SOF 0T TES'ZEQ™ (9r8 EEV 91} ETP'STHIT ZoO0'rer 1 000" L68°L ET0Z 2k =4qWaloip op 1€ |& 50pes

I3A BT 4dIEN
ugiadope SOpE|INWNDE
SOPE|NWNIE SQpeI NSy ugiyezijepdes 121305
15301 SOpE}NSay SeAlSSHY Semnyng [enden BION uo1xdriaseq
) saxpody

Sopenunoe SOpel|NSssy

{s=ue|0p "5 ua sopesasdxa)

ST0T 13Q FHAWIIJIA 34 T€ 13 OAQ¥NIKWYAL ONY 73 HOd
OINOWIHLYA 73 N3 SOTAWYD 34 0avariosNOoD 0dvls3a

V'S HOAVN23 34 SWEYINOOD1Vd

—1ﬁWﬂﬂ_ln.ﬁ_lﬁrﬁ,ﬂﬂ_‘_W_W_HHTH.W_!_.}_..WW“;_.q_.i_tm._wﬂ_t



171313131131 3121231331713131333131313032012123101032333070

FALCONFARMS DE ECUADOR S_ A,

ESTADO CONSOLIDADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientas
Pagado a proveedores y empleados
Utilizado en otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacian

FLUIOS OE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisicion de propiedades vy equipa
Aumento de active bioldaico

Efectivp neta utitizado en actividades de inversian

FLUIOS DE EFECTIVD {EM}Y DE ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO

{Utilizado en) proveniente de obligaciones financieras
Utilizade en page de divlidendaos

Efectlve neto (utllizade en} proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVC ¥ EQPJINALENTES:
Incremento neto durante el anc
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del ane

2015 2014
27.342.111 26.337.803
{24.059.576) {29.191.634)
2.282.390 3.758.000
5.564.925 904,168
2.719 (74.077)
(6.800.837) (655.947)
{6.798.118)} (730.024)
1.595.246 (183.222)
1.595.246 (183.222)
362.0532 {9.078)
7.055 49,665
369,108 40,587

{Continga...)




FALCONFARMS DE ECUADOR S5.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuaclon...)
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

:I.'J":If:.l:ILJIJ]..IIJ;JL]J;];]JJJ;J:J;'JJ.]HJJ.H.JJJJJJ.J

{Expresados en U.S. ddlares)

2015 2014

CONCILIACION DE LA PERDDA NETA COM EL EFECTI‘I.:’D METD
PROVENIENTE DE {UTILIZADG EM} ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida ncta {B41.538) {064.428)
2justes para canciliar la pérdida neta con el efective neto pravenienke de
(utilizado en) actividades de aperacldn

Depreciaciones 1.262.74% 2.230.223
mnFl’t:)ulsmn para obligaciones con los trabajadores e impuestos a |a 486,351 (365.324)
Cambias en activos v pasivos:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 9.8344 504 (2.143.724}

Ofras cuentas por cobrar {17.380)

Inventarios (284.903) {488.697)

Activos por impuestos corrientes {377.300}

Cucntas por pagar comerciales {7.055.458) 1.470.259

{3tras cuentas por pagar 175.239

Impuestos por pagar 75.703

Provisiones 1.742.163

Beneficios ermpleados 250,795 (34.214)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
pperacidn P ( ) 5.564.925 {904.168)

0l
.
"

lLL\ﬂjxu _ ,*_——-

m*“’ernando Mantilla

Ing. Evelyn Roman

- Garante Genaral Contadora General

Ver notas a los estados financieros

-10-
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A.

Informacion genaral

FALCOMNFARMS DE ECUADOR S.A. &5 una Sociedad Andnima, constituida el 14 de
agosto de 1992, en la cludad de Otavalo - Ecuador,

Su objeto social es cultive, cosecha de flores para su comercializacién  en al
mercado local e internacional, importacion de materias primas.

Las plantaciones e invernaderns  estdn  situadas en las fincas: Mara Bornita
ubicada en el cantén Cayambe, Camila y Manuela ubicada an el cantén Pedro
Mancaye v Azama ubicada en e} canton Cotacachi.

La Compafiia en octubre del 2015 inicié el proceso de fusién por absorcion a las
compafiias FLORES DE LA MONTANA S.A. FLODELAM, FLORES SANTA MONICA
5.4, FLOSANSA v CARGOFARMS DE ECLUADCOR S.A,

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieras consolidados son las
siguientes:

Lugar de Proporcion de
Nombrs de la . . oo constitucidn particlpacin
Subsidiaria Actividad principal ¥ accionaria y podar
OpEraciones de voto
Flores de la Montana 5.A. ; . ; ;
Flndelam Cultivo de flores e varias especies Ecuador 04 oy, 3%
E:g;r;isas.mta Monica 5.A. Cultivo de flares de variag especes Ecuador 00 g0, %y
. Praduccldn vy wenta de  prodectos  para o o
Flopack del Ecuador 5.4, empague de mercaderias Ecuador B .00 g
CargcfFarms  del  Ecuadar Servicios de transporte regular o no regular de
5.4, carga par carretera Ecuador 58.00% 0%
2. 5j idn financgiera en el pais
Durante el afo 2015 la situaciéon econdmica del pais se ha visto afectada
principatfmente debide a la caida del precio del barril de petréleo por Iz sobre
oferta mundial. El petrdleo constituye |a principal fuente de ingresos para el pais,
por lo cual el Estado se ha viste en la necesidad de disminuir considerablemente
tos gastas corrientes y la inversion que ha wvenido realizande en los diferentes
sectores. Adicionalmente, se ha establecide clertas medidas con el fin de mejorar
fa balanza comercial, como lo son: incremente de salvaquardas y derechos
arancelarips, asi como restricciones a la importaclén de ciertos productos, entre
otras medidas.
3. Politi ntabl ignificativas

3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros Conspdidados de FALCONFARMS DE ECUADCR S.A.,
han sido preparados de acuerde con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
(IaSBy, wvigentes al 21 de diciembre de 2015 vy 2014, v segdn les
requerimientos v apciones informadas por la Superintendencia de Cormpanias
del Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en |la preparacion de los presentes estados
fimancieras.

-13-
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Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que las Compaiiias
del Grupo operan. La moneda funcional y de presentacidn de FALCONFARMS
DE ECUADOR S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS es el Dolar de los Estados Unidos de
Armérica.

La preparaclon de los presentes estades financieros en conformidad con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requiers gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunes supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacidn v presentacion de algunas partidas que forman parte
de |los estados financieros. En apinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de ta
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han side definidas
en funcidn de las MNormas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera unifarme a
todos los periodos que se presentan,

3.2 Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyan los estados financieros de la
Compafia ¥ las entidades contreladas por la Compadia {sus subsidiarias),
Todas las fransacciones, saldos, ingresos y  gastos intergrupales son
eliminados en la consolidacidn.

3.3 Subsidiarias

son aquellas entidades sobre las que FALCONFARMS DE ECUADCR S.A. tigne
el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percihir
beneficios de sus actividades.

3.4 Participaciones no contreladoras

Se identifican de manera separada respecto a la participacion del Grupo. Las
participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valaor
razanable 0 como la parte proporcional de las participaciones no contraladoras
de los activos netos identificables de la adquirida. Posterlarmente a la
adquisicion, el valor en libros de las participaciones controladoras serd al
importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial mas ia porcién de
las participaciones no controladoras del estado de camblos en el patrimonio
neto posterior. El resultado integral total se atribuye a las participaciones no
controladoras aun si esto da lugar a un saldo deficitario de estas altimas.

3.5 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por el Grupo en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de

Situacién Financiera los sobregiras, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corrignte.

-12 -
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3.6

Activos financleros

Reconocimiento, medicion inicial y claslficacidn

El recanacimiente inicial de los actives financieros es a su valor razanable
mas, en el caso de un activo financiero que no sa lleve al valer razonable con
cambios en resultados, los costos de transaccidn que sean directamente
atribuibles a la adquisicidn del active financiero.

o= activos financieros se clasifican a costo amertizade ¢ a valer razonable;

Los activas financieros son medides a8l coste amortizade si el active se
mattiens dentre de un modelo de negocip cuyo objebive es mantener los
activos para obtener los flujos de efective contractuales.

Activos financierns & valor razonable con cambios_en resultadeos

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
los activos financieros ne designados al momente de su clasificacion como a
costo amertizade.

Algunos actives financieras se gdquiaren con el propdsito de venderlos o
recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financiercs derivados, que neo se declgnan como instrumentos de cobertura
en relacicnas de cobertura eficacas,

Los derivados, inciuides los denvados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salve que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos fimancieros g valor razonable
gon cambios en resultados se contabilizan en el estade separado de situacién
financiara por su valor razonable ¥ los cambios en diche valor razonable son
reconocidos come ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

Medicion_posterior de activos financieras

Despuds del reconocimignto inicial, log actives financieres se miden al valaor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion,

Inversiones en asociadas

El Grupo mide sus inversiohes en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si
la inversion es clasificada como mantenida para la venta, an cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para ta
Venta y Operacionas Discontinuadas.

Préstaimas  cyentas por Cabrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados
con pagos fijps o determipables que no ¢otizan en un mercado activo.
Después del reconaclmisnto inicial, estos activas financieras se miden al tosto
ameortizade mediante el uss del metodo de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro del walor. El costo amortizade se calcula tomando en
cuenta cualguier descuenta ¢ prima en la adquisicién v las comisiones o los
costos que son una parte integrante de |a tasa de interes efectiva. El
devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como Ingreso
financiern en e} estada de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deteriaoro del valor se reconocen en el estado de resuliados integrales como
costos financieros.
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Pérdidas peor deterioro de los activos financierns

El Grupe evalla en cada fecha de los Estados Financieres la existencia de
evidencia objetiva de que los activas financieros reportados estan
deteriprados. Los ackives financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconacimiento inicial del active financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del active y estos puedan ser medidos confiabllidad.

Fara todos los otros activos financierps la evidencia objetiva de deterioro
pusde incluir:

v Dificultades financieras significativas del emiser o la contraparte; o

+ Falta de pago o Incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable gue el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para actives financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo v ] valor presente
de los flujos futuros estimados de efectiva, descontados de |a tasa de interés
efectiva original del activo financiera.

El valer de los activos financierns es reducido por las peérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcién de las
cuentas por pagar de nagociacion, donde el valor es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacian. Cuando una cuenta por cobrar de negeciacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recUuperaciones posteriores de montos que han sido previemente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacidn.

Los rambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monta de la pérdida por deterioro disminuye v
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un gvento gue
pcurrid después del reconocimiento del deteriorp, la perdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a traves de utilidad o perdida en la
medida en gue el valor de la inversion a la fecha en la que el deteriorg es
reversado na exceda lo que el costo amortizado hubiera side si el detericre no
hukiera sido reconocide,

Baja de activos financijergs

El Grupas da de baja un active financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective del activo expiran, o es transferido el
active financiers vy sustanclalmente todos las riesgos vy beneficios de
propiedad a otra entidad. Si el Grupo tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficlos de propiedad y continua controlando
el active transferide, la Compaiiia reconoce sus Intereses retenides en el
active y una obigacidn asociada por las valores que pueden ser pagados. 5i
el Grupo retiene sustanclalmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad
de active financiers transferido, el Grupo continkta reconaciendo el activo

financiere y tambidn roconoce un préstamo garantizado por los ingresos
recibidos,
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3.7

3.8

3.9

a1

Inventarios

Los inventatios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al coste promedio), y su valer neto de
reatizacién. El wvalor neto de realizacién representa el precio de venta
estimada para los inventarios menos todos los tcostos estimados de
finalizacion y los costas necesarios para realizar la venta,

A fecha de cierre de los estados financierns, a2 administracion determina
indices de dateriors por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondlante.
Inversiongs en acciones
Las inversiones en Compafilas, se registran al costo, que es inferior al valor

patrimonial proporcional, de las Compafias emisoras.

Reconocimiento de ingresos

Las ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luege de deducir cualquier descuento o rabaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando el Grupo transflere los riesgos y beneficios, de tipo
significative, derivados de la propiedad de los bienes.

Subvencignes del gobierno

Las subvencipnes del gobierno se reconocen cuando  existe una seguridad
razonable de que al Grupo cumple con las condicipnes ligadas a allas,
adicionalmente sa reconacen fuera directamente en el resultado del periodo
sin pasar por ¢l estado de resultados debido a que se trata de un Incentivo
suministrada por el gobierne sin que tengan relacion con costo alguno.

0 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto @ la renta es la suma del impuesto por
pagar corviente v el impuesta diferida.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se hasa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables ¢ deductbles en
otros afos v ademas excluye partidas gue nunca son gravables o deducibles.

El pasivo del Grupe para e! impuesto corriente es calculado usando las tasas

impositivas gque han side difundidas y aprobadas hasta |la fecha del Estado
Financiero
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Impuesta Diferida

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferldo
se reconoce par todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
gue resulte probable gue el Grupo disponga de utilidades gravables futuras
contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos vy pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccién gue no afecte ni a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos gue  se espera apliguen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca © el active se realice, basado en tasa del Impueste a la Renta para
saciedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacidén Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada aio en fecha
de presentacidén de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de esfe sean recuperados,

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectns tributarios que vendrian por la manera en la cual el Grupo espera, a la
fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.,

El Grupo compensa activos por impuestas diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensarieos,
frente a la misma autoridad fiscal.

Impueaste corriente y diferide para el perindo

Los impuestos corrientes y diferides son reconocidos coma un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.11 Propiedad, planta y aquipo

Cualquier aumeanto en la revaluacian de |los terrenos y edificios se reconace en
otro resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacidon de propiedades, planta v equipo. Una disminucidn
del valer en libros de ta revaluacion de los terrenos v edificios as registrada en
resultados

Las plantacionas en proceso productivo s& mitden a su <osto, debido a que el
Grupo realizd la adopeién anticipada de las madificaciones a la NIC 16 ¥ NIC
41 desde el periodo 2014 {de aplicacidon obligatoria a partir de enerc del
2016).

Laz plantas que esten fizicarmente en la tierra se reconocen vy miden a su
costo por separade de los terrenos. Loz desembolsos directamenta
refacionados con &l desarrollo v cracimients de las  plantaciones  son
registrados directamente en la cuenta del activo en process vegetativo.
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Los terrenos no se deprecian, los demas activos incluidos las plantaciones en
proceso productivo se deprecian utilizando ei método de linea recta, para le
cual se considera coma importe depreciable el costo histdrico menos los
valores residuales asignados, considerando las vidas utiles que se indican a
continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 20 afios
Muebles ¥ enseres 10 afos
Equipo oficina 10 afos
Invernaderos 10 afos
Instalaciones 13 afos
Magquinaria ¥ Equipo 10 afios
Cuartos Frios 10 afios
Plantaciones 7 afios
Vehiculos I afos
Pazo 5 ahos
Equlpa computso 3 afos

Las vidas (tiles son determinadas por la Administracion del Grupo en funcién
del uso esperado que se tenga de los bienas.

La depreclacidn estd cargada de tal manera gue elimina el costo ¢ valarizacién
de activos, ademas de terrencs en pieno dominio vy propiedades hajo
construccion, durante sus vidas udtiles estimadas, usando el metodo de linea
recta. La vida Otil estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son ravicados al final de cada afie, con el efacto de cualguier cambio tomadeo
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta vy equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta v el valor en libros del activo, ¥ es reconocida en resultades.

Las sustituciones o renovaciones de hienes gue aumentan la vida (til de
estos, o su capacidad econdmica, se registran como mayar valor de los
respectivos hienes, con e consiguiente retiro contable de los hbienes
sustituidos o rengvados,

Los gastos periddicos da mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodos en gue se
ihcurren.

3.12 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal vy
desahucio, cuyo costo se determina mediante el meétodo de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuarlales que son efectuadas al final de
cada periods, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
actimacionas como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interas de mercado, definidas por el perita actuaric.

-18-




9799373313313 1111313131331333773113333

Las cambias en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perindo
en que arurren,

Lae costos de los servicios carrientes, costo financlere, ganancias v pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.13 Partlcipacién & trabajadores.

El Grupo reconoce la participacién a trabajadares an la utilidad de |2 Entidad.
Este beneficio se taleula a una tasa del 15% de las wtilidades liquidas o
rontables de acuerdo con disposiciones legales,

3.14 Capital social y distribucién de dividendos.
Las actiones ordinarias ge clasifican como patrimenio neto.

Los dividendos a pagar a ios accionistas del Grupo se reconocen como un
pasiva en lpe estados financieros cuando se configura |a  obligacidn
correspondienta en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién estahlecidas por la Junta,

3.15 Costos vy gastos

Los costos vy gastos se registran al costo histdérico. Los costas y gastos se
reconacen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha an

que se haya realizado el pago, v se registran en el pericds mas cercano en el
que S& Cconocen.

3.16 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, FALCONFARMS
DE ECUADOR 5S.A ¥ 55U SUBSIDIARIAS. han definldo las siguientes
cansideradiates:

Efective en caja y bances. incluyen el efective en caja ¢ instituciones
financieras,

Actividades de opperacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de FALCONFARMS DE FCUADOR SA. Y SUS
SUBSIDIARIAS, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
coma de inversion o financiacion,

Actividades de inversign: corresponden a  actividades de  adquisicidn,
enajenacidn o disposicién por otros medios de achives no corrientes y otras
Inverslones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en ei tamaio y
composicidn del patrimonio neta y de los pasivos de caracter financiera.
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3,17 <Cambias de politicas y estimaciones contables,

Las estados financiergs al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al  efarcicig
anterior, Sin embargo, al 31 de diciembre del 2014 el Grupe adopto
anticipadamente los cambios establecidos en la NIC 16 Y NIC 41.

3.18 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos v gastos presentados en log
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitides por
alguna normativa.

3.19 (Clasificacion de saldas en corrientes y no corrientes
Emn el estadn de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidan de sus
vencimientos, como corrienta con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de clerre de los estados financieros ¥ como no
corrienta, los mayores a ese periodo.

3.20 Nuevag normas y normas pullicadas que no entran en vigor
Nuevas hohmas aplicadas_por el Grupo
No se tuvo ningln efecto importante sobre los Ectados Financieros de

FALCONFARMS DE ECUADOR 5.A. Y SUS SUBSIDIARIAS respecto de normas y
ettmiendss que fueren efectivas por primera vez en el afio 2015,

Interpretacipnes, modificaciones ¥y _nueyas normas aplicables al el Grupo gue
no entran gun &n viger

Fecha estimada
. qu e p .
Titulo ¥ nombte nor iva Fecha Vi enerntr n aplicacjdn en la
Vigor Compafiia

MIC 18 - Beneficios a Empleados 01 de Enero del 2016 01 de Envaro del 2016
NITE 14 — Cuentas reguigborias diferidas (1 de Enere del 2016 0t de Enera dal 20186
Cammhios en NI 16 vy 38 - Meétodas de 01 da Enero del 2016 01 de Enero del 2016
denreciaciin
Cambios MIF I1 - Adguisicidn  ifleds  ad Gt de Eparo dal 216 01 de Enero del 201G
Tegacins Cofjuitos
Camblos NIC 28 - Venta o comtribyeign de
activos entre ifversor ¥ parkicipnada N1 de Enero del 2016 01 de Enero del 216
Cambins NIC 41 - Tratamiento de achives Maodificaclén aplicada
oldgicns madiros i de Enero del 2014 ahhripadamente
Estados Finattcieros Sepafados: metody de la
particinacion NIC 27 01 de Enere dat 2016 01 de Enerc del 2016
Mejoras anuales a las NIIF ~varias rormas 01 de Enerp del 2016 01 de Enero del 201G
Entilades  de  jnversion gue apliguen  as
enmiendas de excepoittt consalidacidn WIE 10 -
12 v pIC 28 01 de Enere del 2016 01 de Enerp del 2014
Iniciativas oc divalgacian fenmiendas NIC 1) 01 de Eners del 2015 01 de Enero el 2014
CINIIF 21 Gravamenss 1 de Enero del 2014 01 de Enero dei 201E
NWIIF 15 - Ingresas de centratos con Cffentas 0% de Engro del 2018 {11 de Enero del 2018
MIF & — Instritthonfas finanoieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
Cambios MNIJF 2 - Deferoro de aclivos
findnoienns ¥ ClFsificacion da aclives v pasivas
financiaros 01 de Enere del 2018 (1 de Energ del 2015
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El Grupo no ha concluido adn lps posibles Impactos que se tendra por (a
aplicacion de las nuevas normas y anmiendas citadas anteriormente.

imacione uicios o bi

Las estimaciones y juicios contables son evaluvados de manera continua vy se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismas que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sSucesos
futuros.

Estimaciones impgrtantes

El Grupo realiza cierfas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futurn, mismas que ne igualaran a los correspondientes resultados futuras, sin
embargo llevan a una presentacidn razonable de lns Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
Sjustes en ef futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimacignes actuariales,
mismas gue conslderan varios factores en base a hipdtesis, incluyenda tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por ko que cualguier cambio en
las estimaciones actuariales asi coma en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en ef fufuro.

4.2 Vidas (tiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nata 3.11 la Administracion del Grupoe es quien
determina las vidas UOtiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacidn para sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa
en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la
Compariia. Esta estimacién podria cambiar significativamente como
consecuencia de Innovaciones tecnologicas en  respuesta & cambios
significativos an las variables del sector al que pertenece el Grupo.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades del Grupo la exponen a wvarios riesgos financieros: riesgo de
crédito v riesgo de liguidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de las Gerencias General y Financiera del
Grupo, mismas gue se encargan de la ldentificar, evaluar v cubrir los riesgos
financierns con 2 colaboracién de todas |as areas pperativas dal Grupo, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significative al valor econémice
de sus flujos y actives y, en consecuencia de los resultados del Grupao.

A continuacidn se presenta una definicién de los rlesgos que enfrenta el Grupa,

una caracterizacidn v cuantificacidn de éstos v una descripcion de las madidas de
mitigaclén actualmente en use por parte del Grupo.
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6.

Riesqg de cradito

El riasgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
ofligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para el Grupo.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nAMErs
considerable de clientes y empresas cuya posicidn financiera es confiable a nivel
racional, sin que existe cancentracian de crédito con ninguna de estas,

La Compafiia ¥ sus Subsidiarias mantienen cuentas per cobrar importantes entre
si, las cuales serdn saldadas en el periodo 2016 con el proceso de fusion.

Rigsga de liquidez

La Gerencia Genaral del Grupo permanentemente hace previsiones acerca de fas
necesidades de liguidez gque tienen, para lo cual s& ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
administrar los requerimjantos de financiamianto a corto, medliano vy largo plazo.
La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreande  continuamente  los  flujos  efectivos

provectados ¥ reales ¥y conciliando los perfiles de vencimiento de los actives
fnancieres.

Gestion del capital

El objetivo principal del Grupo en ralacion a la gestion de su capital es asegurar
fue estard en capacidad de mantener su negacio @n marcha, y proporcionar a las
propietarios el maxime rendimianto esperado.

La Administracion del Grupo realiza una revision frecuente de la compesicion del
capital y los riesgos de cada unao.

Indices financierps

Los principales indiczdores financierns del Grupo se detalian a continuacidn:

Capital de trabajo USD$(2.500.109)
Indice de liguidez (0,85) veces
Pasivos totales / patrimianio 2,35 veces
Ceuda financiera / activos totales 28%,

La Administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de ios
rangos en base al tamafio y sector en e que se dessnvusive af Grupo.

Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasives financieros
estan conformades de 1a siguiente manera:
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31 de Diciembre

Nofa  ag15 2014
Activos financieros:
Inversinnes 563.155 -
Costo amortizado:
Efectivo v bancos 369.108 40,588
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 10.518.184  14.630.642
Total 11.450.447 14.671.230
Pasivas financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras euentas por pagar 10,807 237 7.911.268
Préstamos _ _6.B49.850 8.680.629
Total 17.657.127 156.591.897
7. Efectivo uivalent

Al 31 de diclembre del 2015 v 2014, |los saldos de efective v equivalentes estan

conformados de la siguiente manera:

Caja general

Bancaos

Inversiones temporales
Total

31 de Diclambre

2015 2014
4.986 7.581
364,122 (2.389)
. - 35.395
369.108 40.587

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccidén para su

tso infrediato.

8. Cuentas por cobrar relaciopadas

Los saldas de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 + 2014, se

muestran a continuacian:

Falcon Farms Ine.

Polo Farms [LC

Falcon Farms Colombia
Sargazos 5.A.

Total

31 de Diclamhre
2014

5.265.609

2.801.452

677 445

66Y9.274

_9.513.779
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2. Inventarips

Los saldos de inventarins al 31 de diciembre del 2015 v 2014, se muestran a

continuacion:

Suministros v matgriales  a

cansumidos en el proceso de produccisan

Inventarlo de produccidn
Mercaderia ep transito

(-3 PFrovision perdida deterioro

obsolescencia
Total

31 de Diciembre

2015 2014
1.281.0601 1,254,764
1.060.183

87.427 393.008

{75.832) {75,832}

_ 2.352.839 1.611.940

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12

meses.

10, Propi d, nlan e o

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 los saldos de Propiedad, Planta v Equipo son

los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Invernaderos 5.948.128 9.6858.893
Tefrenos 6£.253.665 6.253.665
Edificias f.611.981 2.877.056
Plantas produccidn 1.812.053 12.9502.964
Construcciones en curso 1.341.527 -
Maguinaria v equipo 1.561.739 2,224,246
Cultive en desarrallo 2,059,190 1.124.182
Instalaciones 758,992 B50.690
{Cuarto Frios 298.502 -
Pozo 170,304 170.305
Otros - 22.279
Mueblas y enseres - 222.342
Equipo de computacion 1.761 475,475
Depreciaciones {8.367.275} [17.882.593}
Total 18.460.968 18.729.194

11. Cuentas por pagar comerciales

Af 31 de diciermmbre del 2015 y 2014 gl detalle de saldos de cuentas por pagar

comerciales es el siguiante:
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flescripcion

Froveedores locales

Pole Farms Intarmediate Haldings LLC
Provesdores del Exterior

Falcon Farms Inc

Transito praveedaores lacales

Otros proveedores

Tolka)

31 de Diciembre

2015 2014
6.401.911 L.667 5688
1.853.491 -
966.987 775.188
792.683 -
o1.104 -
3.952 229.967
10.070.128 6.672.743

Ef periodo de credita de camipras de clertos blenss es de 30, 45 v 60 dias desde

ia fecha de ba factura.

12. Beneficios empleados corto plazo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de beneficios empleadas por pagar

comerciates es al sigujente:

Descripcion

Liguigacionss par {1ggqar
1IESS por pagar

Sueldos v salarios
Decime cuarts suelda
Décimo tercer suslda
Wacaciones

Participacion trabajadares
Multas

Otros beneficios

Total

31 de Diciembre

2015
1,574,709
726.650
434.765
255,145
68.998
412.469
37.731
49.638
3.374

2014

3.564.47%9

13. Obligacignes bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarlas se detalla a continuacion:

31 de Diciemhbre

2015 2014
Sobreglros bancarios 548.581 1.147.0287
Corto plazo
Bancos Locales 556.336 320986
Obligaciones  pendientes  con  af
Banco del Pichincha a un interés del
8%, con wancimiento en abril del
2018,
LAAL Arméricas M.y, 351.000 1.611.454
Con wuna tasa del interds a2 12 tgsa
notingl def LIBOR serestral del
8.50%, en un plazo de 7 aftos.
Intergs 583.927 470,424
Total corto plazo 2.069.844 3A.558.946
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14.

Largo plazo

LAAD Americas Ny, 4.780.046 3487691
Banco del Pichincha - 1.634 092
Total largo plazo 4.780.046 5.121.683

Al 31 de diciembre del 20315 la Tompania Flores Santa Ménica 5.4, mantienea
como garantia un fideicomisg de titules y acciones por US$28.610,75.

Beneficios leados fe ie

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 el detalle de beneficios post empleo as &l
siquiante:

31 de Diciembre

Descripclon 2015 2014
Jubilacian patronal 1.807.6149 1.147.50%
Desahucio _ 417.074 292.116
Total 2.224.693 1.439.621
15. Transaccignes ¢con partes relaciopadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con  Compafias
Relacionadas en los afins 2015 v 2014

2015
Saldo inicial Ingresos Retenclones Préstamos Total
Flores de la Montaiia S.4. 1.100.681  56B.192 (702.083) 1.705.926 2.672.710
Flares Santa Monica 5.A. 1.641.832 231.387 (1.022.217} 1.722.875  2.574.478
Sargazos 5.A. 1.096.053 {427 180 B&E.B63
Cypsophilia de la Montafia (802.380) (184.401)  986.781 -
Flopack {328.237) 328.337
Claveles de la Montana 5.4, 2.186.811 85,209 fER3.8521 {1.391.138) -
Total 4,894.661 867.788 (2.592.580) 2.726.5901 5.916.451
2014
Y Saldo inicial Ingreses Retenciones Préstamos Egreso Total
¥ lavcles de |a Montafia 5.4, 2.466.966 375.433 (3.372) {414,865} (238.351) 2,186 811
Flores Santa Monica 5.A. 979.079  166.241 {1.497) 678.772 {1B0.762) 1.641.833
lores de la Montadfia S.A. 1.056.652 23.533 {214) 41.843 (21.134} 1.10G0.680
: ,—éargazﬂs S.A. 1.108.5049 - - {12.456) - 1.096.053
-+ Gypsophilia S.A. {342.237) £.157 (53} (452.442) (13.804) (BD2.379)
| MFlopack (328.337) - - - - (328.337)
Total 2,940,632 572.364 {5.136} (159.148) {454.051) 4.894,661

I
v

31 73

-26-



16. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue:

31 de Diciembre

Descrlpcidn 2015 5014
ventas al exterior 28.602.042 28.436.887
Ventas locales - 45,640

Total ~_28.602.043 __28.486,527

17. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como
sigue.

31 de Diciemhbre

Dascripcion 2015 2014
Kano de obra directa 13.8309.048 10.876.699
Materia prima 9,085,037 11.270.426
Costps indirectos 5.717.006 6.288.782

Total __28.621.091 __27.868.340

18. tos_administrativ venta
Un resumen de los gastos administratives, ventas y logistica reportados en los

estados financieres es como sigue:

1977373333733 33333333333333333373173373:1

Empleados

Descripcitn

Impuestas y contribuciones

Henorarios

Arrendamiento

Diversos

Gastos de viaje
Servicios basicas
Mantenimienta
Industria ¥ comercio
Amortizaciones
Depreciaciones

Otros

Multas e intareses

Total

2015 £814
£34.059 514.511
437,727 $70.994
228,104 109.745
120.382 76.772

51.369 51.074
34.995 26,363
9.093 11.114
6.986 5.929
2,730 -
1.107 1.525

363 606

225 -
- 914.748
1,537.140 _ 2.683.381
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19. Im sto a la rent

De conformidad con disposiciones lagales, la tarifa para €l impuesto a la renta, se
caicula en ui 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacidon de los socios 0 accionistas en el cien por clento cotresponda a
personal paturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafiia
tenga participacion accionaria de personas naturales ¢ sociedades cuya residencia
£&3 en paraises fiscales se debera considerar 1o siguiente:

O
Participacidn mayor al 50%: Participacion % IR
Compafla domiciliada en el exterior 100% 22%
Fersona natural o sociedad residente en
Ecuadar O 22%p

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
seran reinvertidas corresponde a a8 tasa efiectiva de impuesto a la renta calculada
menos la disminucion de 10 pyntos de! beneficio.

A partir del afio 2010, Yos dividendaos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuadar v de sociedades domicilladas en parafsos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para
efectos dal impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segdin estados financierss vy la utilidad
Ggravabla, es como sigue:

Descripeién 2015 . 2014
i{{rer;iléa] Utilidad segudn libres antes de impuesto & (1.001.781) 191.989
Mas gastos no deduciblas 1.595.936 751.128
Amortizacidn de perdidas affos grtericres - {56.467)
Base imponible 584.156 B86.648
Impuesto 5 Ja renta calculade por af 22% 130.714 195.063
Anticipo calculade - 203.823

e — — ——_ —

130.714 203.823

Impueaste a la renta corriente reglstrado en
resultados

e —

Anticipo calculado - A partir del afic 2010, se debe conslderar como TImpuesto a
la renta minimo el valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Iingresos
gravadns y 0,.2% de costos vy gastes deducibles,

Durante el afio 2015, el Grupo generd un impuests a la renta causadao del afio de
Us$ 130.714. Y ne generd anticipo de impueste & la renta debldo a la
exoneracién del 100% del anticipo al impuesto a la renta correspondiente al
periodo  fiscal 2015, parz los sectores productor y exportader de flores,
de atln vy para € subsector de empresas exporadoras y armadores de
atun.

S8 .
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La Compafia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
ectan abiartos para vevisida los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015,

Efectos de la ley Orgdnica de Tncentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal —

En el case de inversiones nuevas y productivas en los sectoras economicos
determinados coma  industrias basicas de conformidad oo & ley, la
exoneracian del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afios, contados
desde el primer afio en €l que se generan ingresos atribdibles directa v
Unicamente a la nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en al
caso que dichas inversiones se realicen en cantanies franterizos del pais.

Los gastos de promocidn v publiddad seran deducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente. Mo podran deducirse
diche gasto, quienes se dediquen a la produccidn yfo comercializacion de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos coma tales a
aquellos preductos que se modifiguen por 1a adiclén de sustancias como sal,
azlcar, aceite, preservantes y/o aditives, los cuales cambian [a naturaieza de
los alimentos originales, com el fin de prolongar su duracidon y hacer los mas
atractivas o agradables.

Los pagos efectuados por concepte de  rregalias, servicios  técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relaciohadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas «l valor de
dichios gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
gencragora realizada en al pais.

Para efectos tributarios ¥y en estricta aplicacidon de la teécnica contable, se
rermite el reconocimiento de activos ¥y pasivos por impuestos diferidos,
Onicarmente en 1o% siguientes casos v condiclones:

i. Las pérdidas por deterioro parcial producte del ajuste reallzado para
alcanzar el valor neto de reafizacion del inventario, serdn consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablamenta:
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepito, €l
cual podra ser utilizado en el momento en que se produzea la venta o
autoconsuime del inventario.

2. las pérdidas gsperadas en contratos de construccidn generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan fog ingresos
totales dal mismo, serdn consideradas come no deducibles en el perigdo
en el gue se reqgistren contablemente; sin embargo, se recongcerg un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el
momente en que finalice el contrato, siempre v cuarde dicha pérdida se
produzca efectivamente.

3. La deprerciacidn corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como o deducible en el peripdo en g] gue se ragistren
contablemente: sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
estos conceptas, los cuales podran ser utillzados en ei momento &n que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y dnicamente en fos
casps an gue exista la obligacldn contractual para hacerla.

-7 .
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4,

g

a.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo aue sean utilizadaos
en &l procest productivo del contribuyente, sera considerado come no
deducible en el periodo en &l que se registre contablamente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cuat podrd ser
utilizado en el momenio en gque se transfiera el active 0 a la finalizacion
de su vida util,

Las provisiones diferentes a  jas  de  cuentss incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, seran
consideradas como no deducibles en el periodo efi el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ger utilizado en e mamente en oue el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién por la cual se efectud la provisian.

Las ganancias o pérdidas que surfan de 13 medicion de actives no
corrientes mantenidos para la venta, no seran suietos de impuesto a la
renta en el periodo en ef que ¢ el que se registren contablemente: sin
embargo, sa reconorerd un impuesto diferido por estos conceptos, el cual
podra ser utilizado en el momente de 1z venta o ser pagado en el caso de
fue la valoracion haya generado una ganancia, siempre y cuande 1g venta
corresponda @ un ingreso giravads cont impuesto a |a renta.

Los ingresos y castes derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondlente al reconocimiento y medicidn de actives bicldgicos,
medidos <o canthiss  en resultades,  durante sy periodo  de
transformacion  bigldgica, deberdn ser considerados en  conciliaclén
tributaria, como ingreses hoe sujetos de renta y costos atribuibles a
ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberdn
ser inciuidos en al calculs de la participacién & trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingreses exentos vy cualguier otro  limite
establecida en la narma bributaria que incluya a astos elementos.

Las pérdidas declaradas luego de |a conciliacion tributaria.

ias créditos tributarios no utilizados.

20. Precios de transferencia

Las contribuyentes deben considerar las operaciones raalizadas con partes
relaciopadas domiciliadas tanto en el exterior ¢como en gl Ecuadar, d& acuerdo a
o siguiente:

Las sujetns pasives del impuests a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales yo domiciliadas en el exterior, dentra de un
rmismo heriodo fiscal an un monte acumulade superior a los tres millones de
ddlares de los Estados Unidos {$ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

C Aquellos sujetos  pasives que hayan efectyado operaciones con partes
relaclonadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentra da! misms periodo
fiscal, en un monto acumuladeo superior a los guince millones de ddlares de los
Estados Unides de América (% 15.000.000) deberdnt presentar adicionalmentes
al Anexo, el Informe de Precies de Transferencla
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21.

22,

23.

La Compafiiz no dispone del estudic de preclos de transferencia de fas
transacciones efectuadas con partes relacionadas locales yio del exterior
correspondiante al afio 2015, requerido por disposiciones legales vigentes, en
razon de que ) plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
er i mes de junio del afic 2016, Dicha estudio constituye una base para
determinar s las operaciones con partes relaclonadas han side efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha
de emisian de las estades financierns, dicho estudio sa encuentra en procesao de
gjecuclén y g Administracion de la Compafila considera que los efectos del
mismo, si hublere, carecan de impartancia relativa,

Capital soci

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social consolidado del Grupo estd
compuesto de ia siguiente manera:

- Mamero de .
Nombre de la Subsidiarla acciones Capital social

Falcan Farms Inc o GEG, Fa4 £ 980,744
Falcon Farms del Ecuador S.A. 2. 835314 2.835.314
Sanchez Gomez Jairo Ernesto g.B62 9.862
Fablo Aparicio 1.244 1.244
Flopack daf Ecuador 5.4, 48 42
Mercaedes de la Torre 4 4
Maria Rodriguez de la Torre 4 4
_Daniel Suarez _ 4 4
_Total _ _ __ uUsSs 7.827.224

RESEHEE

Reserva Legal

La Ley de Compartiias requiare gque por o menos el 10% de |a utilidad anual sea
apropiada comd reserva legal hasta que ésta como minimoe alcance ef 50% del
capital social. FEsta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivg pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
rérdidas.

Re da umu 05

Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopoidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en fa parte que sxceda al valar de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmice concluido, silas
hubieren; utilizanda en absgrber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compafiia.
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24.

25.

26.

Resuitados Acumuiados!

Carresponde a valores resuttantes de pérdidas de afios anteriores y utilidades
retgnidas.

Adicionalmente se reconocen directamente en resultados las subvenciones del
gobierno relacionadas con la dewveolucion simplificada de tributos al comercio
{Drawback}.

El saldo de la cuenta resultados acumulados estd a disposicién de los accionistas
del Grups y puesden ser utilizades para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como reliquidacién de impuestos, ete.

Pasivos v activos contin a5

El Grupo tlene demandas taborales de ex trabajadores por un monto de USD$
139.237, sin embargo la administracidn no considerd necesario  reconocer una
provision dehide a gue se tiene reglstrade un pasive para cubrir  estos
contingentes,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de les estados financieros
29 de abril del 2016, no se produjeron eventos que en opinign de la
Administracidn del Grupo, pudieran tenar un efecto imporante sobra los estados
financieros adjuntgs.

A ion de | stados financier

Los estados financieros consolidados por &l ahe terminado el 21 de diciermbre del
2015 han sido aprebados por la Gerencia del Grupo ¥y serdn presentados a los
Accionistas y ta Junta de Directores para su aprobacion definitiva, En opinion de
la Gerencia del Grupo, los estados financieros <onsclidados seran aprobados par
la Junta de Directores sin meodificaclones,

‘..LU \Lu [w -

i 2 Mantilla Ing. Evelyn Roman
Gerente General Contador General

-37 -




