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IMPERIUM:

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junts General de Acclonistas de:
REPRINTER, REFRESENTACIONES INTERNACIONALES SA. EMPRESA MULTINACIONAL
ANDINA

Upinlog

Hemne apdimdn Jox  estados  fmancieres  adjuntos de  REPRINTER,
REPRESENTACIONES INTERNACIONALES 5A. EMPRESA MULTINACIONAL
ANDINA, Ins cosles comprenden los setados de sitoacion fAnancera ol 31 de
dicivmbre de 2017 v 2016, y los cormespondieniis ostades de resuliados
intcgrules, de evoludion del patrimonin de los Acchonistas v los estados de Nujas
de efertive, por los afing terminadns en exas fechas, asi cume [ox nolas explicativas
du los. estados financiervs gue meloyen un resomen de las politicag de
cantahilidad oxplicsthvas,

En nuustra opinton, luos referidos estados financicms prescotan fistmenle, en
Fdoos los  aspectos  mwdoriales, ls  sifoaden fnanciera de REPRINTER,
REPRESENTACIONES INTERNACIONALES SA. FMPRESA MULTINACIONAL
ANDINA, al 2] de diciembee del 2017 y 2016, o como ¢ Tesulizdo de sus
nperacioncs ¥ sus flujos de slective por Ins afios lorminades on dichas fechas, de
acuerdo con Normas Inteinacionales de Informacidn Financiera - KIIF.

Fundamenlo de la gginién

Hemos llevado u (abo nuesira anditoria dé conformided con las Normas
Inirnacinnales de Anditoria (NIA). Nuoestres responsabilidedss de acusrde mon
dichias normas se describon mias adelante e la secclon Hexpopsabilidodes ol
u refoudi oo I puditorie de vy egodng Geamcieros de nucstro inflonoe,
Somus indepemlicites de la sockednd de conformidad con los requerimientos de
Eliva aptcables u pestra auditoria de luy cstodos lnancieros Koudor v hemos
cumplido las demés respunsabilidodes de étca de conformidad con esos
reguerimientos. Consideramos gue la evidenci de auditorfa que hemos ohtenidy
proporcicmas una hase suficiente y adecuada para nucstra apinion.

Cuestioney claves de auditoria

Las cuestiones Juves de auditora snn aguclios asunlus que, & muestn juicio
profestonal fuernn de omyor imporiancia en nuestrn aoditoria de lox cstodos
lnanclteros: de 1a Compaitio, Los asuntos importantes de suditoria fueron
sefecvivnados de agucllos comunicudng a lus epenrgados del gobicrno de |2
entidad pero na prelinden reprscatar rodos lus asuntos discuridos won elins
Muestris procedimicetos relithves 2 oo asuntos fuemn disefiados en el contexto
de nuestta medi ok de o esados inanceros cn su conjenbo
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IMPERIUN-

Nuesta opinidn spbre (05 estadox fingncers ao = modilicads cnn respedto a
nhguna de oy asuntos importantes de auditoria descritos ahsjo, y 10 #presanos
una npldn sohre estos asuntos individualmente,

St jubilacis 1y dosabucs

El IASH en septiembre del 2014 aprobd certas reformas a la NIC 19 (Bencficins
Fmpleados), riya fucha de vipencia Inicin a partiy de enero def 20060 La piincipal
mirdificacidn en la NIC se rellcju en 5o pdrmafo B3, 2l cuul define gue Ta fasa de
descucnto que debe aplicar en o calouin adisarial debe ser cquivalenie i “tasas de
honos: cmpresariaies de alla calidad™. Al ses ol dilar de los Fstadus Unidas s
muivda de crculacion en ¢l pals y en la que seovan o pagar los pasivos pur
laan eticios definidas, so debe identificar un mercado en dolarcs gue tengan bonos
corporativas de alta calidd, los coaley de acoerdo al 1ASE oo existen en ool
Ecuador, ronsecucntemente su¢ dehen considerar las de honos del mencade
Estadounidense gue varian entre of 3% v 4%

El 2R de dicicmbre det 2017 la Superintendencia de Compafias Valores y Suzuros
miedinnte  ofiglo SCVS-INMY-200 7-00080421-00, evmlte criterlo  ingtilucivpal,
respecto que o existe en nucstro pafs un mercado amplio de bunes empresaniales
de alta calidid. Por lo gue s impone 1a aplicacion obligstonia de vna L de
descuento de mercado Ecustoriann para Lis provivivnes 0 los empleados hajo ka
NIC 19,

Al 31 de diclembre del 2017, REPRINTER, REFRESENTACIONES
INTERNACIONALES 5.4, EMPRESA MULTINACIONAL ANDINA, re@istro bs Frovision
para Juhilszite Faironsl y Dosahoco meslizedo por Acluana i Luda, uhfeandd und
L de descudnio del 520,

La direccitn ey responzable de la preparacion y presenticién el de [os estadps
Hnmne iecos adjuntos de confurmidad com lus NIF, v del contmal inlesoon que la
direccian copsidere necesarie pars permitdc 3 preparadon de 1os estados
financeros libies de incorreccinnes impurtantes debido o traede o eryor.

En ta preparacion de loy estadns financieros, la dipeccidn ex responsable de la
valnracion de 18 capacidod de la Sociedad de confinuar como emprosa @n
tupcianamisnen, revolamdo, segan correeponda, as cuestiones relacinnadas con la
Empresa en funcionambenro v ulilsiandn el principin conlable de empresa en
funcionamiénto excoplie s 16 direcdon fiene intenddn de Bguidar In snciadad o de
Losar sus operaciones, o bicn no exisia olra alternalive realista Los responsables
diel gohierno de In entidad son responsublies de la supervision del procese Jde
inlormacian finusciera de lu sociedad,
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_ IMPERIUM

Responsabilidades del auditor pn relaclén con b auditoria de los estados
finapcieros

Nucstros abjetives son ahtencr uma seguridad rmazonahle de que lox ostados
financierus vn u conjunlu esnin libres de ineermeccion waterial, debida o fravde o
efrar, v emithe un informe de anditoria gue contiene nuestta opinidie. Sepiridad
raunalile e un allo grado de scgundod pere oo garantiza que una suditora
realheada de conformidad oon las NIA stempre deteore una incormreccian material
cuando evicte. Las incormerciones pueden deberse o frande o error v <2 congidernn
materiales s, ndividealmente o de farma agregada,  pucde  preeTse
ragonanlemente gue nfluyan en s decslones soondmicas que los Bsuarins
toman basdndose en los estudos fimancicros,

¢ Jdentifoamoesy cvaluamad los riedpos de error matesial en Los cstedos financieoos;
debido & fraode o crror, desfiamos v wjecitzmos proondimientos s anditorsa
pars respurider 2 dichus rissgos ¥ oblivimns evidenis de suditorts <ufioeate v
gdocumly pérz proporcionge unz base pore neestrn oplmdn. Bl riesgo de no
dutestar un errer matedial debido o fsude &5 mds elevada que eo o) cang de apa
imvorveccin materinl debide 3 crror, v que o foodée puede implicar ealuyion,
Lilficacion, omedoies delibermadas, manilfesiscionas imteEnciomdarante rrineas:
o vabnotscin de comtrol nlerno..

» Dotuvimos conodmienin del control interna relevanie para la auditoria con ¢l fin
i Hsehar  proeedimivntos de suditecin  gue aan  apropiadoes oo La
cirgwnitancias, poro no con ol propdsito de sspresar una epinidn sobee 1a
efectividad del control interno dela compad i

*  Evaluimis si lzs polithens contablos aplicadas son apropialas 7 s las cvlinaciones
wuntables v la corrmspondiente informacon reeelale por 3 admanistracion o=
razonable,

= Lonclumos sobre lo adecuado die la wtilizacion, por parte de Lo administracidn, de
la bawe conmiahle de negocio vm manchs y, hasodo en la evidencia de wnditnria
ehtmida, conduir 5} exisic 0 nn ma iportsdombre materisl relacionsda con
sve 108 o oomdiciones que predon gencrar dudas sigmficativas sobive 12 copenciidad
e la Companiin pard continwse como nagocio on marcha 5 se concluye quie existe
una ineectidumbre materiad, se requiere gee Hamemoy lo otenadn on nestro
irdormie de auditorta u lis respactivas revel soones on lin eaados financierns o, si
diches revelaciones no s adecnadas, ewjresar nna opinibn modificida, Nuestras
conclunionies se basam en L evidendia e saditonis obtewids basta la fecha del
infurme de sdborss, sin embange. #ventos o modicionos  futuras pucden
acasion e yire la Compufiin deje de ser un rmipress en lnonamienty,

o Evaluaons |3 presontudn peneral, o sstructurs v ol oostenido de loy sctados
firnndwos, inclyvends Las rovelschimes, ¥ & los estadon foanderes Gspresentan
Lt ranssccioses ¥ ovenlos sabyaoenios den un modo goe logren o
presenticion reonable
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IMPERIUM

*  Comonicames s 10 responsabies de b Administracgén di ks Compania respecto &
gnire ciros asuntos, e Adciree ¥ o] momeoio de redizcon de o aoditoria
plendficada v los hallazgoy  signilicativox, a8 como cualyguier  doficenciy
spnificativi de control imterme que hilentaficimes en o lespsonrs de fameditori,

Intyriie sobee ofros reguerimientos legales ¥ reglamentarios

Nuestra opinidn schre M copplimiento de s ablmociones
compatia crme agente de retendldn y peicepeidn par el ujim:lth.r
de dictembre de 2017, s smite por scpurado. /a-
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ESTADOS DE SITHACHIN FINANCIFRA AL 31 Uk DIFMORE DEL 2017 ¥ 2006
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REPRINTEH BEPRESENTACKIAES INTERNACIONALES 5.4 FMA
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REPRINTER. BEPRESEN FACIONES INTERNACIONALES 8. A, EMA

NOTAS A LUS ESTADDS FINANCIERDS
POR LUS ANOS TERMINADUS K. 31 DE DICIFMHARE DEL Z017 ¥ 2016

Enldad que Reporis

REPRINTER, REPRESENTACIDNES INTERNACIONALES SA EMPRESA
MULTINACHINAL ANDINA - - Fue constituida en 1a csdad de Quilo - Couador
2l 9 de enero dé 1992 con domicilio en la cudad de Tulohs ¢ ineerita en ol
Registro de Propiedad, ihro de lo mercantil ¢l 27 de marzo del nismo afie. U
# de oclubre del afin 1999 mediante eseritura piihlica de cambio de domicilio
v reforma de estanmog, Lo justa General Kxbmordinaria v Universal de
Acclunigens resolvio cambiar ol domicilio principal de fs Compania al Disteiba
Metrupulilana de Quito, dicha esrritors fue inscrits en el Regstro Mercanll
/M 2T de diviembre del misno 250, Con focha 26 de apusio ded afo 2002,
mediante escritura pdblica e electia o aumeniu de capital y relooma de
estalinns, este docuinento fie inscrito sn el Hepisio Mercantil of 3 de
potubre did wismo afio. Fuadmenrs of 13 de novtembre del ofio 2014 5e
clediiy wil dumentu de caplital ¥ reformae de ostatulos, #sEa cscritule file
mscritu ¢ fl Regisieo Mercanti! el 11 doe diciemhres del s afio

El objeto sncial de la Compadiia os o Mbrcacion y comercializacion de
bundas transporlsdoras ¥ elevadorus de materizles, handas alimenridas
prudiuctns de cEocho, Infamos. para la indostris bananer), especialiente
garruihas; wo dedicara tambidica b constroccidn de reansporiuderes, Todillos
v equipas en general para el Uanspore a grancl, tolvas, eic. asi comg
prodictns afines a este ramo para us0 minero, industrial n agroindustrial,
Para cumplic con su ohjeln social podrd efecular tedos lns aclos ¥ contmaios
permitidos por las pormas did Avverdo de Cartapeoa v feyes Ecuaterionas

Base de Presentacian

Lot presesles Esadas Financieros de la Compaiin han sido preparados de
acuerdo con lax Normes (nfemaciomales de Informacidn Financiera (IFRS
pur sus siglas en inglés) y sus mlerpretacones emitides por of Comilé de
Normas lntermacionales do Contahilided [IASE por sus siglas 2n nglds).
Fstay nuroias han sido adoptadas en el Eouador por B Superintendencia de
Campaiiias; ¥ representin 1o adnpcion integral, explicita v sin reservas e
lns referidas normae, ademas de su aplicacion unitorme en los ejerriciox
QUi ¥ presentan

a} Declaracion de Qumplimiento
Fos Eslados de Sitaacion Fuieandiera ClasGeados ol 31 de diciembre

del 2017 v 2016, Inchiyven saldus contables de wcuerda a Mormos
Internaciouales de nformacion Financiers {NHIF).
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Base de Presentacion (continuadion..)

b) Periodo contable
Las prescotes Estados Fimanclens cubren lns sipuicntes periodos:

Estadns de Situacidn Financiern: Porlos periodns terminados af 31
de diviembrede 2017 y 2006,

Estadns de Hesultados Intcgrales v Estados de Flujos de Efeclivo:
For loy periedos eompreadidas entre ¢ | de enero ¥ o 31 de
diciembrade 2007 y 2014

Estadns de Combios en o Paiimonin: Por lot  pericedos
comprendidos entre gl 1 de enern -y £l 31 de diciembee de 2007 y
FALRE

¢] Bases de Mediciin

Los estados fimanciores han side preparadus sobhre la base del
duevengardn.

d) Moneda Funcional

Los estados finnncieras se presentan en délares de los Estados
Unidus de Ameriea (US5], lu cual es la moneda funcional de la
Compaiila y de cursu legal y de unldad de cuenta del Ecuador, Toda
L imformacian nunciera s presenta en dilures.

Uso de Extimaciones v julcios

La preparacion de los vstudos fnancleros requicre que la Administtacian
realice juicios, estimacioncs ¥ supuesios gue afeclan la aplicacdn de las
pofiticas contubles y los montos de actives, pasivus, Ingresos y gasiog
Infurmadas  Nebido a In subjetividad inherente en este procesn contable,
las resultndns reales poesden difory de los montos sstimados poe o
Administracion de Iy Compaiiia

Las estimaciones reallzaudas v sepucsios urilizados por la Compaiia se
encrentran basadas en [y vxperiencla bistdrica, cimbios en (3 fdustia e
unformacion suministrady por fusntes exlirnas ealilivadas, Sin embargn, los
resultados finsles podrian diterir Jde (3= estimacones hajo  certax
clrunstancus. Las estimuclones v politicas onnwables significativas =on
detividas como aquallas ue sonimporbantes pars cellefar corveclanents |5
siruacion linunciers y los resoltados de la Compafila ¥ /o las que requisren
un alte grado de juicio por pane de ja Administrachin
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Uso de Extimaciones y Juiclos (continuacién,.)

Lay csOmarinnes y supuestns relevantes son revisados repulammente. Los
ricadltadas de las revisiones de a8 estimaciooes contables son reconocidos
en vl periodn en gue le estimacian o3 revisada y en coalquier perieda faturo
aleckady.

Hesumen de Politicas Coplables Significativas

las principades politicns contables aplicadas on [ preparacion de estos
estidos Hndncwros =8 enumeran 8 conbnuacan. Kstas polinms hap sido
aplicadas consistentemenile para fodos lus Ados presentadeos; a menos que
s¢ indsque b contrario.

a) Instrumentes Fipancierss
i Activys Fipanciergy no Devivagdoy
2 R ROTIn e

Lus activas finanvierns coblerlos por la sevcldn 11 de las NUF para
lus Pymes so clusifican cormo; activos laancierns al valor mznnahle
cofl cambios e resaliadow, préstamos y cuentas pop cobrar,
inversiones manlcnidss hasts &  venchmiento,  bversiones
flinuncieras mantenidas pars la venta, o como dervados desgnados
como ipstromentus de cobertura en uea cobertura eficie, segin
cupres ponda

La Administracidn deteoming o dasificacién de sus  activoes
Mneencieros en ¢ reconocimicnio inidal Loy activo= finanderos se
recanecen imicialinente por su valor razonable mds, #n el caso de un
acthen linanciern que nu &0 contabkilice Al valor ragonable con
vamhing  en grsultados, los castod de  fransaccidn  Que  sean
dirertamanle alribuibies a la compra o emisién de! mizmo

Las campras ¥ venhtas de aclivos financicros e reconocen en fas
fecha de liguidicion de Tus mismos. 12 comupafiia dnicamen e posee
y presants en sus estades fiianceroy los siguienles activos
financicros:

- Efectivey Equivalentes de Efectivo

Bl efective v equivalentes de efecliva se componey de Lok
saidhes dul clective disponibles en waju ¥ banoos, sujetos a un
ricsgo poco significarim de cambios en su valor



Resumen de Politicas Copntables Slgnificativas {continuacion .}

13

Cuentas por Cobrar

Las panidas per cobrar son wotives financleres con pagos fijos
o determinables gue nn =e colian 0 un mercado activo. Exlos
activns iniclalinente s2 reconocen al valor ruzonanle mis
chaicuicr fosto de  ansacciom o dircctamante  atcibuible
Posterior al reconncimiento (nlcial, s ruenlay par cobrar s
valorizan &l costo amorlzsde usando el wilodo de inlerés
efectivo, inenos las pérdidas Jdu deterinmo,

Baja en cuentas

Un active Minanciern [, de correspander, pote de un acliva
financiern o parte de un grupo de activas fingonuicnes similares)
e dado de buju coando:

1lan vencido los derechas de 13 Compahia a revbir jos
Nujos de efectivo de activo financicru,

~ Lu  Compaiia huya tronsferdy =i dircchios
conrrnrtuales sobre fos Nuios de efective eencrados
par el activa, o se haya asomidy una ehligacion de
pagar & un tercero lo rotslidad de esox Bujos de
elactivo sin ua demnrs sipnificativa, 3 v de un
acuerido de Lransherencia, y;

— bt Compaiiia hayse Lransferido sustancial ivente todos
ss Tiespos ¥ beneficios inherenles o la propicdad del
activng o no se haya reansferido sustancialmenle tades
05 riesgos v benvlicios inherenles a la propiedad del
arttvn, poro se haya translecide o control sobhre el
TSI

Pasives Flaanoleros no Desivados

Recenociméento y Medhcidn

Lt pasivos financiemns cobicrtos por la seccidn 11 de L NHUF para lag
Pyiues s dasilicw vomo: pasives nancierns a3l valor mmnable con
comhins en resultodns, présiames ¥ cuentas por pagar comerciales, o
coma derivados designados v Instrumentos de cobertura eficay,
gegin correspandn. la compaiiin defermima o clasifleacion de eus
pasivos financwros #n el reconocimientn intclal Todos bos pasivoe
financieroy =@ reconncen iniciulments por su valor raranable ¥, #n el
casn de fus présmmns y oriaditos por pagan. Se recnmoos 2 51 CORtn
amartivado inclayendo los cosrox de lansaecion  dircctamante
arrtbuibles. La campafia Gnicaimante posee y pretenta en sus estdox
Financicrss pasivoy haacerns por cuentas por pagar vomerciales y
s cuentas por pagar. Despodés de reconnctmicolo inicial, los
pristamos ¥ crdditoy por pagar se mide al cosio  amortizad,
ulilismdo ef métndu de la tasa de interds efectiva
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Resumun de Politicas Cyntables Significativas (continuacion...]

Ik,

b}

Eaia en Cuculas

Lo pasivor financicnos son didos de baja ruandoe la obligackin
pspovificadn en o correspondicnie  eomeratn baya  sido
cancelada o ha expirado. Cvando un pasive Bnanciern Sa
sustinee  por oo del mismo  acreedor oo comdiclunes
sustaiickalmente diferentes, o =i las condiclones sctuales de un
pasivie 58 hayan modificadn sustancizimente; Lales permmilax o
modificaciones $# matan cume hajas en cuentas del pasivo
enginal y ¢l reconocmisnio dé ult noevn pasivo, ¥ 1a diferencia
votre los impories en Whros respectives se reconocen en ¢l
astadn du esultadns.

Compensaditn

L.os actives ¥ pasives finuncierns son compéncadns y of manin
neto presentados oo el estado de situacion  financiera
tnicamente cunndo la Compaitis coentd von un derecho legal
para compensar los montas v Licne el proposile de ligaidar
sihre ung hase neta o de realizar €l active y liguidar ol pasivi
simullancumncnte

Capital Social

Constituide por acetones, bas codles son clasifivadas eomo patrimnnio,
lnventario

Los invenlarios se valoran al costo promedio o of valos nete realizable,

#l Y resulte menr. Los castas incurridos para Hevar cada prodicto
A v ubicacion y sus condiciones acluales ferman parle del costi.

Fl valor neto de realizacedn se delermlng en base al preoin de venls on
#l curso ardinarn dol segocio. menos los onelos estimadng de
rerminacdn ¥ venis

Los suminislrus ¥ mareiiales gresados a la bodegn de la compafia,
surt  registrados  al costn de adquisicion v los  suministios,
burrainientas y obws mareriales son recanocidos coma gasios it la
fecha de comaano

El costo de kg inventirios peede wor no recaperable en oso de yue
las mismas estén dafados, o si encneabren parcial o lotddments
ubsnletns obicn 9 sus precios doe mercado han disminuide. B impoerrea
de custquier reboja de vator de Log inventarios, hasm alcansar su valor
rln de realizabidn, s recomoce on ol gercicdn en gue oourre Ta
perdida
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4.

Hespmen de Politicas Contables Significativas {continuacion...}

¢} Fropledad maguinaria ¥ equipaos

Reconocimisnto v Medicion

Lo propiedad, planty v egoipus se muestra @l costo meniv 5]
depreciacidnarumulada v las posibles perdidas por delerion, ElL costo
de ciertos propiedades, magquirarizs y equipos fue determminado ol
vosto revaluade. en bmse 3 Normas Ecuatorianas de Contahilidad
[NEEC). La compaiia decidid aplicar ls opeidn de tilizar o costo
revaluado comu costo aribuide al 1 de enero del 2010, techa de
Eransicion.

Costos Posterinres

Mejurus ¥ renovaciones mayores que incrementen la vida 401 del
aclivee o su capacidad productva sen sopitalizados salo sl es
probable que se deciven de plios beneficios econamicos fuluros pars
la Curpanis v 51 costo pucde ser estimade de manera fiable. Los
costas por reparaciones y mantenimientes deoratina en prispiedad,
planfa, muebles y cquipn, san recenodidos e resultadoy integral
rlEANGo se e ren

Depreclacion

El cnsto de lus actives fijns se deprecia aplizando el método de linea
recla en base o la widaatl estimada de lns sismos, cono Sigie:

CUENTAS Tasa de depreciacion |
Edificios ¢ [nstalacinnes 5% ==
Herramienlas de taller ¥ equipos . — 10%
Maguinaria, muebles y cyuipos 10% ol
Equipas di compitaciin _ 33% =
Vehiculos 20%

d} Deterioro de los Activas

Activos Financieros

L4 compafiia evaloa en cada techa de preparacidn de los cstados
financierns. st existe evidencia ohjetiva de gue mn active financiers
oun prupa de gelives Ainancietns estén deteniorados. Se cansidera a
up ackivo fnonciern ooun grapo de activos Hnancerns esten
delerforadas 51 ¥ solo 5i, pxiste evidencia ohicliva del deterioro
como resultado de uno o mis oventos qoe han ocorrido despues del
recoroimiento indcial del activo fun eveninode peedida incarsida) y
gue el evento de perdida lenpa un impacio en lows fujos de etedtiva
tutnmns estimados del acriva financgero o del gropa de achvos
linancicnes que puedan calvularse de manera liable.
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Resumen di Politicas Contables Significatdvas [continnadan,. )

Cuandn exisle cvidencia objetiva que sc ha incurdde en una
perdida por deterioru de las cucnlas por eobrar a dientes, of monto
ol las perdidas as reconocido en los resairadns.

La cormpadiia reconcee periddicumonte en log resulkados infegrales
del afin una estlinacion pare cuentas incobrubles con respecto a so
purtafalio di dientes. 12 eslimacion se basa principalments en la
ihentificacing del deteriorn sobre nna evaluackin de la antigiedsd
de lus saldos por cobrar v la probabilidad ramonable  de
recuperacion dicloy mismas,

it. Actlvos no Finaucieros

Fl valor en lihre de los activos no financleros de I Compaiik,
excluyvendn activos por impuesio diferido, es revisada en o fecha
de prescicacian del estado de siluacion timanclera para delerminar
si existe algin indicie de delerioro. S6 oexisten tales lndiciag,
antonces s esrima ef valor recuperable de activo. Se réconoce ana
perdids por deterioro si ol valor en Libros de un aclivo 0 su uriidad
genaradora de efective cacede g0 importe recuperable

Kl valor recuperable de un active o upidad peacradora du efecoiva
v ¢l valor mayor cntre su valor en usn v su valor razonzble, menos
los gustos de venl. Para determigar e valor cn e=a, los flujos de
electiva fuluroes estimados son descomeclados a su valor presente
usandn una las de antes de impoestos gue retleja las valoraciones
actunles del mereado sobry of saler del dioera en el Gompao v Jos
rnesgns expetificas qoe pucde tener en o actvo. Para propasitas de
tvahscion de dereriors, los activos gue no peedan ser proboados
indwiduatmente son agrupados juntos en el gropo mas peguedin de
acrives Hamados "unicdad generadors de efective” gue generan
Nujas de emrada de etectivo provenientes die uso continug, s guoe
sl independicotes de los Mlujos de entrada de etectivoe de otros
ACTIVOS O g pos de sctives,

¢} Beneficios a Empleados

Jubilacién Patronal v desahucio

£l rosto de los beneficios definidus  [johilacion  poatranal ¥
hanflicacidn por desabuco) es deterodnando mediants e caloulo
preparado por un profcsionnl actuacio culifcada, ol cunl arliza ol
Matodo de 1o Unidad Jo Credito Proyectada, con valaraciencs
actvariales realiadas o final de cada periodo. A1 31 de dicicimbre
del 2017, Ia cnmpadila ha contratado ol perito para la elaboracidn ded
cilcula actuarial eormespondiente. La tuss de descurnto aplicada a
dicha eatenlo fue del 8.26%:
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Resumen de Polilicas Contables Significativas (continuadin._)
fl Provisiones v Contingencias

Lag provisiones s¢ seconocen cuando: (1) 1o Compaila fend dna
abligacidn presente, va sea legal o implicita, como resoliade de eventaos
pasmdis; (i) es probable vaya a0 eor necesariu una salida de recursos
paru Diguidar fa obligacwin y [il) o monto se ha cslimads de lorma
Tiubaie.

Los miantas reconucidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracién a 1o lecha de presentacion de los estadas financleras y
de lox desemibolens necesarios pora figeidar o obligacidn. Los
conicptos par los cuales b compafiie constitoye pruvisiones soin won
rargn al nesultade integral, los muales ormesponden principalments a
Lenefteing a los cmpleados. Ko se reconocen ingresos, ganandlag o
arivos ioantingenlbes,

k) lmpiesto a la Henta

Ll gnsto de impucstos a b3 renla conprendes el impuesto oarrienle ¥
duaferido, S roumaneen en resullmlos, excepto vn Lo medida co gue &
refacionan cun pintidas reconocilos ditectamente en #f patrimonlo, en
Cuya Fasa s reconocs an el palrimunio

El impuesio 2 ia rent carrienle 68 of impoesio qué 5S¢ astima papara las
autaridades Tscules sabre la rciika gravable pura of perimdo actual,
aplicanda Las lasas de imbotucins promulgadas o sustancialisente
prosvilgadas a la fecha de presentocian de infurmes, ¥ cualyuicr ojuste
de impucsto 0 Pagar con Uspechn 8 atos anleriores. Los [mpuestns
diferilus active y pasivo son reconocidus sobre fas diferencias
tempdriias entre of valor contable y s bases Nxcales de acmmvos ¥
pusivos de los estadas fwancierns

h) participacion de trabajadores en utilidades

En cumplimientn con disposiciones del Cadigo de Trabajo, la Compania
TUCOIGLE Un pasive ¥ un gasto por la participacian de fos tabajadores
en luy utilidndes de la Compafia.  Este benelicin se calcula a Lo rasa del
150 de Jas utilidades liguidas.

) Beconocimicnio de ingresos

Leé ingresos se seconncen cuandu es probable gue los heneficius
eeomimicos aseolndes a la ansaccidn fuvan u la Compaiiia y ¢l monto
de ingreso pucde ser medio conlioblemente, ndependientemente del
momiento en quu s genere el pago. Los ingresoy s omiden por o valor
mapanahle de {a contrapresiacion recibida o por pecihin, Enicdy en
cunta las condidones de pago diflnidas contraciualmente y sin incdoir
impiestns ni araneeles
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Resumuen de Politicas Contables Significativas [eontinuacion..)
il Recongoimisnts de Cosios ¥ Gastos

El rasto de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manemn
sirgultines al reconocdmiento de loy ingresos por ki correspandionlc
vt

Los ofros caslos y gastos s& reconocen o omedide gue se devengan,
independientemente del momenlo cu Que Se pagan, y se regisira en los
periudes oon los cusles 3¢ relacionan

k) Estados de flujos de efectivo

El Extadu de Flujos de Efcctive oonsldera los movimdenlos de cajn
rizlizados dorante Ceda ojercicio comeicial dererminados mediante ol
metudo directn, para lo wual s¢ consideran:

* Come flufos de electiva las entradas v salidas de efectivo de hamcos,
lus ireersionus 8 plago interinr & Lres meses de pran lgaidez 3 bajo
rlesao de altersclones cn sovalor,

* Cumoo actividades de operaciin o de explotaciin, iz que constituyen
la fuente principal de ingresox nrdinarios, como también ofros
sctividades nn ealificadas como de Inversica v de fnanciamiento.

s Camo actividades de ioversin, los adgoisiciones, enajenacion o
dispnsicion pur otros medios de acdves no cocrentes ¥y olray
mversianes no incluidas en & eleclive y sus aquivalenles

{nmo aitividades de financiandenta aquellas gue producen cambios
en el tamano v composicion del patrimonio nele y de los pasivos de
raraceer finanuvicm,

Manlenimiento de 13 Nilk para las PFYMES

El Consejo de Norpws Intermacionales de Contzhilidad (IASB) enutid o
Norma Internacional de Intprmaciin Finandera para Peqoeiias y Modianag
Entidades [MIF parn PYMES) co julio de 2009 Al mismno tdempo ol |ASH
eefinle s plan pard eabvar wnd revisidn sxhaustiva de o nplic.-ar_-idu e 1o
NHF s as PYMES Cuasde on especiro amplio de entidades haya
nublicade estadns financicros gue cumplan con csm NIF duranic dos atos
Yy oonsidcrar = #xicte la sooesitid de introducir medificaciones. Mar
cunsignients; el IASE coinena su revision integral imicial cn 2012,

I'rus considerar fa infurmacion recibida duraate i3 revisian inlegral inicial,
¥ lenet en cuents el hecho de quoe la NHF para dos PYMES s, todavia, und
Nurima nueva, & 1ASE ha realizade modificaciones limitaday a la NHF parg
s PYMLS, en 5o publicecion oficinl realizada cn o mes de mayo del 20015,
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Mantenimiento de ta NilF para las PYMES
A eontlnuucidn exponcmos las principales nodilicaciones o la normae

L Permitir una apcidn para nsar el modelo de revaluacion  pom
propledades, planta y cguipo #n la Seccien 17, Propiedades, Planta y

Lguipe;

2. Alinewr Los requerimicitos principales pars reconocimisnio y medicion
de impueslos diteridos con la N 12, hmpuaestos o Ly gonancias; ¥

1 Minear los requerimicales principales para o reronocimicn®™ ¥
medichin de adivoex para exploracion v evaluacion oon la NIF &,
Exploracion ¥ evaluaciion doe Recursos Minerates;

Se reyulere gue las ontidades yue Informe sllizandn la NIEF para lay
PYMES yplignen las modificaciones i los perindas aueales gue comiancen 4
partir del 1 de enero de 2017- Se permile 1t aplicacion anticipada

Determinacién del Valor Razonable

Las potillcas y revelaciones contables de fa Compaills requisren gue se
determinén ol valuy jazonable de jcbvas ¥ pasivos ﬁnan;:hul.'.li ¥ na
tancieres. Cuando corresponde, se revela maver Informacion acerca de
o= supuestos efectusdos on 7 delermilparian de oy valores razonables en
las nutns eepecilicas rafaridas o cse artivo o pasivo.

Administracion del Rigsgo Financleros

Lus principales pasives financieros no dervados de la Companiia
curmstituyen s covnlys por pagsr comrciales y olros coentas por pagar. El
mhjetiva principal de cstos pasivas linancierns es Ly obrencidn de fondons
para Lag aperaciones de la Companfa, La Companiia pases Lambién euentas
por cohrar comorclales, otras wuentas por cobrar ¥y dinero en #heclivo
anlrnidos direclamicite de sus operaciones.

Fn ¢l curso normal de sus eperaciones, f Compaiifa esta exspucsta a fas
sigaiviles riespos relucunados con el uso de instramentos financieros:

= Bicsgo de crédita
- Rivsgo de liguidez

= Miespo de merendo

Esta nola presents infonmacdn respeclo a fa sxposicion de |la Compaiia a
cada unu de los ricygos mencionados, los objctvas, bz politicis v los
pructdimiantos pars medir v admingstrar el cesgo, ¥ 12 administracion de
capatiel por parte de o Admisistucion Los estadog inancieros inchiyen
mas relpvaciones cuantitativas,
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EFECTIVO Y EQUIVALEN TES DE EFECTIVO

Uin detalle del efective y egulvalentes de elfeclvo at 31 de diclembes dal 2017
¥ 2016 o3 ¢l siguienle

2m7v 2010
(1155.)
Cajachica 231502 Lu000
Hanius 23.350.59 20,994.72

25 AA5.A1 2194472

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBKAK

Un delulle de las coenlas v docamentos por cobrar al 31 de diciembre del
207 y 2016 ex el sigolentc:

2017 20106

_ [Us$.)
Clienreg _ 217, 28825 248,760 HD
Menus pruviskin para cucnias inoohrables {sota 4) ey 10,1201

20549794 237, 7FAR4
AnLicipos n provecdonss 13.36527 13.13R.30
Diras 1, k0 AR 11L.AT0.53
Anticipos v présbunos al persanal AHAT.50 3510
Tovtal 221,421.03 2407967

AL 3T de diciembre del 2017 y 2014, ¢ salde de fa coenta cientes riene un
vencimionta entre B y 60 dine plazo, depimidicndo de la forma de pago v na
devenga interazes.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2076, ¢l waldo de |8 cuénby anbcipog o
provewdores corresponde pondpalmenic @ valores cancclados por conceptu
de-anticipos. lus mismos que van desdes ol 30% 21 40% del valor de la Tactura
de lay vompras reafizaday ¢u of exterior.

El mevimiento de by provisien pard cuente incobrables por lng anos
wrminndoz el 31 de dicdémbre del 2017 v 2016 exel siguicnte:

207 ~ Z0Ge
(s
saldo al inivio del afio 10, H,9492 01
Provisian cargada al gasto LA .
Casigas mtectuados f 118743 ) -
Saldo al tinal ded ane “11.790.29 1099201
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10, ACTIVOS POR IMBUESTOS (ORRIENTES
Ur dletalle de los acthvos poar impuesios corrientes al 31 de diciembre (el
2017y 2016 o5 el siguienic: '
- |k S M6
(Us5.]
Matenciones en 1o fuente 13.352.02 20,923.11
Credibo trihutario cjoreicio actaal F1.854.24 AR
Antivipe i impuestow Lo renks L TH 2
Crealin trabvataria aios snterionss o - 189
Total 46,097.33 3896104
11,  INVENTARIOS
Un detalle de los mventaring al 31 de didembre del 2017 v 2016, s e
sipulente:
__2m7 L
(UsE)
Mercaderia imperada H3Z,985.341 744,167 R
lmpuriucionss en trinsil 124,943 42 3670774
{hrus 24,309,190 2310891
Fiskad 98435786  B0L06M45
12, EROPIEDAD, MAQUINARIA ¥ EQUIPQS, NKTD)
tin detatle ¥ movimivata de la propiedad, planta ¥ equipns al 31 de
diidembyre de] 20017 v 2016, &5 comn sigug:
smspmsme BUWIMIENTO...
Saldos Ventas Reclasific. Saldos
al v/o aplicacidn
01fenc/16_ _ Adiclones _ Regiros WIIFs F/dic /16
[ss)
Edifivios SYILS10.41 - - = SHLA 1041
Mumpuinarta ¥ herramn sl LR SR AT = - S22 R7?
Vel lon T3 540 0l - . = 1754000
Mueliley y enzeres ARG - - ARA0ARL
Fcpuipro de computasin 56,480,923 201055 BHSG0 4B
Equipo e oficina B0 1240 BOL2AG
Zulitesial TRLIST O3 £ A19.55 - - TN TTT AR
Prspresetacion acumnligla L U724 N 4177440 ) - = [ ZHL5AARR

Total

T OSTORGAT [ 42104015 ]

— — @

—

~ BZ210.h0

— e — | —

Fl carpo 7 petos por deprovimain de 13 propeslad, phaie y oguipos fee de U5
44, 774000, af 31 die diviemlire del 2006,
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Saldns Vienitan Beclasific. Sakdins
al /o aplicacion al
01 jene/17 Adiciones Hetiros NIIFs A1 die /1T
(LISK )
Edilins LS T041 LA [4831.3935%2 ] - 1113879
Meguinaria ¥ bormomientas e | el i F 3535413 . . BT571.20
Vit ulos 17 34000 - = . 1750
Muabibus ¥ enseres A4 206.6E - = . e
Faguiper de compuiacidin SEA00 48 ari447 [ Ri+74 | . AEI00.2E
Equipe il cfivina 012G : ARSI
Subrogal ol 7TTAR 00090 [ AHT.P0866 ) - HIRIE0T2
Pepreciacion scummbad o L 23256586 M 336121 | i, 10553 - 0 I7EH2LIES |
Tl T E021082 YSALADT [ I9AATLIA ) T LA IARIT

El curge a gastns por depraciacian de lu propiedad, planm v squipos fos de
USS 3096121 al 31 de diciembre del 2017,

13, OHLICACIONES CON INSTITUCHINES FINANCIERAS

Un detalle de los phligacicass con instituciones fnancieris al 31 d
diciembre del 2017 y 2016, e= comn sigug;

Z017 2016

BANCD DE CUAYAUIL 5.4,

Crédcliti direcra sohre firmas para capllal de trabajo y pago de

provecdores con vencinentos mensudles hasta dicleabee 10

del 2017, devenga una Lisa de intercs dol 9,76% - 648918
Cridito directo subre flrmas para capital de trabaje v pago de

proveedores cun venclminnbos mensuales basta marzn 10 del

218, dovenga una Lasy de interes del 9,7 %, - EREMNN
Crédito directn solire Fimas para capital de Lrabajo v pago de

provecdores con vencimients en marzo 21 del 2017, dévenia

uma s de interés did 9,84%. - BRI
Pagan.... = 157, 77635
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14,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (continuacidn...]

2017 2016
Vienen, .. - 157,776.35
larjera de credito Hl0h2s
Subtutal n - 165HH1.5%
Menos purclon correny - 159886.H0:
Totul = 6,004,749
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de las covntas v documentos por pagar al 31 de dicembre del
2017 v Z016A, 8e resuine Comn sigae;

Fi | § el 2016
[Uss.)
Proverdnres did exterior 20734593 1853747
Proveedores naclonales TA57.90) 23.502.908
Linpuiesto a la renta [nota 21) 9.592.52 B R
Retenciony ¢ impuesioy 1240010 3360105
Anticipos clienlcs (1441 G HIHO7
DS 1561002 TAAIWLS
Institoto Eiuatorianoe dr Sepuridad Sorial 9. 101.3% 12,262.23
Taral 26140926 33760281

Al 31 de dicicobre del 2017 v 20016, ol saldo de lus cuoentas por pagar
provecdunesy del exterior cormesponde prindpalmenie o importadones de
bandas Lrunsportadoras. La Compafila mantene polilicis de pagus pom
proveadores nacionales de 15 a 30 dins y para proveedores del exrarior de 60
d 90 cing y no pencran interesoes

El suldo d# b coenta otras al 31 de diclemboe del 2007 v 2016, carnespaide
principalmente o sucldos por pugr al personnl de la Compaiiia
rorrespundiente al mes de diriembre,

OBLIGACIONES CoN LOS TRAISAJADORES

Un detalle de las obligaciones con 08 mabajadores al 31 de diciembre del
2ULT ¥ 20| i, S0 pesume G sigue;

2017 2016
(LS5,
1 5% Participacion trabajadores (nota 21 ) 6,127 18591
Dicimn cuario seeldn 163375 215813
Décimn Leroer sosfdn 1.531.15 243750
Fondns de resee 376,92 FMa 42
Thtak _lll?ﬂt.ﬁ 6,17h90

Zh



16. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCID

Un detalle de la reserva para jubilacidn patromal y bonificacion por desabicio
al 11 ibe diciembre ol 2007 v 200/ w0l siguienis

2017 20116
(1ss)
fuhtlacion patroml 2106,429.29 215,336.00
Bonificneidn pur desahucio T4.A3R62 SO ATE00
Toral _AALOGT.91 274,1450.00

El mowvimivoto de la rescrva para juhilation patronsl v boniticacion por
desahucio ul 31 de diciembre died 2017 y 2016 o5 comn siguc:

Jurbrilus:iden Lk Ficacian Totzl
Patranal o deahucic Reserva
{UE%])
Saldnal 1 de enern del 2016 17650793 S7.338Mm 233.B45494
Pravision cargada al gasto 3B.82B.07 L0648 90 494797
- 111729 N 11L,17281 )
Salio ol 31 dedicicmbre 2016 21533600 RGAI400 27215000
fubibsciin Barinificacion Total
Tatronal T desafiucto Hiore
[Us5.)
Saldo al 1 de enero del 2017 21%,336.00 56.814.000 27 2. 150010
Provision cangads al gaero 2117335 $1.799.74 52973049
Pogns electumdos { 3008006 ) 1397512 ) 4405518 )
satdoal 31 de diclembre 20087 20mA209 4G ‘H,Eﬁlﬂ.ﬁz HL,06751

Deacuerdw a las eves laboraes e vigencta todos aquellos empleados gue se
retren despecs de 25 afos de servido en la misma instoecian Uenen
derechn a jubllaciin patrunal. La Compaiia acomuld este beneficio on ¢l afn
2016 busads en wn cstudio actuarisl efectuado por on especilista
Indapendivate debidamwnle calificadu. Adiclonalmente, de acuendy con el
Cadign de Trabajo Ins empleadas que se scparen mdianle desahucio tenen
derecho u una hanillcacidn en funcion del Bempo Jde servicio prestado. La
Compafia scumwld ecte beneficio #n o ane 2076 basada en on esludia
actuarial  clectnadn por un  expecialista  independiente  debiduments
clitieadi.

17, CUENTAS POR PAGAR ACLIONISTAS

Al 31 e diciembre Jol 2007 y 2016, o saldo du las cuentas pol' pagar a
socios constituye fondos provisios para & fimanciamienta de las opsaciones
de la Compariia, no devenga iiterés, y no tene lecha especifica de
Venciiisngs,
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1R CAPITALSOCIAL

Al 31 de dicicmbre del 2017 v 2016, ¢l capital sncial de ka Compaiia estd
dividido en 200,000 awciunes nrdinarius y nominatives de un valor de 1155
LAY eadia wmi,

1%.  RESERYA LEGAL

La Ley da Companias oM Ecuador requiere gud las Compaiias ananimas
trancfieran de las urilidades liguidas que resulten de madu sjerccio un
parcentaje nn menor de on 10%, destinado o tormar el fondn de reserva
legal, hasta que éste aleance por lo menus o 3006 dul capital secial de Ia
Compartia. Moha resepm nn estd wufels o distriboeidn avceplo on ol gase de
ligurdacion de Iz Compadia. pore puade ser utilizada pars aumentos de
capital 0 para cubrir pérdidas en las aperaciones.

20, RESERVA FACULTATIVA

La Junt General podrd swordar, (2 rmackin de un fondo adicivnal de
reserva; pard o roal pudet destinar paite o 1a tolalidad de las utilidades
Liguidas anuales. Bsta reserva estd a libre disposician de los Accionistis.

41, PARTICIWACION TRAHAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA

Fl pasto Je impoesio s [ renta por 1og afins termuinados o 31 de diciembre
el ZOLT y 216, fwe detvrmiinads coma sigue:

2017 2016
(1158.3

Utilidad antues de ks partivipecion de los Lrabajadnores
on las ulifidodes e impudstn 4 18 rénta 4093500 1,249.41
Participasion de los mahajadares en 135 ulilidades (__ RlaD28 ) [ 18541 )
Unilidad anivs de fmpocste o b renta 347947 1,053.50
Mas gastos no deducibles 36,001.14 1194328

Lngrisns exenlos 115,A4R.91 -
Menes:
Deduerian empleadns con capacidades capetiales . 222694
Htilidad gravable TO,79592 10,760,174
Impuesto @ L rente 223 269246
Impucsto minimo penerada 9,34 .?.,':_{_ 18111 T

T



21, PARTICIFACION TRABAJADORES EIMPUESTO A LA RENTA [continua..)

Al Y de dicombyre dél 2017, 1a Compaiils peaers impuesto mdoims por pagar,
punnsiderandn Decreie Prospderazi de novicimbire 20 ded 2017, msdiaoie =1 cusl oo
el Art, 3 Sefisdo: “ha rebaja del 4096 en el valor a pegar del saldo del anbicipo e
ety 3 la rentn eorrespondicete Al ejercige Naeal 2007, pora Ins
conEriyentes; persenay natuciles, sucestones  imdivizay obligeidas s Havar
chnrabilidad v sociedades, cuiis venlas o ingresos brobos anuales, pespactn del
ety Beeal P07, wean de wn omillda (DS Loo0 0000 ] de dabieees e log
Fades Unidies de Amdrics y un vontavn de dblar o mas”, razdn por Ja oual, ol estar
I3 compaiiia dentre de cst e rango 52 acoge a oxde beneficio, penenmdn un inpocsd o
mommeern e | 5. 502 52

24, CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017, 1z Compafis mantcne los siguientes litigios

endicntes
Juleio Causa Monto Estado

N, 17605 Foctificacian o B4,74520 Auitas pard sentencin
200130078 tribialos

Mo 17502 Hiectficacinn i IRFII N4 Caliticacion demanda
2013 0088 tributos

M, 1 =0T Kechficacionm du A4013. 25 MITos parg sentenci
21130011 rribilos

Mii, 17230- Pagu periio £ AN Autos para sealcacia
20152215

23. LEVENTOSSUBSECULNLES

Entre o 31 de dicicmbre del 2017 v la fecha de emisldn de este infueme
(Febiern % doi 2018) on han oourtido eventos guy, en 1 apinidn Jde 1o
Administracion de o Campafia, pudieran tener un efecro sgnificative sohre
loy estados Anancivrus.




