EIPEQ SA.

ESTAINIS DE POSECTON FINANCTERA
Al 31 én didember e 391E § 3617
Moty s 247
158 {185
ALFIVDE
ACTIVOS CORRBIEN TES
Efsativo y sguit denias = efeciive i 684079 1919316
Comtreiales y Orres ansasss por Colasr 33 1,187,202 R
Aztivn de Coorem: cos Cliemes 313 1,693,854 1540741
Eventarias i3 1080539 LIr a2
Angicipok o provesdors v enepleadey 3 Tk 12476
Antlvizg pov LNpUtHEDS ST LN H 195,104 TiaHg
L R R T 15651 15,950
rits] de Asibves Corrientes 2941444 553,783
ACTIVOS NO CORREINTES
Rfaginans, Bouipos y Vehiubs k¥ 3 3073 33055
Agliven nt cormieos traremidos pam 16 vents 1
aparsciones discontioundas 1% 156,871
s duteriong Achives descarinundos (L6471
Actbens 9o Umipweitos fifizridos R 263,951 5065
Tetal de Activis No Corvientss Y Y ME 124
TOTAL DE ACTIVOS 5323868 837997

i‘J.'fF.'EIl:;l'._:{' ;:-.Irl.
_(g;liiﬂ"- QAU S B QQ

GERENFOQUE 5.A.
Contador Clenemi

Las notas adjuning 5oN parts inlegranta de 103 ostados Snancienos.



LIPEQ S.A.
ESTADOS DE POSICHON FINANCIERA

Ad 0 o diclembee de 2008 v 2007
Téortn o)) a7
kT Uss
FASTVOS
PASTVOS CORRIENTES
Acreedores Comersialos 7 Oteas cusntss por Prger 15 £.267,330 - e
Casns por gt relacionadas, comiodo iz 481,725 456,656
Benaficion u englesdos 316 113,048 pleiKi S
Tapuimtan por page 11 0,075 36H.564
Provisioans y pasives sctoedal 39 Jap, Mg 38.B42
Pasivos dal Conlndo correntes 4.14 5500
Total de Pusivos corsientes 2,596,404 1,7
Cuasmtas por pagas melecionadss farge plato iz 1050402 1077 655
Benefizion 3 ampleados Iargs plazo 3.8 19485 143,731
Total de Prsivos No Corrients 1242857 LAITAM
TOTAL PASIVOS 159,261 1956841
PATRIMONIO 114 1,485207 1,958 066
TOTAL PASIVOS ¥V BATRIMONIO __ S3ade8 SNTS0T
b rerEafog p 1P
5 T T LT l.::
CGERENFOQUE S.A.
Contador General

Las nctas aduniad 500 carte inlagrante de 104 estados Hnacierns 2

s -h@



LIFEQ S.A
ESTADOE DE DNGRESON TNTRGRALES
For o5 gjercicios amuales wemminados el

Al 30 de diclemsbre de 2018 v 2007
Node 2018 b5 3
Uss 353

INGRESGS DE CONTRATOS CON CLIENTES

Yenlaz netas de biomes ¥ ervicias S.00042 F4TA2

Total Ingresos 348 129,942 w064,732

Eonle de Feaias Ais AT A FLER0 TN
TTHLIDAD BRUTA R T 1733989

Gasos de Admurkstracion kY 4 {1,779,148) (LEORALT)

Oevips de Yeniz 217 L8565 IR £2. 385, 6500

O Ingmeace 18 CEE ) 105,348
UTILIDAD OPERACIONAL = (LT

Ingraans Ainsenst Fineneienos Nl e (45,080; I3 HE)
UTILEDAE ANTES DE IMP. RENTA B (1546950) 751,187

Impusmo & ia e 3 141,047 13, 729)
UTILIRAD NETA DEL BJERCICIO = (1445,106) 477432
OTRO EFSULTADD INTEGRAL

Gananrius ¢ pétdizian] scmarinles pos Hancs de

benefichn defimdos 310 L] LR

Otrn Resuhadn Integral neto dv kmpustos (1] 23417

TOTAL INGREROS INTEGRALES DEL ANQ NETOS DE
IMIMESTOS (144501 LB

Las nolas adinias 5on parie dagrants de ‘08 ssladas Bnanckens 3



LEPEG 5.2
ESEADOS BE CAMERS BX BE PATRIMOMIO DE LOS ACCHRIESTAS

P o epuroieiot aails ermhmos al 31 de dicembee do M35 ¢ 21T

Capitat Readisdon Acwmnbads (Nets 3.04) Oreag Roersal tuether psi’ Tkl
Kowind ferserva Hepsltadnd  Besodiadss del  poselsdos  epliceeidn
HIIF lerw
Lapml Acsmelados  Ejercicio ibegriden Y

Saldos &l H.de diciembre de 2016 2,025,000 116,563 549,201 (49,124)  (191,622) 2450018
Driztrmtmaciin ddo dbviderudog
Brusotrados def ahavicn AT ASE HITAR
Apropiacidn ds Beatiados 47 e LB ATEARE)
Péfedliia Eannmcial antaerisd recomukda por afuues ¥ Sapenisnia 1817 25637
Saldos 31 de Jicierabre de 2017 2,025 060 164, 306 978,889 (25,507} (191,622) 24951066
Fesulawhe de] mtarcicin {LdadF, 106) {1 A44% 4665
Ajusles £330, 340 {220
Ferdidn (ganuecia) actuwnfel recontcida por sjustss ¥ sxperienniz B B
Saldos al 31 de diciembre 4+ 2018 2,025,000 164,306 958,040  (1.445.106) (25,421) (191,623) 1485207

ihmi

mw;ﬂrﬂﬂu@?ﬂ - %

GERENFOCUE 5 4,
ooty General

Lag nofag sdiuntad san parke inkegrants de loe sstados finanoiergs 4



LIFEd: 5.8,
ESTADCSE BE PLUSS DE SEFECTIVO
For los gercicis snuales enasinados al 3§ de Sicembee do 1018 7 3N7

HHE 2897
(1 (154
ACTIVIDADES DE OFERACION
Revalitods eete del tjercicio =mies de purikipacien teabajadores ¢
Ergaiesio 3 bs remta (E.520.992) An3,713
Parikey gae oo repredtatin movimients de oirativg
Agistes B gadla de depreRcidn ¥ emontsciin 13,867 3408
Ajutics por gEton pon deterions Jre i ot poT SRlaMON) mecoecride s
on loi jeitedos dol perinde SHLTP0 (134305
AJusies pof BRSO &N provisaones 334,753 116,455
Alustes pIr gaste pov ImpEese 1 N et £78.008) (2 Dis)
Ajuptes por gages por parrigachon thatiapadores (K557
Conebiin BEXTS en BCIGR ¥ Pasivos spuraineg
(imoraarepio: decrmmpota on Cocatag pov cobrar chentes 95, 200) 120624
i lncremenic] damIBLCHR £ e2rEs CIHRt por Lo3Tar sl fa My
{inoremenin) disminuciin on anEcipos e provoodones 4,807 (7t
{Inarementad disininucidn cp inveaarios TL3, 36 (4,20
ingremema) demdpuolon e cltos sl 113 (52018
Incremeate (damwucidnl on csapdal por pemEs coimeohe #13.159 Ll T
Incremenio {lsmimuciinl o8 otras cutnins por pagar #1aa LT
frerementt ddisminwcifal m Seneficios dinpieados 124 NB IMEM
Iwteteetp Edisminueion} ea aesicipos db cHemtes 8]
Inceemenen Sdinunick ) s G0 pasives 5 B 12,612
Efectivo neto praveniente (usado) de actividades de operacié (1,267,942) 773,528
ACTIVIDADES DE INVERSECGN
Adquiticiones de propledadss, pluats v equips {2155 £ha, M)
Eifiectiva pero usado en actividades Je inversién - (@785 {126,301)
Aumsentie del electiva ¥ sus equivalentes (32054 oFeT
Bieciive ) ineio de o 76
Efectivo al final ded aio %ﬂ \176
r = )
i LN il :1.'r\.!'|J':' 3
e FEGE S A QQ
o il o
GEPENFOQUE S A,
Conuadar Generat

Las notas adjurtes 2on parts inlegrants de ios Sslados finanacisros 3



LIPEQ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al M de diciembre de 2018

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

LI NATURALFZA DE LAS OPERACIONES

LIPEQ S.A. cn adclante “la Compaifa”, foe constituida en Ecuador medianls cicritura pdfica del 3 de junio de 1992,
inserita en el Registra Mercantil de Quito el 3 de acosto de 1992, . La Compadis es subsidiasia directa de Lipesa
Colombia S.AS. Ia cual a su vez es comtrolada por Danaher Corporation, éntidad domiciliada en Estados Unidos de
Nortesmérica.

Su sctividad principal es la preparacidn, fabricacitn y comercinlescion de productos quimicos parn ol tratamiento de
nguns y petrdleo

A partir del afic 2019 la compafila hard un cumbio en sus opernciones, poés se suspenderd In nwercle de productos
quimicas en el Bcvadar. El producto se suministrard desde Colombia y el almacenantiento en Ecuador migrued u la

bodega de un operador logistico, para la posterior distribucion de los productos & Jos clisntes.
Entorne Econdmico

La econamis ecoatorians se desenvuelve en un embienis de reducido crecimienm y una inflacitn cencans & cero. Los
preciod del crudo no han mosrado Ia recuperacion esperada ¥ los niveles de empleo adecuads se han deteriomdo,
Ecuador cumple en 2018, diez anos consecutivos con déficits fiscales. Bl déficit para el 2018 del 4% del PIB, ha
debido ser enfrentado con emisiones de deudn en los mercados intermacionales con altfsimas tasss que no' se
sompadecen con Tn'capacidad de servicia de la devds en el futuro, con 1o reduccidn del subsidio a lis gaioliny y con
reducciones en la nomina del sestor publica. Urge una reestucmiracidn de In deudn publica exiema que ulzsnza una
relacidn de mas del 455 del PIB.

Es indispensable un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional. Para logrario los anelistes estiman que Ecuador
deberd reducir de manera mas decidida s nomina del sector publico, focalizer sun mas los subsidios v probablemente
mcudir @ reformas tibutanias smpovtanics. Este ohjetivo dehe ser conseguido, evitimdo la recesidn, sunqgue &l
crecimiento parcential del PIB se estinm en spenus 0.7% pari el gjercicio 2019,

En 2019 se espera una recuperacitn del precio medio del crudo ecuwtariano, que ya ha dado sefinies de mejorn, asi
como una mayor produccion a nivel nacional, Jo que pudiem representar un crecimiente del sector permolern. Siendo
(que este es un sector preponderante purs LIPEQ 5.A. sc estima que el signiente afio, la compaiifs podria. tener un
mejor desempefic.

1.2. INFORMACION GENERAL
El domicilio legal de 1a Compafiia es Vicente Dugue N 73-193 y Josg Andrade - Quitn - Ecuador.

Seglin las regulaciones vigentes en Ecusdor el cjercicio econdmico comicnza el 1 de ensro y terming ¢l 31 de
diciembre. La moneds funcional ¥ de presentacion de informes s ln moneds de curso en Bouador, ¢ délar de Jos
Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que s¢ indique Jo
comtranio,

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financizros de la compaiiin, LIPED §.A. han sido preparsdos de scuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidén Financiers (NIF) emindas por |a Juna de Nermams Intemocioneles de Contabilidad (lnernational
Accounting Smndards Board - IASB) y sus interpretacioncs, on sus dhimas versiones dispocibles en capafiol,
conforine la instruccidn gencral impartida por la Supermiendencia de Compefiias & trevés de sz pigina web,
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LIPEQ 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018

Log estados financieros por el afio terminudo al 31 de dictembre de 2018 (incluyendo Tos saldod que se presptun para

fines de comparacion) fueron aprobados y sutorizados para su emisidn por parte de la Gerencia General ¢l 26 de abril
de 2019,

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1 CONSIDERACIONES GENERALES
Bases de preparaciin

En lag siguientes noas se fesumen los principios y 'polficas contables y eriterios de valoracidn s significativos
oplicados en Io preparacidn de Lis cuentus anuales de la Compafila en el eiersicio 2018, Bstas politicas contables han
sido usudus en 2l perodo comparativo prasentado,

Lk partides de sctivos y pasives han sido valuadas bwo o convencionahsmo del costo histdnico de adguisicién o
produccifn y en ciértos casos al costo stribuido, debido a la adopciéa por primem vez de las Normas Intemacionales
de Informacitn Fnanciera, con la excepcidn de los bencficios definidos a empleados gue son valorzados al valor
presente actuarial, ¥ los inventurios que sc registran al cosio o valor nelo de realizacitn, el nuis bajo.

Unu revisidn de los estdndares, reformas & interpretaciones a las NIUF cnitidas pero win no efectivas, y s cusles no
husn sido adoptadas en forma temprana por 18 Compaiiis se presentan en 1o Now 2.17.

Estimaciones contubles ¥ supostclones efectuadas por la Adminbstracion

La preparacidn de estudos financieros de acoerdo con fas NIIF involucra la elsboracifn de estimaciones contables
criticas que inciden en la valuacidn de determinados actives y pasivos y en ln demrminaciin de los resuliados, exf
como cn la revelacitn de activos ¥ de pasivos contingentss,

‘Tamhbién requicre que 1o Administracitn ejercite 8 su juicio el proceso de uplicar las politicas contables. Las dreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejided, o donde las supesiciones v estimados son significativos se
mucsiran mds adelante,

Low estimadng estin basados en ln experiencia historica y otras suposiciones que s2 han considersdo rizonables bajo
lay circunsmocias sctuales. Los uctuales valores pueden wariar en cieros casos desde gl momenm en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el comrespondiente efecto en los
resultados, una vez que &l conocimiento mejorade ha sido obtenido o estidn present=s nuevas circonstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos ¥ proyecciones de la Empress, tomando razonablements en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compaiife serd capaz de operar dentmo del nivel de su financizmiento sctual. Pars hacer eats
juicio 1a Administracidn considera la posicion finengiera de la Compafiis, las acruales intenciones, la rentabihdud de
lus operacivnes, el scceso a recorsns financieros y analiza el impacto de Iy reciente crisis mundial v Tas variuble
econdmicas ¥ politicas gue afedtan al entomo local en las operaciones de la Compafila.

La Compafiia por lo tanio oo visualiza motivos parn evaluar el po continuar edoptando i3 bass de empress on mercha
ﬂmm:uﬂhﬁuﬂﬁunﬁ:m.f



LIPEQ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembire de 2018

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financisros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacidn de Estudos Financieros. La Compefifa ba
clegido presentar ¢l estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye 103 ingresos normales 'y ¢l otm inpreso
integral. La Compaiifa hu escogido reportar el estado de ingrescs inegrales repormnds los gastos gor su fuscion,

Los estados de finjos del efectivo estiln presentados usando el méudo directo v preseotsn el cambio en el efective,
busado en I situacién financiers u comienzos del afia, scmalizada al cleres del mismo. Como un unexo udicionu) o este
estado ge muestss Ia concilincign del resultedo peie con ¢l cfective proveniente de las operaciones:

La Compaiifa presenta los activos y pasivos en ¢l estade de situacién financiera clasificados como corrientes y no
errientes. Un activo se clusifica como corriente cuando la Compadin espera renlizar el activo o dene la intencidn de
congiumiro o venderlo en su ciclo normul de uperacifn, Puede ademds mantenerla con finss de pegociacitn. O
tumbién cspera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despuds del periodo goe se informa. Fl efectivo y
sus equivalentes mmbién son clasificados como comiznizs & menos que &= encuentren restringidos ¥ no puedan ser
usados para ser infercambiados ni usados para cancelar pasivos por el periodo minimo de dooe meses. Todos los
demds activos 500 DO CITICTES.

Liow prsivos son corrientes cuando te espera liguidarios en ¢l ciclo normal de su operacidn, f2 mantenen para fines de
negociacidn y cuando deban liquidase dentro de loy doce meses siguientes ol clerrs del periodo que se informa.
Ademis, no se cuenta con un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante al menos loy doce
mieses siguientes al cierre del periodo que se informa,

23 INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES

La Compafiia se dedica principalmente u lo comercializaciin de productos para &l rratamiento de aguas v petrdieo. Los
ingresos por contratns oon clientes te reconocen cuando ef control de s bioncs o servicios se transfiere al cliente por
un monto que reficja la contraprestacidn a la que la Compaiis esperd tener derecho & cembio de esos bienes o
servicios, La Compafifa generalmente ba Hegoado & la conclusion de que es el principal en sus acterdos de ingresos,
porque generalmente controla 1os bienes o servicios antes de mansferifos al cliente,

Venta de productos

Lo ingresos por venta de productos s reconocen en el momento en que el control del activa == transfiere al chente,
generalmente 4l momento de la entrega del producio. El plazo normal de crédlio es de 90 diss despoés de la entrega
Se trata de una sola obligacin de dexempefio, en este caso of ingreso s¢ reconoce en un momeito especifico cuando e
cliente toma el control del bien.

Derecho de devolucion

Existen acuerdos con clientes que proporcionsn un derecho a qué estos efectden la devolucidn del bien dentro de un
perfadn especifica. 5i bien 1a po tiene un listorial de dévoluciones, coanda exlitan cstos derechos de devalucitn,
utilizarfa un célcolo promedio aproximado de ocumencia de este probabilided en base s informacién histbrics pam
entender lu endencia y poder estimir ol valor a provisionar,



LIFEQ 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018

Sauldos del contrato en el balance general

Astivos del contrato

Un active confracteal es el deecho n une retribucion a cambio de bienes o servicios transferidos al clicote. 51 la
Compefila se desempedia mediante la transferencia de bicoes o servicios & un clicn ates de que &l cliente pages la
contraprestacion ¢ antes de 1y fecha de vencimieato del pago, s reconoce un activo del contrato por la
contrapresiacién obtenida que es condicional.

Ummmmmmuddm&hmuwﬂummﬂhﬂhunnu&aﬂm&nmuimuﬂiﬁmﬂ
{es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de la fechn de vencimiento del pago de la contruprestacidn),
Consulte las politicas contubles de los sctivos financieros en la seceidn de Instrumentos Fnancieras - reconocimisnto
inicial y medicitn posterior (Ver Mot 2,10}

IDURBCTONES O CLCTIAS DOT PApar e8] contratn

Una responsabilidad contractual es ln obligaciin de transferir biencs o servicios a un ckente por el cual la Compafiia
ha recibido la consideracion (o se debe una cantidad de la contraprestacion) del cliente: 5i un clieniz paga una
contraprestacidn antes de que la Compafiia transfiera bienes v servicios al cliente, se reconoce an pasivo contractual
cuando se realiza ¢l pago o ¢l pajgo sc realiza (lo qoe ccurra primero). Los pusives dei contrato se roconncen como
ingresos cuando la Compaiiin s¢ desempefin conforme al cotirain,

Costo del contrato
Law eostos del contrato, son wmortizados de scuerdo con el consumo que requisa 1o orden de-compra del clients y se
anoeian con los ingresos percibidos dentro de cuda operazidn ¥ perfodn,

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
El costo de ventas s¢ registra cuando se usan los bicoes pam e prestacifn dé servicios o == =ntregan Ioi bienes, de
maners simaltines 8l reconocimicnto de los ingresoc por Ia cormespoodienie venly. Los otros cosms ¥ gasios se

reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacién del bien o servicio, o en Ia fecha de su origen, Se
miden al valor razonsble de Ins partidas por entregar.

15 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Loy ingresos por intereses v los gastos finuncieros se reconocen cuando se devengan en los resulados o tavés del
tiempa, utihzando el método de interds efectivo,

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y squivalentes comprende cajn, efective disponible, fondos bancanios, depdsitos & la visty, certificndos de

depesito & plazo inmediato, no tenen restricclones y son Hicilmente convertibles en montas conotidos de efectivo y
que ektin sujetos un riesgo insignificunts de cambios én valor.

1.7 INVENTARIOS

Los inventurios de productos terminados y matcrias primiae e precentan al valos nds bejo entre e costa y el valor neto
de realizacitn,

o



LIPEQ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2018

El costo de adquisicifin se determina por los precios de compra bujo ¢l sistema permanente com ol métode de costo
promedio poaderado. El costo de adquisicin comprende el precio de compra, los eranceles de importacidn, los costos
de transporte, &l almacenamiento ¥ otros directumente atribuibles a ln ndguisicién ds los inventarios. Los descuentos
cotnercinles, lus rebajas y owras partidas similares son deducidos parn determinar el costo de adquisicidn, Los costos de
productos terminndos incluyen costo de materia prima v materiales, mano de obra y costos indiregtos busade en la
capacidad apermtiva,

El valor neto de realizaciéin es el estimado del precio de ventn en el curso ardinario de los negocion menas los pastos
variables de vents aplicahies Ademds, la compania snafizs ¢l lcolo movimisn® 7 la obsolescencia = base de un
estudio efectundo por la Administracion de la empress que considers un andlisis individoal y del valor de uso de cada
partida. La resultante provisiém de obsoléscencin se gfusta diractamente i resulindos de ejercicio.

Lo inventarios en frinsito se presentan al costo de las facturmy ¥ otros cargos relacionadas con ln fmporadidn como
el trungporte, impuestos no recuperables y gastos de imporfacién,

18 GASTOS ANTICIPADOS

Corresponden principalmentc a seguros pagados por enticipado que se mnortizen oo oca recta en base a la vigencia
del contruto,

19 MUEBLES, EQUIPOS Y EQUIFOS

Muebles, Equipes ¥ Vehiculos e valorizm al costo de adquisicidn o produceidn. Bl coste de adguivizidn comprenda
el precio de compra, menos cualquier descuento o redoccidn recibida en el precio. Los costos subsecuent=s son
incluidos en el valor en libvos o reconocidos como activos separados, 51 es apropiade, solo si es probeble que foturos
beneficios econdmicos relacionados con €l activo fluyan hacia la Compaifa y que ol costo del flem pueda ser medido
confiublemente.

La tompafia define como mucbles, equipos ¥ vehiculos a los actvos tangibles que teodria una vide dHl mayor a dos
afos y un vilor de 5,000 o mix. Todos 10§ sctlvos capitalizados se depreciirdn usando el método de inea recta sobre
su vida ol estimada

La depreciacidn £ principalmente registrada en base al métoda de linea recta, d= acuerdo con su perfodo de utilizacidn
econdmica esperada, para reconocer en los resultados el iotal de los activos menos el valor residual estirmado. 5i partzs
de un activo individual tenen diferentes vides dtiles, estas son deprecisdes en forma scpursdu. Las vidas dtiles
estimadas para cada una de los rubros son:

Detalle = Vidas iitiles estimadns
Magquinaria y Bquipo 10 snos
Mucbles 10 sfins
Vehiculos 3 mnus
Equipo de Computacién 5 afos

Las mejoras en propicdades ajenas son neconocidss al costo menos sy amortizacidn acemuleds por ol tdempo de
Mﬂiﬂudﬂmd:mdlmlmm/
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LIPEQ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2018

Los sstimados materiales de lu vida 66l y de ser el caso del valor resldual de los mismos, son setuafizudos conforme
s requicr, pero al menos anualments,

La depreciacidn es incluida en el extadn de resuliados integrales bajo lus diferentes categorias funcionales.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicidn de propicdades, planta y equipos son determinades por la
diferencia entre los valores procedentes de la disposicidn v & valor en libros del activo y = reconpéen como olros
gestos o ingresos, respectivamente. Cuando 12 disposicitn es parcial, los saldos en hibros de las panes reemplazadas
son desreconocidas. Todas lut otras repursciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo en que ocurmisron,

Sobire los Muebles ¥ Equipos mantenidos por la Compalifa se buscan indiclos de deterioro a 1 fecha del esindo de
posicton financiera: Cuando esos indicadores existen, ¢l valor recupermble de los activos es estimado v, de ser
necesirio, deberd ser efectundd uny buji con &l cargo comespondiente il estado de ingresos intsgrales de lu Cormpaiifa.
Puri propésito de evaluar el deteriorn, los sctivos son agripados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes (unidades generadocas de efective). Come resultado, algunos activos son evaluados individualmente
por deterioro y algunos son probados ul pivel de unidad geperadora de efectivo.

2.10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero e¢ cualquier contmato que du luger & un sctive financiero de una entidad ¥ un pasive
financiero o instrumento de capitnl de ot entidad.

Reconncimients Tnictal de activos y pusivos financieras

Loy sctivos finencieros se clasificun, en ¢l reconacimiznto inicial, y consecuentements se miden, rea ol costo
amartizada, el valor razonable o travits de otro resultado mtegral (ORI y al valor razonable a través de resultndos. La
clusificacién de los activos financieros en &l momenm del recanocimiento inicial depende de las camacieristicns
contractuales de flujo de efectivo de los sctivos financizros v del modelo de negocios de la Compaiifa para su gestidn,
Con ln exvepeidn de las cuentas por cobrar comesciales gue no contienen un componente de financlemienio
significativo o pam las cuales In Compaftia ha aplicado el recurso priictico, la Compafifa miciziments mide un activo
financiero o su valor rmzonsble mis, en ¢l caso de un wctivo financier gue oo e epcuenire o su valor nwonable a
través de pmnancia o pérdida, costos de orunsacciten. Lss cuenius por cobmwr comercigles gue nio contienen un
componente de financiamiento significativo o para las cusles la Compafils ha aplicado el recurso prictico se miden al
precio de transsccitn determinado segin la NIIF 15.

Pars que un netive financiero s¢ clasifique y se mida 2l costo amartizado o W valor rzonable a ravés de ORI, debe
generar flujos de efectivo gue sean “pugos de principal e intereses (PPI)” sobre el monto pendiente de pago, Esta
evaluacidn se conoce como la prucba PP y se realiza a nivel de cada instrumento,

Il modelo de negocios de la Compaiia purs la gestidn de activos financlerns s& refisre a ofmo administra sus sctves
finuncieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultacin de la
recopilacidn de flujos de efectivo contractuales, |a ventz de activos financieros o ambes,

Las compras o ventas de activos foanciers qoe requienen la entregn de actives dentro de un marcg de Hempo
estublecido por una regulacidn o convencidn en el mercado {openiciones de muners regular) se reconocen en la fecha
de negocincion, es decir, la fecha en que In Compania se compromete o comprar o vender =i activo,

Medicién posterior de activos Mnancleros
Puru ¢l propdsito de medicign posterior, los instramentos finsocieros de la Compafiiz son casificados en las siguieuies
cutegorius luego de su reconocimiento inlcial:

®
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1 Activos financieros al valor raronable contra Jos resultudos

2 Activos finamcieros al valor razonable contra otros resultados Integraies con reciclaje de ganancias y perdidas
acumuladas (nstrumentos de devda)

3 Activos financieros designados a valor mzonable a ravés de OR] sin reciclaje de ganancias y pérdidag scumulacdas
en la baja (instrumentos de pulrimonio)

4 Activor finincieros al costo amortizido

Activos Mnancieros a costo amortizado (Instrumentos de deudn)
Esta categoria 5 la mds relevante para la Compaiiia. La Commpadia mide los actives finencieros al costo smonizado s
e cumplen las dos condiciones siguicnies:

* Hl activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objstive dé mantener sctivex financiemns
para cobrar flujos de éfectivo contractuales: v,

* Los términos contractuales del activo financiero don Juger en fechus cspecificas a los flujos de efectivo gue sen
dnicnimente pugos del principal e interesak sobre el monto del principal pendiente.

Los activos financieros & costo amortizado s¢ miden posteriormente utilizando ¢l méodo de inzerés efectivo (TIE) v
estin sujetos a deerioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cusrdo el activo o dado de beja,
modificado o deicriordo.

Los detivos financieros de la Compafifa &l costo amortizada incluyen las cuentas por cobrar comercidles y las cuentas
por cobrur i empresas relacionadng.

Activos finuncieros a valor rezonuble 4 través de ORI {instrumentos de dewda)
La Compafifs mide los instrumentos de deuda a valor mzoaable o ravés de ORI 5i se cumplen las dos condiciones

stgienies:

» £l sctivo financiers se mantienc dentro de un modelo de negocio con e objetivo de mantener ¢f Mujo de cfectiva
comtractunl ¥ la venta; y,

* Los términos contractuales del sctivo financiero dan lugar en fechas especificns = los flujos de efective gque son
tinicamente pugos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Para los instrumentos de deoda o valor rezonuble 8 través de ORI, lox inpresas por intereses; la revaluscidn del tipo de
cambio y lus pérdidas o reversiones por deterioro del valor se reconocen én ¢l estado de resultados y se compumn de ki
misma manern que para los activod financierod medidas &l costo amontizado. Los cambios de valor raronable restantes
s¢ reconocen en ORL En caso de bajs en cuentas, el cambic en el valor mzonable scumubido meonocido en OR] s=
recicla o resultados.

La Compufiis no mentizne instrumentos de denda a valor razonable o truvés de ORI,

Activos finuncieros designndus n vulor razonable a través de ORI (instrumentos de putrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, In Compafifs puede opear por clasifiear irevocablenente sus inversiones de capital
comn instrumentos de patrimonio designados a valor mzooable a través de ORI cuanda cumplen cou la delinistn de
patrimonio gegln Iz NIC 32 Instrumentos financierns: Preseolacifn y no se manticnen parmt negociacién. La
clasificacidn s determina instrumento por instrumento.

7

12



LIPEQ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018

Las ganancias y pérdidas de estos actives financieros mmeca se reciclan a reseltados. Los dividendos se reconocen
como otros ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido cl deracho de pago, excepto cuando la
Compaiiin se beneficia de dichos ingresos como ona recuperacitn de pasie del costo del activo financiero, en cuyw
caso, dichas panancias son grabado en ORI, Los instrumentos de patrimonio designados @ valor razonabic 2 través de
ORI no estin sujetos & evaluacidn de deterioro.

Lu Compafifa no mantiene activos finuoieroy en este categorii,

Activos linancieres a valor rzonable con cambios en resultados

Lot activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros mantenidos pam
negociar, los activos financieros designados en el momento del reconocimienty inicial 4l valor raranakle con cambios
en resultada, o los activos financienos obligatonios que deben medirse 81 valor razonoble, Lob sctivos Anancienos e
clasifican como mantenidos para negociar sl se adquieren con ¢l propdsito de vender o recomprar en el corto plago.
Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, 1ambién se clasifican como mantenidos para negociacitn
# menas gue 52 designen como instrumeritos de coberturn efectivos. Los activos financieros con fujos de efective que
no son (nicamente pagos de! principal ¢ intereses se clasificun y miden & valor razonable con cambios en resultados,
indepesidientemente del modelo de negocio. A pesar d2 los criterios pare que los strumentos de deeda s» clasifiguen
a! costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como o describes anterionnente, los insemzntos de deuda
pueden ser designados al valor razonable a ravés de In utilidad o pérdida en el reconocimiento ioicial «i.al hacetio
elimina o reduce significativamente un desajuste contabla.

Los activos financieros a valor nezonable con cumbios en resaltados se registran ea el estndo de situacion financier a
valor razonable con cambios actos en el valor razonable reconocidos en el estado de cesultados,

La Compadifa no mantiene sctivos financienos en esta categoria.

Dgsreconocimiento o baja de lns cuentas

Un activo financiero (o, cuando correspondn, una. parte de un activo finunciero o una parte de un grupe de petivos
financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del sstado de sitacidn fnanciera de lo
Compafifa) cuando:

» Los derechos para recibir flujos de efectivo del sctive han expirads, o,

* La Compaiifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo- o i asumido ln obligacién de pagar
log flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demoras materiales 8 un tercera en virtud de un-acuerdo de
“mansferencia’, y () In Compaiifu hu trunsferido sustancialmente todos los resgos y beneficios del active, o (B) la
Compafifa no ha ransferido ni retenido sustancitlmente twdos los riesgos ¥ heneficios del activo, pero he mansferido el
control del activo,

Cuando la Compaftia ha transferido sus derechos pars recibir flujos de efectivo de un activo o ha eatrado en un
acuerdo de transferencia, ovalia =i, y en qué medida, ha retenido los ricsgos ¥ beneficios de o propiedad. Cuando no
ha transferido ni retenido sustancidlmenic fodos los riesgos y beasficios del activo, ni ha mansferido el control del
aefive, la Compafiia continda resanociend ol activo transferido en 1a medida de su participacidn continua. BEn ese
caso, la Compaiifa también reconoce una responsabilidad asociada. El aetive transferido v el pasivo aseciado se miden
sobre una base que refleja los derechos y obligacionss goe la Compufifa ha retenido.

Ls participacidn continua que toma la forma de une gerantfa sobre &l activo ransfenido se mide ol menor del impome
en libres origingl del sctivo y e importe mdximo de la contreprestucifin que la Compafiia podria tener que reembalsar.

/
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Dreterioro de activos finencicroy

En las siguientes notas tambnién se proporciony informacitn sdicioeal sobre &l deteriomo de activos financicros:
= Revelaciones por suposicioncs significativas (Ver Nota 3.3)

= [nstrumentos de deuda a valor mzonable o través de ORL

* Cucnras por cobrar comerciales, incluidos los sctivos de contramos con clientess

La Compafifa reconoce una provision pam pérdidas crediticias esparadas (PCE) para todos los instrumentos de deuda
que no se mantienen & yalor rezonable con cambios e resuliados. Lag PCE se basan en la diferencia entre los flujos de
efectivo conteactuales debidos de acuerdo con ¢l contrato y todus los flujos de efectivo que la Compadis espera
recibir, desconfades & una. apmximacidn de la sa de inlerés efectivi orignal. [os flujos de efectivo esperadis
incluirn Mijos de efectivo por ks venta de garantizs mantenidas & oS mejoms crediticias que son intesrales o los
términod contractuales.

Las PCE se reconocen en-dos etapas: Pura las exposicionss crediticias parn lus cuales no se ha registrado un suomento
significative en el riesgo crediticio desde ¢l reconocimiento inicial, lag PCE so proporcinin pur pérdidas erediticiag
que resultan de eventos de incumplimisnte que son posibles dentro de Ios préximos 12 meses (uni PCE de 12 meses).
Paru aquellas exposiclonss erediticias para lns cuales ha habido un aumento significstive ea ol riesgo crediticio desde
el reconocimiento inicial, se requiere una reserva por las pérdidas crediticias esperadas durante lu vida restante del
instrumento, independientemnente del mamento dél incumplimiento (uma PCE de por vida).

Para las cuentas por cobmr comerciales y loy activos contractoales, la Compaiiia splice un eafogue simplificado =n el
cilctlo de las PCE. Por lo tanto, Ia Compafiin no hace un seguimienio de fos cambios en el nesgo de crédito, sino que
réconoce una provisién para pérdidas basadn en las PCE de por vida en cads fecha de reporte. La Compuiifa a
establecido una mutriz de provisiones que ke basw en 5o experiencin histdrica de pérdidas erediticias, sjustada por
factores prospectivos cspeeiticos para los deudares y el entomo econdmico,

La Compafifs considera un activo financicro en incumplimiento cuando los pagos contractuales thenen on vencimdenta
de mas de 360 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la Compafifa también puede considerar que up sctivo financieno
estd en incumplimicnto cuendo la informacifn intema o =xiema iodica gue €3 poco probahie que Ia Compaiia Teciba
los montos contractuales pendientes cn su totalidad antes da tener en cuents las mejoras croditicias mantenidas: por la
Compaiifa. Un active financiero se da die buju cusndo no hay una expectativa razondble de recuperar los flgjos de
efectivo contractunles,

Pasivos finnncieros

Reconocimiento infeial ¥ medicidn,

Los pasivos financieros se clasifican, en ¢l reconocimiento inicial, como pasivos Tinencieros a valor razoasble con
canibios en resulledos, préstamos y cuenlas por pagar o derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura efectiva, segin comresponda.

Todos los poasivos financieros se reconocen imicialmente a su vilor rezonable v, en el cako de préstnmos y cuentas por
pagu, netoy de los coxtoy de transacoitn directamente atribuibles,

Los pasivos financieros de la Compadifa incluyen cuentas por pager comercialss y ofras cuentas por pagar, asi como
Cuentas por pagar y préstamas por pugar i empresas relacionadas.

Medicién posterior
La medicitn de los pasivos financieros depende d2 su giasificacién, como se describe a continuacién:

Lm puim ﬂ:mnni:ms i valm mtmlhlr.' cnﬂ:mhlns ‘Emn rusutmdm incluyen los pusives finumeicros mintsnidos para
negociar ¥ los pasivos financieros designodos en el momento del reconocimiento inicial como o valor ruzonabls con
cambios en mull.lduﬂ‘?
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Lox pasivos financieros s clasifican como mantenidos pars negnciar €l ke incermen con el proposite de reeomprer en cf
corto plazo. Bsta categoria también incluye los instrumentos financieros derividos suscritos por la Compafiia que oo
estéin designados como instrumentos de cobertura en las relsciones de cobertura, segtn lo define la NIIF 9. Los
dertvados implicitos separados tambidn se clakifican como mantenidod para negocdasidn o menos que se designen
comu instrumentos de cobartura efectivos.

Las ganunclas o pérdidas en los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en £l estdo de resulndos

Los pusivos financicros desipnados en el momento del reconocimiento imiciel 2 valor raronable con cambios en
resultados se designun en la fecha imicial de reconocimiento, v solo si se cumplen los criterios de la NIIF 9. La
Compalifa no ha designado ningdn pusive financitro come a valor meonable con cambios cn resulisdos,

Préstameos v cuentas por pagar

Bata s I categoria mds relevante puru li Compufify. Despuds del reconoeiimiento inicial, los préstumos con intereses y
lax cuentis por pagar s miden posteriommente al coste amortizado utilizindo el mémdo de la tasa de lnterds efsctiva
(TIE) . Las ganancias ¥ pérctidas se reconocen en resultados cuando los pasivos s& dan de baga, asi coto a través del
procesa de amorizacitn del méodo de la msa de interés efectiva (TIE) .

El costo amuoriizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o poine en la edquisicidn v las mrifas o costos
que forman parte integral del tusy de interés efectiva (TIE) . La amortizacidn del wmsa de interés efectiva (TIE) se
incluye como costos financieros en el estido de resoliados.

Bajuen cucatis

Un pasivo financiero s da de biajn cuando s obligecion derivada del pasivo se cancela. Cuando un pasive financiern
existente &2 reemplazads por otro del mismo prestuntsts en términos sustuncialments diferentes, o los ¥rminos de um
pasivo existente s modifican sistancialinente, dicho intercambio o modificacitn s trats como 1e baja en ¢l registm
del pasivo original ¥ &l reconocimiento de un nuevoe pasivo. La diferencin en los impones en libros respectivos se
recopoce ¢n el estado de resuliados.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos, financieros ¥ Tos pasivos financieros se compensan y el monto nets se repora en el estado consolidado de
sitiiacidn finsnolerm s actuslmente existe un derecho lezal exigible para compensar los montos reconocides y exise la
intencidn de lguidarsobre una base neta, realizar los activos y liguidir los pusivos sirmultineamente.

.11 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto pluzo establecidos en 18 Ley Incluyen: las vacaclones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navidefio, décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserve, Se regisiran como pasivos comientes ¥ son
medidog al valor sin descontar que In Compafifs espera pagar por esfod conceptos. Adicianalmente [u legistocitn
sountoriana estublece una participacion del 15% para los trabijudares en ns ubilidades Uguidas de ln Empresa,
calenladas antes del impuesio sobre lu rentn, Este beneficio se paga en abril del afio siguiente,

"
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Bencflcios post-cmpleo

La Compafifa provee beneficios post-empleo de scuerdo con la legislacidn Iaboral. La ubilacifn a cargo del patrono y
lok beneficlos por desshucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por 1a Lay, En ellos, la Compaifa
asumc |a obligacifn de entregar un determinido monto de beneficios en las condiciones estableciday por ln normativa
ul finutizar 1o relocion Taboral. N extsten atros planes de beneficios obligatorios, cantracmales o voluniwrios sean de
contribuciones definidas o de beneficlos definidos,

El Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador establece 1a obligaciGn por perie dz los empleadores de conceder el
beseficio de jubilecién patronal & (odos aquelios empleados que lo soliciten ¥ gue heyan cumplido 25 afos en wna
misma empreca {20 afios de manera proporcionu). La Compafifa establece provisiones para este benelicio oon base
estudios uctuariales realizados por un especialista independiente, debidamerte calificado. No s manticne ninglin
fondo separado para financiar el plan o sctivos segregados, pars cumplir la obligacian, La propin Compafifa asume el
rissgo do ssegurar |a cancelacion del beneficlo con larentabilidad de pus recursos propios,

Adiclonalmente, el Codigo del Trabajo estiblece que en aguellos casos en que la relacidn laboral termine, el
empleador deberd reconocer al trabajador una indemnizacidn equivalente al 25% = so dltimo salurio multiphcado por
el nidmero de afios completos de servicio. El costo de esie beneficio a cargo de la Compafife: para los empleados
actuales es contabilirado mediante 1n constitucitn de una provitidn con cargo a Jos sesultados del clercicio. Bl montn
es determinado en base 2 un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente califivado,

Los pasivos pars 1a Jubilacion Patronal y ¢l Desabiucio son reconocidos en el estade de posicidn financisra con los
villores actuales de lis obligaciones por beneficios definidos a lu fechil de repore, usanda &l método do unidad de
erddito proyvectuda. Este méodo foma én cuenta no solo los benelicion conocidos a In fechs de tepone sing los
incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que los influencian, La tasa de
descuento estd basada en las tasas de mercedo d¢ bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consisiente con
Ios t&rminos de la obligacidn,

Los pastos por estos beoeficios son registrados en los resultados del afio dentro de la categoris funcional
currespondients, Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas on Otro Resulmdo integral

2.12 PASIVOS ACUMULADOS Y PROVISIONES

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir gustos causados pandientes de pago. Incluye
servicios recibidos, gastos de viaje pendientes de reembolsar, entre otros concepios.

Los gastos relativos a provisiones de diverso tpo s¢ reconocen cuando la Congmiia tiene una obligacitn ewumida,
legal o contractual como resultado de sventos pasados, con lo gue ey probable que on finjs de recursos deba ser usado
pura capcelar ln obligacion vy ¢l monio de 13 misma pueda ser estimadn confishlemente, Las provisionss oo se

Cusnide hay un elevado ndmero de obligaciones. similarss, #l monto estimedo de tecursos pars cancelar las
abligaciones es determinado considerando lu cluse de ls obligacidn en su tatalidad. Dia provisidn es reconocida win =i
In estimacitn de los flujos de pago con respecto a algunc de los fizms individuales incluidos en la clase pueda ser
"“""'""f
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Si ¢l efecto del valor del dinero en el tiempo es sipnificative, las provisiones son medidas 2] valor presznte de los
desembolsos que se espera sean requeridos para cancelar la obligacidn usando una tasa que refleie el valor de mercado
del dinero en el tiempo y los riespos especificos de I obligucion. El incremenio o la provisién debida al paso del
tiempo s reconocide como un gasto financiero,

Durante el ejercicio 2018, las provisiones incluyen la reestructuracidn de una linea deé negocio.

L13IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a ln renta es reconocido en las pérdidas y ganancius, como gasio oingreso, excepto cuando & refaciona
con partidas reconoeidas en otro ingreso lntegral o directuments en el patrimonio. Comprande lu suin de] impuesto 4
la rents corviente y el tmpuesto & larenta diferido,

Impuesto p lg rents corrients

El impuesto sobre la renta corriente se calculn sobre la base de ganancia neia gravable de la Compailia, determrinads de
conformidad con la legislacién tibutarin ecoslorians ca curso, y oilimpdo las fmsss de wopuedo vipenizs (o
sustanciglmenie vigentes en ¢l futuro inmediato) a le fache 6ol ensdo financiero. Bl impoesto coeviente es calealudo
sobre la utilided graveble, que dificre de In orlidad o pérdida en los estados financreros. Se registra en los cesulindos
del ejercicio, salvo que se trate de impuesio corrienle sobre ofro ingreso iotegral o de partidas que afectan al
patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen wna tnsa de impuesto del 15% de las rilidades gravables del aiip 2018,
salve cuando lu porcidn de las wtilidsdes correspondientes @ la panticipucidn patrimonial pertenezca a socicdades
domicilisdas en jurisdicciones de menor imposicidn o paradsos fiscales, cuso en of cual la tasa es el 28%, Sin =mbargo
Iz legislaciom tributaria en el Ecusdor estshlece que las compefifas deben cubrir un impuesio causado minimo
calculado del siguicate modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresoys gruvidos con impuesto a ba renta 0.4%
Costoa y gastos deducibles de impuesto a la rents 0.2%

El pasivo tributario cormiente comprende obligaciones a las sutoridades fiscales relativin al periodo scmsl o 8
ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adicions ademds cualguier
correccitn de impuesios de sfios previos,

Les activos tributarios cortientes se determinun por suldos de impuesta o la renta g favor relativos ul perinde scual o a

perfodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fusnte, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de
recuperacidn o reclamacidn, .

] ! fifcri
El impuesto a la renta diferido es calculado usando ¢i méndo del balance en las diferencias wmporariss entre o aldo
en libros de activos y pasivos v sus bases fiscales. Bajo este método, los impuoesios sobre la renm diferides reflejan el
efecto neto de lns consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalments, como resultudo de 1o variscidn en el
tismpo por In aplicacitn de tasus de impuesto aplicables en afios futiros sobre lus diferencias entre los montos: segin
lok estados de simacién financiers y los montos deducibles o gravables posteriorments, derivados de Lo liquidacidn de
los sctivas y pusivoy existentes.

/

17



LIPEQ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 de diciembre de 2018

Activas y pasives tributarios diferidos son caleulados, sin: descontar, o las sas que se espera estardn vigeates en el
perfodo de realizacitn. Los pusivos tributarios diferides se stiman en su totlidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen sulo en tanlo ¥ en cudnto, sea probable que sean whilizudos para desconturse de un resultada
gravable fumro.

La legislaci6n ccustoriana penmite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con ctilidades gravables en los
siguienies 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizsr solo se reconocen 5 es
probable gue ¢ recuperen con futuros ingresos gravables, Ly Compafila no dispone de pérdidas por amortizar,

Los actives y pasivos tributados diferidos se compensan solo i ln Compaifite Gene €l derecho y la intedcito de
cuneelar los activos ¥ pasivos tributarios con 1y misma Autocidad Tributaria.

Los cumnbios en activos 0 pasivos iributurios diferidos son reconocidos come un componsnte del gasto (o ingreso) por
Impuestes en pérdidas ¥ ganincias, exceplo cuando so relacionen con otras partides reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso la varincidn relacicnada a de! impuesto diferido, es
también reconocids en otms ingresos integrales o en &l patfimonio, reapectivamente.

Bl valor en libros de los activos por Lnpuestos diferidos $e révisa o la fecha de cada extado financiero ¥ #e reduce en la
medida én que ya no sea probable que se disponga de suficiemes beneficios fiicales para permitir que pante o todo el
wetive por impuestos difeddos se pueda nplicur. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconccen en la
medida an que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vayn o permirir recuperar el active por lmpuesios
diferidos,

(itros impuestos

Los valores por impuesto 8] valor agregado por pager asi como retenciones de impuesios a cuenta de terceros,
provisidn por Impusso a la Salida de Divisax, enire otros, se reconocen dentro de otras cecnias par pagar. Bl crédin
tributario (activo) de Impuesto 4l Valor agregado y de impuesto a 1a Reota, so musesiran al valor recupersble, ¥
constitmyen ia partida agrupada como activos por impuesios commientsy on &l estado de posiciin finuneiera.

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de uctivos o en una prestacidn de servicios no
resulte recuperable de 1o sutoridaed fiscal, en euyo caso esc impuesto & reconoce como parte del costo de udquisicidn
del agtivo o como parts del gasto, seglin corresponde.

Otros impuestos como Impuesto o ln Salida de divisas, impuestos v contribuciones municipales v de otras entidades de
control 4& registran en las pérdidus v ganancias.

214 PATRIMONIO, RESERYAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS
Capital Soclal

El copital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas: Una-prima e la emiisidn
incluye cualquier premio recihido en ln emisidn del capital. En Ecuador lus acclones praferentss no sstidn vigentas,

Lo costos directamente atributbles, de haberlos. & ln emistdn de noevas scciones ordinasias u opelonss sobre las
nﬁmmmmﬂmmdpﬁmhmuﬂ%nﬂlhm?
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Resultados acumulados
Incluye lns utilidsdes y pErdidas scomuladas de fa Compafifa, ln wiilided o pérdida del periodo, reservas legales,
reservas ficuliaivas; ¥ olras reservios.

Existen saldos de resultados avumulados cuya disposicidn estd linitadn por disposiciones estatutuniag, decisitin de la
Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamanisrias, eipecialmente por lo dispuesto én ¢l "Reéglamenio
del Desting que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, seserva por donaciones, reserva por valuacidn o
saperivit por revaluacién de inversiones, resultados scumulados provenientes de In edopeitn por primers ver de las
NIIF y 1a norme intermacional de informucitn financicra para pequefas y medianss empresas NIIF para las PyME:,
superivit por valuacién, wtilidades de compaiiies holding y controladoras v desipnacién o informe de Peritos..”
expedido  medianie Resolocidn de la Superimendenciy de Compaiifas No, SCGICLCPAIFRS11.07 de 8 de
septiembre de 201 1.

Reserva Logal.- La Ley de Compufifay de la Repdbiica del Ecundor exige que lns compuiiiss andnimpg transHeran a
reserv legal un porcentale no menor al 109 de las ulilidades netas anuales, hasta izualar por lo menos el 50% del
cupitul vociul de la compafifa. Dicha reserva no puede distribuirse u fos accionistas, eacepto ea caso de lquidaciin de
la compaiifu; sin embargo, puede ser utilizads para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futurs,

Reserva Paculmniva - Mediante Junta Genernl de Acciomstas del 23 de marro de 201 1. se decide le usignusitn de un
oo como reserva facultativa para capital de trabajo.

Resultwdos scumalades por la Aplisacidn de las NIF por primera vez.- Surge d= la aplicacidn de Ia norma
internacional de informacién financiera | (NIIF 1), Constituye @ efecio d¢ los ajestes o los saldos la fecha de
transicién a las NIF y al perfodo de rransicidn comparative, El suldo screedor no s puede repartir como divideado, se
puede usar purd sbsorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidus pcumoladas o ser devueln en caso
de hquidecitn de ls Compafifa.

Distribucifin de dividendos
Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compififu son reoonocidos como un pasivo e bos estudos
finuncieros en &l periodo en gue son aprobados por |a Junta de Accionistas,

2.15 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones v juicios son continuwmente eveluados y cemin hasados en la experiencia hisdrica y otros factorss,
incluyendo lus expectativas de futuros sventos que se cree serd lo mzonable bujo las circunstancias,

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacidn de las politicss contables que tienen mayor
efocto en los estudos financieros,

Proviii
Las provisiones piueden distinguirse de otros pasivos, porque hay incertidumbre sobre el momento o la cantidad
requerida puca cancelar 1o obligaeitn, El reconotimiznto v valoracidn de los provisiones requiere: que 1o Compediia
realice estimaciones significativas con respecto & la probabilidud (si ¢l eventy cs més probable que ocuma & que oo
ocuirn) de que uni salida de recursos que s requieren para liquddar la obligocitn, ¥ ademdds a [a Hipiesis de sl poede
hacerse una estimacién fiable de lo cunntfu de ls obligasidn,

Estimacionss contahles criticas

La Compafiia hace estimaciones y suposiciones que tienen gue ver con ¢l fumro. Los resultantes estimados contubles,
tenderfio por defimeitn 2 ser iguales a los acmales resultados. Loy estimmdos ¥ suposiciones qoe Henen un resgo
significativo de requerir un ajuste muterial & los valores en libros de activos y pasivos en el priximo cjercicio s=
d.ewﬁb:ublju:/
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IO

La cstimacion para cnentas incobrables es determinada por la Administracin de 1o Compaiis, en buse & Hna

evaluacion de Ju antighedad de los saldos por cobrar y In posibilidad s recuperacion de los mismos en base o ly
experiencia histdrica uwjustada por lus condiciones econdmicas probables en el futuro,

Vidas ttiles de actives depreciabley

Las revisiones perenciales de las vidas dtiles de Jos activos depreciables sc basan en la wilizacidn esporada dz fos
activos dentro de ls Compafifa. Los actuales resulindos, basados =i estimsciones sctiiales del flujo de efectivo de la
compafiia, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentre de |8 operaciin actual, como factares de
obsolescencia de mercade, entre otros,

Inventarios

Los inventurios son medidos al menor valor del costo v el viilor neto de realizacidn. En s estimacidn de los valores de
realizacidn, la sdministracin toma en cuenta la evidencia més coafisble disponible a! momento de [ estimacidn. La
estimacifn para obsolescencia de inventarios se registra en base & un estudio efecthuado por el personal ienico de la
Compafiia considerando &l tipo de inventario, su sntgieded v su uso en perindos futuros.

¥ e

A

Ui liasioncs por b definido;

La administracidn estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacitn patronal v desabuclo anuslmente con la
usistencin de acmarios independiontes, sin embuargo. un andlisis de este vipo posden varlar debido o las normales
incertidumbres de |a propia estimacitn, Fl pasiva por estos beneficios esth hasade en las tasas estdndar de influcitn,
rotacitn de personsl y moralidad, Tembién toma en coeota la previsidn de lus merementos de salarios foturos. Las
tasas de descuenio estdn determinadas en referencia a bonos de alta cabidad en la monaeda y aprosimando los térmings
en gue los beneficios serin pagados. La incertidumbre de la estimacidn exise en relecidn a las variables de base, con
io gue, poeden existir variaciones significativas cn las futuras valuaciones de las obligeciones por benchicios definidos
de la Compafiia,

Acti {hinrios difiiid
La evaluneidn de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los coaley los activos tributarios diferidos puedan

sar usados e basada en las proyecciones de ingresos, el cual 2s ajustado por ingresos exentos significatdvos, gastos no
deducibles, y los limites de uso de cunlquier pérdida fiscal de afios anteriones. 51 un presupuesto positive indica que s

probuble usar ol sctivo, el activo puede ser recanocido totaimenie. El reconocimiesto individual puede estar sujem a
ciertos limites ¢ incertidumbres.

2.16 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Estindares nuevoy emitido e interpretaciones

La Compafifs aplicsd la NIIF 15 y Ia NTIF 9 por primera vez. La naturalezn y ol efects de los cambios como nesultudo
khdﬁhhmmmmﬂhmd&:ﬁlm‘f
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NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes

La NIIF 15 reemplazaa fa NIC 11 Contratos de cosstroceidn y o ln NIC 18 Ingresos; asi como o 1as Interpretaciones
fque se les relncionan y se aplica, eon excepeiones limitadas, a wodos oy ingresos que sugjen de SopiTas. cn sos
clientes. La NIIF 15 establace tin modelo de cinco pasos para contubilizar los ingresos que sirgen de los contrates con
aligntes ¥ requiere que los fMgTesos s reconozcan o vn monto gue refleje ln conmraprestacidn o la que una entddad
espera tener derecho 8 cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

La NUF 15 requiere que las enfidades ejerzan su juitio, leoiondo cn coenta todes los hechos y circunsisncizs
relevantes wl uplicer cade paso del modelo 3 los contratos con sus clicntes. La norma tembién especifica la contebilidad
de lox costos incrementales de obleper un contrato ¥ tos costos dirsctamente relacionades con el cumplimicnfo daun
contrato, Ademis, el estdndar requiere ciertns revelaciones.

La Compafiia adopis la NIIF 15 utilizundo ¢l método de adopeidn retranctive modificado con lu fechy de uplicasidn
injcinl del 1 de enero de 2018. Rajo este métedo, la porow se pueds aplicar & todos los contratos en la fecha de Ja
oplicacidn inicial o solo o log contrtos que no s¢ hayan coimpletado. En et fecha la Compafifs eligif aplicar cl
estidndar o tndos los-contratos a partir del | de enero de 2018,

Hl impacto de la adopcitn de NIIF 15 sc mucstra & continuacidn en el estados de posiciin ficunciers, al 31 de
diciembre de 2018, 2 cual comprende exclusivamente reclasificaciones, No cdste on impacto significative en Ouo
Resultudo litegml (ORT) ni tampoco en los flujos de eléctivo de ln compafifa. La primera columna muestra los sgldos
con ln aplicacitn de la NITF 15 v In segunda muestra las cifras st lo NIIF 15 no hubizse sido aplicads.

Saldo antes
Ref. m?: de aplicacién  Incremenio o
Activos de NIIF 15 decremento
Activos corrientes
Comercinles y Otras cuentas por Cobror () 1,183,358 2877242 (1,693.884)
Activos dé contrates con elientes (a) 1,693,584 1,693,884

() Comprende In reclasificacidn de ingresos pendientes de feciurar o Activos de conratos con clientes.
NIIF 9 Instrumentos financleros
NIIF 9 reemplazo a la NIC 39 de Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion, para estados financicros que-

comienzan a partir dei | de enero de 2018, cubriendo en comjumto tes aspectos relativos @ los lestrumentos
financieros: clasificacion ¥ medicitn, deterioro y conrshilidad de coberturas,

La Compafifa aplico la norma prospectiviments, con wna splickcidn inicial 4l 1 deenero de 3018, La Compaiifa no
reestublecit o informecion comparativa la cual fue repartsda de scuerdo con la NIC 39,

No existe un impacto sgnificativo al i&mdﬂﬂlﬂpﬁhtﬂqﬂhﬁmmf
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fa) Clasificacién y mediciin

Bajo la NIIF 9, los instrumentos financieros de deudz se miden posterior al reconocimiento inicial al valor razonable
oon cambios en resultados, al costo amortizado o 2l valor mzenable o mavés de Otro Resultado Integral ORL La
clusificacidn s hasa en dos criterios: el modelo de negocio de Ia Compaiifa parn gestionar los activos; v &i s flujos de
efectivo conttactuales de los instrumentos representan “dnicsmente pagos de priocipal ¢ intereses™ sobre 2l momt dej

La evaluacién del modelo de negocios se realizd a partir de 1a fecha de Ia aplicacidn inicial, el 1 de enero de 2018, La
evaludeidn de 5 lok flujos de efectivo contructunles en los instrumentos de deda cortespondsn solo & cupltal & interés
fue efectuada en buse o los hechos v circunstancias il momenty del reconocimianto indedal de los activos,

Los requisitos de clasificacidn y medicién de NIIF 9 no tienen un impaco significative. Aun cuando s compafifa no
opers con instrumentos financieros a valor razonable, de haberios, estos serfan igunlmente medidos ol valor razonable
los activos que antey ve median al valor razonabile bajo NIC 39, Los siguicntes son los cambios en la clasificacion de
los activos financieros:

* Las coentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar clasificades como préstamns ¥ euentas por cobrar al 31
de diciernbre de 2017 s& mantienen pary cobrar los flajos de efeetivo contractuales ¥ der luger s flujos de sfectivo que
representun dnicamenic pagos del principal e intesés. Estos se clasifican y miden oomo instrumenies de devda a cosio
amortizade o partir del | de enero de 2018,

La Compaffa no ha designado ningtin pasive financiero coma a valor raronable con cambios en resulindos, No hay
cambios en laclasificeclén y medicién de lox pasivos firaocieros de lo Compafifa.

En resumen, tras la adopcitn de la NIIF 9, la Compaiifz wvo las siguentes reclasificaciones requenidas o elegidas al 1
de encro de 2018,

Cutegorta de medicidn de la NIIF 9
Valor
Valor
razenable cen Costo
Haide camhios en Amortizado M“ h:;:j
resultados
Clastficaciones establecidas en NIC 39
Prestamos v cuenias par cobrar 2,881,086
Cuentas por cobrur comerciales 1,183,358 1,187 358
Ingresos por facturar 1,693 864 1,693,584
Cucnias por cobrar relscionadas y otras 3,544 3544
2881086 2,481,086 ==
b) Deteriore

La adopcitn de la NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente Ta contabilidad para las péndidas por detecioro del valor de
los activos financieros al reemplazar el enfoque de pérdids incurrida de la NIC 39 por un enfogque de pérdida crediticia
espernde (PCE) prospectiva. La NIF 8 requiere que 1a Compafifi reeonozca ima provisidn por PCE, purn todos los
insrrumentos de deuds que noe se mantengan a valor razodable con cumbios en resnltados ¥ para lod sctivos de
Eﬂﬂﬂﬂﬂlﬂuﬂdienlﬂ.f
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Tras T adopeidn de lu NIF 9, ln Compafifa detsrming que oo existe un impacto sipnificative al sldo iicial por

Varias otras enmicndas e inierpremaciones so nplican por primera vez cn 208, pera no tiepen un impecio en fos
estados financieros. Ly Compafifs no ha adoptado anticipsdamente muguns norma, interpreracidn o eomienda gue
haya sido emitida peso que alin no sed electiva,

Interpretociin IFRIC 22 Transacclones en Moneda Extranjern y Cosslderaciones anticipadas

La interpretscidn eclam que, en la determinaciin de z sy Jde casnbio spot para el use en el reconocimiento inicial de
los activos relacionados, gasios o ingresos (o parie de eilos) en =l des reconocimiento de un ctive o pasivo no
monetario relativo a | consideracién anticipada, 1a fecha da la transaccidn es ia fecha en la cual la entidad imcialimente
reconcce el activo o pesivo no monetario derivado de In considerscitm anticipada. 81 hay miliples pagos o
recuperaciones anticipiadas, entonces lu entidud debe determinar la fecha de o transdccitn en cudd pago-o recibid de 1
cooperaiton anticipada, Hsta intérpretacitn no tiene efectn en lok estados financizros da li Compuiifn.

Modificaciones a la NEC 40. Transferencias de propiedad de lnversion

Se clarifica coando una eéntidad debe transferir propiadad, incluyendo propiedad bajo construccidn o desammollo, desde
o hacla propiedad de inversion. La modificacion establece que on cambio en el uso ocune cuando la propiedad cumple
o cess de cumplir, ln definicidn de una propiedad de inversion y existe evidencia de un cambio en el uso. El mero
cambio en las intenciones de la Gereneia parn el uso de 1a propiedud de inversion no proves evidencia del cambio en el
uso. Estas modifieaciones no tienen impucto en log estados financleros de 12 Compiiia.

Modificaciones a ln NITF 2. Clasificacion y Medicidn de Transacciones con Papgos besados en Acciones

Las modificaciones tratan tres reas principales: los efecios de las condiciones de adudicaciin en' las mediciones de
una ransacclén en efectivo basadas en dociones; la clisificacion de vy pago besado =n siciongs con caracterfsticas de
liguidhcitn neta por ohligaciones de impuostos relenidos; v, contabilizacidn cuands una modificacitn de los minas
¥ condiciones de un pago basado en acciones cambia su clasificacidn desde liquidable en efectivo o liguidable en
patrimonis. En la sdopeitn, las entidades son requeridas de splicar lay modificaciones sin restablecer los periodos
previvs, pero la aplicacidn rerospectiva es permitida si'se eligen luy tres condiciones ¥ otros criterios se cumplen. No
hay impacto de este wsunto en Jos estados financieros de La Compuiiia

Modificaclones a la NIIF 4. Aplicacidn de la NIIF 4 con la NTIF 9 Exencidn temporal de la NIIF 9 46 Aplicacion
de ta NITF 9 Instrmmentos Finuncleros con la NITF 4 Contratos de Seguro

Emitida en septiembre de 2016. Una entidad aplicasd esas modificaciones, que penmiten & lis aseguradoras que
cumplan crilerios especificos |a utilizacitn de una =xencidn temporal de la NIIF 9 para periodos anusles que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018,

Emmumudtqﬂic:iﬁupm:h&mpnﬁil./
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Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadns y Negocios conjuntos - Clarificacion de sl la medicién de
Ins inversiones al valor razonable con cambios en resultados e unn opokin inversion por inversidn,

Clurifica gue una éntidad que es upn organizaciin de capital de riesgo, o otre entidad calificable, puede elegic en el
reconocimiento iniciul, aplicar una base de inversifn par inversitn para medir sus inversiones en asociadas v nepocios
conjuntos &l valor reeonible con cambios en los resultades. Si una entidud, que oo es &n si misma uny entidad de
inversidn, tene intereses en una asociady o negocic conjunto que o1 una eatidad de iInversidn, entonces puede, cuando
aplique el método patrimonial, elegir rotener la medicidn del valor raxonable sphicado por la entidad ssocids o
negocio conjunto . Ests eleccitn es efeclusds por scparado para cada entidad de inversiGn separada o negocin
conjunio, miximo hasta 1z fecha en que: a) la inversitn en In eniided wsocieda o negocio conjunto es inicielmenic
reconocide, b) la asocads o negocio conjunto se convierie en una entidad de inversidn, y ¢ la entidad de inversion
asociadn 0 conjunta primero se vuelve unn metriz. Las modificaciones no afectan a la Compafiia,

Modificuciones o lu NIIF 1 Adopcelon de las NIF por ves primera - Eliminaddn de las exenclones de eorto
pluzo para los primeros adoptantey

Las excepeiones de corto plazo de los plrmafos E3-E7 de NIIF | feeron eliminados porque ya sirvieron su propdsito
planeado, Estas modificaciones no Benen impacto en os estados financiercs de lu Compafie.

2.17 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

Las siguientes normas, enmiendas 1 las normas e interpretaciones o esulndares existentes también han sido publicados,
pero uiin no estén vigentes hasta el 31 de diciembre de 2018, sea que no ion de aplicabilidad por parte de la Compaifa
y/o su efectn sobre los estados financlesos de lo Componin, de existin, no se considera significativa:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emitid en enero de 2016 ¥ reemplaza Iz NIC 17 Amendumientos, ia CINIIF 4 Determinacion de i un
Arreglo contiene un agendamiento, SIC-15 Arcndsmientos operatives ¢ imcentivos y SKC-27 Evaluacitn de la
sustancia de las tramzacciones que implicon ls formu legal de un arrendamiento,

Establece los principios pars el reconocimiento, medicidn, presentmcion e informacidn a revelar de log amendamientas.
El abjetivo es asegurar que los arrendaturios y arrendadores proporcionen informacitn relevante ds forma que
represente fielmente esas transucciones. Esta informacidn proporciona una base & los usearios de los estados
financieros para evaluar el efecto que los iresdumientos tenen sobre I situacidn financiern, el rendimeuiv financicro
¥ Ius fujos de efectivo de la entidad.

Nsturaleza de Jos cambios

La NIIF 16 eswsbleee los principios para el reconocimienio, medicitn, presentacion v revelacitn de amendantientos
tiene como objetivo que casi todos los wrendemicntos se reconozcan en el balsnce; yu gue e ehmina ln distincién
entre arrendumientos operetives v Minuncieros segiin la NIC 17, La norma incluye dos exenciones de reconocimiznt
para los wrrendatarios: a) los arrendamientos de actives de bajo valor (computadoras personales) y, b) los
arrendumientos o corto plazo (12 meses o menos). Bajo el nuevo estindar, en la fecha de inicio de un mrrendamienio,
el arrendatario reconocerd un pasive por hacer pagos de arrendamiento (es decir, &l pasivo por acendamienio) v un
uctivo gue represents ¢l derecho a usar el activo subyacente durante el pluzo del arrendamiznm (es dacir, el activo por
derecho de uso). Se les exigird a los arrendatarios que reconoeean por separado el pasto par interssss én &l pasivo por
srrendamienio y el gasio por depreciscidn en el activo por derecho de uso. A los mrendstarios wmbién se les exigind
que vuelvan a calcular iz responsabilided del arrendamiznto ante 1 ocumencia de ci=rmos eventos (por cjemplo, un
camibio en &l plazo del amendumiento, uh cambio cn los papgos de arrendamiento futuros como resuludo de un cambio
en un fndice o tasa utilizads parn determoinur dichos pagos). El arendamrio generalmente reconocerd ¢l monto de la
mmﬁdhdﬂpﬂﬁmmrmﬂmhmmw@mﬂnﬂimwdﬂm&mf
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La coniabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 no varfa sustancialmente d= la contabilidad de hoy segin fa NIC
17. Lok arrendadores continuarin clasificando todos los errendamientos wilizando el mismo principio de clasificacitn
que en esa NIC y distinguirin entre dos lipos de arrendamientos; arrendamientos operativos ¥ financiercs,

lmpacte

La Compafia ha evaluado el potencial efecto de esta norma en sus estados financieros, y preliminarments considera
gue ¢l impacto en la aplicacidn por primern de vez de b NIIF 16 al | de enero dz 2619 serd ol reconocimienta de un
activo por derechos de uso y un pasivo finencicro por aproximadaments $35.431, en uso de las elecciones pera la
transicién a |a norma sxpnestas en los Uterales b) ded péerafo €5 y by i) del pdrrafe CF de 1a N1IF 16. Es de anotsr,
que esle binpecto ha sido considerado tenlends en cuents que Jos bistes lomades en arcedsmiento se tendrin sSlo
hasta &f mes de Jumio de 2019.

Eecha de udopeion

La NIIF 16 o8 efectivi para perfodos snuales que comiencen sn o después del | de enero de 2019. Ly Compafiia tiene
I intencidn de aplicar el enfoque de trunsivitn simplificedo v no re expresard las contidades comparativis pare = afio
anterior a la primera adopcitn.

Las sigulentes normas, enmiendas a las pormas e inlerpreiacionces o catdndsres existentss tamirién hao sido pubkicados,
péro sln no exlén vipcnies hasta el 31 de diciembre do 2018, seu que no son de aplicabilidad por parte de Ta Compaiifa
wio su efecto sobre los estndos Gnancierod de ls Compafifa; de existin, no se consideran de ympacto significativo:

NIIF 17 Contratos de segure

La NIF 17 requiere que Jos pusivos de seguro tean medidos ol viler coments de cumplimiento v proporciona un
enfoque de medicidn y presenticion mils uniforme para todos los contratos de este tipo. Esos requerimicntos estin
disefiadcs para lograr la meta de una contabilidad consistente, basada en principios. pera los contratos de sspuro. La
NIIF 17 reemplara a la NIIF 4 Contratos de soguro con vigencia desde ¢l | enem 2071

Esta norma no es de aplicacion para ln Compafifa.
Modificaciones a la NIC 28, Intereses de largo plaze en asocindas y negoclos eonjuntos

Enmiendun los requerimicntos existentes para aclanic que la NIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro,
aplican a los intereses de largo placo en asociadas ¥ negocios conjunios que Bacen parte de la inversido neta de fa
entidad en esas entidades donde se inviene. Estas modificaciones tendrdn efecto desde 21 | de enero de 2019,

La Compafifa no posee intereses en asociaduy y negocios conjunios por o que ésta noma oo ey de s wplicacion.

Modifleaciones u In NIIF 10 y « Ia NIC 28, Venta o contribuckin de activos entre un inverslonista y sn asoclada
o negocio conjunto

Pretende aclarar el tatemiento de ln vents o contribucitn de sctivos de un inversionisis a st miociuds o negocio
conjunta, tl y como sigue: 4) Tequicre ¢l reconocimiento pienn, #n los estados finsncieros del inversionise, de Tas
ganancias ¥ pérdidas qne surjan eo la venta o contribucitn de activos que constituyan un negocio (tl y como s define
en la NIIF 3 Combinationes de negocios); v, b) requiere ol teconocimiento parcial de las panancias ¥ pérdidas cuando
los activos no constitiyen un negocio, como cuando |e ganancia o pérdida es reconocida solo en la exensidn de los
intereses de los inversionistas no relacionados en ésa ssociada o negotio conjunto. Esos requerimientos aplican
independiente de lu forma legal de la ransaccidn, por sjemplo, sl 1o venl o contribocién de los activos ocame
madiante e sl inversionists trungfiere uetives en una subsidiarie que tiene Jos actives (resultando en pérdida de!
comtrol de ln subsidiariz), o por lu ventn direct de los activos mmtf
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Fecha efectiva aplazada indefinidamente hasta que hays sido concluido el proyecto de investigazitn sobre el método
del patrimonio. La aplicatién temprana de las enmiendas continda siendo permitida.

Muodificnclones o la NUEF 9, Condiclones de prepago con compensscion mgutla

La modificacidn clarifica condiciones para la valorssién de sctivos financleres al costo amortizado o al valar
rzonable a tmvés de otros resultados integrales. Debe ser aplicadas retrospect:vameniz desde el | de encro de 2019,
com aplicacifn temprana permitida. No se provén afectacioses para la Compafifa

Modificucloncs a la NIC 19: Modificucloncs ul plan, reducciones o thipidackones al plan

Las modificaciones & NIC 19 establocen el tratamiento contable de modificacionss, meduceiones y lguidaciones
oeurridas en ¢l periodo, Cudndo esto ocurre 1e entidad debe: n} determingr el costo de serviclo correnis por ¢l restante
periodo luego de que plan se modifico, ve redujo o sé liquido usando las mpesiciones actuariales windas pay redimr
el pusivo o active por beneficios definidos reflejando los beneficios offecidos en <l plan; v b) determinar ¢l interds
neto del resto del perindo luego de la modificacion, reduccidn o liguidecién del plan usando el pasivo (o activo) neto
por beneficios definidos que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan lusgo de csie evento ¥ la tasa de descucie
usuda pars remedir ¢f pasivo o activo por beneficio definido.

Las correcciones también clarificen que 51 una cntided primero determing un costo de servicio pesedo o ey panancia
o perdida en la liquidacidn, sin considerar el efecto en el techo del acfivo, Estn cantidad se reconoce en resuliados,
Una entidad determina el efecto del techo del sctivo después de ln modificacion, reduccitn o liquidacion del plan.
Cualgiier cumbio en ese efecto, excluyendo los montos incluidod en el interfs neto, se recontce en otro resultado
integral,

La modificacidn se aplica a las enmiendas, reducciones o liguidaciones del plan gue == prodezcan en o después del
comienzo del primer perfodo de informe anual que comienrz en o despoés del | de encro de 2019, cor la aplicacida
anticipuda permitida. Estas modificaciones se aplicarin sclo a cublguier modificacitn, reduccidn o Nguidacidn del
Plan en ¢ futuro. La Compafifa evaluard el impacto que-tendsd 1n eotrad en vigencia de la norma.

Ciclo de mejoras anales 2015-2017 (Emitidas en Diciembre de 2017)
Estas mejoras incluyen:

IFRS 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que, cuando una entidad obtiens el control Je en regocio gue es una operaciin conjantz,
aplica los requisitos para tna combinacidn de negocios loprada en etapas, incluida la mueve medicidn de los intereses
previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operacién conjusts a valor nezcaable. Al hacero, el adquinents
vuelve a medir In totaliced de su partivipecién wnierior cn la operacidn comjunta

Una entidad aplica csas modificaciones o las combinaciones de negocioy pard las cuales la fecha de adguisicidn es eno
después del comienzo del primer perfodo de reporte anual que comienza en o desposs del | de enero de 2019, con la
aplicocion enticipads permiiida. Estay modificacionss se aplicarin en folures combinaciones de nepocios de la
Compafiia,

NITF 11 Acuerdos conjunios

Una parte que particips en ana operacidn conjunts, pero no tiene el control conjunto de ella, pusde obtener el coatral
conjunto de | operaciSn conjunta en la que la sctividad de 1a opemeion conjunla constiuye un negocio fal como e
define en ta NIIF 3. Las enmiendas aclaren que los intereses mantenidox anteriorment= En esa operacin conjuniz no
H?MMIW‘?
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Unu enndad aplica esas modificacionss o los wansaceiones en (a8 que obnene el control conjunto e o despods del
comienzo del primer perfodo de reporte anual gue comienza en o después del | de enera de 2019, permitiéndose lu
aplicacidn anticipads. Estss modificacionss scmalmente no sun uplicables 31 Grupo, pero pueden splicarse a
transacciones futuras.

NIC 12 Impuestos a lus ganancias

Las enmiendas aclaran que lus consecuencias de los dividendos en ol impuestn a las ganancios estin vinculudes mds
directaments n transacciones o eventos pasados gue generaron ganancias distribuibles que a distribuciones & los
propietarios, Por lo tanto, una entidad reconoce las consecuencing del impuesto a la renta de los dividendos en
resultados, otros ingresos integriles o patrimonio segin el lugar donde la entidad reconockd originalments esas
tansucciones o eventos pusados,

Litua éntidad aplica esss modificaciones para los periodos anuules que comienisn en o después del | de enerc de 2015,
permitiéndose [a aplicacifn anticipada. Cuando una entidad aplica csas modificsciones por primera vez, las aplics alas
consecuencias del impuesto a la renta de los dividendos reconocidos en o despufs del comienzo del primer perfodo
compurativo. Dado goe ia prictica actual de 1a Comparifa estl en Iinca con cstis enmisndas, 1a Compaiiia no espera
ningin efecio en sus esados fnuncierod consolidados,

NIC 23 Costos por préstamas

Las modificaciones aclaran que una entidad trata como pate de low préstemos generaies cualquier préstamo
ariginalmente hecho para desarrollar un sctivo que califica cuando se completan sustimcialmente todas lus sctividades

NEcEsanias pary Preparr ese activo para su U0 0 Venia previsios.

Una entidad aplica esas enmiendas a los costos por préstamos incurtidos en o despods del comlenzo del perfodo de
presentucidn de reporie snusl en el coal la entidad aplica eses enmiendus por primers vez, Una entidad aplica csus
modificactones pars los periodos anuales que comienzan en o después del | de epero de 2019, permitiéndose la
uplicocitn inticipada. Dado que I practics scruel de 1a Compuiifa éstf en linen con estms enmigndas, In Compuids no
espora ningiin efecto en sus estados linancleros,

Interpretacién 23 dé CINIUF locertidumbre sobre tratamientos de los lmpuestos a los ingresos

La Interpretacidn estari vigenie desde el | de enero de 2019, abarda ls determinacidn de la utilidad sujeta a impuesos
{pérdida mributarial, hases tibutanias, pédidis tributurias no usadas, créditos ributarios no usados ¥ tarifas Tibutanas,
cugndo haya inceridumbre acerca del tratamiente del impuesto 8 los ingresos sepin {a NIC 12, Especificuments
comsidera; a) sl los tratarmentos tributarios deben ser considerudos colectivamente; b) los supuestos de los exdmenes
que realizan s autoridades wibutariag; ¢} 1 determinacitn de lo utitidad sujem & impuestos (pérdida tributaria), bases
tributnrins, pérdidas tributarias oo ussdas, créditos tribusirios no usados y tarifas wibutanes; d) el efecto de los
cambioy en loy hmhm-yﬁmmduy
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3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclernbre del 2018 y 2017 el efectivo y equivalents de efectivos consiste en saldos de cajs penaral, fondas
rotativos v saldos en los bancos.

it~ 5 Nios Neta 2018 2017
usp usD
Efectivos en caja bancos:
Cajn 1000 1000
Efectivo en Bancos (1) 583,079 LO978.776
Total Efectivo y equivalentes 684,079 1,979,776

(1) Constituyen cuentas corrientes en délases de los Eamados Unidos de América en entidades Anancieras locales, fns
cuales son de libre disponibilidad.

3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Loz vilores en libros presentados en el estado de posicidn lnamciers ve refieren a las siguientes eamporias de activos
financieros;

i 3 . Nota 2018 2017
UsSD U5D
Activos Mnancleros al costo amortizado
Efectivo en banoos a1 GH3,079 1L378,776
Cuentas por cobrir comerciales y otris corrientes 33 1183288 Kk L |
Cuentas por cobrar a refacionadas 33 3,844 46,814
Total Activos financieros _ L8T0281 2360161
Saldo corriente 1,870,281 2360161
Salde no corriente - £
Pasivos financieros al costo amortizado
Acreedores comerciales ¥ obris cuentis por pgar 1,270,699 609,289
Cuentits por pugir o entidades relacionadas, corto plazo 313 478 462 466,616
Cuentas por pagar i entidades relacionadas, largo phizo 1,050,402 1,077 695
Total Pasivos financieros 1799587 2,153,601
Saldo corriente 1,749,158 LO075,906
Saldo no corriente 1,050,402 1,077,695

Refidrase o 1o not 2,10 de polinens contables pars una descripeién de coda categorfa de instrumentos financieros,
Una deseripeion de los objetivos de administocion de desgo y polfticas para fnstrumentos Tinuncieros, &7 come s
valor razonable, se detalla en lanota 1I47
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I3 COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrer comerciales son montos adeudados por los clientes por Bienes vendidos o servicios prestados
€n el curso ordinario de los pegocio. Hiswricamente, las cuentas 5o liguidan &n an plazo de 30 diss y, por lo mnto, se
clasificin como corrientes. Las cientas por cobrar comercinles s¢ reconocen inicialmente por ol monw de lo
consideracidn incondicional, o menos Jui conténgan compoféntes finnncieros significativos, euindo se reconccen a
sti valor razondble. La Compafifa muntiens las cusntas por eobrar comerciales con el ohjetiva de cabirar los fljos de
efectivo contractuales y, por lo tanto, los mide posteriormente al costo amortizado wiilizando el método de interds
efectivo,

El detalle de lux cucnitas por cobrir comerciales y oliss se muesine o continuacidn:

Y Notw 208 2017
UsD UsD
Cuentas por Cobrar Corrienies
Clietites Comercinles 1218202 334571
Activos de contratos con clieniés, cuttitus por cobrar por
ingresos reconacidos 315 1,603 8B4 L 340741
Cuentss por cobrar a relacionadas 3.12 3,844 46814
Menos, Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar (34 84)
Cuentus por cobrar corrientes, netas 2,RR1 086 1,922,126
Deterioro de coentas por cobriar

Se realize un andlisis de deterioro en cada fecha de reporte utilizande Uns matriz de provisitn pars medir lns pérdidus
credifician experadns. Lias tasas de provisidn se basan en los dfas vencldos pars aprupaciones de diversos segmentas de
clisntes con putrones de pérdida similares (ex decir, por regidn geogrificu, tipo de produtto, tipo v califickcion del
cliente ¥ cobertura mediante curtus de crédito u otras formas de segiro de erédito). El cileulo relleja ol reaultado da
probabilidad ponderada, el valor temporal del dinero ¥ I informacidn razonable v sustentable que cstd disponible en la
fecha del informe sobre eventos pasados, condicionss acmales y prondsticos de condiciones econdmicas futures.

Lat cuentas por cobrar comercinies s¢ dan d¢ baja cn una cuenta de ajuste por pendidas incurridis, 4 csmin vencidac
por méx de un afio, y no existen posibilidedes de recuperscion.
A continuncltn se presenta la informacidn sobre 1o exposicion al rlssgo. de crédit en las cuentus. per cobrar
comerciales de la Compafifa uilizandn unn matriz basads en lu antigliedad que el grupo ChemTreat establece para la
provisidn:
Tusa de Perdida
perdida Saldo al 31 crediticia
mperada dic de 2018 esperads

Cuentas par cobrar comerciales
Sin veneimiento D% 1,042,050 0
Vencidas entre | y 120 dias 0% 136,962 0
Vencidas entre 121 y 180 dias 25% i) Q
Vencidas entre 181 y 270 dias. 0% 14,746 73712
Vencidas entre 270 v 363 dias 5% 32659 3452
Vencides mas de 360 dfax 1005 25020 5000
Total cuentas por cobrar comercinles (1) 1,212 047 ETRT

Actives de contrulos con clienies, coentas e o i

por cohrar por Ingresos reconocidos D% 1,693 854 n
Tutal 2915931 M 344
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(1) Inctuye USD 3,844 de cuentas por cobinr con relncionsdiy

El movimiento de la provisién por deterioro para cusntas comerciales par los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2018 y 2017 es como siguc:

Detalle 2018 2017
LS UsD
Suldo al iniclo del ufio _ I
Provisitn para pérdidas esperadas EE R
Utilizaciones y reversos {56,546)
Saldo al final del afio 34,844 = |

14 ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

El detalle de anticipos se muests @ continuacidn:

- 2018 2017
USDh UsD
Anticipos n Provecdores 3992 5451
Anticipos o Emplendos 2,754 0
Sepurns pagados por anticipado X 14125
Total Anticipo Proveedores 10995 = 1247
A5 INVENTARIOS
El detalle de inventurios se muesira a continuacidn;
. 28 2007
UsD USD
Inventario de producto terminado 431,058 119,673
Inventario de materia prima 1,092,455 1,308,253
Importaciones en tringitn 112419 71,521
Menos - Estimacitn purs obsolescencia (S86,003) (225.017)
Total Inventarios 1,049 839 1,274,529

En 2018, un total de inventanio-por USD 4,198,786 (115D 4,000,379 en 2017) fus meluido en utlidades y pfadidas

mmdamtli/
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Provisitn para ebsolescencin

El movimiento de la provisitn de desvalonizaciin de imventarios s muesta a continuaciin:

= .
USD USD
Saldo al 1 de enero 25017 244K
Més provisidn de obsolescencia 114,998
Mas provisidn por descontimuacién (ver Mot 3.9) 350,000
Menos Bajes y ventas (105,922) (177,431)
Suldo ul 31 de diclemhre 586,093 225,017

1.6 MAQUINARIA, EQUIPOS Y VEHICULDS

] dasalle de muebles y equipos ¥ sus movimdenms anuaiss s aprecia en los siguieniss resdmenes:

2018 MWy
Usp USD
Costo
Maguinaria y Equipo 183,382 330,253
Equipo de Laboratorio 5,494
Equipo de Computacién 10,283 10,283
Vehicalos 116401 116,401
Mgcjoras 4 la propicdad ajena 13,607 11,344
‘Total Costo 329,167 468,781
Depreciacidn Acumulada
Maguinaria y Eguipo (118.720) (54,862}
Equipo de Laboratotio (279) 0
Equipo de Computacion (1,979) (617
Vehiculos (83,114) (51,748)
Mejaras a In propiedsd sjena (12,006)
Total Depreclucion Acumulada _ (216,094) (137227
Vaulor en libros __1gam 331,055

A
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Ef movimiento en los afins 2018 y 2017 se muestra e el siguiente cuadro:

Depreciaciin Depreciacitn
Costo Acomulada Costo Acumulada

= 2018 M8 2017 2007
TSDh usn sn UsD

Saldo ul 1 de enero 468,281 {137,227 444,437 (166,189}

Mis Adiciones 27755 (78.B67) 126,301 (73.495)

iBtacisn por 4 —

(Ver Now 3.9) (136.871)

Deteriom de valor (9.999)

Bajas y Ventas (102.457) 102457
Saldo al 31 de Diclembre 329166 {216,094) 468,281 (137,227
(1) Ver Nota 3.9
317 ARRENDAMIENTOS
Arrendamientos operativos

Firmudo ¢f | de junio de 2017 por un plaze inicial de 6 meses renovables, ¥ ea ko pasterior renavaciones anuales.
Immuehble donde funcions s Compafifa en Vicente Dugoe No, OETE, N73-193 y Jose Androde, en la ciudad de Quire,

E! canon de arrendamiento es de USD 2500 con incremenios anoales del 10%.

Peparamento Lago Agrio

Contrato celebrado el 20 de octubre de 2014, e arriends ¢l inmueble o la ciuded de Lago Agrio, Barrio Unién y
Progreso, Calle Tulcin 104 y Espejo por un plaro de 1 afia, senovable. Byle inmueble sirve pura hospeder & pereonal

de Quito que visja ¢ Lago Agrio. Bl canon de arrendamiento es de USD 450

El gasto reconncido por ardendo en 2018, usl como los pagos futwros de arendamisnto a partir del | de enero de 2019

¥ husta [os respectivos vencimientos se detallan & continuacidn:

2018 017
Pugos Futures Pagos Futnros
~ Coslrato o _ et
Usp Usn UsD usp
Oficinas ¥ Bodegas Quito 30,000 12500 17.500 42.500
Departamento Lago Agrio 5400 4,050 5400 4,050
Totales _ 3sam 16550 200 22900 46,550
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38 ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detulle se muestra & continuncidn:
= p Nota 2018 2017
UsD USD
Proveedores (1) 1,273,045 603071
Cuentas por papar a refacionacdas 313 481,735 56616
Otras cuenis por pagar {5715) 218
Totul ncreedores comerciales ¥ otras coentas por pagar 1,749,065 1,075.506

(1) Los proveedores locales tienen vencimientos de hasta 30 a 60 dias, Los proveedorey del exiérior tienen
vencimientos de hasm 90 y 120 dins.

3.9 PROVISIONES Y PASIVOS ACUMLLADOS

El detialle se muestra a continuacitn:
A N Nota 2018 2017
Usp UsD
Provisiones por reestructuracidn (1) 143,000
Intereses por pagar relncionadas 312 sz o
Otras provisiones y gasios acunmlados por pagar 174,207 SH.B42
Totul Provisiones y pasivos acomuisdos - MS8TI9 _ SEM43

(1) Bn 20018 se ha generado vnn provisido por I reestructuracidn plancada de los nepocios de ln Compuiils, debido &
fue existe la mtencidn de suprimir los procesos de fabacacion locales. La provizidn incloys fundamentalmente los
costos esperudos de indemnizacidn de empleados.

Adicionalmente a esta provisitn la Compafifa ha cargado a resultados una provisidn de baja de los inventanios que
intervienen en Jos procesos de fubricacitn a su valor razonable por USD 350,000, asf como ha sjustedo ol valor

razonable de Jos equipos relacionados con lu febricecidn que fucron transferidos 2 activos oo comicutes disponibles
para la venia por USD 156,871 y el deterioro de otros equipes por USD 9,995

3.10 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO ¥ LARGO PLAZO

El totl de pasivos por concepto de remuneraciones, beneficios a cono plazo y largo plazo se muestra en el siguents

e 7
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018 2017
UsD 15D
Beneficios de empleados corto plago
Sueldos y remunersciones por pagar (3.652) 1,867
Henaflcios Sociales acummlados previstos por Ley B0.83S 65,809
Participacidm a los rabajadores en [as utilidades (1) 1] 132.557
IESS por pagar 35.863 1719
Subtotsl beneficios corto plaza T 113046 228042
Beneficios definidos largo plazo 189,619 149,791
Comisiones a largo plazo 2,836
Total corto y largo plazo T 02665 3TTE3

{1} La provisién para participacitn a los trabajadonss se pagari hasta el 15 de abril de 2019,
Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a emplendos

2018 017

USD UsSD
Suveldos y Sularios 1,242,604 1,121,756
Beneficios de Ley 300,581 359,779
15% Trubujadores o 132,557
Segurns y Otros 218 849 00272
Indempizaciones 1,548 14,720
Subtotal corte Plazo 1853582 1,829,083
Jubilacién Pamranal ¥ Desahucio 48.876 25797
Saldo ul final del afio 1,901,458 1,854,881

Beneficlos empleados a targo plazo

Por obligacién de la Ley, 1a Compaiifa debe proveer une Jubilacién Patronal & los empleados que trabsjen en forma
minterrampida por mis de 20 afios de trabajo en |2 empresa. por un monto minimo mensual de USD 20 mensuales si
el jubilado es & su vez jubilado de la seguridad social o de USD 30 s solo es jubilado por la Compafifz, con un
miiximo de un salario hisico unificado, A esas remuneraciones provectadas ke sfiaden un décimo tercer susldo y un
décimo cuanto sueldo.

Adicionalmente In Ley establece que los trabajadores que se rétinen. voluntardamente con desihuelo, o que sean
despedidos o desahuciados por ¢l patrono, deben recibir pna contribucidn del 25% del dltimo sueldo por cade afic de
servicio.

Debido que ambos beneficios estin definidos v I compeiifa debe cubrirlos asumiendo los desgos de su falia de
cobermurs se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

La Compafia no mantene fondos separados purn Ccubrir estos beneficios. Al 31 de diciembre del 2018 ln Compafia no
tiene cmpleados jubilados o sctivos con derechos adquiridos de jubilicidn patronal,
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LIPEQ 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2018

HI movimiemn de 1a reserva pacn peasiouss de jubilacidn pmronal e fndemnivaciones laborales, por los afios que
werminaron ¢l 31 de diciombre del 2018’y 2017 es como sigue:

Jubllacidn Indemniza.

Heneficios por obligaciones definidas ul 31 de
diciembre de 2016

Costo de servicios actuales

Pérdida (panancia) actuarial por ajusies y experiencis
Electo de reducidones y bguidactones anticipadas
Costo de interds

Beneficiod pagados

Benefivios por obligacivnes definldas al 31 de
diclembre de 2017

Costo de servicios actuales
Pérdida (ganancia) sctuarial por sjustes ¥ experiencia

Pérdida {ganancia) actnarinl por cambios en sup. financicros

Efecto de reduccmones v hquidaciones anticipadas
Costo de interés
Beneficios pagados

Reneficios por obligaciones definidus al 31 de
diciembre de 2018

l'lﬂ:ﬂ'ﬂ_“’_  Lubocales ‘I'ntal
Usp UsD i

25435 7,755 33,190
(H0E35) (2617 {10,652)
(12,965) (12,965)
4349 1,225 5,574
113,828 35,963 Mi'-'ﬂ!ﬁ_
30,533 1233 42570
7,081 T.198 l‘!m
(9.582) (2,565) (12,147)
(2,218} (2,218
4579 1426 6,005
(8.962) (8,962)

_ 1l 45397 TTXAT

No existen utilidades o pérdidas actuariales no reconocidas. Tanlo los resultades scmanales como los efecios de
reducciones y liquidacionss anticipadas se cargun 3 Otro Resulindo Intogral. Los costos de inlerés se reconocen junm
con el costw de servicios actitales en Ins resultados del efercicio.

Informaciin demogrifica (comparativa)

i il 2018 017
Numero de trabajadores activos al cieme del ejercicio 7% 47
Ndmero de Jubilados 1] o
Numero de salidas de personal en el afio 10 11
Tiempo de servicio de los trabajadores activos 219 250
Edad promedio de los trahajadores activos 6.5 40.32
Vida luboral promedio remanente 758 6.35
Ingreso mensual promedio 1,717 1,781
Pengidn mensual de jubilacidn promedio MN/A MNAA
Ingresn anval wotal de los trabajadores en el ejercicio 1,771,525 1106011
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LIPEG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018

Supuestos utilizados

Los supuestos utilizados para los cilculos de jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

= i 2018 2017
Tasa de descuento (1) 4.25% 4.02%
Tasa de crecimiento de los salarios 2.00%, 2,00%
Tasa esperada de Incremento salarial & largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion de personal promedio 17.06% 11.80%
Expéctativa de vida Tubla de moctalidad [ESS 2002

(1) Conforme lo esblecido ] pémafo 83 de la NIC 19, I metodologin aplicada para obtoner [a tasa de descuento
contempls iz obtencidn de los rendimientos promedios de bonos corporstivos de alta calidad del mercado de los
BRI

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracidn con ln asesorfa del experto actuarial contrutado ¥ se
consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en cstas tisas y supuestos pucden lener un
importante efecto en los montos reportados.

Andlisis de sensihilided

El impacto en lu provision por li Jubilacitn Patronal ante cambios ¢o loy verdables y supusston usados es come sigue:

Tasa de descuento

Taza de incremento salarisl

Cambio de Cambio de

menas 0,.5% % mas 0,5% %
2017 8,158 7.00% (7.494) -7.00%
2018 10.051 7.00% (9,233) -5,00%

Cambio de Camblo de

menos 8,5% =  mas 05% =
07 (T.673) T 005 E285 7004
2018 (7.673) -7 005 10,283 7008

Cambio de Cambio de

menos 5% % mas 5% L3
2017 3,706 % (3.578) A%
2018 4,488 A% (4,336) =34k



LIPEQ SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018

El Impueio en [a provigidn por el desshucio anré cambios en las variubles ¥ suptiestos nsados es como slgue:

Tusa de descuento

Tasa de incremento salarial

Hotacién

Cambio de Cambio de
_menos0.5% % mas §,5% -

017 1.560 4.00% (1,448) -4.00%
2018 1,639 4.00% {1,532} A00%

Cambio de Cambio de

menas 1,5% o mas 0.5% .
2017 (1.538) 4.00% 1,650 5.00%
2018 (1.662) 4.00% 1,756 4.00%

Cumbio de Cambio de

menos 5% % mas 3% %
2017 (1.129) 3% LITS %
018 (1,358) -3% 1365 3%

Siendo que las tases de mortalidad y de crecimiento de las peasiones se mntienen constantes la mayor pare de las

veoes, no s efectita anilisis de sensibilidad sobre osas variables.

A11 IMPUESTOS

El deralle de lus partidas de activos y pasivos de este rubro &1 31 de diciembre es como sigue:

Rl 2018 w7
Usp UsD

Por recuperar
Impisesto a Ia renta crédito tributario 35499
Impuesto al Valor agregado Retenciones de VA 164,512 152,025
Impuesto al Valor agregado Crédito Tributario 99 783 164,901
Total otros impuestos por recuperr 299,794 36926

Por pagar
Impuesto a la renta por pagar 0 156,055
Linpuesto & lu salids de divisas 148,546 16,704
Rewsnciones de Tmpuesto o la reata 133.674 114,481
Retenciones de IVA T35 59318
Impuesto al Valor agregado 24483 -
Total otros impuestos por pagar 380,075 366,566

Se encuentran pendientes de revisidn por las sutondades tributarag los sfercicios 2016 al 2018
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LIPEQ 5.A.
Al 31 de diciembre de 2018

Cumbivs en el Régimen legal tributario

El 29 de diciembre de 2017 s¢ explde la Ley Orginica Reactivacitn Brondmica, Fortelecimiento Dolarizacion &
Muodernizacidn Gestidn Financiera, y entra en vigencia eo cnero de 2018, la cual entre las principales refomus
tributarias incluye: la elevacion de la (s anual de fmpacsto & 1a ream corporativo del 22 al 25%. v cuando s trae de
distribucidn a socios con domicilio en purafsos fiscales T wrifa e d¢ 28%; la reduccida de 10 puntos ea I lusa por
reinversion de uiilidades solo se aplicara en socisdides exportadorns, mrismo receptive ¥ en cmpresas que produzsan
biencs con un componenie nacional de mas del 50%, conforme el reglamento |o determine; eliminacitn del impuesto o
las tierras rurales, ya no son deducibles las provisiones par jubilacién. y desahucio. Los pagos serdn deducibles
siempre ¥ cuando no provengan de provisiones ya constituides, independientemente de ser deducibles o ne; quienes
sdguiernn 8 orgamizaciones de lu economia popular y solidaria { incluidos los aresunos parte de) que sc enouentren
dentro del rango de microempresus, podrin aplicar una deduccitn de hustu ¢l 10% adicional de tales biencs y
servicios; se elimina la devolucidn de puntos de IVA por pagos con tatfetas de crédito y debito. El reglamento a esta
Ley se expide con Decreto Ejecutivo 476 y se publica en registro oficial en agosto de 2018,

Bl 21 de agosto de 2018 se promulga la Ley Orghinica para ¢l fomento productivo, streccidn de inversioncs,
generacidn de empleo y estabilidad v equilibrio fiscal, (RO 309) v el respectivo reglamento se expidio con decreto
ejecutivo No.617 pubficado en R.0.392 del 20 de diciembre de 2018. Exta Ley no solament= contiens remisiones
tributarizs, sino qua prevé importantes beneficios. Los principales aspectos son: Beneficios = Inceativos en Inversiones
productivas y pars ¢l séctor de li construecitn de vivienda social, nuevo célculo de anticipe de impuesto a la renta,
exenciones en pago de dividendos y utibidsdes { impuestn (nico), moyor aperturs en provectos para Asocisciones
Piblico Privadas. eliminacién de Responsabilidad solidaria de sccionismy o socios de compafiias por dendas de 1o
empresa con sector piblico y trabajaderes, eliminscion de. impuestos y cambios en porcentzjes de. participacidn en
Minerin y Excedentes en Venin de Petrdleo, reformas en Contratacidn Pribicn, eliminacién de requisitos en materia de
Movilidad Homana, inelusidn de Arbitraje nucional e intemnacional,

Guasto impuesto z la rents
En el afio 2018 la Compaiiia aplicaria la tarifs dei 25% de Impuesto a la Renta

El gusto por concepto de impuesto a 1o renie en los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 v 2017 se presenta a
continuacion:

2018 2017
UsD USD
Gasto (Ingreso) lmpuesto a la renta
Impuesto a la renta corrients 73,035 240255
Impuesto a la renta diferido (214,882) 33470
Total gastofingreso) impucito u la renta (141,847) ms

Impuesto a la renta corriente

La Compafifa ha registrado Ia provisidn parm el pago 153% para los mabsjadores & impuesto & o renta aousl por el
perfodo terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de la siguiente forma:

~



LIPEQ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018

2018 2017

USD USD
Resultado del Fjercicio (1,566,954) EE3 713
Mcnos: 15% de patticipacidn de los tbujadores cn las utihdages (132,557
Miis/{menos) Partidas conciliatorias para Hegar a la buse imponible (1) 1,431,302 340,909
Base imponible paru el cilculo del impuesto « 1a renta (155,652) 1,092,065
Impuesto calculado con la tarifs corporativa de 25% - 2% 240235
Anticipo Minimo determinado 73,035 52,003
Gasto impiiesto corrlente del afio T35 240,255
Tarifa de impuesio a ls rente sobre |n buse imponible NAA 2%

{1} El incremento en ¢l afio 2018 corresponde principaiments a la provisién por recstructuracidn regisirads.

Los saldos y movimientos de las cuentus por cobrar y pager de impuoesto a ln renti comente se muestran
contmuacion:

Cobrar pagar
UsSD UsD

Suldo al 31 de diclembre de 2016 = 158,583
Mis

Impuesios retenidos por terceros B4,201

Impuesto d ls renta catsado del afio 240,255
Menos

Pago de impuesto a la renta del afio 2016 (158.883)

Compensacién del impuesto del aio corrients (84,201} (84,200)
Salde al 31 de diciembre de 2017 & . 156,054
m..

Impuestos retenidos por ferceros 77.757

Crédito tributurio por Impucsto a la salida de divisas 30,777

Impuesio a [a renta causado del afio T3.035
Menos

Pago de impuesto a la renta del afio 2017 {156,084)

Compensacifn del impuesto del afio corriente [73,035) {73,035)
Saldo-al 31 de diclembre de 2018 ~ 3/4Am -

Una reconciliscién entre el gasto por impuesto a la renta v &l produeto de la otlidad contable multiplicaila por ln tasa
de impuesto al 31 de diclembre, €5 como sigue:

Y
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018

2018 2017

UsD Ush
Resultado del Bjercicio antes de impuestos £1,586,954) 151,156
Impuesto u ln renta calculado sobre la utilidad contable 73035 165,254
Efecto de los gasios no deducibiles en el calculo del impuesin 4 Ls senta corriente 81587
Efecto de las deducciones especiales en el calcelo del impuesto s Ia renta corriente (6.3ET)
Gasto de impuesto a la renta 73,038 240,254
Tuarifu tributaris efectiva N/A 3L98%
Impuesto a la renta diferido

E1 andlisis de la formacitn de activos tribunanios diferidos y pasivos tributarios diferidos se presenta o continuncidin:

2018 2017
USD Usp
Activos tributarios diferidos
Obsulescencis de inventarios 145,133 §5,089
Jubilacidn Patronal 10917
Muebles, Equipos y Vehiculos dereriorados 2,500
Activoa no corrientes disponibles para la venta 39218
Provisiones por descontinuacidn 33350
Perdidas tributarias 38913
Impuesto a kn renta diferido neto 269,951 55,069
Impuesto o la renta diferido neto

El monto de cargo {ingreso) en los resultados de los ejercicios 2018 y 2017 se muestra a continuacién

2018 2017
. Ush UsD
Activos tributarios diferidos
Obsolescencia de inventarios (S0,084) 33470
Jubilagitin Patronal (10917
Muchles, Equipos v Vehiculos deteriorndos {2300)
Activos no correntes disponibles para la venta (39.218)
Provisiones por descontinuseidn (33.250)
Perdidas tributarias (38,913)
Subtotal Activos tributarios diferidos (214,882) 33470
Variacién unusl por impuestn diferido e (214,882) 33470



LIFEQ 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018

Mo existen aros carpos de impuesto diferido o oo resullsdn integral 2l parrimonio en cadd uno de los afios
reportados.

312 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos de jas cuentas por cobtar y pagar s¢ muestran @ continuscidn:

- 2018 2017
USD USD
Cuentas por cobrar con relaclonadas del exterior, corrientes
Aguasin SPA 0 13,891
Lipesa Colombia S.A.8, &3 39922
Lipesa Perd 1,781 0
Totul Cuentas por cobrar con relacionadas corrientes 3844 53813
Cuentas por pagar con relacionadas del exterior, corto plazo
Lipesa Colombia §.A.S. 475,788 465467
Dunuher Corpomtion 2674 1,144
ChemTreat Corporition 273 0
Total Cuentits por pagar con reluclonadas, cortoplazo 481,735 466,616
Cuenius por pagar con relacionadas del exterior - corto ¥ largo plaso
Beckman Coulter International S.A. (1) 1081914 1077695

(1) El 3 de mayo de 2016, la Compafia suscribid un contrety de préslamo con Beckman Coulter Inteniutional 5.A. con
una tasa de interés negociable de 3% anual por el plaro dz un afio calendario. Dicho préstamo fuc renovada en el mes
e marrn 2018 por un plazo de 730 dias, con ly misma tass de intenis.

Lus siguientes son las ransacciones celebradas durante los sjercicios 2017 y 2018

g M 300
UsDh UsSD
Importaciones de Bienes
Lipesa Colombia 5.A.5. 9L111 M5 616
Lipesa Perd 12,113
ChemTreat Intzmacional 29.513
Importaciones de Servicios
Lipesa Colombia S AS. 515839 476,752
Danaher Corporation 1,525 1,306
Exportuciones de biencs y servicios
Lipekn Colombin 5.A.5. 70,512
Lipesa Peril 53,993
Aguasin SPA 13,891
Intereses  pagur
Beckman Coulter Internationnl 31,512

. #



LIPEQ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2018

La Administracién considern que estas transacciones foeron generadus bajo los mismoy ominos ¥ condiciones gue las
que se hubiese realizado con terceros no relacionados.

Transacclones con Personul Gerenclal y Directivo
Las transacciones con la Gerencia privcipal incluyen Diretroren'y empleados de nivel gereociol. Lo remuneracion de
el persenal se observa s continuacidng

_ o 2008 2017
LUSD USD
Benefictos de empleados
Sucldus y Beneficios de Empleados 202,311 263,408
Beneficios Laborales Largo plazo 26,087 12636
Total remuneracién Gerencin principul 228398 296,44

De conformidad con dispasiciones legales vigentes, los contribuyentes sujefos al impuesto o la renta gue havan
efectuado opersciones con partes relacionadas locales yro del exterior, en un mismo periodo fiscal por un importe
acumuludo superior & USD 15 milloncs, estin en la obligacitn de presectar un Informe Integral de Precios de
Transferencia qoe determine el cumplimiento del principio de plenn competencia ¥ por USD 3 millones ol anexn de
Uperaciones con partes relacionadas. L compaiiis no estl oblignda a [a presentacidn del estudio de precios de
transferencia ¥ el anexo respectivo por el afio 2018,

JAIRIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Ohjetivos ¥ politicas de administracién de riesgos

Ls Compafila estd expuesta a diversos rieagos en relacitn 3 los instromentos finencieros: Los activos financieros por
categorias se resumen en fa nota 3.2, Los principales tipos de nesgos son los riesgos de crddito, riesgo de Nouidee v
tiesgo de mercado.

La administraciéin de riesgos de |a Compaiifa estd basada en la decisiones corporativas y se enfoca en dsegurar
activamente gue s& minimicen los resgos en log fujos de cija b coro ¥ mediano plazo, Sibien 1 Compafify, no scnia
activamente en los mercados de instrumenios especulativos, m negodio tene un fuerte componente financisrs que
ticne gomo factor critico el necesario manejo del capital de trubujo y con €l los: plazos de cobro o clicotes y puge o
proveedores. Asf el enfoque y objetivo de la politica tiene que ver cun el control de I cartera de clientes de corto ¥
mediano plaxo v la cventual colocacidn de excedentes de liguidez en el cono plazo en ¢! mercado financierno, a cuyn
respecto el objetivo es minimizar el riesgo escogiendo instiuciones prestigiosas del mercado,

Durunte ¢l presente sfio no han extstido cambios con relecitn al afio antericr en relacitin a Ins objeivos y politicas de
adminigracién de los riesgos mencionados.

Riesgo de Crédito

El rissgo crediticio es el fesgo de gue lu contrapartc no campla con li obligacion,

El valor libros de los sctivos financieros que se mucestrz en la nota 3.2, ey el mixieo nivel de exposicitn al risspn de
créufito &l 31 de diciembre de cada affo.

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se consider insignificante. El mayor expuesto al que se
somete 1a Compaiifa y en 1s que pudiers existir concentraciones de riesgn de erédito estd principalmente representado
por Ins cueniuy por cobrar a Jos clienter,

7
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Al 31 de diciembre de 2018

La Compafie rcaliza evaluaciones continuas del crédito de sus clicoies ¥ ha adoptado una politica de créditc gee
define las condiciones de crédito y que s¢ basa en el andlisis de log clientes ¥ =0 niveles de aprobacife. La politica
eoiporativa cansiste en tratar sblo con contraparies salventes, Al 31 de diciembre de 2018, ¢l saldo por cobrar con
Petronmazonns EF, una empresa del seetor publico ecumtoriane, represento el 64.4% de las cventay por cobrar
camerciales,

Algunos de las cucniss por cobrar comerciales se encuentran en mors. El detulle de Ios azfivos financieros en mora,
pari ko cual la companifa mantiene una provisidn por deterioro se mucsta on |z Nota 3.3

Al 3] de diciembre de} 2018, la Compufiia no ticne otas concentrackmes significstivas de ricsgos de orddilo distintas
& las anteriormente sefaladas.

Riesgo de Liguidez

Hs el desgo de que Is Compafifa no pueds cumplir con sus obligneiones financieras en la medida en qué vencen, La
Compafiin estd expuesta al riesgo de liquidez, -principalmente comoe reiulido de sus cuentas de proveedores. EL
enfoque de ln Compafifs para administrar este riesgo es assgrrarse de contur con Iy liguidez suficiente para solventar
log gastos operacionales v cumnpliv con el pago de sus oblipaciones financieras enando vencen. sin incurrir en pérdidas
inaceptubles o arriesgar su reputacitn. A este ohjetivo e afiede el mantener una posicidn de efectivo gue ¢ considera
ruzonable.

La Compaiifa evalia perifdicamenle su posicin de efectivo ¥ observa que sus flujos de efectivo de actividades
operativas sean suficientes par cubuis ln jotalided de sus necemdades. 1.4 Compafifa gestiono cyies necesidudes de
liquides mediants ¢l control programado de los pasivos con proveedorss, asf como las previsiones de las entradas de
cafu.

La Administracidn, fene la msponsubilided principal del seguimiento del riesgo de liquidez, purn la conl tienc
establecidas polfticus corporativas de la Casa Matriz ¥ procedimtentos en cuanto ol endeudamiento o corto, mediano y
largo plazo, La Compaiiiz. a través de i Tesoreris, administru el rieigo de lquidez mediantz el monitoreo de flujos de
efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros.

La Compafia considera que el monto de efectve dispemble USE 684,079 mas Tos activos finincieros de cono plazoy
low sctivos de contratos por los clieates que suman USD 2 881,086 son suficientes para asegurar el cubrimiento de los
pasivos financieros de corto plaze por USD 1,749,155 v atin serfan suficientes para cubrir el pasiva de largo plazo con
in relncionada,

Riesgo de Mircado

El riesgo especifico significutive tiene que ver con 12 lasa de mterds en sus contratos por arrendamiento y las
inversiones a inmediato plazo. Las cuentas por cobwar por ventes a chientes pactados en condiciones de precio y plaze
diferentes al “precio y plazo de contado”, conllevan un componente de intenés implicito e s fijscion de pracios y s=
ajustan a su valor razonable en funcidn de lus condiciones cstablecidas en Ja negnciacién. Si lus tasas Jé interés bajan
en ¢l mercado, los sctivos son reajustados conforme las condiciones del instrumento. Al contrario & las tasas suben el
riesgo de mantener inversiongs no rentebles en forma de cuentas por cobrar lumenta,

Al 31 de diciembra de: 2018 y de'2017, Ia Compafifa mantiene solo un instrumento financizto que devenga max fija de
interés, con una entidad relacionada; adicionalments manfuvo prestamos domote &l periodo 2017 con une entidad
financiers de primer mivel en el pafs, los cunles fueron pagados en su toialidad al cierre del afio 2017, Los Mujos de
caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independicntes de los cambios de las tasas de interds del mencado,
par lo cual, en opinidn de s Administracidn, la Compafifa no tens una exposicidn importante a los rissgos de tasas de
interés.

Valor razonable vs valor en libros
El valor reronable de los activos ¥ pusivos financieros se considera similar o 5o vitlor en libros.
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114 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2018 y 2017 se ven en detallz, en el estado de camibios
en &l patrimionio de los acclonistas.

Capital Social
El capitsl suscrito ¥ pagado de la Compafifa al 31 de diciembre de 2008 v 2017, comprende 2,025,00 acciones
crdmarias de valor nominal'de USD | cada una.

El detalle de Ios acclonistas de la Compaiiin es el siguiente:

Numero de Porcentaje de

Lipesa Colombiu 5.A.5, Colombia 188202 9020
Hach Lange SARL Suiza 196,728 92.71%

RS e L

o A o e Cabita
Lios nhjetivos de la gestion del capital son los siguientes:

&) Primordiasimente, LIPEQ S.A. se impone la meta de generar un aproplado retormo sobre el capital invertido,
generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en praporcitn con el nivel de riesgo asomido.

bjAdicionalmente el copital debe ser suliciente para ascgurar que la Compafila continide como un negocio en marchy,
considerando esta estrategin desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente de respaldo,
como dezde el punto de vista legal, al cuidar que eveniuales pérdidas, en caso de haberlas, no super=n la ialidad de
Ins reservas el S0% del capital,

Miis sl de estos dos vbjetivos primanios, ¢l patrimonio reportado de la Compaiiia, sirve tmbién como un parimetm
pativo de evaluscidn de ks gestidn gerencial, conjuntaments aplicado con parimetros actives como ventss y EBITDA
(ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones ¥ amortzaciones).

La Legistacin eroatoriane obliga & que de la utilidad disponible, luego de la apropiscidn de las reservas lepales v
facultativas se reparta como dividendos por lo menos ¢l 30% de s urilidad, galva acoerdo uninime de los-accionistas.

El capital minimo de las sociedndes andnimas ¢s USD 800, No existen otros requerimientos de capital nifnime,
establecidos para Compafifas andnimas en Fooador, especialmente 4 cumg esld, o cobian sos instrumentos de
patrimonio o deuds en ¢l mereado de valores, Tampoco axisten requecimizotos de cupitel mimmad que deban ser
observades en cumplimiento de convenios con financistss, provesdores, clientes u otros. Ni la Compaiis, ni sus
secjonistas han establecido una politics que Jleve a la determiniacidn de un capital mibimo o determinado.

Reserva Legul

Ley raquiere que e transfiern a la reserva legal por lo menos =) 10% de bs utilidsd neta annal, hasts que la reserva
llegue por 1o menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendas en efectiv,
excepto en caso de lguidacidn de la Compaiifa, pero puede uiilizarse pura cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse, Al 3] de diciembre de 2017 la Compafifa efectus el registro de USD 47,743 por concepto de reserva
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Utitidades retenidas

El movimiento y la camposicién de las utilidedes retenidas se muesira en el estmdo de evolecitn del pattimonio

UL DY DOT ACEHMCTENT S5 1 [ cd Qnimesd

Pe acuerdo com 1a Resolucitn No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiifes crmitida ¢l 9 de
soptiembre de 201 1, of saldo deudor por USD 191,622 provenients de los sjustss por edopciba por primera vez g las
NIIF, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Glimo ejescicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuehio en of caso de Hquidacidn de in
Compafifa.

Otrg Resultado Integral
Lok movimientos en “otro resultado integral” en 2018 y 2017 por USD B6 ¥ USD 23,317 respectivamente,
corresponden & la gapancia (pérdide) somianisl reconocida por ajustes ¥ experieacia, por los cambios en las
suposicinnes actiariales ¥ por el efecto de o redusciones y Tigquidaciones anticipadas, en el cileulo de los provisiones
por beneficios definidos

3,15 INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES

Se presenta las desagregacitn de los ingresos por contratos segin el tipo de contrato.

Veukas sl Totul Ingresos

2 T e el
Quito (Oficina Principal) 8.001227 128115 8,129,942
Total ingresos de contratos con Clientes s 8,001,227 128715 8,129,942
Hienes transferidos en un punto en ¢l tiempo R001.227 128,715 8,129,942
‘Total ingresos de contratos con Clientes o1 126,715 8120042
Ref. 2018 2 2017
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 3.2) a) 1,187,202 381,384
Activos de contratoes con clientes b) 1,693,884 1,540,741

Pasivor de contratos con clientes e} 5500

) Lus cuentas por cobrar comerciales no generan intereses v generalmante tenen un plazo de 90 dias.

b) Los sctivos del contrat se reconocen por fa entregs de productos gue no fucron facmrados al cierre del gjercicio.
Uria vez emitido el comprobante de venta lox montos reconocidas como uctives del contramo se reclasifican a cuenmas
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Al 31 de diclembre de 2018

¢) Log pusivos del contraio representan anticipos recibidos de cllenies ineluyen los adelanios recibidos par entregur
inventarios , usf como las ventas fucturadas o clientes ¥ que no aldn oo s2 he entregado los bienes &l cierre del ejercicio,

Obligaciones de desetnpefio

La informacién sobre las oblipaciones de desempefio de la Compafifa se resume a continuncion:

Venta de Producios

La obligacidn de dessmpefio se cumple con lu entrega de los bicnes y el pago genevalmente se pacty dentro dé los 90

dins posteriores i | entrega.

Las obligaciones de desempefio pendientes (Insaisfecha: o parcialmente satisfachas) ol 3] de diciembre de 2018 ez de

USD 5,500 (LISD 0 en 2017}

3,16 COSTO DE VENTAS
Comprende lo siguients:
. 2008 a7
UsSD usp
Consumo de inventarios
Variseidn de Inventarios 136,386 (157,354)
Compras ¢ Importaciones 4,062,400 4,247,733
Mana de Ofica divecta 96,497 105,217
Ohros costos de fabncacitn 42 035 135,197
Total Costo de ventas 4331318 4,330,743
3,17 GASTOS NE ADMINISTRACION ¥ VENTA
Comprende [o sigulente:
2018 2017
USD UsSD
Gastos de Venta
Sucldos y beneficios sociales Ladsl0 1.155.627
Reestructuracién de negocios (ver Nota 3,10) 650870
Fletes 579,814 281857
Armiendos 310,064 186,036
Castos de viajes 152,010 180,972
Gastos de oficina 96,064 93,086
Depreciacitn 27,003 74,344
Hooorarios 2038
Oitros 293,889 192,534
Total Gastos de Venta 3568368 2,169,660
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Gragiay de Admintsirackan

Houoradiss

Suzldon ¥ beseficios sociakes
Mustatrnd da ipventaria
Impoestns ¥ oss

Akguilerss )
Agtivig menors

Paricipackéa trabajsdnies
Otrou

Total Gustes de Admlsistrackin
413 OTROS INGRESOS

Creprende Jo sigaisne:

ek Ingresos
Beembalse de gustos y similanes
Revorso de grovisionss (inoohabia
Thros Ingreses 00 cooreckunates

Total Ovires Ingresos

219 GASTOS FIMANCIEROS

{esins (inanciros
Intercoes
Comistones ¥ ores
betmrenes prismer relachonads
Liparo financiery covio amomzado
£iaatn flouncivos jobibacidn patonal

Toaxl yastas fbnarncleras
221 EVENTOS ST BSFRCUENTES

625,191 386,576
328718 400,702
134,609 EHH,629
197,202 181,207
.01 B4, 250
46,157 42,334

132 357

399,433 351,280

L779.008 1806417
g %17

“UsD sy

19 13,891

a7

1 580 43,718

8050 fes 42
2818 2017
USD

1417 3887

6.115 15,173

31512 30,594

. 27,79

5005 5574

Enira el 31 de Jidembre de 2008 ¥ fa fachn de aprobeciin do 0o etides financieros, 26 de abell d X519, no s
predujoron oloas svenipd qua en 1z oplnidn de lo adedvisizacidn de la Compafify pudieran tenet b efecto significauvo
i tequieran algde soae wobrs dichos ostadoy finsncizros, 0 que hayen snplicade alguna tevelacidn en los acseion
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