LIPEQ S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diclembre de 2017
Expresado en Dalares de E.LLA

31 de diciembre 1 de enero
Motas 2097 2016 2016
{Restablecido (Restablecido
Nota &) Nota 6)
Activo
Active corriente
Efectivo en caja y bancos a 1,878,776 1,332 5562 403,703
Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, neto 9 1,896,713 2572404 1,443,947
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10(a) 456,813 28,772 -
Impuestos por cobrar 11 316,926 83,708 49 996
Inventarios, neto 12 1,274 530 938,745 956,082
Gastos pagados por anticipado 18,370 10,722 11,179
Total active carriente 5,533,128 4,965,903 2,864,907
Active no corriente
Mueblas, equipos y vehiculos 13 19710 266,904 267,838
Acitivos por impuesto diferido 14(c) 55,069 88,539 38,560
Total active no corriente 374779 355,443 307,398
Total activo 5,907,907 5.321,346 3,172,305
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,



LIPEQ S.A.

Estado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diclembre de 2017
Expresado en Dolares de E.UA,

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacichadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Beneficios a empleados
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital emitido

Aportes para futuras capitalizaciones
Resarva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonia

MNotas

15
10(a)
11
16(a)

16(b)
10{a)

17

31 de diciembre 1 de enero

2017 2016 2016

{Restablecido (Restablecido
Mota 6) Mota 6)

669,998 1,122 664 908,601
466,616 1,183,895 67,214
366,566 238,784 75,739
226,175 190,341 45831
1,729,355 2,736,684 1,097,385
149,791 134,644 65,093
1,077 695 - -
1,227 486 134,644 65,083
2,956,841 2,871,328 1,162,478
2,025,000 2,025,000 1,325,000
! i 700,000
164,306 116,563 64,704
761,760 308 455 (79,877)
2,951,066 2,450,018 2,009,827
5,007,507 5,321,346 3,172,305
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



LIPEQ S.A.

Estado de resultados integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dalares de E.ULA.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de venlas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gaslos de venlas

Gastos de Administracion
Otros ingresos

Utilidad en operacién

Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad del afio
Ganancia (pérdida) actuarial

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

FEREP

31 de diciembre

Notas 2017 2016
{Restablecido
Nota 6)
9,064,732 6,152,140
(4,379,955) (3,154,286)
4,684, 77T 2,997,854
18 (2.120,448) {1,992,000)
19 (1.811,992) (353,163)
106,342 95,286
858,679 747,977
6 (107,523) (75,798)
751,156 672,179
14{a) (273,725) {162,900)
477,431 509,279
23617 {49,124)
501,048

460,155
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



LIPEQ S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresado en Ddlares de E.LLA.

Saldo al 1 de enero de 2016

Alustes por primers adopcién de fas Nommas Internaclones de
Infermaciin Financlera — NIIF {Ver Nota &)
Apuste de afos anteriores (Ver Nola 6}

Saldo al 1 da enero de 2016 (Restablecido Nata 6)
Mas [manas);

Incremenio de capital {(Ver Naota 17(a))

Utilidad ded afia

Agroplacidn resenda kegal (Ver Mata 17(b))
Impuestos asumbdoes por bos accionistas (1)

Ofros resultados integrales

Saldo al 31 de diciembre da 2016 (Restablecido Nota &)

Mas [menos):

Uildac ded afio

Agroplacidn de reserva legal (Ver nota 17 (b))
Chros resultados integrales

Saldo al 31 de diclembre de 2097

(1) Corresponde a la contribucion solidania sobre los darechns represantativos-

Resultadas acumulados

Aportes Alustes de Otros Tatal
Capital Reserva Utilidades Total
futuras primera Resultados resultados
emitida legal acumuladas patrimonia
capitalizaciones adopeiin Integrales acumulados
1,325,000 700,000 64,704 {853) - 128,677 127,824 2,217,528
- - - (180, 782) - - {190,760) {190,769)
5 & x : - (16,932 {16,832) (16,532
1,325,000 700,000 64,704 [191,622) - 111,745 (T9,877) 2,000,827
00,000 {700,000) - b - s i
L - - - - 500,275 508,279 508,278
- - 51,850 - - 151,858) (51,858)
i # - = - (19,964) (19,564} (19,964)
= i - - {49,124) - {40,124] {49,124}
2,025,000 - 116,563 1191,622) {49,124) 548,201 308,455 2,450,018
- - - - - 477,431 477 A3 ATT AN
- - 47,743 - (4T, 743) [47,743)
» - - - 23817 - 23617 23,817
2,025,000 - 164,306 {181, 622) [25,507) 97TE,809 TE1,TED 2,951,068

aptal asumido por los acclonislas de acuerdo con fa normativa tibutana vigente.

Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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LIPEQ S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresadnz en Ndlares de F 1LA

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Litilidad anfes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo
neto proviste por las actividades de operacion-
Depreciaciones

Provisidn para cuentas incobrabies

Coste amortizado de cuentas por cobrar

Provisian obsolascencia

Costo amortizado de préstamo largo plazo
Bensficios a empleados largo plazo

Gasto interés de présfamo

Variacion en capital de trabajo

Variacion de activos — (aumento) disminucion
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Impuestes por cobrar

Invantanas, nala

Gastos pagados por anticipado

Variacion de pasivos — aumento (disminucidn)
Acreedores comerciales y olras cuemnlas por pagar
Cuentas por pagar entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios 8 empieados

Efective neto provisto por actividades de operacion
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de muebles, equipos ¥ vehicwlos

Efectivo netfo (utilizado en) actividades de inversidn

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos con entidades relacionadas
Confribucion solidana pagada

Efectivo neto provisto por actividades. de financiamiento

Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio

Saldo al final

31 de diciembre

2017 2016
751,156 672170
73,495 76,166
(48,733} (92,951)
- 11,177
(85,582) 222,634
27,293 4
38,764 20,427
50,401 :
724,424 {1,046 683)
[20,041) (26,772)
{233.218) (33.712)
(248 203) {206, 297)
(7.648) 457
{452 BEE) 214,062
282,721 116,681
129,612 38,484
35,834 144 510
1,016,609 110,362
{243,084) (86,317)
713,525 24,045
{126,301) (75,232)
(126,301) {75,232)
. 1,000,000
. {19.964)
L 980,036
647,224 928,849
1,332,552 403,703
1,979,776 1,332,552
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




LIPEQ S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
LIPEQ S.A. en adelante “la Compaiiia”, fue constituida en Ecuador mediante escritura publica del 3 de junio de
1992, inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 3 de agosto de 1992. Su actividad principal es la preparacion,

fabricacion y comercializacion de productos quimicos para el tratamiento de aguas y petréleo.

La Compaiia es subsidiaria directa de Lipesa Colombia S.A.S. la cual a su vez es controlada por Danaher

Corporation, entidad domiciliada en Estados Unidos de Norteamérica.
La direccion registrada de la Compaiiia es Vicente Duque N 73-193 y José Andrade — Quito - Ecuador.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorizacién de la Administracién de
la Compainia el 20 de abril de 2018 y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad en adelante International
Accounting Standards Board “IASB” (por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Para los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 inclusive, la Compaiia
prepar6 sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
pequeias y medianas entidades (NIIF para PYMES). Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017 son los primeros estados financieros que la Compafia ha preparado de acuerdo con las NIIF.
La Nota 6 incluye la informacién sobre coémo la Compafia adopté las NIIF por primera vez.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion de
los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaiia. Los estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A.

que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la Compaiia.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la preparacién de sus estados financieros

son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos corresponde a caja, cuentas corrientes, todos ellos registrados en el estado de
situacion financiera a su valor nominal, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por laNIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de

cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios

en resultados, cuyos costos de transaccién se reconocen en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. Los aspectos mas
relevantes de esta categoria aplicable a la Compaiia se describen a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Comparia mantiene en esta categoria al
efectivo en cajay bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades

relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del

valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

+ Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) No se hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya nitransferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo,
el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compafiia sobre el activo.
En ese caso, la Compaiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se miden de manera enla que se reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafia haya
retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera,
0 cuando datos observables indiquen que existe una disminuciéon medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas

que se correlacionan con los incumplimientos.

La Compaiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo de
incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado
Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalla si existe

evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son



Notas a los estados financieros (continuacisn)

individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no sonindividualmente
significativos. Sila Compafia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en
un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan de manera individual
para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se
sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe
evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los

activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos
de efectivo futuros alos fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicioén inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compania determina la

clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccién se encuentran
directamente atribuibles, forman parte del costo inicial y se presentan netos.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las gananciasy pérdidas se reconocen en el estado de



Notas a los estados financieros (continuacisn)

resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso de amortizacién,
a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero

en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y

cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado es

revelado en la Nota 7.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a lafecha de medicién. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene
lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Elvalorrazonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su

mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para

la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La Administracién de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de
la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor

razonable tal como se explicé anteriormente.

En la Nota 7, se incluye informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y mayores
detalles sobre como se valorizan.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

c)

d)

e)

Inventarios-
Los inventarios disponibles para la venta estan valorados al costo promedio, los cuales no excede al valor
neto de realizacion. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacién mas los costos

relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos

los costos estimados de terminacion y venta.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materia prima y materiales, mano de obra y costos

indirectos basado en la capacidad operativa.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

La estimacién de la provision para inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de
un estudio efectuado por la Administracién que considera un andlisis individual y del valor de uso de cada
partida. La provisién para obsolescencia se carga a los resultados del afo.

Gastos pagados por anticipado-
Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado que se amortizan en linea recta en base a
la vigencia del contrato.

Muebles, equipos y vehiculos-
Los muebles, equipos y vehiculos se registran al costo de adquisicién, neto de depreciacion acumulada y/o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Todas las reparaciones y costos de mantenimiento se

registran en el estado de resultados cuando se incurren.
La compania define como muebles, equipos y vehiculos a los activos tangibles que tendran una vida Gtil
mayor a dos afos y un valor de 5,000 o mas. Todos los activos capitalizados se depreciaran usando el

método de linea recta sobre su vida (til estimada.

A continuacién, se detalla las categorias de activos y su vida Util asignada.

Afos
Muebles 10
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 3
Equipo de computacion 5
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Un elemento de muebles, equipos y vehiculos se da de baja al momento de su eventual disposiciéon o cuando
no hay beneficios econdémicos futuros de su uso o disposicién. Cualquier pérdida o ganancia surgida al dar
de baja el activo (calculado como la diferencia entre los ingresos netos procedentes de la venta y el importe
en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas
de muebles, equipo y vehiculos.

A lafecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a
los resultados integrales segun corresponda.

Las politicas seguidas por la Compaiia para la estimacién de la vida Util de estos activos y la estimacién de

deterioro se describen en la Nota 4.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalla si existe algun indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya seade un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los
de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que
se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectla una
evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Comparia efectla una estimacion del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el

importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconoci6é una pérdida por deterioro del valor
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de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion
se reconoce en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 1 de enero de 2016, la Administracion de la Compariia considera que
no existen indicios del tipo operativo y/o econémico que indiquen que el valor neto registrado como muebles,
equipos y vehiculos no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe

y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o implicita como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; en caso contrario; solo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los estados

financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. La Administracién evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en lamedida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este

caso es 25% en ejercicio fiscal 2017 y 22% en el ejercicio fiscal 2016.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan

con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas ej. Impuesto al valor agregado, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacién

financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados

Corto plazo
Participacién a trabajadores
La participacién de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad

contable.

Otros beneficios laborales
Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracién y vacaciones, los mismos
que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce o liquidacién originada por la

terminacién de la relacién laboral.

Largo plazo

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde
a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

La Compafia contrata el estudio actuarial cada afo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para beneficios a empleados largo plazo, la estimacidon estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o0 negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
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del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos-

Ingresos por venta de bienes:

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transacciéon
fluyan a la Compaifia, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente independientemente del
momento en que se genera el pago y cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de
la entrega de los bienes. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni

aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se usan los bienes para la prestacion de servicios o se entregan los

bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compafia presentalos activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes

y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:

+ Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién;

+ Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

+ Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa o;

+ El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después

del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compariia:

+ Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

+ Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

+ El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa o;

+ No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

m) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que provean informacién adicional sobre la estimacién
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera eventos de ajuste son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos

en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Compania requiere que la Administracion deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados
y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos utilizados

por la Administracién:

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacion.
La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento

de la preparacion de los estados financieros.

+ Estimacién para cuentas incobrables:
La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la Administraciéon de la Compafia, en base a

una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

* Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto:

La estimacién para obsolescencia de inventarios se registra en base a un estudio efectuado por el personal

técnico de la Compaiia considerando el tipo de inventario, su antigliedad y su uso en periodos futuros.

+ Vida util de muebles. equipos y vehiculos:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En

aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacioén estimado, de acuerdo a la vida Gtil
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian

hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.
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Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislaciéon

tributaria aplicable.

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa.

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Parala determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la moneda de curso legal en Ecuador
es el délar de los Estados Unidos de Norteamérica segun indica el parrafo 78 de la NIC 19.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera

necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la

fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS, NO VIGENTES
Las normas e interpretaciones que se encuentran emitidas por el IASB, pero que alin no son efectivas, hasta la
fecha de emisién de los estados financieros de la Compafiia se detallan a continuacién, la Compania tiene la
intencion de adoptar estas normas, si corresponde, cuando se sean efectivas para su aplicacién:

NIIF 9 - Instrumentos financieros
En julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que reemplaza a la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién” y todas las versiones anteriores de NIIF 9.

Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros:
clasificacién y medicion
- deterioro

contabilidad de coberturas

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018, con aplicacién anticipada
permitida. A excepcion de la contabilizacién de coberturas, se requiere una aplicacion retrospectiva de los
aspectos considerados en esta norma, sin embargo, la informacién comparativa no es obligatoria. Para la
contabilizacién de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con algunas

limitadas excepciones.

La Compaiia espera adoptar esta nueva normaen la fecha de vigenciarequeriday no restablecerala informacion
comparativa. Durante el afio 2017, la Compafia realiz6é una evaluacién detallada del impacto de los tres aspectos
fundamentales de la NIIF 9. La evaluacién fue efectuada considerando la informacion disponible a la fecha y
puede estar sujeta a cambios derivados de informacién disponible para el afio 2018, fecha en la cual esta norma

entrara en vigencia.

En general, la Compaiia no espera un impacto significativo en su estado de situacién financiera y patrimonio. En
adicion, la Compania implementara a partir del periodo de vigencia de esta norma, los cambios en la clasificacion
de sus instrumentos financieros que apliquen en futuros periodos, sin embargo al cierre del afio 2017, no existe
aplicacién de cambios en la clasificacion de los instrumentos financieros que mantiene la compafia segun la NIIF
9.

(a) Clasificacion y medicion
La Compaiiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementacién
de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacién y medicién de sus instrumentos financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales y se
espera que generen flujos de efectivo para la Compania. La Compaiia analiz6 las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyé que cumplen con los criterios
para la medicién a través de costo amortizado bajo NIIF 9. Por lo tanto, no se requiere efectuar una

reclasificacion para estos instrumentos.
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(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Compania registre las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la
duracion del activo financiero, sobre un analisis individual o colectivo del riesgo de crédito esperado (pérdida
futura esperada). La Compaiiia aplicara el enfoque simplificado y el registro de las pérdidas esperadas
considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y activos
contractuales. La Compafia ha determinado que, debido a la implementacién de esta nueva norma no
habran cambios significativos en la provision para cuentas incobrables.

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15, que fue publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, establece un nuevo modelo de
cinco pasos que aplica ala contabilizacién de los ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con
la NIIF15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacién que una entidad espera tener

derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se requiere una
aplicacién retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o
posteriormente. La Compafiia tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando el
método retroactivo total.

El negocio de la Compafiia es proporcionar suministros quimicos para la industria del petréleo, papely tratamiento
de agua. Los productos se venden tanto mediante contratos separados como a través de la adjudicacion de
ordenes de compra emitidas por los clientes para el suministro de productos segun las necesidades del momento.

La Administracion de la Compariia ha evaluado que el impacto de la adopcién de esta norma no es significativo
para los estados financieros, debido a que la politica de reconocimiento de ingresos de acuerdo con los
lineamientos de la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias” que sigue la Compania, no difiere sustancialmente

con respecto a los lineamientos de la NIIF 15 considerando su negocio.

En 2017, la Compafia de manera conjunta con la Casa Matriz, inici6 el proceso de evaluacién del impacto de la
NIIF 15 con la ejecucién del plan de adopcién de esta norma, conforme a lo establecido por Casa Matriz. Para tal
proposito, la Compafia evalué dichos ingresos en base a los contratos firmados para determinar la naturaleza,
derechos y obligaciones, plazo y la incertidumbre, en cada caso, de los ingresos reconocidos.

Durante el afio 2017, la Companiia realizé la evaluacién de impactos por la aplicacion de esta normay estos se

detallan a continuacion:

(a) Venta de bienes
Para los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes sea la Unica
obligacién de desempeno, no se espera que la adopcion de NIIF 15 tenga impacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia.
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(b)

17

La Compaiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente obtiene el control
del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se reconocera en un
momento especifico durante la transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable

vigente.

Consideracion variable

Actualmente, la Compafia reconoce los ingresos por la venta de bienes al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir. En caso de no ser posible estimar los ingresos de manera razonable
o cuando no se cumplen los criterios del reconocimiento de ingresos segun la politica contable, la Compaiia
difiere el reconocimiento de ingresos hasta poder estimarlos y reconocerlos razonablemente. Estas
disposiciones dan lugar a una consideracién variable de acuerdo a NIIF 15, y debe ser estimado al inicio del
acuerdo y se actualice de manera periddica.

La NIIF 15 establece que se debe estimar la consideracion variable y separarlo del precio de la transaccién
a fin de establecer un método de reconocimiento para cada consideracion variable que otorgue la Compafia

a sus clientes.

La Compaiiia estima que la mediciéon de estas consideraciones variables de acuerdo a NIIF 15, dara como
resultado que se reconozcan ingresos diferidos.
A continuacién, detallamos las principales consideraciones variables que tiene la Compafiia:

1. Derecho de devolucion
Existen acuerdos con clientes que proporcionan un derecho a que estos efectien la devolucion del
bien dentro de un periodo especifico. La Compariia actualmente reconoce este derecho de devolucién
utilizando un célculo promedio aproximado de ocurrencia de esta probabilidad en base a informacién
histérica para entender la tendencia y poder estimar el valor a provisionar.

Después de analizar la informacion histérica de la compafia, no existen indices de recurrencia en la

devolucion de los productos por parte de los clientes.

De acuerdo a NIIF 15, la oferta comercial de la Compania permite al cliente efectuar devoluciones de
bienes, por lo cual esta es una consideracién variable. La Compafia ha decidido utilizar el método del
valor esperado para estimar el derecho de devolucién que los clientes tendran derechoy de esta forma
separar esta obligacion de desempefio del precio de la transaccion. La Compaiiia ha determinado que
producto de la adopcién de NIIF 15 el costo de ventas relacionado con este derecho de devolucién
registrado debe ser presentado como un menor valor del ingreso ordinario. En adicién bajo NIIF 15, la
Compaiia debe presentar la provisién de reembolsos futuros esperados y el inventario por devolucién
en una linea separada en el pasivo y activo corriente respectivamente. El valor de los ingresos
relacionados con los derechos de devolucion se lo difiere y es reconocido en el estado de situacion
financiera como una provisiéon de otras cuentas por pagar y se incrementa el costo de ventas por este
concepto. Una vez se realice la provision, se debe realizar una nota crédito al cliente ajustando la
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(c)

(d)

(e)

provisién de otras cuentas por pagar realizada en el momento en que se difirié el ingreso relacionado

a los derechos de devolucion.

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo
La Compaiiia no recibe anticipos a corto ni a largo plazo de sus clientes.

De acuerdo a NIIF 15, la Compafia debe determinar si existe un componente de financiamiento significativo
en sus contratos, cuando al inicio del contrato determina que el periodo entre la transferencia del bien o
servicio prometido a un cliente y la fecha de pago sera de un afio o mas.

Por lo tanto, los anticipos recibidos de clientes a corto plazo no estan sujetos a la identificacién del

componente de financiamiento significativo.

La Compaiia concluyé que no existen contratos con clientes que contengan un componente de financiacién
significativo debido al periodo de tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes y cuando la

Compaiia transfiere los bienes o servicios al cliente.

Consideraciones para agente y principal

La NIIF 15 requiere la evaluacién de si la Compafiia controla un bien o servicio especificado antes de que
se transfiera al cliente. La Compania ha determinado que si controla los bienes antes de que sean
transferidos a los clientes, y por lo tanto, es el principal en todos los contratos vigentes al 31 de diciembre
de 2017.

Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimientos de presentacion y revelacién de NIIF 15 son mas detallados que en las NIIF actuales.
Los requisitos de presentacion son un cambio significativo con respecto a la practica actual e incrementan
significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados financieros de la Compaiia. Muchos
de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos y la Compafia ha evaluado que el impacto no sera

significativo.

En conclusion, la Compafia reconoce los ingresos cuando la prestacion del servicio acordado en los
contratos es proporcionado a sus clientes y la determinacién y asignacién del precio acordada refleja la
contraprestacion que tiene derecho a recibir a cambio de esos servicios. En opinién de la Administracion,
basada en su estimacién preliminar la aplicaciéon de la NIIF no tendra un efecto significativo en los resultados
del ejercicio 2017 ni en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2017.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinacion de

si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos — Incentivos” y SIC — 27

“Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento”.
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La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacién e informaciéon a revelar para
los arrendamientos y requiere que se contabilicen todos los arrendamientos bajo un modelo similar a la

contabilizacion de los arrendamientos financieros segun la NIC 17.

La norma incluye dos excepciones al reconocimiento para los arrendatarios: los arrendamientos de activos de
bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, los contratos
de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos). En la fecha de inicio de un contrato, el
arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento (es decir, el pasivo por el
arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el
gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciacién por el derecho de
uso del activo.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo del arrendamiento al ocurrir ciertos eventos
(por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos futuros del arrendamiento que
resulten de un cambio en el indice o la tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente

reconocera el monto de la reevaluacién del pasivo como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad actual
de la NIC 17. Los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios de

clasificacién que en la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas

extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite la
aplicacion anticipada, pero no antes de que la entidad aplique la NIIF 15. El arrendatario puede optar por aplicar
lanorma de forma retroactiva total o mediante una transicién retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias

de la norma permiten ciertas exenciones.

En el 2018, en conjunto con la Casa Matriz se completara la evaluacion del efecto potencial de la NIIF 16 en sus
estados financieros consolidados, y en relacion al método de transicion que permite la NIIF la Compafia prevé
aplicar el método retroactivo completo.

Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversion

Las modificaciones aclaran cuando una entidad deberia transferir los inmuebles, incluyendo los que estan en
construccion o desarrollo, desde o a propiedades de inversién. Las modificaciones establecen que el cambio de
uso ocurre cuando el inmueble cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversion y hay evidencia
de dicho cambio de uso. Un mero cambio en las intenciones de la direccién no proporciona evidencia del cambio
de uso.
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Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma prospectiva a los cambios en el uso que ocurran en o
después del comienzo del ejercicio en el que la entidad aplique por primera vez las modificaciones. Una entidad
deberia volver a evaluar la clasificacion de la propiedad mantenida en esa fecha y, si corresponde, reclasificar la
propiedad para reflejar las condiciones existentes en esa fecha. La aplicacién retroactiva de acuerdo con la NIC
8 solo se permite si es posible hacerlo sin utilizar informacién obtenida posteriormente. Estas modificaciones son
efectivas para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacién
anticipada.

La Comparia estima que esta norma no tendrd efectos sobre los estados financieros, ya que no posee

propiedades de inversion ni estima poseerlas en el futuro.

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta publicacion aborda la contabilizacién del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos tributarios
implican una incertidumbre que afecta a la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a impuestos o gravamenes
fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones
que se pudieran derivar. La Interpretacién aborda especificamente los siguientes aspectos:

- Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

- Las hipétesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades
fiscales.

- Cémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de compensar,
las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

- Cdémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre. La
interpretacion es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se
permiten determinadas exenciones en la transicién. La Compania aplicara la interpretacion desde su fecha
efectiva.

La Compaiiia podria tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la informacién necesaria para

aplicar de manera correcta la Interpretacion.
Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partirdel 1 de enerode 2018y en adelante;

sin embargo, de acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas normas no tienen impacto alguno en los presentes

estados financieros de la Compafiia.
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo para

quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la valoracién de

las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para

cada inversion 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
Modificaciones ala NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversory su asociada o
negocio conjunto Por definir

6. PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 son los primeros
estados financieros que la Compaiia ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y hasta
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, la Compaiia preparé sus estados financieros bajo Normas

Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES).

Por lo tanto, la Compaiiia ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los periodos
finalizados al 31 de diciembre de 2017 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa correspondiente
al 31 de diciembre de 2016 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segun se describe en la Nota 2 (Bases de
preparacion). Como parte de la preparacién de estos estados financieros, el estado de situacién financiera de
apertura fue preparado al 1 de enero de 2016.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compariia para reexpresar el estado de situacién
financiera al 1 de enero de 2016 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2016,
y por el gjercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera para pequefas y medianas entidades (NIIF para PYMES).
* Exenciones aplicadas
LaNIIF 1 le permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar por determinadas exenciones
al principio de aplicacion retroactiva establecido en ciertas NIIF.
En este sentido, la Compafia ha aplicado las siguientes exenciones previstas en la NIIF 1:
i. La Compaiia ha decidido revelar los siguientes importes en forma prospectiva a partir de la fecha de

transicién; por lo general las NIIF requieren que se revelen los importes correspondientes al periodo
anual actual y los de los cuatro periodos anuales anteriores:

21



Notas a los estados financieros (continuacisn)

6.1
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a. el valor presente de la obligacion de beneficios definidos;

b. las ganancias o pérdidas actuariales en el periodo de transicién, en base a la exencion prevista en
la NIIF 1.

Estimaciones

Las estimaciones realizadas al 1 de eneroy al 31 de diciembre de 2016 son coherentes con las estimaciones
realizadas para las mismas fechas segin las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para
pequefas y medianas entidades NIIF para Pymes (luego de los ajustes realizados para reflejar cualquier
cambio en las politicas contables).

Las estimaciones realizadas por la Compania para determinar estos importes segun las NIIF reflejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2016, la fecha de transicién a las NIIF, y al 31 de diciembre de 2016.

Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha de transicion y se registran todos los ajustes a los
activos y pasivos mantenidos bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequeias y

medianas entidades (NIIF para PYMES) contra el rubro “ajustes de primera adopcién”, en el patrimonio.

Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES) y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF aplicadas por la Compafia y el impacto sobre el
patrimonio al 31 diciembre de 2016 y 1 de enero de 2016, y sobre el resultado integral al 31 de diciembre de
2016.

Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio-
La reconciliacion entre el estado de cambios en el patrimonio seguiin NIIF para PYMES y NIIF, al 1 de enero
y 31 de diciembre de 2016 se detalla a continuacién:

31 de diciembre 1 de enero de
Notas de 2016 2016

Total patrimonio segun NIIF para PYMES 2,719,187 2,217,528
Adopciones:
Muebles, equipos y vehiculos (a) (166,512) (188,138)
Beneficios a empleados (b) (48,770) (3,468)
Impuestos diferidos (c) - 837

(215,282) (190,769)
Ajustes:
Muebles, equipos y vehiculos (d) - (16,932)
Provisiones (d) (53,887) -
Total patrimonio segun NIIF 2,450,018 2,009,827
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6.2 Reconciliacion de la utilidad neta segun NIIF para PYMES con el resultado integral bajo NIIF-
La reconciliacién de la utilidad bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIF para PYMES) y las NIIF al 31 de diciembre de 2016 se presenta a continuacién:

Por el aiio terminado el
31 de diciembre de 2016

Aumento
Notas (disminucion)
en la utilidad

Utilidad neta segun NIIF para PYMES 538,555
Adopciones:
Muebles, equipos y vehiculos (@) 21,626
Beneficios a empleados (b) 6,528
Impuestos diferidos (c) (838)
Pérdida actuarial (b) (49,124)
Ajustes:
Provisiones (d) (56,594)
Resultado integral del afio, neto de impuestos 460,153

6.3 Reconciliacion del estado de flujos de efectivo
La transicién a las NIIF no tuvo efecto significativo en la presentacion del estado de flujos de efectivo.

6.4 Ajustes por diferencias entre los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en
Ecuador y las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.
a) Al 31 dediciembre y 1 de enero de 2016, corresponde a los ajustes generados por el cambio de politica

de capitalizacion de activos y estimacion de vida Gtil de activos, como se resume a continuacion:

Estado de
resultados
Estado de situacion financiera integrales

31 de diciembre de 1 de enero de Al 31 de diciembre

2016 2016 de 2016
Muebles y enseres (25,415) (32,721) 7,306
Maquinaria y equipo (75,007) (86,282) 11,275
Equipo de computacion (10,697) (21,162) 10,465
Vehiculos (55,393) (47,973) (7,420)
(166,512) (188,138) 21,626
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7.

8.

b) Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2016, corresponde a la correccidon del calculo actuarial de la
jubilacién patronal y desahucio por la adopcion de laenmienda a la NIC 19, relacionada con la tasa de
descuento, por 48,770 y 3,468 respectivamente, el efecto por el afio terminado al 31 de diciembre de
2016 es de 6,528 y en otros resultados integrales de 49,124.

c¢) Al1deenerode 2016, corresponde a la actualizacién de los activos por impuestos diferidos generado

por diferencia temporaria de inventarios.

d) Corresponde a correccion de errores en depreciacion de vehiculos por 16,932 al 1 de enero de 2016 y

provisiones que no habian sido registradas por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 por 56,594.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
Corriente No corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 1,979,776 - 1,332,552
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 1,896,713 - 2,572,404
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 46,813 - 26,772
Total activos financieros 3,923,302 - 3,931,728
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 466,616 1,077,695 1,183,895
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 669,998 - 1,122,664
Total pasivos financieros 1,136,614 1,077,695 2,306,559

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre

2017 2016
Caja 1,000 1,500
Bancos locales (1) 1,978,776 1,331,052
1,979,776 1,332,552
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(1) Constituyen cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en diversas entidades financieras locales,

los cuales son de libre disponibilidad.

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
Deudores comerciales 1,875,312 2,608,987
Garantias 15,950 16,050
Empleados - 3,440
Otros 5,451 473

1,896,713 2,628,950
Estimacién para cuentas incobrables - (56,546)

1,896,713 2,572,404

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la antigiedad del saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
neto de provisiones es como sigue:

2017 2016
Valor Estimacion Valor Estimacion

nominal de deterioro  Valor neto nominal de deterioro  Valor neto
Vigente 1,622,408 - 1,622,408 815,211 - 815,211
Vencido
De 0 a 30 dias 97,860 - 97,860 999,248 - 999,248
De 31 a 60 dias 119,203 - 119,203 532,206 - 532,206
De 61 a 90 dias 15,690 - 15,690 188,085 - 188,085
De 91 a 120 dias 20,151 - 20,151 13,656 - 13,656
Mas de 120 dias - - - 60,581 (56,546) 4,035

1,875,312 - 1,875,312 2,608,987 (56,546) 2,552,441

Durante los afos 2017 y 2016, el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como sigue:
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31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio 56,546 197,050
Utilizaciones (56,546) (140,504)
Saldo al final - 56,546

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

Venci-
Naturaleza de Origen de la miento
Sociedad la relacion Pais transaccion (dias) 2017 2016
Aguasin SPA Comercial Chile Servicios 30 13,891 -
Lipesa Colombia S.A.S. Accionista Colombia Exportaciones 30 32,922 26,772

46,813 26,772

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

Naturaleza de Origen de la Venci-
Sociedad la relacion Pais transaccion miento 2017 2016

Corto plazo:

Lipesa Colombia S.A.S. Accionista Colombia Importaciones 30 465,467 126,819

Danaher Corporation Controladora EUA Servicios 30 1,149

Beckman Coulter Préstamo 360

International S.A. (1) Financiamiento  Suiza - 1,019,808

Lipesa Peru Comercial Peru Importaciones 30 - 31,028

Aguasin SPA Comercial Chile Importaciones 30 - 6,240
466,616 1,183,895

Largo plazo:

Beckman Coulter

International S.A. (1) Financiamiento  Suiza Préstamo 730 1,077,695 -
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(1)  EI3demayode 2016, la Compania suscribié un contrato de préstamo con Beckman Coulter International S.A. con

una tasa de interés negociable de 3% anual por el plazo de un afo calendario. Dicho préstamo fue renovado en el

mes de marzo 2018 por un plazo de 730 dias, con la misma tasa de interés.

Durante los afios 2017 y 2016, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Ano 2017
Importacion  Importacion  Exportacion  Exportacion
Pais Sociedad Préstamos de bienes de servicios de bienes de servicios
Colombia Lipesa Colombia S.A.S. - 345,616 476,752 85,579 -
Peru Lipesa Peru - 12,113 - - -
Chile Aguasin SPA - - - - 13,891
EUA Danaher Corporation - - 1,306 -
Suiza Beckman Coulter International S.A. 30,594 - - - -
T N I
Ano 2016
Exportacion de
Pais Sociedad Préstamos Importaciones bienes
Colombia Lipesa Colombia S.A.S. - 224,554 43,172
Peru Lipesa Peru - 53,528 -
Chile Aguasin SPA - 6,240 -
Suiza Beckman Coulter International S.A. 1,000,000 - -
b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta Administraciéon y demas personas que asumen la gestion de la Compaiia,
incluyendo a la Administracién, asi como los accionistas que la representan, no han participado durante los
afios 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.
c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
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Durante los afios 2017 y 2016, los importes reconocidos como remuneraciones y compensaciones personal
clave, se forman como siguen:

31 de diciembre

2017 2016
Sueldos fijos y otras compensaciones 244,040 233,460
Beneficios sociales 34,644 29,948
Jubilacién patronal 13,085 10,387
Desahucio 2,903 22,249
294,672 296,044




Notas a los estados financieros (continuacisn)

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
Por cobrar -
Retenciones en la fuente de renta - -
Retencion de Impuesto al Valor Agregado —IVA 164,901 79,619
Impuesto al valor agregado(IVA) 152,025 4,089
316,926 83,708
Por pagar -
Impuesto a la salida de divisas 36,704 68,166
Retencion de Impuesto al Valor agregado — IVA 59,318 2,831
Retenciones de impuesto a la renta 114,491 9,904
Impuesto sobre la renta por pagar (Ver Nota 14(b)) 156,053 158,883
366,566 239,784

12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
Producto terminado 119,673 349,190
Materia prima 1,308,353 903,557
Importaciones en transito 71,521 89,446

1,499,547 1,342,193

Menos- Estimacion para obsolescencia (225,017) (402,448)

1,274,530 939,745

El movimiento de la cuenta de estimacion para obsolescencia durante los afios 2017 y 2016, fue como sigue:
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Costo

Saldo al 1 de enero de 2016

Ajustes primera adopcion NIIF (Ver Nota 6)

Saldo al 1 de enero de 2016 (Restablecido Nota 6)

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (Restablecido
Nota 6)

Adiciones
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2016
Ajustes primera adopcion NIIF
Correccion de error

Saldo al 1 de enero de 2016 (Restablecido Nota 6)
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (Restablecido
Nota 6)

Depreciacion
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Muebles y Maquinaria 'y Equipo de
enseres equipo computacion  Vehiculos Total

76,081 313,582 42,605 218,417 650,685
(76,081) (108,611) (42,605) (65,527) (292,824)

- 204,971 - 152,890 357,861

- 75,232 - 75,232

- 280,203 - 152,890 433,093

- 50,050 10,283 65,968 126,301
- - - (102,457) (102,457)

- 330,253 10,283 116,401 456,937

Mueblesy Maquinariay Equipo de
Enseres equipo Computacion Vehiculos Total

43,360 52,854 21,443 60,120 177,777
(43,360) (22,329) (21,443) (17,554) (104,686)

- - - 16,932 16,932

- 30,525 - 59,498 90,023

- 25,063 51,103 76,166

- 55,588 - 110,601 166,189

- 29,274 617 43,604 73,495

_ - - (102,457) (102,457)

- 84,862 617 51,748 137,227

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Gasto porimpuesto a la renta del afio

30

31 de diciembre

2017 2016
Restablecido
(Nota 6)
240,255 211,879
33,470 (48,979)
273,725 162,900
I I
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b)

c)

Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Restablecido
(Nota 6)
Utilidad del afo antes de impuesto a la renta restablecida 751,156 672,179
Efecto de ajustes por restablecimiento - (28,438)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 751,156 700,617
Mas (menos):
Gastos no deducibles 370,851 262,469
Deducciones especiales (29,942)
Utilidad gravable 1,092,065 963,086
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 240,255 211,879
Menos:
Anticipos del afio y retenciones (84,201) (52,996)
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 11) 156,053 158,883

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 1 de enero de 2016, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

Estado de situacién financiera

Estado de resultados

integrales

31 de diciembre 1 de enero 31de diciembre
2017 2016 2016 2017 2016
Restablecido Restablecido Restablecido
(Nota 6) (Nota 6) (Nota 6)
Diferencias temporarias:
Obsolescencia de inventarios 55,069 88,539 39,560 33,470 (48,979)
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - - 33,470 (48,979)

Activo por impuesto diferido 55,069 88,539 39,560

31

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:
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31 de diciembre

2017 2016

Restablecido

(Nota 6)

Utilidad antes de provision impuesto a la renta 751,156 672,179
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (22%) 165,254 147,879
Efecto de los gastos no deducibles, neto de diferencias
temporales 108,471 15,021
Gasto porimpuesto a la renta reconocido en el estado de
resultados integrales 273,725 162,900

36,44% 24.23%

Para la determinacién del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se aplicaron las tasas

de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafia espera recuperar o liquidar las diferencias

temporarias.

d)

32

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

U]

(ii)

(i)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis
afios cuando la Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del
impuesto.

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde su creacion y no mantiene asuntos pendientes con la
Administracién Tributaria.

Determinacion y pago del impuesto a la renta -
El impuesto ala renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afnos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta que liquido la Compania es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio
fiscal 2015, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
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(iv)

v)

participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o

superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones

que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a larenta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto

a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios

contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
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(vi)

(vii)

0 extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas

naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
deimpuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista
para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributaciéon de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos

como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacioén del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerarda como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones

o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

+ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los



Notas a los estados financieros (continuacisn)

35

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensaciéon o neteo de saldos

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

+ Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto ala Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto ala renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en laimportacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos

y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

(viii) Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 la
Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion
de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo Tributario, el Cédigo
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley

Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Reformas ala Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI)-

+ Tasas del impuesto a la renta-
A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto ala renta correspondiente a sociedades es
del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a
28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

36

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon sea menor al 50%, la tarifa
del 28% se aplicara sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la
composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme alo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita
el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reduccién de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los
casos de reinversion de utiidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es Unicamente
aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo
receptivo y aquellas que se dediquen a la producciéon de bienes que posean 50% o0 mas de
componente nacional en los términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la

Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta-

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales
para la generacion de empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de produccién asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucion del anticipo pagado de impuesto a larenta, siempre que

se cumplan las siguientes condiciones:

- Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

- Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general;

- Que el exceso sujeto a devolucién no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo
y el impuesto causado, y;

- Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo

neto.
Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta-
- Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en

transacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América;
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para su deducibilidad en el calculo del impuesto alarenta y la generacion de crédito tributario
de Impuesto al Valor Agregado.

- Pagos por jubilacion patronal y desahucio-
Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme lo
dispuesto en el Cédigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacién de
mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y
que no provengan de provisiones constituidas en afios anteriores.

- Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-
Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una
deduccién adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la
determinacion del impuesto a la renta.

(ix) Precios de transferencia
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las transacciones mantenidas por la Compaiia con sus partes
relacionadas no alcanzan el monto minimo exigido por las disposiciones legales vigentes para la
elaboracion del anexo de operaciones con partes relacionadas. (Ver Nota 10).

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
Proveedores (1) 609,071 1,003,502
Provisiones 59,060 119,162
Cuentas por pagar beneficios personal 1,867 -

669,998 1,122,664

(1) Los proveedores locales tienen vencimientos de hasta 30 a 60 dias. Los proveedores del exterior tienen vencimientos de
hasta 90 y 120 dias.
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corioplazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados de corto plazo se formaban como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Seguro social 27,719 25,522
Vacaciones 53,423 29,417
Décimo tercer sueldo 6,678 7,807
Décimo cuarto sueldo 5,798 3,957
Participacion a trabajadores 132,557 123,638

226,175 190,341

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de beneficios a empleados de corto plazo fue como sigue:

31de 31de 31de
diciembre diciembre diciembre
2015 Provisiones Pagos 2016 Provisiones Pagos 2017
Seguro social 20,628 235,780 (230,886) 25,522 330,148 (327,951) 27,719
Vacaciones 14,920 25,873 (11,376) 29,417 55,328 (31,322) 53,423
Décimo tercer sueldo 5,858 74,800 (72,851) 7,807 97,992 (99,121) 6,678
Décimo cuarto sueldo 4,425 13,073 (13,541) 3,957 18,892 (17,051) 5,798
Participacién a trabajadores
(Ver Nota 19) - 123,638 - 123,638 132,557 (123,638) 132,557
45,831 473,164 (328,654) 190,341 634,917 (599,083) 226,175

(b) Largo plazo
Al 31 de diciembre de 2017, 2016 y 1 de enero de 2016, los beneficios a empleados a largo plazo se

formaban como sigue:

31 de diciembre 1 de enero

2017 2016 2016

(Restablecid (Restablecido

o Nota 6) Nota 6)
Jubilacién patronal @ 113,828 105,044 49,519
Desahucio (b) 35,963 29,600 15,574

149,791 134,644 65,093
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Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017, 2016 y 1 de enero de 2016 son las siguientes:

31 de diciembre 1 de enero

2017 2016 2016

(Restablecido (Restablecido

Nota 6) Nota 6)
Tasa de descuento 4.02% 4.14% 4.14%
Tasa esperada de incremento salarial 2% 3% 3%
Tabla de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS2002  TM IESS 2002

El célculo de los beneficios alos empleados largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables

y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(a)

39

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos 0 mas hubieren prestado

servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo

del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilaciéon patronal reconocida en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:



Notas a los estados financieros (continuacisn)

El

b)
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31 de diciembre 1 de enero

2017 2016 2016

(Restablecido  (Restablecido

Nota 6) Nota 6)

Saldo inicial 105,044 49,519 36,946
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 25,435 11,694 10,157

Costo financiero 4,349 3,635 2,416
Otros resultados integrales
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (8,035) 40,196
Efecto reduccién y liquidacién anticipadas (12,965) - -
Saldo final 113,828 105,044 49,519

I I I

andlisis de sensibilidad de la jubilacién patronal para los afios 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (7,494) 12,057
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -7% 11%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8,158 (10,611)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% -10%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8,285 12,136
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7% 12%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (7,673) (10,770)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -7% -10%
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (3,578) 3,014
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) -3% 3%
Variacion OBD (Rotacién - 5%) 3,706 (3,043)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 3% -3%

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen de la Compaiia. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacién de la relacion laboral por desahucio. El empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a

la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en el estudio actuarial.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado

de resultados integral es y su movimiento durante el afio:

31 de diciembre 1 de enero

2017 2016 2016

(Restablecido  (Restablecido

Nota 6) Nota 6)

Saldo inicial 29,600 15,574 9,212
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 7,755 3,960 5,772

Costo financiero 1,225 1,138 590
Otros resultados integrales
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida (2,617) 8,928 -
Saldo final 35,963 29,600 15,574

El andlisis de sensibilidad del desahucio para los afios 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1,448) 3,306
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -4% 11%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1,569 (2,960)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% -10%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,650 3,328
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 5% 11%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (1,538) (3,005)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -4% -10%
Variacion OBD (Rotacion + 5%) 1,175 849
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) 3% 3%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) (1,129) (857)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) -3% -3%

17. PATRIMONIO
a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2017 el capital social estaba constituido por 2,025,000 acciones con un valor nominal
de 1 cada una, totalmente pagadas. Con fecha 28 de marzo de 2016 se inscribié en el Registro Mercantil el
incremento de capital por aportes de 700,000.

El detalle de accionistas de la Comparia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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Capital Participacion

Nombre del accionista Nacionalidad emitido %
Lipesa Colombia S.A.S. Colombia 1,828,272 90.29%
Hach Lange SARL Suiza 196,728 9.71%
2,025,000 100.00%

b) Reserva legal-
Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compariia efectu6 el registro de

47,743 y 51,859 por concepto de reserva legal respectivamente.

c¢) Resultados acumulados provenientes de laadopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera-
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Comparias emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 191,622 proveniente de los ajustes por adopcion por primera
vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el

caso de liquidacion de la Compafiia.

18. GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016

(Restablecido

Nota 6)

Sueldos y beneficios sociales 1,155,626 1,093,884
Fletes 232,444 175,182
Gastos de oficina 98,085 99,139
Gastos de viajes 180,973 139,271
Depreciacién 73,495 76,166
Arriendos 186,036 187,377
Otros 193,789 220,981

2,120,448 1,992,000
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19. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afos 2017 y 2016, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016

Sueldos y beneficios sociales 400,704 138,808
Honorarios 586,377 21,185
Impuestos y tasas 101,203 36,011
Participacion trabajadores (Ver Nota 16) 132,557 123,638
Muestras de inventario 101,625 -
Alquileres 84,290 4,805
Activos menores 48,384 4,404
Otros 356,852 24,312

1,811,992 353,163

20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La Compaiiia esta expuesta a riesgo de mercado, riesgo de liquidez y riesgo de crédito. La Administracion de la
Compaiia supervisa el manejo de estos riesgos e implementa politicas apropiadas, procedimientos y objetivos
para el manejo del riesgo, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es
critico para la rentabilidad continua de la Compaiiia y cada persona es responsable por las exposiciones de riesgo
relacionadas con sus responsabilidades. La Junta Directiva revisa y aprueba las politicas para manejar todos

estos riesgos que se resumen a continuacién:

a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden tres
tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de competencia. En el caso de

la Compaiiia, los precios de mercado comprenden solo un tipo de riesgo: el riesgo de tasa de interés.

- Riesgo de tasa de interés-
Es la fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés de mercado, La exposicién de la Compafia al riesgo de cambios en
las tasas de interés del mercado esté principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafiia
de deuda de largo plazo con tasas de interés fija. La Compafia evalla periédicamente la exposicion
de la deuda de corto y largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus
expectativas propias respecto de la evolucién futura de las tasas.
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b)

c)

44

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafia mantiene solo un instrumento financiero que
devenga tasa fija de interés, con una entidad relacionada; adicionalmente mantuvo prestamos durante
el periodo 2017 con una entidad financiera de primer nivel en el pais, los cuales fueron pagados en su
totalidad al cierre del afio 2017. Los flujos de caja operativos de la Compania son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la

Administracién, la Compafia no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de

sus obligaciones frente a terceros.

La Administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada negociacion de fuentes de crédito y la capacidad de liquidar
transacciones principalmente con Proveedores. Al respecto, la Administracion de la Compafiia orienta sus
esfuerzos a mantener suficientes recursos que le permitan afrontar sus desembolsos y se ha caracterizado
por cumplir con los compromisos con sus proveedores segun los términos de pago negociados con cada
uno de ellos.

La Administracion tiene la responsabilidad principal del seguimiento del riesgo de liquidez, para la cual tiene
establecidas politicas corporativas de la Casa Matriz y procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compaiiia, a través de la Tesoreria, administra el riesgo de liquidez mediante el

monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros.

En conclusion, la Compaifia planea cuidadosamente los flujos de efectivo para asegurarse que tendra
suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones en condiciones normales, o de dificil situacién
financiera, sin incurrir en pérdidas o en el riesgo de danar la reputacién de la Compafia. No existen

obligaciones financieras significativas, que puedan generar un riesgo de liquidez para la Compafia.

Riesgo de crédito-

El riesgo crediticio es el riesgo que un tercero no pueda cumplir sus obligaciones relacionadas con un
contrato con la Compafiia, lo cual conlleva a una pérdida financiera. La Compania esta expuesta al riesgo
crediticio por sus actividades operativas (principalmente sus cuentas por cobrar) y sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos bancarios.

- Riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar

Elriesgo de crédito de los clientes es manejado porla Administracién, sujeto a politicas, procedimientos
y controles debidamente establecidos. Los saldos pendientes de las cuentas por cobrar son
periédicamente revisados para asegurar su recuperacién; asimismo, la Compafia cuenta con una
amplia base de clientes. El valor en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién

al riesgo crediticio.
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El riesgo crediticio del cliente se maneja individualmente sujeto a las politicas establecidas por la
Compainiia, procedimientos y controles relacionados. La calidad crediticia de un cliente se evalla caso
a caso enlos casos que sea necesario, tomando en cuenta la reputacion de la contraparte y el volumen
de transacciones de ventas. No existe una concentracion de riesgo crediticio significativo en la fecha
del estado de situacion financiera.

+ Riesgo de crédito relacionado con instrumentos financieros y depdsitos en bancos
Los riesgos de crédito de saldos en bancos son manejados por la Administracion de acuerdo con las
politicas de Casa Matriz. No existen inversiones de excedentes de efectivo.

En conclusién, la Compafia no tiene ninguna concentracién que represente un riesgo de crédito

significativo al 31 de diciembre de 2017. Al final del periodo de reporte, la exposicién maxima es como

sigue:
31 de diciembre 1 de enero
2017 2016 2016
(Restablecido (Restablecido
Nota 6) Nota 6)

Efectivo en caja y bancos 1,979,776 1,332,552 403,703
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 1,896,713 2,572,404 1,443,947
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 46,813 26,772

3,923,302 3,931,728 1,847,650

21. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2017 y a la fecha de emisién de estos estados financieros,
no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole fuera del mencionado, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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