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LIPEQ S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de cfectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta y equipos. neto

Activo por impuesto diferido
Total activos no corrientes

TOTAL

NI

Ing. Luis EduardoSabogal
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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2014 2013

(en U.S. dolares)
62.845 1.392
631.389 561.218
1.066.558 788.144
245.531 297.778
2.006.323 1.648.532
428518 135.974
12.918 10.562

441.436 146.5

2.447.759 1.795.068
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Registro 26577




LIPEQS. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos bancarios y sobregiros 9 87.790 34.025

Cuentas por pagar 10 816.057 746.074

Gastos acumulados 11 94.634 45,624

Otras cuentas por pagar 13 80.043 54.901

Impuesto y retenciones por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos bancarios

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aporte futura capitalizacién
Reserva legal

Resultados acumulados
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ing. Luis Eduardo-Sabefal
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

14 152.555 145.106
1.231.079 1.025.730

9 85.557

15 46.158 19.789

16 415 7.383
132.130 27.172

1.363.209 1.052.902

17
600.000 296.350
194.659
27.458 11.013
457.092 240.144
1.084.550 742.166

2.447.759 1.795.068
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CPA Dr. Victor ﬁugo Samaniego R.
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IPEQ S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)
VENTAS NETAS 4474312 3.669.928
COSTO DE VENTAS 2.466.824 2.208.558
MARGEN BRUTO 2.007.488 1.461.37
GASTOS DE OPERACION: 2
Administrativos 18 111.460 121.505
Ventas 18 1.321.592 1.060.051
Otros, neto (3.123) __20.020
Total 1.429.929 1.201.576
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 571.559 259.794
Menos:
Participacion a empleados 12 86.634 38.969
Impuesto a la renta 14 118.463 56.379
Total 205.097 95.348
UTILIDAD NETA DEL ANO Y 372.462 164.446
RESULTADOS INTEGRALES
v 4_0?\_/__ V4 w
Ing. Luis Eduardo Sabogal CPA Dr. Victor Hugo Samaniego R.
Gerente General Contador General
Registro 26577
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LIPEQS. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
Expresados en U. S. Ddlares

Aportes

; Resultados

(.Tapflal Reserva _fut}fra ‘ shuimlag Total

social legal  capitalizacion
Saldos al 31 de diciembre de 2012 296,350 11,013 75,698 383.061
Utilidad neta 164.446 164.446
Aportes en efectivo de accionistas - - 194,659 - 194,659
Saldos al 31 de diciembre de 2013 296,350 11,013 194,659 240.144 742.166
Utilidad neta 372.462 372.462
Apropiacion reserva legal 16.445 (16.445) -
Pago de dividendos (50.000) (50.000)
Aportes futura capitalizacion 19.922 19.922
Aumento de capital 303.650 - (214.581) (89.069) -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 600.000 27.458 - 457.092  1.084.550

~ Velrr U foromopn

Ing. Luis Eduardo Sabogal CPA Dr. Victor Hugo Samaniego R.
Gerente General Contador General
Registro 26577
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LIPEQ S. A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros, neto

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adaquisicién de muebles, equipos y vehiculos
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aportes en efectivo de accionistas

Préstamos bancarios recibidos

Pago de préstamos

Otros

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neta en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

2014 2013
(en U. S. dblares)
4.401.688 3.682.067
(4.143,598)  (3.883.779)
(7.382) (20.020)
250.708 (221.732)
48.084 52.039
48.084 52.03
19.922 194.659
171.887 3.436
(32.565)

(414) =
158.830 198.095
61.453 (75.676)

1.392 77.068
62.845 1.392

/1.4./;.’ /Zbé..—-n——’_ﬁ;-:)

Ing. Luis Eduardo Sabogal CPA Dr. Victo
Gerente General Conta

o

r General

ugo Samaniego R.

Registro 26577
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LIPEQ S. A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacion.....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2014 2013
(en U. S. délares)

Conciliacion entre la utilidad neta del afio con el efectivo

neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
Utilidad neta 372.461 164.446
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por (utilizado en) actividades de operacién:
Provision cuentas incobrables 9.406 13.671
Depreciacion de planta y equipos 46.078 23.362
Provision inventario obsolescencia (7.877) 5.122
Participacion a empleados 86.634 38.969
Provision impuesto a la renta 118.463 56.379
Provisién jubilacién patronal y desahucio 26.785 4.362
Resultado en venta de planta y equipos 9.462
Impuestos diferidos (5.424) 470
Total 283.527 142.335
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos), disminuciones:
Cuentas por cobrar comerciales (83.128) 12.138
Inventarios (270.886) 135.797
Pagos anticipos y cuentas por cobrar 52.248 (71.139)
Cuentas por pagar (90.630) (649.388)
Gastos acumulados (12.884) 44.079
Total (405.280) (528.513)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 250.708 (221.732)

Ing. Luis Eduardo Sabogal CPA Dmama?m—mﬁéﬁ
Gerente General Contador General

Registro 26577

Ver notas en los estados financieros




LIPEQ S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL

LIPEQ S. A., es una Sociedad Anénima, constituida en el Ecuador el 3 de agosto de 1992, cuyo objeto
principal es la preparacion fabricacién, mezcla, comercializacién, importacidn, y exportacion de
productos quimicos para diversos tratamientos y procesos industriales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion.- Los estados financieros de la Compaiiia LIPEQ S. A. han sido preparados
sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan:

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros liquidos (caja, depésitos
mantenidos en cuentas corrientes y titulo de crédito), que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Valuacion de planta v equipos.- Se registra y deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion de los afios de vida util estimada de, 10 para planta, muebles y enseres, equipos de oficina y
otros activos, 5 para vehiculos y, 3 para equipos de computacion.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de planta y equipos se miden
inicialmente por su costo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial,
planta y equipos son registrados al costo de adquisicion.

Ingresos.- Constituyen ingresos por la venta de productos, los cuales se registran en el estado de
resultados integrales al momento de la emision de la factura.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que
los beneficios econémicos fluirdn a la Compaiifa y que puedan ser confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor justo del pago recibido. Los ingresos por la venta de bienes son
reconocidos cuando los riesgos y beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido
traspasados al comprador, lo cual ocurre generalmente cuando se emite la factura de venta,

Costos y gastos.- Se registran al costo histérico. Dichos costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Obligaciones por_beneficios definidos.-Se registran en resultados del ejercicio, en base a los
correspondientes calculos mateméticos actuariales, efectuados por un profesional independiente.

Deterioro_del valor de los activos.- Al cierre del ejercicio fiscal, la Compaiifa evalda si existen
indicadores de que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o se identifica el
deterioro como resultado de las pruebas aplicadas a las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, la compaiiia realiza una estimacion del monto recuperable del activo.



Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado

deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja, depdsitos en cuentas
corrientes y titulos de crédito a plazo inferiores a tres meses, de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

Flujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacién de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversion o de
financiamiento.

Flujo de efectivo_en_actividades de inversion.- Constituyen adquisiciones, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes v diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Activos financieros.-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.-Las cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se clasifican en activos
corrientes.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias en compras locales y entre 60 a 120 dias en compras al exterior.

Baja de un pasivo financiero.- La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas.- La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas:

Norma Titlo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisicion de

intereses en operaciones conjuntas Enero 1, 2016

Estados financieros separados Enero 1, 2016

Modificaciones NIC 16 y NIC 38 Clarificacion de métodos aceptables
de depreciacién y amortizacion Enero 1, 2016

La Administracién estima que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendrdn un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos y
las revelaciones de la compaiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la compaiiia

Estimaciones.- La Seccién 35 establece que las estimaciones de la compaiiia realizadas segtn las
NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran errbneas.
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Esta excepcion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF.

A continuacién se detallan las estimaciones que ha considerado la compafifa para la preparacion de
sus estados financieros:

Vida util y valor residual de planta v equipos:

La determinacion de las vidas dtiles y los valores residuales de los componentes de planta y
equipos involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracion revisa estos supuestos en forma peri6dica y los ajusta en base prospectiva en el
caso de identificarse algiin cambio.

Activos v pasivos por impuestos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn utilidades imponibles contra
las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles
que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracion
para determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden
reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto
con la planificacion de futuras estrategias tributarias,

bligaciones por beneficios definidos:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de
acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados™, es determinado usando valuaciones actuariales.
La valuacion actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos
de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la
naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad
significativa de incertidumbre.

Valor justo de activos v pasives:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor
justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo
puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas
en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En
su ausencia, la compaiiia estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

Valor justo de planta ye quipos:

La compaiiia ha determinado el valor justo de planta y equipos significativos como parte del
proceso de adopcion de las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la baja,
lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede
ser legal o tdcita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas habituales o
compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compaiiia asumird
ciertas responsabilidades.

12



3.

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

6.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja

Depésitos en cuentas corrientes

Titulos de crédito
Total

Clientes

Provision cuentas incobrables

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:

Producto terminado
Materia prima
Importaciones en transito

Provision obsolescencia de inventarios

Total

«.r... Diciembre 31........
2014 2013
.....(en U.S. ddlares)......
1.110 1.210
61.735

- 182

62.845 1.392
veur.. Diciembre 31........
2014 2013
...... (en U.S. délares)......
656.371 576.793
(24.982) (15.575)
631.389 561.218
...... Diciembre 31........
2014 2013
...... (en U.S. délares)......
462.028 525.869
369.330 176.352
239.007 97.608
(3.807) (11.685)
1.066.558 788.144

PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Impuesto al valor agregado

Retenciones en la fuente e Iva

Empleados

Gastos pre-pagados
Garantias

Anticipos a proveedores
Total

....... Diciembre 31........
2014 2013
...... (en U.S. délares)......
36.762 40.817
151.912 192.872
15.223 12.218
11.410 9.056
10.750 9.360
19.474 33.455
245,531 297.778



7. PALNTA Y EQUIPOS

Un resumen de planta y equipos, es como sigue:

++us... Diciembre 31........

2014 2013

...... (?ﬁ.S. dolares)......

Muebles y enseres 79.152 67.477
Equipos y otros 262.236 39.387
Equipos de computaci6n 34.576 20.274
Vehiculos 167.984 78.455
Total 543.948 216.508
Menos depreciacién acumulada (115.430) (80.534)
Total planta y equipos, neto 428.518 135.974
8. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un resumen de activos por impuestos diferidos, es como sigue:
sosecsa Diciembre 3lsisias
2014 2013
...... (en U.S. ddlares)......
Cuentas por cobrar 4.144 2.685
Muebles, equipos y vehiculos 796 796
Inventarios 838 4.248
Obligaciones por beneficios definidos 7.140 2.833
Total 12.918 10.562

9. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Corresponde a préstamo bancario, contratado para adquisicion de un vehiculo, a una tasa de interés
anual del 11,89% y sobregiro bancario.

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

vesseas DICIEMbIE 310000000

2014 2013

...... (en U.S. ddlares)......

Proveedores 775.420 689.978
Compaiiias relacionadas 30.581 47.118
Sueldos y aportes al less 10.056 8.978
Total 816.057 746.074

I1. GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados, es como sigue:

.oesess Diciembre 31........

2014 2013

...... (en U.S. ddlares)......

Beneficios sociales 8.000 6.655
Participacion a empleados 86.634 38.969
Total 94.634 45.624



12. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cdlculo del impuesto

a larenta.

Los movimientos de participacién a empleados, es como sigue:

saesnes DICIEMBIE 3L 0

2014 2013

...... (en U.S. ddlares)......

Saldo al inicio del afio 38.969 17.807
Provision 86.634 38.969
Pagos (38.969) (17.807)
Saldo al final del afio 86.634 38.969

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otras cuentas por pagar, es como sigue:

....... Diciembre 31........

2014 2013

...... (en U.S. délares)......
Provisiones, patentes, otros 250 560
Impuesto a la salida de divisas 36.479 28.746
Anticipo de clientes 30.111 808
Otros 13.203 24.787
Total 80.043 54.901

14. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
Un resumen de impuestos y retenciones por pagar, es como sigue:

....... Diciembre 31........

2014 2013

...... (en U.S. ddlares)......
Impuesto al valor agregado 30.764 71.204
Retenciones en la fuente 3.328 17.523
Impuesto a la renta 118.463 56.379
Total 132.559 145.106

Impuesto a la renta.- De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta es del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacion.

Impuesto a _la renta ocida en |

resultados.- Una reconciliacién entre la utilidad segin

estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad segin estados financieros, neto de
participacion a empleados

Mas:
Gastos no deducibles

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado

Anticipo calculado (1)

490.925 220.824
47.545 35,443
538.470 256.267
118.463 56,379
29.767 26,379



(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y presentado en la declaracion del Impuesto a la renta del afio inmediato anterior
(formulario 101), el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.- Con fecha 29 de
diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta
* Ingresos Gravados

Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana y por lo tanto gravados con el Impuesto a la Renta
los provenientes de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la
misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

* Exenciones

Si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es
una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no serd
aplicable.

La ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de acciones o participaciones, serd
considerada como ingreso gravado con el Impuesto a la Renta. Las sociedades deberdn
informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

Los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles no estarén gravados con Impuesto a
la Renta, siempre que no realicen una actividad empresarial y los constituyentes o
beneficiarios no sean residentes en paraisos fiscales.

Los rendimientos por depositos a plazo fijo pagados por las instituciones financieras
nacionales a las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones
en valares de renta fija realizadas por sociedades, se encuentran gravados con Impuesto a la
Renta.

Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como “industrias bésicas”,
tendran una exoneracién de 10 afios contados a partir del primer afio en que se generen
ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones fronterizos
del pais el plazo se amplia dos afios mds.

s Deducibilidad de Gastos
No sera deducible el gasto por depreciacion de activos revaluados.

Las remuneraciones y aportes que se realice al [ESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais, tendrdn una deduccién del 150%
adicional por un periodo de dos aflos.

Se establecen nuevas condiciones para la eliminacion de los créditos incobrables.
Mediante reglamento se establecerdn limites para la deducibilidad de gastos de regalias,

servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.
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Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, los casos y
condiciones determinados en el Reglamento.

No serdn deducibles las pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones, participaciones o
derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

No seré deducible el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

El célculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u otros
derechos de capital serd como sigue:

El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.
El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. También seran

deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

Tarifa de Impuesto a la Renta

La tarifa general del Impuesto a la Renta es del 22%, no obstante la tarifa se incrementara al
25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable
para la sociedad sera del 25%.

Se establece un Impuesto Unico para el sector bananero que oscila entre 1.25% y 2%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios a los
que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagar la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar
como “sustituto™ del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

Se modifican los porcentajes de retencion en la fuente de Impuesto a la Renta en los pagos
que se efectien por concepto de pagos de primas de cesion o reaseguros en el exterior, de
acuerdo a las siguientes condiciones:

El 75% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente en el Ecuador, cuando no superen el porcentaje sefialado
por la autoridad reguladora de seguros.

El 50% de las primas de cesién o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje seiialado por la
autoridad reguladora de seguros,

En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal, esté constituida
o0 ubicada en paraisos fiscales, por el pago se retendrd en la fuente sobre el 100% de la
prima.,

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera tomar en cuenta
el valor del revaltio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto en el rubro del activo y
como en el patrimonio.
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Se excluyen del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

 Impuesto a los Actives en el Exterior.- Se establece como hecho generador de este
impuesto a la “tenencia de inversiones en el exterior”.

e Impuesto a la Salida de Divisas.- Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos
por entidades ecuatorianas, estardn exentos del ISD dnicamente respecto de aquellos
créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

- Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

vsasves Dicicmbre 31........

2014 2013

...... (en U.S. ddlares)......

Jubilacion patronal 36.946 19.427
Bonificacion por desahucio 9.212 362
Total 46.158 19.789

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012, la compaiiia tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en un estudio
actuarial, preparado por un profesional independiente, basado en el Método Actuarial de Costeo de

Crédito Unitario Proyectado. Para el cdlculo actuarial se consideré una tasa anual de descuento del
5%.

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el
empleador bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del
2013 y 2012, la compaiiia tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en un estudio
actuarial, preparado por un profesional independiente.

16. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de pasivos por impuestos diferidos, es como sigue:

....... Diciembre 31........

2014 2013

...... (en U.S. ddlares)......

Cuentas por cobrar 3.550
Muebles, equipos y vehiculos 415 3.484
Inventario i 349
Total 415 7.383



17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

18.

19.

Capital social.- El capital social autorizado consiste de 600.000 acciones de USS$. 1,00 valor
nominal unitario. En el afio 2014, mediante escritura piblica se aumenté el capital de la compaiifa
en US$ 303.650, el mismo que fue inscrito en el Registro Mercantil con trémite 6117 el 29 de

diciembre del 2014.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

GASTOS DE PERSONAL Y GENERALES

Un detalle de gastos de personal y generales, es como sigue:

Personal:

Sueldos y horas extras

Beneficios sociales

Aporte patronal

Honorarios profesionales y contables
Trabajos ocasionales

Capacitacion y uniformes

Otros gastos

Total
Generales:

Movilizacion, pasajes y combustibles
Alimentacién y cafeteria

Internet y telecomunicaciones

Utiles de oficina y suministros de bodega
Arrendamiento y arreglos de oficina
Fletes y envios

Servicios Bésicos

Mantenimiento vehiculos
Suscripciones y cuotas

Gastos legales

Depreciacién y amortizacion

Gastos de viaje

Jubilacién y desahucio

Materiales, muestras, envases
Alquiler de vehiculos

Gastos de exportacion

Total

Total gastos de personal y generales

Administracion
...... Diciembre 31......

2014

18.162
14.337

2.529
53.134
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691
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689

12.716
5.672
885
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2.90

111.460

==

2013

14.800
3.186
1.837

56.952

6.775

1.963

5718
1.233

13.432
10.506

4,361

44.730

121.505

sinarassus i BT o BOMAPER ) v svudsivavainioes

Ventas
..... Diciembre 31....
2014 2013

421.200 338.823
118.207 73.384
53.903 42.353

9.325
22.717 33.888
15.434 13.257
31.975 4.361
672.761 506.066
13.935 29.186
52.150 40.007
21.928 15.762
41.127 21.499
97.809 94.015
117.410 91.658
3.883 876
35.095 17.316
13.184 18.773
2.759 8.837
45.193 23.362
80.788 66.632
49.301 41.603
36.692 39.274
4,159 16.628
648.831 553.987
1.321.592 1.060.053

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (Marzo 20 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia General de la compaiiia y serdn presentados a los Accionistas y la Junta General para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la compaiiia, los estados financieros serdan aprobados por
la Junta de General sin modificaciones.
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