INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Agcionistas de LIPEQ S. A.

En cumplimiento a la nominacion como Comisario realizada por la Junta General d¢ Accionistas 3 en
base a las disposiciones del Articulo 274 de la Ley de Companias y la Resolucion No.92.1.4.3.0014 de
septiembre de 1992 cmitida por la Superintendencia de Compariias sobre las abligaciones de los
Comisarios, presento a ostedes mi informe  y opinidn sobre la razonabilidad v suficiencia de &
informacion presentada a ustedes por la Administracion, en relacion con la marcha de la Compaiiia por el
afio gue termind ¢l 31 de diciembre del 2012.

Obtuve de la Administracion de la compaiia toda 1a informacion sobre las operaciones, documentacion y
registros que considerd necesarios analizar para revisar el estado dc situacion financicra de LIPEQ S.4.
al 31 de diciembre del 2012 v sus correspondientes estados de resullados integrales. patrimonio de los
accionistas y flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este
informe:

1. En mi opinidn, la Administracion de la compatia ha dado cumplimiento a las normas lepales,
cstalutarias y reglamentarias que rigen a la operacion de la compafiia, asi como de las reseluciones de
las Juntas Generales de Accionistas.

2. Revisé los libros de actas de las Juntas Generales de Accionistas. cl libro de accionistas y nccioncs.
los mismos que cumplen con las disposiciones de los articulos 246, 187 v 189 de la Ley de
Compaiiias vigente, Los expedientes de las Junlas Generales de Accionistas. se consenan de acucrdo
con la Ley, asi como la lista de asistentes.

3. El sistema de control interno contable de la compafiu. lomado en conjunio fue suficiente para
cumplir crin los objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de una seguridad razonable pero
no absoluta. de que los aclivos estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones 0 usos ho
autorizados y de que las operaciones sc ejeculan de acuerdo con autorizaciones de la (ierencia v sc
registran correclamente para permitir la preparaciom de estados financieros dc acucrdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

4. Las politicas contables adoptadas por la compaiiia cstin basadas en las Nornins Internacionales de
Informacidn I'inanciera {NITF), las cuales son establecidas por ¢! International Accounting Standards
Board {]JASB). Iichas politicas requieren que se realicen cierlas cslimaciones y supuestos inherentes
a la operaciin de la Cotnpania. con cl objeto de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que conforman las cstados financieros de la compaiiia. Tales informaciones estuvicron
basadas en la mejor informacion disponible 3 la fecha dc cierre de los estados financieros,

L

Revis¢ el proceso de adopeion de Normas Internacionales de [nformacion Financiera NIIF, cn base a
las Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 dc noviembre del 2008 v SC.DS.G.09.006 de) 17 de
diciembre del 2009. cimitidas por la Superintendencia de Compaiias. cn las cuales se establecid el
cronograma de implementacion obligatoria de las NIIF.

h. l.os estados imancieros por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2012, son los primeros que ha
preparado [a compaiia aplicande NIIF.  Para efectos de comparacion, se presentan los estados
financicros al 31 de diciembre del 2011 v 1 dec encro del 2001 (fecha dc transicién). los que se han
ajustado cn hase a las NI1F vigentes al 31 de diciembre del 20)2.

La adopcion de NITF por primera vez, implica los siguientes cambios principales con respecto a los
principios de contabilidad gencralmente aceptados cn el Ecuador:

Cambios en politicas contables, criterios de medicion vy forma de presentacién de estados
financieros

La incorporacidn del escudo de tesultados integral. y



Mavor informacidn a través de notas explicativas

Bases de Presentacifn.- A continuacion se presentan las principates priclicas contables adoptadas
pur la compania en la preparacion de sus estados Hnancicrns:

Declararion de Cumplimirnto.- lLos estados financieros han sido preparados de contormidad con
lar Normas Iternacionales de Informacién Fiiiancicru

Responsabilidad de la infermacidn.- La informacion contenida en estos estados financicros es
responsabilidad de la gerencia de la compania, que manificsta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos cn las Normas Intermacional de Informacion
Financiera (NIIT) emitidas por ¢l TASB y representa ta adopeidn integral, explicita v sin reserva de
las referidas normas internacionales.

Base de medicitn.- Los presentes estados financieros han sido preparados cn base al costo hist
exceplo por la obligacion por beneficio post-empfeo que cs valorizadn en base a mélodos
actuarjales. Los estados financieres sc presentan en Dolares de Estados Unidos Americanos que €s
la moneda de curse legal en Ecuador v la moneda funcional de presentacion de la Compania,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por e compafia en la preparacion de sus estados
financieroas son lar siguicntes:

Efectivo Y equivalente de efective.- Constituyen valores munienidos en caja v depdsilos efectuados
cn cuentas bancarias locales, de gran liguider  ficilmente convertibles en efectivo. sujetos a ricsgos
no significativos de cambios en su valor,

Cuentas por cobrar.- Comprende 1as cuentas por cobrar a ¢lientes, pendientes de pago por el giro
normal de los negocios. Se contabilizan inicialmeme a su valor razonable, incnos la provision de
pérdidas por deterioro en cl caso de que exista evidencia de incobrabilidad.

Inventarios.- ] costo de fos inventarios incluye todos los costos incurridos en su adguisicion y
utros incurridos para llevar ¢ inventario a su localizacion y condicion actual. B costo se determina
por el método de! coster promedio ponderado, exeeplo las importagioncs en transite que se levan al
costo especifico.

El valor neto de realizacion es el valor de venta cn el curso rormal del negocio, menos los costos de
terminacidn y lns gastos estimades para completar la venta, El inventario cn trdnsilo se regisira al
costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

Obsolescencia.- [.a estimacion de obsolescencia para los productos se determina en hase al
valor neto de realizacion al final de cada ario.

lifectos del valor neto realizable.- El monto de cualquier reduccion del inventario a su valor
neto de realizacion es reconocido en resultados en el periodo que la reduccion ocurre.

Maqguinaria, muebles ¥ equipes.- Sc cncuentran valorizados a su costo de adquisicion, neto de
depreciacion acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de su valor, y se deprecian de acuerdo
con el método de linga rectn en funcidn de los aiios de vida Gtil estimada de, 10 para muebles
equipos dc oficina y, 5 para equipos de comunicacion, computacion y vehiculos.

Medicidn al inicio.- S¢ miden por ¢l coste. ¢t cual comprende el costo de adquisicion mas
todos los costos directos relacionados con la puesta en marcha de los activos.

Medicidn posterior.- Después del rcconocimiciito inicial. los muebles. cquipos y vehiculos se




registran al costo menos la depreciacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro.

Cuentas por pagar.- Conslituye principalmente obligaciones pendientes de pago a proveedores de
materia prima y olros v son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuible, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados a
costo amartizado.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Impuestos.- El gasto por impuesto representa la suma de impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable del ano, que puede diferir de la utilidad
contable por partidas no imponibles o no deducibles.

Impuesto diferido.- se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales y se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en que se realice el activo o se cancele el pasivo.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente
como resultado de un suceso pasado que requiere la empresa se desprenda de recursos para
cancelarla y que pueda hacerse una estimacion fiable del importe.

Beneficios a empleados.- Se reconocen los beneficios definidos de jubilacion patronal ¥
bonificacion por desahucio.

Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdmicos fluirdn a la Compafia y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos
son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la
venta o derechos.

Venta de bienes.- 1.os ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general. al momento de la
entrega de los bienes,

Compensacién de saldos y transacciones.- Como norma general no se compensan activos y
pasivos, ni ingresos o gastos, salvo que alguna norma lo permita.

Activos Financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja cuando se realiza la
compra o venta y se miden al inicio al valor razonable mas costos de transacciones. Posteriormente
se miden al costo amortizado 6 valor razonable.

Pasivos Financieros.- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo, neto de los
costos de la transaccion. Posteriormente se miden al costo amortizado.

Pasivos, provisiones y pasives contingentes.- Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a
la fecha del balance, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya revelacion se espera
como salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Provisiones.- Las provisiones son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la compaiiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

*



Pasivos contingentes.- Son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados: en caso
contrario solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos
contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado
de contingencia es probable.

7. En mi opinion, los estados financieros antes referidos, presentan la situacign financiera en todos los
aspectos significativos, de la compafia al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de caja por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intermacionales de
Informacion Financiera — NIIF

8. Conforme a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Companias. durante el ano 2012 he visitado a
la compaiia con el propgsito de revisar su informacion financiera, contable y societaria, llegando a la
conclusion  que no han existido asuntos de cardcter importante, gue constituyan inobservancia a lo
establecido en el mencionado articulo de la ley de Compaiifas, que deban ser revelados en el presente
informe.
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