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LIPEQ S.A.

Estados Financieros por el Afio
Terminado el 31 de Diciembre de 2014 e
Informe de los Auditores Independientes
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A los Sefiores Acclonistas v Junts Directiva de
LIPEQSA -

Informe sabre los Estados Financieros

Hemaos auditado los estados linancieros que s¢ adjuntan de LIPEQ 5 A, gue comprenden
el estado de situaci'n financiera al 31 de diciemnbre del 2014 y los correspondicniss extados
de resalados integral, de cambios en el pamimonio ¥ de flujos de efective por ¢ afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
ofras notas exphicativas

Responsabilidad de la Administracion por los estados financienos

La administracion de la Compafita ex responsable de la prepamcidon ¥ presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con la Noma Intermacional de
Informacion Financicra para Poquefias ¥ Modianas Entidades - NIIF para Pymes, y del
control intema determinado por la administracion como necesario para permitir que la
preparcion de loa estados financieros estén libres de errores matenales, debido a fraude o
ermor.

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabillidad o expresar una opinidn sobre estos estados financicros basados en
nuesira auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermnacionales
de Auditoria v Ascguramiento - NIAA, Dichas normas requicren que cumplamos con
requenimientos écos y planifiquemos v realicemos la auditoria para obiener corteza
razomable d¢ 5 los extados inanciernos estin bbres dc omorcs maitcriales

Una auditoria comprende [a realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre o sildos v ewclicons prosentadas en los extados financicros,  Los
procedimientos seleccionados dependen del puiio del auditer, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de ervor material en los estados financieros debido a fmode o ovor. Al efectuar
ota evaluacon de nesgo, o anditor toma en consideracion 1os contrales internos relevantes
par la preparacion y presentaciin razonable de los estados financieros de la Compafita a
fin de diseflar procedimientos de audiloria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsitn de expresar una openion scbre la efectividad del control interno de la Compaiia.
Una auditoria también comprende la évaluacion de que las politicas contables utifizadas
son apropiadas y de que las estimacones contables hechas por la Administracon son
razonables, asi como una evaloacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidincia de andiiona que hemos obtenido e suficenie v apropiada
para  poporcionar  una base para nuestra opinkdn de auditorda,
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Opinidn

En noestra opimadn los refendos estados fimancieros presentan razonablemenie, on todos jos
aspecios matenales, fa posiotn financiera de LIFEQ S.A., al 31 de diciernbre del 2014, ¢l
resuliado de wus operaciones ¥ sus flujos de ¢fectivo por ¢l afio erminado en ésa fecha, de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacidin Financiera para Pogquedias v Medianas
Entidades - NILF para Pymes.

IFS Cia. Ltda.

Quito, 20 de marzo def 2015
EMAE Mo, 76l
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LIPEQ 5.A,

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EXPRESADOS EN U.8. DOLARES)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva

Cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cusentas
por cobrar

[mventarios

Activas por impuestos corrientes

Toaal activos comientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles, equipas ¥ vehiculos
Activos por impuoestos diferidos
Total activos no cormrientes

TOTAL ACTIVODS

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos v sobregiros

Cuentas comerciales par pagar ¥ CHFRS cuentas por
Pagar

Pasivos por impuestos comientes

Obligaciones scumuladas

Total pasivos comientes

PASIVOS NO CORRIENTES-
Pristamos

Obligaciones por beneficios definidos
Pagivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Tustal pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva lepal

Resultadis acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a bos I:"il:ﬂd
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Contador General
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135,973
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296,350
194,659
11014
240,144

_ 42,167
Li93.068



illlllii:illlllllllll:lllllllilll:llllillllllllll:

LIPEQ 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Craston de venas
Crasios de adminastracion
Comisiones ganadas

Costiss financicros

Citros (ingresos) gasios, neto

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES EIMPUESTD A LA RENTA

MENOS:
Wratbatamcili i iial
Impucsio a la renta
Tioueal

UTILIDAD DEL ANO ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

16

16
16

17

e
i {)

2014

4474312

2,007 4858

| 321592
11,460
(10,504)

303

577,558

86634
118,463

2013
).662,928

1461370

1,060,051
121,505

221,147
259,794

38 960
36379
— .38
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LIPEQ S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EXFRESADOS EN U.S. DOLARES)

2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Beabido de clientes 4431272
Pagos a proveedoses y a empleadas {4 O L0
Intersies pagados v gasios bancanios (30,370
Comisomes ganadas 10,504
Panicipacion a trabajadores {38 964)
Impuesto a la renta (100, 1%3)
Ot imgresin 237
Flujo neto de efectivo proveniente de (otilizado en) acvidades de

opeTacion 291232
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicion de muchles, equipos y vehiculos y 1otal de (347.259)
Precio de venta de mueblies, equipos y vehiculos AN
Flujo neto de efecinrn utilizado en actividades de myvermsdn 1339022
FLUMXS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento on préstamas ¥ sobregros 171 887
Pagn de prestamns (32,565)
Dividendos pagados (50,000)
Aporte de acoonstas para futuras caplalzacones 195933
Flups neto de efectvo provenienie de actndades de financamenio __lim 2ag
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremenio [disminucida) neto en clectivo v equivakentes de efectivo 61,454
Salidim al comienzo del afio 1391
SALDOS AL FIN DEL AND 0245

Ver notas 4 los cstados fnancieros

“ing

{

2013

3141983
(3,778 BR1)
(12.147)

(17 307y

(24 861)
2027

(220733

(52,038}

—{52,038)

3435
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LIFEQ §.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVD

NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Uiinladadd mota
Ajustes para conciliar b willidad neta con el efectivo néto proveniente de
{utilizado en} sctividaded de operacion;
Depreciacion de mucbles, equipos ¥ vehicubos
Provision para cuentas incobrabies
Proveadn para obslescencia de mventanios
Provision para jubilacion parronal y desahucio
Pérdida en vents de muebles, sgumpos ¥ vilikkulos
Cambios cn Aclivos ¥ pasivis
Cuenias por cobrar comerciales
Inventarios
Artivos por iImpuesios comientes
Activos por impuestos diferidos
Cuentas por pagar provesdores ¥ oims CUentas por pagar
Anticipo de clientes
Fasvos por iNpOCEDS CoMmEnics
Pasivos por impuestos diferidos
Participaciiin n trabajadones
Impuesto a la renta
Obligaciones acumulbadas

EFECTIVO METO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ver notas a [os estados financienos

3T2.481

9,407
(7,878)
26,370

S

(72.342)
{270,537)
HH BB
{2,355}
fed, 745
%302
(54,636)
(6, 5968)
47,665
1%, 280
1423

Y1232

Ind. 446

23,362
13,671
5122

4,361

{X2.A51)
135,798
{36.552)
(2 598)
(597 474)
{27 621)
53,312
3,069

2k 162
3518
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Informaciion general

Resumen de las principales politicas contables
Estimaciones y juicios contables criticos de la Administracion
Efectivo v equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios:

Muebles, equipos y vehiculos

Préstamos y sobregins

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Impuestos

Precios de transferencia

Oibligaciones acumuladas

Obligaciones por beneficios definidos

Instrumentos financieros

Patrimonio

Costos y gastos por su naturalezs

Costos financieros

Compromisos

Transacciones con partes relacionadas

Contingencia

Hechos acurridos despucs del periosdo sabre ] que se informa
Aprobaciin de los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EXPRESADAS EN U.5. DOLARES)
INFORMACION GENERAL
Mombre de la Companiia LIPEQ 5. A,
RUC de la Compaidiia 1791331 104001
Domicho de la Compagiia Vicente Duque N 73-193 y José Andrade
Forma legal de la Compaiiia Sociedad Andnima

LIPEQ S.A. fue constituida en o Ecuador el 3 de agosto de 1992 y su actividad principal es la
prepamacion, fabricacon, mezcla, comercalizacidm, imporacion y exportacion de prodecios
quimmcos de impiers domestica ¢ industnal para tmtamiicnio de agua ¥ poticlen; asl oo,
productos para catalizar reacciones de procesos indostriales, productos derivados de goma,
resinas. PVC y fibra de vidrin, equipos de tratamiento de agua, equipos de dosificacion,
equipos de produccion y manipuleo de petmlen,

Al 31 de dicsemnbre del 2004 y 2013, ¢l personal de la Compania asoended a |9 cmpleados,
MEpeclivamenic.

A la fecha del presente informe, los accionistas de la Compafia se encuentran negeciando su
venin, I misma que estimn coneretirse en el afo 2015,

La mmformacdn oonienida en oios ostados financeros & msponsabilidad 32 ha
administracion de la Compafiia

A oontinuacon & resemen las principales prachcas contables segndas por la Compania en 1a
preparacion de sus cstados financicros:

2.1 Declaracion de cumplimicnto

Los estados financieros han sido preparados de coaformidad con la Norma
Intemacional de Informacidn Financiera para Peguefias v Medianas Enndades - NITF
para Pymes.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparadon sobre las bases del costo histdrico, con
excepoidn de cerias pariidas que son medidas 8 sus valones razronables.

El costo histonoo estd basado genevalmente on ¢l valor ragonable de la contraprestacion
entregada a cambin de bienes v servicins,

- -

{
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El valor razonable e ¢l precio gue se recibaria por vender un activo o el valor pagado
para fransferir un paswvo entre pamicipante: de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de s ese precio e directamente observable o estimado utilizando
otra eenica de valorackon.

Muoneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estin presentados en dolares de lon Estados Unidos de
America, que e la moneda funcional v de circulacidn en ¢l Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes v no cornentes

Loa saldos incluldos en &l estado de siivacon financicra e clasifican en funcidn de sus
VEMCIMICTIEOS, COHTW COITichile ool vencimiento igual o infenor a dooe meses, contados
dizde la fecha de oene de los cstados financieros ¥ como /0 cormenie, los mayores a
e periodo,

1.5 Elective y cquivalentes de ciectivo

2.6

El efectivo ¥ equivalentes de ofectivo incluyen aguellos activos financicros Bquidas,
depdnitos o inversienes financieras liquidas, que se pueden transformar rpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres mcses v sobroginos bancarios. Los sobregimos
hancarion son prisentadios como pasivos correntes en @l estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

La Compafin clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
¥ paridas por cobrar, Adicionalmente, clisifica los pasivos financieros no denvados en
la categoria de otros pasivos financieros

1.6.1  Activos finanderos no derivados

La Compafiia seconoce muzalmenie los presiamos v paridas por cobrar en la
fecha en ba cual se originan. La clasificacion depende de la nsturaleza y
propdsito de los activos financieros para ¢ cual se adquincron bos activos ¥ se
detcrmina 8l momento del seconoamienio imicial.

a) Pristamos y partidas por cobear - Son sctivins financeron no derivados goe
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
active.  Imicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualquier costo
de tramsaccion directamente atriboible.  Postenor al reconocimiento imicial,
s¢ valoran al costo amortizado usando el método de la uisa de Interds
efectiva, menos cealquier pérdida por deteriono de valor,

Los prestamos vy parmidas por cobrar se componen de cuengas comerciales
por cobrar clientes, compadiias relacionadas y otras cuentas por cobrar,

Liw ingresas por intereses se reconocen aplicando [ tasa de interes efectiva,
exceptn por las cuentas por cobrar a coro plazo cuando ¢ reconocimiento
del imerés resulte inmaterial

b) Método de la tasa de interés efectiva - Bl método de la msa de interes
clectiva & un méodo de cliculo del costo amontizado de un IRstrumento
financiero y de impuiacidn del ingreso financiere a lo largo del periado
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melevanie. La tasa de mberés cfectiva & la tasa de descoenio gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos bisicos de intereses pagados o recibidos,
custins de transaccion ¥ otras primas o descuentos gue esten incluidos en el
cilculo de o tasa de interés cfectiva) a lo largo de la vida esperada del
mstrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto,
con el importe neto en hbros en el reconocimiento micial.

Los ingresos son reconockdos sobre ba base de 1a tasa de imiorés efectiva para
los instrumentos de denda, distintos a los actives financieros clasificados al
valor raronabde oon cambio en los resubiados

Deteriore_del _valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaflia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para delerminar i existe evidencia objetiva de
deterionm,

Un activo financiero ostara detenomdo oomo consecuencia de Uno o mas
eventod gue hayan ocumdo depud del reconocimenio inical del aczive v
no wrd capag de cobrar todos los impones gue se ke adeudan de acuendo
con los térmanos originales de las cuentas & cobrar, o los Aujos de efectivo
futuros esttmados del activo financiero se han visto afectados por las
stguienles situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quichra o
reorganizacion financiera, la falta 0 mora en bos pagos ¥ la desaparicion de
un mereado potivo pam ese activo financierd debido a  dificuliades
financieras.

La Compafia considera la evidencia de deterion de los activos financicros
medidos a costo amomtizado (cuentas comerciales y otras Cuenlas por
cobrar) a nivel individual. La evaluacion se nealiza sobre la base de una
revigiin obpetiva de 1ndas s cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacion de 12 Administracion sobre lis
pérdidas en las cuales podra incurrise por este concepto, para o cual
considern s siguientes politicas;

8) La Gerencia considers que la canera quie & encuentra vencida por un
periods mayor & 3 anos o de cobro improbable ¥ s caatiga en su
totalidad

b} Las facturas vencidas duranie el afio 2014, hasta 90 dias se expera hacer
las gestiones necesarias para recuperarias dentmo del primer trimestne
del siguiente afio,

¢} Las facturas vencidas hasta el afio 2014 entre 91 y 360 dias por ser de
cobro mis dificil se estima recuperir entre 4 a 11 meses,

d) Segun andlisis de cartera realizada por perencia, se establece una
provigion comespondiente al 50% de los clientes que tienen mis de 180
dias de vencimiento

e} Pam las empresas filales segin instrucciones de Gerencia » va a

establecer una provisidin cormespondicnic a un periodo de recupenacion
de canera de 6 meses

« =
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Para los activos fininéieros registrados al eosto amortizado, el mpone de la
perdida por deteriorn de valor es la diferencia entre el importe en libros v el
valor presente de los flijos futuros estimados del activo, déscontados a la

El mpone en hibros def activo financiero se reduce por la péndida por
deterioro de vakn directamente pam todis las activos financiers excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el impore en hibros se
reduce o (favés de una cuenta die provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrag @ incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisidn. La recuperacan posterior de los montos previamente eliminados
¢ convierie en oreditos contra b cuenta de provisiom. Los cambios on e
umporie e libios de B cucnta de proviiadn = eoonocen en @ estado del
resultado del perinda,

Baja de¢ activos financieros - La Compafiia dard de baja un activo
financiers Onicnmente cugndo expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo  del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
fmanciers 4 ot cndodad. 5§ la Compafiiz no tramificre ni mecbene
substancialmente indos los tesgos ¥ bencficios inherentes a la propicdad
confinda reicnicndo o contol del activo tanddendo, reconooeTd su
panicipacion en el acuve ¥ la obligacion asociada por los monios gue
tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos financicros no derivados

La Compafia reconoce inicialmente os instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan

b)

derecho 8 pagos fijos o determinables y que no cotigan en un mercado
activo, Inictalmente se reconacen al valor mzonable, menos Ios costos de
transaccion directamente atributbles, Posterior al reconocimbento inicial, se
valoran al costo amortizado usando e método de [a tasa de interes efectiva,

Los otros patives fnanoeors s componen de prstames v cocnias
COMETCIAkSS PO pagar ¥ ofras cucntas por pagar

El método de ln taza de interes efectiva €8 un metodo de caboulo del costo
amortizado de un pasivo financicro ¥ de imputacion del gasto linanciero a
lo largo dél periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos kos honorros ¥ punics pagados o recibudos gee
forman parte de la tasa de intenis efioctiva, los costos de tramsaccion v oiras
primas o deswcoenios) estimados 4 lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero o, cuando sca adecuado, en un periocdo mas cono con ¢ importe
nctos en libros en €l reconocimient inicial

Baja_en cuentas de un pasivo finandemn - La Compania dard de baja en
cuentas un pasivo financiers s, ¥ solo 8, expiran, cincelan o cumplen las
obligaciones de la Compafia. La diferencia entre ¢l impone en libros del
pasivo financiero dado de baga y la comtraprestacion pagada y por pagar se
reconoce on of resultado del periodo

= i 4
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2.7 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor, El valor neto
de realizacion es el precio estimaido de venta en el curso osdinano del negooo, menos
s oostos estimados de lerminacion y gastos 3¢ ventas.  El oosto de jos mventanos
comprenderd dos los costos denvados de su adquisicion y tramlirmacion, asi como
oiros costos en los que se haya incumdo para dardes su condicin v ubicacion actual
Los inventanos se determinan utilizando ol método privmedio ponderado.  La
Compafia ha determinado que 5 tuviera indicios de deterion de obsolescencia o lenta
rotacion de los inventarios, se establecerd una provision para reconncer éstas pérdidas,
la cual serda calculada en funcitn de un andlisis de la posibilidad real de wso v la
comsideracion de la potencial obsolescencia.

2.8 Muchlcs, cquipos ¥ ychiculos

2:8:1

28.2

284

Medicion en ¢l momento del recopocimiento - Las partidas de muehles,
equipos ¥ vehiculos se miden inicialmente por su costo. El costo incluye o
precio de adquisicion v indos los codtos directamente relacionados con la
ubicacon del activo en el lugar v en las condicones necosanas para que pueda
operar de la forma previsea por ba administracidn.

Medicion_posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del
recomocimiento inicial los muchles, equipos v vehiculos sc registran al costo ¥
s¢ presentan netos de su depreciacion acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas de deteriorn de valor

Los costos de ampliacidn, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida
afil de ks bienes s capializan como mayor ooato de ks conespondientes
bienes. Los gastos penodicos de mantenimiento, conservaciin ¥ reparacion, se
imputan a resultados, como costo del ejercicho en gue se incumen,

Meétodo de depreciacion v vidas dtiles - El costo de muebles, equipos y
vehiculos s¢ deprecia de acuerdo con ¢l mémdo de linea recta, La vida il
estimada, valor redidual y metodo de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo ¢f efecto de cualqueer cambio en el estimado registrado sobre
una bate prospectiva

Las vidas utiles coontmicas estimadas por cada grepo son las siguientes;

Lamupa Vida util (en afios)
Muebles y equipos de oficima 10
Equipos ¥ ot 10
Vehculos 5
Equipo de computanan i

Retiro o venta de mucbles, cquipos ¥ vehiculos - La utilidad o perdida que
stirja del retiro o venta de una partida de moebles, equipos v vehiculos ex
cilculada como b diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del
activo 'y reconocids en résultados.

En caso de venta o rétino subsigoiente de propiedades revaluados, & saldo de la
reterva de revaluscidn e tansfendo directamente a abihidades retenidas,

14 -
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2.9 Cosips por préstamos

Son reconockdos en resultados durante el perlodo en que se incurren

2.10 Impucsto a la renta

El gasio por impuesio 4 a3 renia represents la suma del impueiio a Ia renta por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido

2.10.1

2.18.2

2.10.3

Impuesto corrignie - El impuesto por pagar cornente s¢ basa en la urnilidad
gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.  La utilidad gravable dificre de la
unihdad contable, débedo a lax partidas de ingresos o gasts imponibles o
deducibiles v partidas que no serdn gravables o deducibles. Bl pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto comente s¢ calcula viilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Fl impuesto difendo se reconooe sobre las diferenciay
temporarias determinadas entre ef valor en libroa de los activis y pasivos
incluidin en ks ostados financicros ¥ sus bases fismles  Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente pam todas (s diferencias  temporarias
imponibles. Un active por impucsto diferido s¢ reconoce por indas las
diferoncias temporarias deduables, en s medida en que resulie pinhubh’qm:ll
Compaitia dispongs de utilidades gravables futurax contrs las que se podria
cargar csis difenencias icmporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espern sean de aplicacton en el periodo en el que el active se
eilice o el pasivo s cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos 51, v wolo, s oene reconocido legalmente ¢ devecho de

compensarlos, frente a fa misma autoridad fiscal, los impontes reconoddos en
wsas partidas y la Compafila tiene la ntencion de hquidar sus activos y pasivos
COTTAY TS,

Impucstos corricates v difendes - Los impuestos comentes y difendos, se
ECONOOEn COmiD INgreso o gasto, ¥ son includos en ¢l resulindo, excepio en la
medida en gque kayan surgdo de una TRnSAccEn O SUCSED guc 32 reonnoce fuer
del resultado, ya sea en ot resuliado integral o directamente en ¢ patrimomio.

.11 Provisiones
Las provisones se reconooen cuando = cumplen las sigesentis comioones

La Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un succso pasado;

Es probable que la Compafila tenga que desprenderse de recumos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligackon, ¥,

Puede hacerse una estimacian fable del importe de la obligacion.

El impone recomocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta bos nesgos v las incentidumbres comespondientes a la fecha de cada cierre de lok
cxtados financiems,

15 -
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2.12 Bemeficios a cmpleados

2.12.1 Benefision de corto plazo: Se registran en el ubro de chligaciones acumuladas
del estado de situacion financiers ¥y comesponden principalmenie a!

+ La participacin de los mrabagdores en las wtilidades: Calculada en funcidn
del 15% de la urilidad contable anual antes del impussto a la renta, segin ko
establecido por la legislacion ecuatoriana vigenie. S¢ registra ©On cargo a
msultados y s presenta como pante de los gastos admmstrativos o gasios de
ventas on funcidn de la labor de la persona beneficiana.

« Doomo tercer ¥ déamo cuarto: 5c provisionan ¥ pagan de acucrdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

« Aportes al IESS: Se registran lIos aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajpes estableodos por el Instituto
Ecuatoriano de Segundad Social - TESS.

2.12.2 Beneficion definidos: jubilacion patronal ¥ desahecio

El costo de los beneficios defimidos (jubilacion patronal y bomificacion por
desahucio) es determinado utilizando ¢ Méodo de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuanales realizadas al final de cada perindn,
La valuacitm actuarial involucra suposiciones respecto de tisas de descuenin,
futuros aumentos de sucldo, tasas de motacion de empleados v msas de
miortalidad, entre tiros.

Los costos por servicio presente v pasado se rconocen en ol resoltado del afo
en el que se generan, asi como o interés financien: penerado por la obligacion
de bencfiao definido.

Las nuevas mediciones, gque comprenden las ganancias v péndidas actuariales,
s¢ reconooen on el estado de siuacion financiera con cargo o abono a omo
resultado integral, en ol periodo en que se producen.  El reconocamaento de las
ganancias ¥ perdidas actuarales en otro resultado integral s¢ reflejn
inmediatamente on a8 gandncias acumuladas v noo sen reclasificadns a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.13 Reconocimienty de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que o probable que los benelicios
cooncmicos Nuirdn a b Compadis v kos ingresos pueden ser confiablemente modidon,
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobmda o por cobrar, ieniendo en
cuenta of imporie estimado de cualguier descuenio, bonificacion o rebaja comercial que
la Compafia pueda otorgar.  Previo al seconocimiento de los ingresos, la Compadia
considera los siguientes criterios:

2:1%1 Yeota de Menes - 5o reconocen cuando b Compafia imnsfiere los nesgos v
beneficios, de upo significativo, derivados de ln propiedad de los hienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
tmansaccidn pueden ser medidos con fiabilidad v o5 probable que la Compaiiia
recita ks benellcios econdmcns asociados oon [a ransaccom

- 16+
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2:1%.2 Interescs - Los ingrescs provenmienies de imfereses se reconoren wilizando
métadn de interés efecmvo.

2.13.3 Comisiones - Las comiziones s¢ reconocen ulilizando ¢l mewdo de interés
elfectivin,

Z.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histonco.  Los costos y gastos se reconooen @
medida que son incurrides, independientermente de la focha on que se haya realizado el
pago, ¥ e registran en cf periodo mis cercano en el que se conooen.

Cormesponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bdmoos, publicadad,
depreciacion de muebles, equipos y vehiculos, trabajos ocamonales, movilizackon,
pasajes ¥y combustibles, arendamiento, fletes ¥ envios, materiales y envases v otms
gastos relacionados a las actividades administrativas y de ventas de la Compariia

2.15 Costos financieros
Law costos financienss estdn compuestos por intereses sobre préstamaos,  Los costos por
prestamos que no son directamente atribinbles & la adquisicion, 1a construccion o la
producciin de un activo que califica, se reconocen on resultados usando €] método de
interés efectivo.

2.16 Nuevis norm

Las nuevas normas, modificaciones 8 normas € interpretaciones que s¢ mencionan a
continuacion, son aplicables a perindos anuales que comienzan después del )] de enero
de 2014, ¥ no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financicnos;

MILE Tiulo Efectiva a partir de

NIF® Instrumenios finincetos Emera 1, 2018
Ingresos procedenies de Crsivinaton oon

NIIF 15 chenies Esero 1, 2007
Comralslicaciin de adgquinnione de
mmtereses o1 Dhperacenes Conjunies

Modificacions o la NITF 11 Eneo |, 2016
Clarificacidn de bos mefodos

Modificaciones & la NIC 16 ¥ aceplables de depreciaciin ¥

|s WIC 38 armoThEacion Enero 1, 2016
Planes de beneficos delinidos:

Modificaciones i la NIC 19 Aporiaciones de los empleados D 1, 2004

Julwy 1, 2014 con

Mejoras aniabes o las MIF Ciclo 2000 escepoiones

Mostilicnciones a las NITF - M2 limatadas
Mejoras anuabes o las NIIF Ciclo 2011

Muodificaciones a las NILF - 2013 Julisa 1. 2014

La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicacdn de estss modificaciones
en ¢l futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en fos
estados financicros adjuntos.

ESPACIO EN BLANCO



-Irlll.'-l‘lilllllllllIl‘ll-lllllllllllllllllllllllllllllll

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF sequiere que ln
Administracion reafice clertis esimaciones v establezeoa algunos supuestos inherentes o la
actividad econdmica de la Compadia, con ¢l proposito de determinar b valuacion y
presentacion de algunas pamtidas que forman parte de los cstados financieros:  En opinidn de
la Administracion, tales estimaciones y supusstos estuvienn hasados en la mejor utilizacidn
Fhﬂmmmﬂmhmhmm-dﬁmﬂmm
imabes.

Las estimaciones ¥ juicion subyacentes se revesan sobie una base regalar. Las revisiones a las.
estimaciones contables so moconocen en & periodo de la revision v periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a petodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administeacion de la Compaiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los ériterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores gue
son determinados en funcidn de un cllculo actuarial bacados en vanos supueston. Faos
supucsios uhibzados para devermingr o valor precnie de estas obligaconss incluye una
msa de descuento.  Cualgueer camibio en los supucitos impacta er <l valor en libros de
las provisiones de esbod beneficios.

El actuano coptratado por ln Compafiia para realizar el ciloulo actuanal, utiliza la tasa
die descuento, la tasa de monalidad v de rotacion al final de cada afio reportades por D
administracin de ln Compafia.

L rasa de descuento & s tasa de interes que debe ser ubilizada para determinar el valor
presenie de los flujos futuros de caja estimados que s espera van a ser requendos para
cumplir coa la obhgacion de et beneficios (Mota 13)

. 3 nlos - La estimacidn de las
rﬁuuuiﬁrcl“kwmmmi:cfmmduwwdnl hmmnmadnrnll.h‘uu'.'ﬂl

3.3 Impuesto a_la_renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuestes diferidos considerando que mdas las diferencias entre el valor en libros v 1a
base tribitaria de los activos ¥ pasivos serevertickn en el ot

EFECTIVO

Un resumen de efectivo ex como sigue:

Diciembre 31,
204 2013
{en LL5. dolares)
Caja 1110 1.210
Bancos 61735 151
Total 62545 L2l
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cucntas comeicithes por cobmr ¥ otras cuenias por cobrar & como sigue:

Diciembre 31,
all4 2013
{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerncuales:

Chentes locales 624,290 a3, 182
Cuentas por cobrar Compafias relacionadas:

Lipesa Colombia 19:240 11,811

Lipesa Do Brasil 12,841 .
Prowision pam cuentas incobrahles {24,932} (L5.515)
Subtor 631,389 361,218
Ohras cuentas por cobrar

Aniipos a proveodonss 17.326 308

Empleadons 15223 12,221

Garanrias 10,750 9,360

Chegues prowstadion 2,148 2,148

Ohras 11,410 2056
Subtistal _36,857 64,083
Todal 688,246 £23.311

- La Compafiia ha reconocido una provisadn parm
cuentas incobrables en funcdn de las politicas adoptadas on la Nota 26.1. hieeral €) La
diferencia con ol limite establecido en la Ley de Régimen Tnbutano Interno se consadera
como gasto no deducible en la conaliaciom tributana.

Lambios en la_provision pars_cucnias mcobrables: Los movimientos de la provision para
cuentas incobrables lueron comio sigoe;

Declembre 31,
2014 a3
fen US. dodares)
Saldos al comicnzo del afio 15575 1.5
Provigion ded ado 9407 13.671
Saldios al fin del afio 24982 15,525

ESPACTO EN BLANCOD
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios s como sigue:

Producte terminado
Matiena prima
Importaciones en dnsio
Provision de obsolescencia

Total

Diciembre 31,
2014 2013
(en LS. dislares)
462,028 525 869
368,330 176,352
239,007 97,607
(LT (11685}
1.066,358 188,143

Provision de_obsolescencia - Los movimienios de n prowision de obsolescencia fueran

COMm S1gue:

Saldos al comienzo del afio

Provision del afo
Reverso de provision

Saldos al fin del afio

MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Un resumen de muebles, equipos y vehiculos s como sigue:

Lot
Depreciacion acumulada

Tatal

Clasificacion

Vehiculos

Muebles y equipos de oficina
Equipos y otros

Equipos de computacion
Planta en proceso

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,
2014 2013
{en LS. ddlares)
| 1,683 &,563
3,807 5122
m‘ﬂﬂ _.
—3.B07 L1685
Diciembre 31,
2014 2013
{en LIS, dalares)
543,948 216,507
(115.430) (80, 534)
AlBalB 135973
167,954 7B 455
79,152 4 3
262,236 43,228
H.576 20,274
- —4.71
343,948 216,507
20 -
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7.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 20014, certos bienes han sido
pignorados para garantizar los préstamos contraidos por la Compatiia (ver Nota 8),

segin ¢l siguiente detalle:

Activos en Garantia Valor

{en LS. dolares)
Compra venta de vehiculos con
reserva de dominio 108,625

Prenda comercial de vehicubo 42,426

ESPACIO EN BLANCO

Pasivios Garannizados
Ohligaciones por pagar con
Produbanco

Ohligaciones por pagar con
Fastfinsa S A,
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B. PRESTAMOS Y SOBREGIROS
Un resumen de bos prestamos v sobregiros e como Sigue;

Cherembre 31,
2004 013
(en LS, dilares)

No garantizados - al costo amortizado
Préstamo de terceros (1) 104,019 -
- 17,047

Sobregiros bancarios

Ciarantizados - al costo amortizado

Préstimos bancanios (2) 401, %4a |A,278
Préstamo de tercerns (3) 28,382 o
Tadal 173,347 34,025
Clasificacion:

Cormiente 87,790 32,565
Mo comenie B5.557 460
Total 173347 34,025

(1) Prestamo recibido de la compafita Grascom 5.A. por I adgquisecion de la planta de
mezclado con vencitniento en enero del 2007 a una tasa de mteres nominal anual del
4. 78%.

(2} Prestamo recibido de Banco de la Produccion - Produbanco con vencimiento en enero del
20015 & una tasa de interds nominal anwal del 11.23% .

(3) Préstamos con Vallejo Araujo 5.A. por la adquisicion de tres vehiculos con reserva de
dominio, con vencimientos hasta agosto del afio 2006 v una fasa de interes nominal anual
del 15.19%,

9. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y olras CUEnIas por pagar es como sigue:

Diciemnbre 31,
2014 2013
{en LS. dalares)

Proveedores 775,420 (89 9T
Compafiias relacicnadas:

Lipesa Colombia 30,581 47,118
Oiras Cuentas por pagar

Impuesio a la salida de divisas - [5D 36479 238,140

Anticipos de chientes 30,111 Biw

Honoranos, patentes v otsos 250 561

CHras 13203 24, TR
Subtotal _B0.043 34,90
Total 886,044 791,997

S5
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10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Lin resumen de activos ¥ Pasvis por IMmpuestos COrmenies £8 COmd Sigic:

Diciembre 31,
2014 2013
ten LLS, ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - VA 10,330 132,714
Retenciones en fa fuente . &, 157
[mipuesto al Valor Agregado - TV A 35,7562 d0.517
Total 141092 435088
Pasivos por impuestos cormientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar M), 764 71,204
Impuesio a la renta por pagar TILHEE 56,379
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta [.087 14,937
Retepciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA _2adl 2,587
Total 144,973 145, 107

10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, [a tanfa para ¢ impuests & la rents, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion ¥ del 12% sobre las
urilidades sujetas a capitalizacion, Una reconciliacitn entre la utilidad segin estados
Mnanciercs ¥ 1a base imponible, & como sigue:

Dhiciembre 31,
2014 2013
{en LLS. dolares)

Unlidad segin estados financieros 377,558 259,794
Menos:

Participacion a tribajadores o add 34,00
M

Gastos no deducibles 47,545 —Su443
Utilidad gravable 238,460 236,264
Impuesto a ta renta causado 118453 T
Imipuesto a la renta cargado a resultados 118463 S6,379
Anticipa caleutado (1) 29,766 26,37

.74
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(2} A partir del afo 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del

10.3

anticipo caleulado, ¢l cual resula de §a suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,29 de costos v gastos deducihles.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

014 013
Saldos al comienio del afio 6379 24,861
Provisiin del afio 118483 56379
Fagos _ {56,379 {24 861)
Cridito tributario por retenciones J41.583) S
Saldos al fin del afic 0581 26379

Las declsraciones de impucsios no han-sido revisadas por las awondades tnbutanas
diesde la fecha de constitucin de la Compasia.

Para ¢l afic 2014, la Compafiia determing como anticipe de impucsto a la renta de
US826,379, sin embargn, ] impuesto a la renta causado del afio es de USSI1R 463,
Comsecuentemente, la Compafia registry en resuliados USELTE 463

Saldos del impuesto diferido
Los movimbentos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:
Saldos al

imicio del  Reconocido  Saldos al fin
afto en mnuliados del afio

MApo 014
Curntan por cobear 21.685 I A59 ENE
Muebbes, equipos ¥ vehiculos To6 . e
Inventands 4,247 (34109 37
Oblgacines por beneficios definidos 2834 4306 1129
Total 10,562 255 12917
Ak 2003
Cuentas por cobrar 2,685 . 2 BHE
Mucbles, equipos y vehiculos T8 . o6
Irveritari 1,793 2454 4,247
Obligaciones por beneficios definidos: 2.6590 A4 i |
Total 1984 2.398 10.562
Los mivimientos de pasivos por impuestos difendos fueron como sigue:
Saldos al
incw del  Reconocido en  Saldos al fin
@i il tados idel afo
Adio 2014
Coentas por cobrar 1550 (3.550) .
Bochle, squipos y vehicolos JAn4 {3.0849) (415)
Inventano 49 (49 S
Tistal 1383 (8.5904) 15
.35
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Saldos al
imicio del Heconoesto en Saldos al fin
wfio resuliados del afi

Ao 2013
Cuenms por cobrar 3,550 3550
Puebles, equipas ¥ vehiculos 15 b 3484
InveEmtarics _ddg 5 _dag
Total 4,34 4.069 L3843

10.4 Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos a la Prodoccion v Prevencion del Frande Fiscal - Con
fecha 29 de chiciembre del 2004 se promiulgd la Ley Orpinica de Incentivos-a i
Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otfod aspectos
tributarios [os siguientes

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados

S¢ consideran ingresod de fuente ecuatorisna v por o tanto gravados con ¢
Impuesto 4 la Rena los provenientes de [a enajenacion de acciones, participaciones
¥ derechos de capisal. e la misma maners 52 considera ingreso gravado €]
incremento patrimonisl no justficado,

5 el beneficiario cfective de las wtilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencidn
del impuesto a la renta no serd aplicable.

La panancid ocasional provemente de la enapenacion de acciones o
participaciongd, serd considerada como ingreso gravado con el Impuesto a la
Renta. Las sociedades deberdn informar este opo de transacciones a la
Autoridad Fixcal, su incumplimiento serd sancionado con una mulma del 5% del
valor real de la transaccion.

Los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles no estardn gravados
con Impuesto a la Renta, siempre que no realicen una actividad empresarial v
los constituyentes o beneficianos no sean residentes en paraisos fscales,

Los  rmendimientos  por  depositos. a plazo fijo pagos  por  las
institocionesfinancieras nacionales a ks sociedades ¢ instituciones del sistema
financiern, asi como a las invemsiones en valores de renta [ija realizadas por
socicdades, se encuentran graviedos con Impuesio a la Renta,

Las nuevias inversiones en los sectores economicns . determinados  como
“industrias basicas”, tendrin una exoneracion de 10 afios contados a partir dei
primer dfio en que se generen ingresos ambuoibles a dicha inversion. Si las
imversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos
Afios mas.

Deducibilidad de Gastos

Mo serd deducibie el gasto por depreciaciion de activos revaluadoes

Las remunemciones y aportes que se realice al [ESS para el caso de adultos
mayores ¥ migrantes mayores de H afios gue hayan piomado al pais, endrn
una deduccidn del [50% adicional por un perindo de dos afios,

S¢ establecen nuevas condiciones pars fa eliminacion de los crédios
incobrahlcs

- 2.
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Utilidad cn la Ena
= El cleulo de ln

Mediante reglamento se establecerin limites para la deducibilidad de gastos de
repalias, servicios (écnicos, administratives v de consuliorda en general,
eleciusdi entre partes relacionsdas

5S¢ permite el reconocimiento de activos y pasivos por impaestos diferidos, fos
casos y condiciones determinados en el Reglamento.

Mo seran deducibles las pérdidas en la enajenacion ccasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den enire partes relacionadas.

Mo serd deducible ¢l deterioro de activos intangibles con vida drnil indefinida.

I.la a'.-' enajenacion de acowsnes, paricipacisnes
v otros derechos de capital serd como sigoe:
El mngreso gravable sera el valor real de b eoajenacion.

El costo deducible serd of valor nominal, e valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acwerdo con la técnica
fingncicra, Tambien serin deducibles los gastos directamente relacionados
con |a enajenacion.

Tarifa de Impuesto a la Renta

La rarifa general del Impuesto s la Benta es del 22%, no obstante 1a tanfa se
incrementard al 25% sobre la proporcion de la base impanible que comesponda
a la participacidn directa o indirecta de soctos, accionistas, beneficiarios o
similares, residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacion excede del 0% i tarifa aphcable para la sociedad serd del
25%.

Se establece un Impuesio Unico para el sector bananero que oscila entre 1.25%
y 2%,

Los beneficanos de utilidades o dividendos que se pagoen o acrediten al
exterior paganin la tarifa general prevista para sociedades previa la deduocion
de kos créditos tnbutanos a los que wnga derecho;

El ingreso gravable que oblenga una sociedad o persona natural no residente en
el Ecvador por la enajenacion de acciones, participaciones u omros derechos de
capital pagara la tanfa peneral impuesta parm las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversion actuar como “sustituto” del contribuyente v
efectuar la retencion del impuesto.

Se modifican los porcentapes de retencion en [a fuente de Impuesto a la Renta
en los pages que se efecnlen por concepta de pagos de primas de cesion o
reaseguros en el exterior, de acuerdo a las siguientes condiciones!

El 75% de las primas de cesidn o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento  permanente en el Ecuador, cusndo no superen el
porcentije sefidlado por la autoridad reguladora de segurms.

El 50% de las primas de cesion o readeguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente en €l Ecuador, cuando superen el porcentaje
sefinlado por la autoridad regoladora de seguros,

En caso de que In socwdad asepuradora del extenor sea residente fiscal,
este constituada o ubicada en paraisos fiscales, por el pago se retendrd en ln
fuente sabre ¢ 100% de la prima,

Para efectos del caleulo del Anticipo de Impuesto-a la Renta, no se deberd
tomar en cuenta el valor del revaldo de los activos por aplicacion de las NIIF,
tanto en el rubro del active ¥ como cn el patrimonio,

S
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Se excluyen del célculo del Anticipo de Impucsio a la Renta los montos
referidos & gasos incrementales por la gemeracion de neevo  emplen,
adquisicion d¢ nuevos activos destinados 2 la mepon de productidad ©
innovaciin wenologica vy aguellas inversiones nuevas y productivas y gastos
cfectivamente realizados que se relacionen con los beneficios ributanos para e
pago del Impuesio a la Renta que reconods ¢ Codige de la Produccion.

5 cztablece como becho generadir de este impuesio a la "enencia de
inversiones en el extenior”,

Impuesto a la Salida de Divisas

Los pages cfectuados al exterior por oiditos obtenidos por entidades
mmmmddlﬁﬂhmnhmd:mﬂnndum
para (inanciar scgmentos definidos por ¢f Comité de Politica Tributaria.

S establece como hecho genemador del 151D cualquier mecanismo de extinciin
de obligaciones cuando as operaciones ¢ realicen hacia el exterior.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
fa renta que hayan cfectuado operaciones con partes refacionadas domiciliadas en el extenior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a LSS 6,000,000 estin
ohligados & presentar un estudio de Procios de Tramsferencia que determine si tales
operacones han sido efectuadas 3 valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compaiita con partes relacionadas durmate e afio 2004, mo seperan of mpore- acomulado
menarnado,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones scumuladas es como sigue;

214 2013
fen ULS. dolares)
Parmticipacion a trabajadores Hé 634 38,9649
1ESS por pagar 10,055 8979
Beneficios sociales __B.00¢ _6.653
Tokal 1689 24601
Participacion @ Trabgjadores - De conformidad con disposiciones legales, Jos rrabajado

tienen derecho 8 panicipar en las wtilidades de la empresa en un 5% aplicable a las
utilidades iquidas o contables.
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Los movimienios de la provision para participacion a tahajadores fuermon como sigue:

Diciembsre 31,
014 2013
(en LLS, dilares)
Saldos al comienzo del ano 38,969 17,807
Priswvasatn del afo R A34 389y
Pagos efiectuados L3856 (17,807)
Saldos al fin del afo 86,634 38964

13, OBLIGACIOMES PFOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumen de las obligaciones por beneficios definidos es comio sigue:

114 2013
fen U5, dolares)

Jubilacion patronal 35,944 16,337
Bonificacion por desahucio 9211 451
Taital 46,158 19,788

13.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabago, los trabajadores que por veinte
afos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continvada o intcrrumpida,
tendrdn derecho g ser jubilades por sus empleadores sin peguicio de [a jubtlacon que
les comesponde en sy condickin de afibados al Instituto Ecuatoriano de Segundad
Social,

Log movimientas en el valor presente de la obligacdn de jubilacon patronal fuenen

COMI SIgUC;
a4 213
[en L5, diotanes)
Saldos al comienzo del afio 16,337 12232
Costo de los servicios del periodo comente, neto 20,609 4,115
Tunal J6.946 16,337

13.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de fa
relacion labaral por desahucio solicitado por €] empleador o por el trabajador, L

Compafita entregard el 25% de la dltima remuncracion mensual por cada uno de los
afius de servicio,

Los movimientos ¢n ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fucron como sigue:

.
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{en LS. dodares)
Saldos al comienzo del afio 1451 3,205
Costo de los servicios del periodo comiente 2101 .
Total 2212 1451

Loz calculos actuaniales del valor presente de la obligacion devengada par concepto de
beneficios defindos fueron realizados el 3] de diciembre de 2014 por un actuario
independiente. Los chlculos para el afio 2012 corespondieron una proyeccion realizada
por la Compafia.

El valor presente de las obligacones por concepto de beneficins definidos v los costos
del serviciy actual fue calculado otilizando el método de la onidad de orédilo

Bajo este método bos beneficios definidos deben ser atnbuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la frmaula del plan, de @l surrie gque se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de sorvicio, comsiderands of wo de hipdiesis
acruariales para calcular el valor presente de dichos beneficns.  Esmas hipdtesis reflogan
el valor de dinero a tavés del nempo, o incremenio salarial y las probabilidades de

pago de eston beneficios.
Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuaniales son las
SIEMETIIES:
Diciernbre 31,

<014 2013

% £
Tasa(s) de descuenio 6.54 .54
Tasa(s) eperada del incremento salarial 240 240
Tabia de rotacion (promedin) 11,80 £.90

14. INSTRUMENTOS FINANCIERDS
14.1 Gestidn de riesgos financieros

En €] curso normal de sus pegocios y actividades de financiamiento, la Compafila etk
expucsta o distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
coondmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resulados

Las polincas de admunistracion de nospos de la Compafila s establecen oon el

proposito de identificar, analizar v mitigar los nesgos que enfrenta la Compaiiia,

fijando limites v controles, asi como ¢ monstores del cumplimiento de los mismos

Se revisan penddicamente fas politicas y sistemas de admimstracion del riesgo para

!qlwﬂiﬂ&m:mm&hﬂhmﬂmylhsu&vﬂuuu
Compafis.

A continuackbn se presenta una definicion de los riesgos v una descripeion de lag
medidas de mitigaciim actualmente e uso por parte de la Compafiia.
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14.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compafis ie encuenira expuocsia a nesgod en b las de interds debudo & que la
Compafiia mantiene préstamos 3 12sas de interes tanto fijas como vanables. El nesygo o
manciado por la Compafiia mantemsendo una combinacion apmpiada entre log
préstamos a tasa fija v a tasa varable

14.3 Rirsgo de mercado

Debido o ln naturalezs de sus operaciones, la Compafia estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como; nesgo del precio de matena prima y concentracion de clientey,

Riesgo precie de compra de materia proma: En el sector o precio de os suministros
estd determinado por las fuctuaciones del mercado. La Compafiia ha establecido una
politica de crédito ¥ forma de pago con sus principales proveedores de matena prima
para mejorsl b condiciones de negociacion, Pam los proveedores locales existe una
politica de crédito de hasta 30 dias plazo y entre 60 y 90 dias pam los proveedones del
exterior.

Concentracion_de clientes: La compafiia mantiene diversificacion de sus ventas y
cuentas por cobrar; entre los mis representativos detallamos 8 continuacon:

a} Surpapeloop SA

b) Corporaciin Ecuatoriana de Tratamiento de Agua Cetagiua S A
c] SLN Solidos v Lodos Nacionales 5.A,

d) CNPC Chuanging Drilling Engincering Company Limited

£) Marbelize 5. A,

i} Vectomuim

g} Varco L.P,

h) Industrial Pesquera Junin S A

1) Omax Ecuador S A

1} Champion Technolngies del Ecuador

Concentraciin de provecdores: La Compaiiia adguiere su materia prima a-

a) SNF Inc, USA

b) SNF China
) =NF Sas Francia

d) Marchem Technologies
el International Chemicals

144 Riesge de credito

El nesgo de crtdiio gque enfrenta la Compafila s prodioce coando on clienie o
conirapare en on instrumesln ingnoem no cumple con su obligacon contraciual ¥ la
fuente principal de csic nesgo son [as cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compaiia son empresas tanio privadas como poblicas.
14.5 Ricsgo de liquides

La Gerencia Cieneral es la que tiene la responsabilidad final por ln geston de hguider
¥ ha establecido un marco de trabajo apropiado par ello, La Administracion realiza
periddicamente proyecciones de Mujo de caja, andlisis de la situacion fnanciera y del
entormo fgonomicn fon el propdsito de obiener los ecursos de liquides necesanos

=3
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para que la gerencia pucda manejar fos requerimientos de financiamiento a cofo y
maediano plaros.

14.6 Riesgo de capital

La Compaifiia gestiona su capital para asegurar que estaran on capacidad de continuar
om0 empresa on marcha mientras que maximizan cf endimienio a sus acCONISAS A
través de la optimizaciin de los saldos de deuda ¥ patmmonio.

La Compafiia mantiene un adecuado nivel de endeudamientn sobre el el del
patrimonio neto, considerando la industria y o8 mercados en los que opera,

14.7 Riesgo ambicntal

Los desembolsos relacionados con of meommento y/o inversion de  procesos
productivos, venficacion y control de camplimientos de ordenanzas v beyes relativas a
procesns @ instalaciones indusiriales y cunlquier otro que pudicra afectar en forma
directa o indirecta a la proteccion del medio ambiente, én geneml, se contabilizan
comao gasto del gjercicio que se incurren.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital Social - Con fecha 29 de diciembre del 2014, se inscribio en el Registro
Mercantil del Canton Quite la esenitura de aumento de: capital de la Compaflia en
US3$303 650 ascendiendo su capital social a USS6E0 000, dividido en 600,000 acciones
de USS! cada una; se fijd el capital autorizado en US$1,200,000 y la reforma del A
Septimo de sus csiatuion

15.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2013, los acoonistas de
la Compania aportaron US3194.852 v en el mes de octubre del 2004 « accionisa
Guido Mazza realizo un aporte en efective de USS19.922.  Estod aportes fueron
utilizados en el afio 2004, para aumentar ¢l capiial soctal de la Compafia.

15.3 Reserva Legal - La Ley de Compaiisas requoicre que por lo menos ¢ 186 de la otilidad
anual sca apropiado como reserva legal hasta que éxta como minimo alcence ef 50% del
capital sncial, Esta reserva muldiammleplrl ¢l pago de dividendos en efectivo perm
puede ser capitalizada en su tonalidad,

15.4 Resultados acommulados - U resumen de los resuliados acumulados es como sigue.

Diciembee 31,
2014 013
{ien LS. dolares)
Utilidades distribuibley 457,945 240,997
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF (853 _[BSD)
Total 437092 240,144

Resultados acomulados provenientes de la adopcion por primera ver de las NIV -
Incluye los valores: resultantes de fos ajustes originados en la adopcion por primera
ver de las NIIF. Segin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias ¢l

.13
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14 de octubre del 2013, el saldo s6lo poded ser capitalizado en ln parte que exceda al
valor de las pérdidas acurnuladas v las del Glimo gercicio econdmicn concluido, € las
hubiere, utiizado en absorber pérdidas; o devoelio en ¢ auso de liquidacion de la

compafiia.

15.5 Dividendos - Segin Acta de Junia General de Acoonistas del 14 de marzo de 2014, se
avtorizd e repano de wtilidades a todos los accionistas, wmando del saldo de los
resultados acumulados, los cuales fueron cancelados en los meves de mayo v jonio del

2014,

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fscales, 0
en jurndinciones de menor IMposicion, ¢ ENCUCTHIIAR SUHCios 4 nelencion para efecos

del impoesio & [a renta

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un résumen de los costos v gastos por U naturaleza és comio sigue:

014 2013
{en U.S. dilares)
Cosio de venias 2,466,824 2,208,558
Gastos de ventas 1,321,592 | 00,051
Gastos de administracidn 111460 131,508
Toral 3,599 876 2220114
Un detalle de costos y gastod por su naturaleza os como sigue
Adrinistracion Ventas
14 2013 2014 2013
(en LS. ddlares)

Crastos de Personal
Sucklos y horas cxtras 18.182 4300 421200 338.51)
Benolicks sowrubes 14337 3 186 118207 73384
Agurte patronal 259 1837 saen) 42 353
Hemorarss professonales v contablis 53,134 56,952 9,325 .
Trabajos ocasionakes . - 22,017 33 BEH
Capacitacion y uniformes W0 - 15434 13,257
Oitros : = 21873 4.6
Substotal BESS]I 76775 2 6ZLI6l 306,066
Contina. .. BESS2 _TeT7S 672,781 _ 06,066

A3,
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Administracion Ventas
2014 2003 2014 0L
fem U5 ddkares)
.. Continuacion BRS5) _J6715 2 Giiisl 2 _HE086
Crastos Generales
Movilizacion, pasaje ¥ codmbustible L] 1,963 13,935 29,186
Alimentacion y calcteria . . 52,150 40,007
Internet ¥ telecomunicaciones 2,255 5,718 21,928 15,782
Utiles de oficina y suminitms de bodega G 1.8 41,127 21 dswa
Arrendamienio - 97,800 LENTE
Fletess v envios - 1174 LY
Servicios bisicos . 3B83 876
Mantenimiento vehioubos . . 35,095 17318
SuscrIpoiones ¥ cuotas 12,716 13452 13184 I8,773
Casios legales 54672 1 5y 2759 ERI7
Gastos por deprecacion BRS E 45,193 23,342
Gasios de viape . . BO,7RE Bt 62
Mlateriales, mucsras ¥ envases . - 49,301 a1 a0l
Adguiler de vohiculos - . 36,692 39274
Ciastios de expontacion . - 4,159 16,628
Chiees - _1LB78 __3alg  ___JR587
Subitotal 20908 44730 _&48831 55005
Total 480 121,505 1,321,592 1060051
17, COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financicros es como sigue
2014 2u13
{en U5, dolarcs)
Imtereses por sobreginos v préstamos bancarios (Nota 101) 42717 4. 509
Gastos bancarios 6,093 18,238
Total 0,370 23,741

COMPROMISOS

Un resumen de los principales contraios suscritos por la Compaiia se detalia a continsacion:

Contrute celebrade con EMPMAS - E| 27 de abril del 2014, la Compatiia celebrd con Empresa
Pibhca Metropolitana de Agua Potable ¥ Sancamiento (EMPMAS), un contrato para la
venta de 42.300 KG de Polimero por un valor de USS215, 730 mas IVA. El contrato termind
el 27 de julio del 2014,

Il dl plpCommpntorcrenel, Agna Cofabie, Afcownia
Sencamicnte de Cuencd ETAPA_EP - Celebrado el 19 de noviembre del 2014, para la
adquisicion de 9,214 54 kilos de Polimero Pragstol 850 TR para las plants de trammiento de
agua potable por US$7,673.9] mis IVA. La terminacion de este contrato se rige al articulo
92 de la Ley Orginica del Ststema Naconal de Contratacion Pablica.

.34
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= Contraly pari [ provisim de

q.mmm Lm:n nncnlldm ll rmrnm d‘-\! lpl.l inyercion en el biogue Puma,
celebrado el 20 de Mayo del 2013, Mediante Enmienda N® 02 se extiende la vigencia del
contrato hasta el 31 de diciembse del 2014

L = El 1D 8¢ Encvo del 2013, la
D:mp.u'lil n:lehn‘unn H-lﬂlhln:n uﬂmﬂﬂnmﬂmmm de bienes indicados en ol
docomento tililado “Planills de Prodocios v Précios™ qoe constituye e Anexo C, que s parie
ntegrante ¢ inscparable del contrato. En el caso de que Lipegsa incumpla alguna
sspecificacion tofnica deberd cancelar el 109 sobre e monio de la factury realizada, ¥ en el
caso que incumpla alguna divsula prevista en el contrato la multa deberd ser cancelada o
1 sobee el woial de lo lciumdo en el mes a Halliburton, Bl conteato ene vigencia de dios
afins contados desde el 10 de encro del 2003

Addendum af Contrate N* V600057942 Celebrade con Halliburton - Con Addendum N° 01, el 10
de Enero del 20113, s modificd el lugar de entrega, precio de clertos productos y se extiende
la vigencia del contrato hasta ¢l 10 de Encro del 2007,

Contrate celebrade con Rie Nape - E1 20 de abril def 2011, la Compaiiia celebrd con Rio Napo
Compafia de Economia Mixta, un contrarn de suministros de producios quimicos, bajo lista
die precios W= 200 14012, renovada el 20 de abril def 2012 con vigencia hasta ¢l 20 de abril de
013, Al 3 de diciembre del 2004, la Compafiia estd gestionando el cobro de la canera
originada por este contrato,

Contrato con Novagere - Celebrado el 01 de septiembre de 2010, pam la provision de aceite
desmoldante Lipesa 6008, Esfe contrato no tiene fecha de terminacion.

Comirato celebrade cpn Petrogmazonas - Mediante Oficio N* 215 EPRD-OPE-TRQ-2011, sc
adjodica a la Compafila Lipegsa ¢l ratamiento de quimicos para ¢l drea Libertador, el cual
inickd en abnl del 2011 ¥ culmind en abril del 2003, Al 31 de diciembre del 2004 y 2013, la
Compaiiia sc encucnira trabajando bajo la modalidad de cotizacion por cambaos: denitro de
las politicas internas de Petroamazonas.

Contrare N* CPG-CII3-13 con o Comsorcie Pegase - Fl 20 de mayo del 2013, la Compafiia
celebnd con el Consorcio Pegaso un contrato para la provision de quimicos con vigencia
hasta €l hasta el 31 de Diciembre del 2013. A la fecha de emision de este informe, I
Compafiia se encuentra en progeso de renovacion del mismo

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones Comerciales

Durante of afo, la Compafiia reafizd las siguientes tmmsacciones comerciales con

parss relaconadas:

Venia de inventenn Compra de Inventanos

2014 RiITE] 2014 2013

{en LS. dilares)
Lipesa Colomibia 42,348 L LRG 53,781 AR08
Ligesa Pera |23 1557 11,750
Lipesa doy Brasid 12,841
-35.
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20.

21.

19.2 Saldos por cobrar ¥ pagar

Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Corntay por cibras Curnuas por pagar
Dicsernbre M, Doigiemibare 21,
A4 2013 a4 Al
fen LS. délares)
Lipesa Cobownbia 19.240 1hall 30,581 47118
Lipesa din Brusdl 12,841

Los saldos pendientes no citie girantizados y se liquidarin en efective, No se han
otorgado nl recibido garantias, Mo e ha reconocido ningun gasio 2n el penodo actual
ni en penodod Antemofes con respocio A incobrables o cueniaz de dudoso cobro
relaconados con los saldos adeudados por panes relaconadas.

CONTINGENCIA

A la fecha de emision de los estados financeeros (marzo 20, 2015), la Compafiia manticne
ciertos procesos: de oobro (5 en otal) por coantias eotre USE3,000 v USS1E.DM), los cuales
por ¢ momento se encuentran en estado pasivo, esperando una confirmacion de la
Crompaftia para continuar con el proceso judicial.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado anteriormente, entre ¢l 31 de diciembre del 2014 v la fecha de
emisitn de o8 estados fnancieros (20 de mareo de 2015 no se prodojeron eventos gue en
opinion de la Administracsdn pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financierms adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fisancieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiita en marzo 12 del 201 5 y seran presentados a los Accionmtas y
Junta Dhrectiva para su aprobacion.  En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros serin aprobadoes por la Junta Directiva sin modificaciones



