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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Junta Directiva de 
LIPEQSA. 

nforme sobre los Estados Financieros 
"Hemos auditado ls estados financieros quese adjuntan de LIPEQ S.A, que comprenden 

el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondiente estados 
¿de resaltados integral, de cambios en cl patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado cn esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y 
tras notas explicativas. 

Responsabilidad dela Admunistación por los estados financieros 
La adminisración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
¡zonable de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Intemacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIF para Pymes, y del 
control interno determinado por la adminstración como necesano para permitir que la 

preparación de los estados financieros estén libres de errores matenales, debido a fraude o 

  

Responsabilidad del Auditor 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
muestra auditoria, Nuestra auditoría fue efecrada de acuerdo con Normas Intemacionales 
de Auditoria y Aseguramiento. NIAA, Dichas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos y planifquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza 

razonable de ios estado financiros exa Kires de eores materials 
Una auditoria comprende la realización de procedimiemos para cbtener evidencia de 

“auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del icio del audio, incluyendo la evaluación de 

los riesgos de eror material en os estados financieros debido a fraude o error Al efectuar 
«esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controls internos relevantes 
para la preparación y presentación razonable de os ctados financieros de la Compañía a 
fin de diseñar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias pero no con el 
propésito de expresar una opinión sobr la efectividad del control interno de la Compañ 

"Una auditoria también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas 
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Admnisración son 
razonables, así como una evaluación dela presentación general delos estados financieros. 

  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obrenido es suficiente y apropiada. 
para — proporcionar una base para muestra opinión de > audioria, 
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Opinión. 
En nuestra opimón los rferdos estados iranccros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos matenalss, la posición financiera de LIPEQ S.A al 31 de diciembre del 2014, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en ea fecha. de 
acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades - NIIF para Pymes. 
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IFS Cía. Ltda. 
Quito, 20 de marzo del 2015 
RNAÉ No. 761
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ÍNDICE DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIF 

Contenido Páginas 
Estado de situación financiera 4 
Estado de resultado integral 5 
Estado de cambios en el patnumonio, 6 

Estado de Mujs de efectivo 7 
¡Notas alos estados financieros 1 

Abreviaturas 

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
NIC Norma Internacional de Contabilidad: 
NIIF Norma Internacional de nformación Financiera 
CINE Interpretación del Com de Normas Internacionales de Información Financia 
SRI_ Serviciode Rentas Internas 
PCGA — Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador 
US US dólares 

 



  

LIPEQ S.A. 

AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2014 (EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES). 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo, 
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activos por Impuestos corientes 
Toal activos comentes 
ACTIVOS NO CORRIENTES, Muebles, equipos y vehiculos Activos por impuestos diferidos Total activos no corientes 
TOTAL ACTIVOS 
PASIVOS CORRIENTES. 
Préstamos y obregiros 
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por Pagar 
Pasivos por impuestos comentes Obligaciones acumuladas 
Total pasivos comentes 
PASIVOS NO CORRIENTES Préstamos 
Obligaciones por beneficios dinos Pasivos por impuestos diferidos Toral pasivos no corrientes 
Total pasivos 
PATRIMONIO, 
Capatal socia 
Aportes para futuras capitalizacones Reserva leal 
Resultados acumulados 
Total patimomo. 

TOTAL 
Vernotas los estad; 
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INGRESOS 
COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO. 
Gastos de ventas 
Gastos de admuniiración 
Comisiones ganadas 
Costos financieros 

Otros (ingresos) gastos, neto 
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A. 
"TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA. 

MENOS: 
Participación a wrabajadores 
Impuesto ala renta. 
Toral 
UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL. 

Ver notas a los estados financieros 
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LIPEQS.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES) 
2004 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recabido de lentes aaar 

  

Comisiones ganadas 
Pantcipación a trabajadores 
Impuesto ala renta. 
Otro ingresos 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado cn) actividades de 
peracion AR 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de muctles equipos y vehiculos y toalde 64259 
Precio de venta de muebles, equipos y vehículos —32 

Flujo neto de efecto uitzado en actividades de mversón a 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Incremento en prtamos y sobregro mas 
Pago de prstamos 02309 
Dividendos pagados. 6000) 

Aponte de aciomstas para futuras capitalzaciones 992 

Flujo neto de efectivo povensente de actividades de financameno 09248 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, 

Incremento (dismumución) neto en efectivo y equivalente de cecto. srast 
Saldos al comienzo del año — 
SALDOS AL FIN DEL AÑO os 

Ver notas a os cados financieros 
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LIPEQS.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(EXPRESADOS EN U.S. DÓLARES) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA.CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Vtiitad et 
Ajustes para conca la utilidad net con el feto neto proveniente de 
(vtluado en acuvidados de operación, 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 
Pérdida en venta de muebles, equipos y vehiculos 
Cambios. activos y paswos 
Cuentas por cobrar comercales 
Inventarios 
Aos por impuestos comentes 
Ativos por impuestos diferidos 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 
Anticipo de clientes 

Pasivos por impuestos comentes 
Pasivos por impuestos ifrdos 

Participación a trabajadores 
Impuesto a la senta 

Obligaconer acumuladas 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Ver notas lor estados financieros 
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Notas No. 
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LIPEQS.A. 
INDICE DENOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Descripción 
Información general 
Resumen de las principales oliicas contables 
Estimaciones y juxcos contables cios de la Admimstración 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cucnis comerciales por bra y os cuentas por obrar 
Muebles, equipos y vehiculos 
Préstamos y Sobregios 
Cuentas comerciales por pagar y oras cuentas por pagar Impuestos 
Precios de transferencia 
Obligaciones acumuladas 
Obligaciones por beneficios definidos 
Instrumentos financieros 
Patrimonio 
Costos y gastos porsa naturaleza 
Costos financieros 
Compromisos 
"Transacciones con panes relacionadas 
Contingencia 
lechos ocurridos después del periodo sobre el quese informa. 
Aprobación delos estados financieros 

Páginas. 
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LIPEQS,A. 

"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(EXPRESADAS EN U.S. DÓLARES) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

Nombre dela Compañía LIPEOSA. 
RUC dela Compañía vr91231108001 
Domicilio dela Compañía Vicente Duque N 73-193 y José Andrade. 

Forma legal de la Compañía Sociedad Anónima 
LIPEQS A. fue constituida en el Ecuador el de agosto de 1992 y su actividad principales La 

productos para catalizar renciones de procesos industrales, productos derivados de goma, 
resinas, PVC y fibra de vido, equipos de tratamiento de agua, equipos de dosificación. 
equipos de producción y manipuleo de petróleo, 

"AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal dela Compañía ascendió a 19 empleados, 
respectivamente 

A ln fecha del presente informo, los accionistas dela Compañía se encuentran negociando su 
Venta a misma que estima concretarse en el año 2015, 

La información contenada en estos estados finamciros es responsabilidad de la 
“admunisración de la Compañia 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma 
Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIF 

para Pymes. 
2.2. Basesde preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del coto histórico, con. 
excepción de cienas patadas que son medidas a us valores razonable. 
Fl costo hstónco está basado peneralmente cn el valor razonable dela contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicos 

10-
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El valor razonable es el precio quese recibira por vender un activo 0 el valor pagado, 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en a fecha de valoración, 
Independientement de s ese precio es directamente observable o estimado utilizando, 
ts técnica de valoración. 

2.3. Moneda funcional y de presentación. 
Los estados financicros están presentados en dólares de los Estados Unidos de 

“América, que esla moneda funciona y de circulación en el Ecuador 

2.4 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 
Los saldos incluidos en el estado de stación financiera se clasifican en función de sus 

vencimientos, como comente con vencimiento igual o infenor 4 doce mes, contados. 
desde la fecha de cierre de los sados financieros y como no coment, los mayores 2 
ese periodo. 

25 Efectivo y equivalentes de sfetivo 
El efectivo y equivalemes de cfecvo incluyen aquellos activos financiros líquidos. 
depósitos inversiones financcra lquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo ifenor a tres mesos y sobregros bancarios. Los sobregiros 
ancaros son presentados como pasivos corientes en el estado de suuación financiera. 

2.6. Instrumentos financieros 
La Compañia clasifica los activos financieros no derivados en la categoría de préstamos. 
y paridas por cobrar Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en 
Ja categoría de otros pasivos financieros 

Astivos financieros no derivados. 
La Compañía econo incalmente los préstamos y paridas por cobrar enla 
fecha en la cual se originan. La clsifcación depende de la naturaleza y 
propósito delos activos financieros para el cual se adquiriron los activos y se 
¿ctermina al momento dl reconocimaento mil 

  

3) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que. 
an derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado, 
Activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, más cualquier costo 
¿de transacción directamente acibuile. Posteñor l reconocimiento imc, 
se valoran al costo amoruzado usando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier pérdida por eteroro de valor 
Los préstamos y pardas por cobrar se componen de cuentas comerciales 
por cobrar cliente, compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, 
excepto por las cuentas por cobrar 4 corto plazo cuando el reconocimiento. 

¿el inters resulte inmaterial 
») Método de la tasa de imesés efectiva - El método de la tua de imerés 

efecuva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento. 
financiero y de amputación del ingreso financiero a lo largo del periodo.
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relevame. La tasa de imerés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los lujos de efaxivo por cobrar o por papar estimados 
(incuyendo comisión, puntos básicos de miereses pagados 0 recibidos, 
costos de transacción y Otras primas o descuentos que estén incluidos en el 
cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sen adecuado, en un periodo más corto, 
«om el importe neto en bros en el reconocimiento inicia 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de mers cectiva pura 
los instrumentos de deuda, distintos los activos financieros clasificados al 
valor razonable con cambro en los resultados 

Deterioro del yalor_de activos financieros — Los activos financieros 
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación de 
los estados Minancieros, para determinar si exste evidencia objetiva de 
crono. 

  

  

Un activo financiero estara deteriorado como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocumdo después del toconocimiento inicial del activo y 
o será capaz de cobrar todos los importes que e le adeudan de acuerdo. 
on los términos orales delas cuentas a cobrar, o los Mluyos de efectivo. 
Futuros estimados del activo financiero se han viso afectados por las 
siguientes situaciones, existencia de dificultades financieras significatvas 
por paste del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra 
reorganización Financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparición de 
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades 
financie. 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros 
medidos a costo amortizado (Cuentas comerciales y otras Cuentas por 
cobrar) a nivel imáimáual. La evaluación se realiza sobre la base de una. 

revisión objetiva de rodas la cantidades pendiemes de cobro al final de cada 
periodo y represeta la mejor estimación de la Administración sobre las 
pérdidas en las cuales podeia incuriise por este concepto, para lo cual 
«considera ls siguientes políticas. 

  

3) La Gerencia considera que la cartera que se encuentra vencida por un 
periodo mayor a 3 años es de Cobro improbable y se castiga en su 

totalidad. 
1), Las facturas vencidas durante el año 2014, hasta 9 días se espera hacer 

las gestiones necesarias para recuperarlas dentro del primer trimestre 
del siguiente año. 

<) Las facturas vencidas hasta el año 2014 entre 91 y 360 dias por 
cobro más dificil se estima recuperar entre 42 11 meses, 

d) Según análisis de cartera realizada por gerencia, se establece una 
provisión corespondiente al 50% delos clientes que tienen más de 180 
“las de vencimiento. 

e) Para las empresas filiales según instrucciones de Gerencia se va a 

de  
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262 

Para los activos financieros registrados al costo amontizado, el importe dela 
pérdida por detrioro de valor e l diferencia entre el importe en libros y el 

valor presente de los flujos furaros estimados del activo, descontados a la 
tasa de interés efecuva original dl activo financiero 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
detenoro de valor directamente par todos los activos financieros excepto, 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se 
reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una 
«cuenta comercial por cobrar es incobrabe, se climina contra La cuenta de 
provisión. La recuperación posteos de los montos previamente cimunados. 

se convierte en créditos conta la cuenta de provisión. Los caminos en el 
importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del 
resultado del periodo. 

  

d) Baja de activos financieros - La Compaña dará de baja un activo 
financiero Únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los 

Mujs de cfectwo del acto. del activo financiero, o cuando transfiere de 
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes 4 la propiedad del activo 
financiero a otra entidad. Si la Compañía mo transfiere ni rene 
substancialmente todos ls riesgos y bencícios imberentes a la propiedad y 

continúa reteniendo el control del activo transferdo, reconocerá su 
parucipación en el activo y la obligación asociada por los montos que 
tendría que pagar 

Pasivos financieros no derivados 
La Compañía reconoce inicalmente ls instrumentos de deuda enla fecha enla 
cualse originan 

3) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o deserminables y que no cotizan en un mercado, 
acuvo_ Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de 
transacción directament atribuibles, Postenor al reconocimiento inicial, se 
valoran l costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas 
«comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 
El método de la tasa de imerés efectiva es un método de cálculo del como 
amortizado de un pasivo financicto y de imputación del gasto financiero a 
lo largo del periodo relevante La tasa de interés efectiva es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar 0 por 
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que 
forman pare de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras. 
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo 

Financiero o, cuando sea adecuado, en un penodo más coro con el importe 
eto cn libros en el reconocimiento inicial 

b) Baja co cuentas de on pasivo financiero - La Compañía dará de baja en 
cuentas un pasivo financiero si, y solo s,expiran, cancelan 9 cumplen las 
obligaciones de la Compañía, La diferencia eme el importe en ros del 

pasivo financiero dado de baja yla contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del periodo. 

  

1
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227 Inventarios 
Las existencas se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor El valor neto 
de realización es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos 
los costos estimados de terminación y gastos de ventas. El costo de los imventanos 
«comprenderá todos los costos dervados de su adquisición y transformación, así como. 
otros costos en os que se haya incurido para darles u condición y ubicación actual 
Los inventanos se determinan utilizando el método promedio ponderado. La 
Compañia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o lenta 
rotación de ls inventarios, se establecerá una provisión para reconocer étas perdidas, 

la cual será calculada en función de un análisis de la posibilidad real de uso y la 
úcorsideración dela potencial obsolescencia. 

2.8. Mucbles, equipos y vehiculos 
2.41. Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de muebles, 

<auipos y vehiculos se miden iniculmente por su como. El coto incluye el 
recia de adquisición y todos los conos dirsiamente rlacionados Con la 
"ibiación del acvo en lugar y en ls condicions peceras para que pueda 
peras del forma prevista por a admiración 

2.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial los muebles, equipos y vehiculos registran al costo y 
se presentan netos de su depreciación acumulada y el importe acumulado de 
las pérdidas de deterioro de valor 

Los costos de ampliación. modemización o mejora que representan un 
“aumento dela producumdad, capacidad o eficiencia o una extensión de la vida 
nl de los bienes 5e capitalizan como mayor costo de los correspondientes 
ens. Los gastos penóxdicos de mantenimiento, conservación y reparación, se 
imputan a resultados, como costo de ejercicio en que se incuren, 

  

Método de depreciación y vidas útiles - El costa de muebles, equipos y 
vehiculos se depreca de acuerdo con el método de linea recta. La vida úl 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efeco de cualquier cambio enel estimado registrado sobre 
una base prospectiva. 
Las vidas útiles económicas estimadas por cada grupo son las siguientes: 

Grupo Vida úilten años) 
Macbles y equipos de oficina. 10 
Equipos y otros 10 
Vehiculos 5 

Equipo de computación 3 
2.84. Retiroo venta de mucbles, cquipos y vehículos - La utilidad o pérdida que 

surja del reino o venta de una partida de muebles, equipos y vehiculos es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo y reconocida en resultados. 
"En caso de venta o rro subsiguiente de propiedades revaluados, el saldo dela 
reseca de revaluación xtransterido directamente a ilidades retenidas. 

14
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Costos por préstamos 
Son teconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren 

2.10 Impuesto la senta. 

2.10:3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y 

El gasto por impuesto a La renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
orrente y el impuesto difendo, 

10.1 Impuesto coniente - El impuesto por pagar comente se basa en la utilidad 
¡sable bra) spsrada dara ela. La ati gravable ir dea 

contable, debo a las paridas de ingresos o pastos imponibles o 
ca y pias q vo sel rata Aoc E po € 6 

Compañia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al inal decada periodo. 

2.102 Impuestos diferidos - Fl impuesto difendo ve reconoes sobre ls diferencias 
emporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 

inciuidos en lo estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto 
difeido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporaras 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, enla medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 

«Cargar sas duerencas temporanas deducibles 
Los activos y paswos por impuestos diferidos se muen empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
valio el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos dileridos con pasivos por 
¡mpuestos diferidos si, y solo, si ene reconoado legalmente el derecho de 
compensalos, frente a la misma autoridad fica, los importes reconocidos en. 

“sas parias y la Compañia tiene la intención de liquidar sus activos y pasos 
como netos 

  

ifeidos, se 
reconocen como ingreso 1 ASto, Y son incluidos en el resultado, excepto en la 
medida en que hayan sunpio de una trantación o suceso que e reconoce fuera. 

¿el resultado, ya sea en to resultado integral o drectamente en cl patrm   

2.11. Provisiones 
Las provistos e reconocen cuando se cumplen as siguientes condiciones 

La Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implica) como 
resultado de un suceso pasado; 

Es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen 
enelicios económicos, para cancelar la obligación, y. 

Puede hacerse una estimación able del importe dela obligación 
El importe reconccido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 

mevesarla para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 
¡cuenta los riesgos y ls incertidumbres correspondientes ala fecha de cada cierre delos 
estados financieros. 

152



I
I
I
 

2.12 Beneficios a empleados 
2.12 1 Beneficios de corto plazo: Se segstran cn el rubro de obligaciones acumuladas 

¿el estado de situación financiera y conesponden principalmente a: 
+ La paricipación de los trabajadores en las utilidades: alculada en función: 
del 15% de la utilidad contable anal antes del impuesto la renta, según o 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo 2 
resultados y se presenta como pare de los gastos admmisrativos o gastos de 
ventas en función de la labor de la persona beneficiaria. 

+ Décimo teroer y décimo cuanto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador 

+ Aportes al 1ESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar 
calculados de acuerdo a los. portentajs establecidos por cl. Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social -1ESS, 

2.122 Beneficios definidos: jubilación patronal y desahucio 

El costo de lox beneficios definidos (ublación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuales realizadas al final de cada periodo 
La valuación actuarial mvolucra suposiciones respecto de tasas de descuento, 
Futuros aumentos de suckdo, tass de rotación de empleados y tasas de. 
moralidad, entre otros. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en e resultado de año, 
en el que e generan, as como el intrén financiero generado por la bligación 
de benctcio definado. 
Las muevas mediciones, que comprenden las ganancia y pérdidas actuales, 
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro 
resultado integral, en l periodo en que se producen, El reconocimiento de las 
ganancias y pérdidas actuariales en otO resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la 
vidad pérdida del periodo. 

2.13 Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos son reconocidos cn la medida que es probable que los beneficios 
económicos Nuirán la Compañía y ls ingresos pueden ser confablemente medidos. 
Se calculan al valor razonable dela contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 
¡cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que 

la Compañía pueda otorgar. Previo al reconocimiento delos ingresos, la Compañía 
considera los siguiente cienos: 

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transficre los riesgos y 
Beneficios, de tipo sgnificaio, derivados de la propiedad de los bienes; el 

“importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación on la 
ransacción pueden ser medidos con Nablidad y es probable que la Compañía 

reciba os eneficios comómmicos sciados con la tramucon
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1.2 atereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el 
método de inters efectivo 

2.19.3 Comisiones - Las comisiones se reconocen utilizando el método de imerés 
lccvo. 

2.14 Costos y Gastos 
Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a. 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en quese haya realizado el 
pag y se repstran en el periodo más cercano enel que e conocen. 

pasajes y combustibles, arrendamuemo, ets y envios, materiales y envases y oos 
stos relacionados alas acuvadades administrativas y de venta dela Compañsa- 

2.15 Costos financieros 
Los costos financieros están compuestos por intereses sobre préstamos. Los costos por 
préstamos que no son directamente atribuible 4 la adquisición, la Construcción 0 la 
producción de un activo que alfc, se reconocen en resultados usando el método de 
interés cocivo. 

2.16 Nuevas normas e interpretaciones aán no adoptadas 
Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a. 
continuación, son aplicables a periodos anvales que comienzan después del Ul de enero 

de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente enla preparación de esos estados 
Financieros: 

   

  

sue leia pan de 
muro Enero 1,2018 
mues Paero 1,2017 

Modificaciones a NP 11 nero 1,201 
Modificaciones ala NIC 16 y 
IANICOS Enero 1,2016 

ias e enel detimdor 
Modificaciones ala NIC 19 Aportaciones delosmpleados —— Jal01,2014 

Jato 12044000 
Mejoras amater la NI Cil 2010 excepciones 

Modificaciones alas NIF 2012 Fimiadas 
Mejoras anvalora la NIF Cid 2011 

Modificaciones alas NU 2 Jal 12014 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros adjuntos 
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» ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIE requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y 

presentación de algunas partidas que forman parte de os etados financieros. En opinión de 
la Administración, tles estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 
de le información dspomle al momento, lo cues podran er a cr de os ceo 

nales 
Las estimaciones y juicios subyacentes se resan sobre una base regular. Las sevsiones alas 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros 5 la 
revisión afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes A continuación se 
presentan ls estimaciones y juicios contables criticos que la administración de la Compañia 
a utilizado en l proceso de aplicación de los criterios contable 

3.1 Provisiones para El valor presente de las 
son determinados en función de un cálculo actuarial batados en vanos supuestos. Estos 
“supuestos utilizados para determinar el valor presete de stas obligaciones incluye una 
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de 
las provisiones de estos beneficios 
Etactuario contratado por la Compañía pura realzar el cálculo actuarial liza l asa 
de descuento, la asu de mortalidad yde oración al final de cada añ reportados por la 
“administración dela Compañía. 
La tasa de descuento es latas de interes que debe ser utilizada para determinar el valor 

presente delos Mujos fururos de caja estimados quese espera van ser requeridos para. 
umplir con la obigación de esos beneficios (Nota 13) 

32 Estimación de vidas útiles de mucbles, equipos y vehiculos - La estimación de las 
vas us y el valor residual e cfectúan deacuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3 

3.3 Impuesto a_la_renta diferido — La Compañía ha realizado La estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que todas la diferencias ente el valor en libros y la 

base tributaria delos activos y pasivos e revertir en el futuro, 

EFECTIVO 

"Un resumen de efectivo es como sigue: 
Diciembre 31, 

2014 E 
en US. dólares) 

Caja 1210 
Bancos. 8 
Tout 1391 
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Ut resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue 
Diciembre 3, 

203 (US. dólre) 
Cuentas por coa comercalo 
ems locales 220 05.10 

Cuentas por cobrar Compañías relacionadas 
1ipesa Colomba. 19240 nen 
pos Do Bras Da , 

Provisión para cuentas incobrables 498m Us 
Subtotal 631.389 61218 

Otras cuentas porcsbrar 
Anticipos a provccdores 1.36 31308 

Empiados 1523 nar Garantias 10750 930 
Cheques prosas 2148 2148 
Os 10 056 
uba 857 os 
Ton pS sam 
Provisión para cuentas insobrables. La Compañía ha reconocido una provisión para 
oem ctra en función de ls pocas adoptadas e la Now 261, lacra o) La 

diferencia con el limue establccdo en la Ley de Régimen Tributano Interno se conudera 
omo gasto no deducible enla conciliación rburara 
Cambios co la provisi Los movimientos de la provisión para 
ventas incobrables fueron como sigo 

Diciembre 31 
2013 

(en US. dólures) 
Saldos al comienzo del año. 15575 1905 

Provisión delaño. 207 nen 

Saldos alfin delaño 2498 15525 

ESPACIO EN BLANCO
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INVENTARIOS 
"Un resumen de inventanos es como sigue 

Producto terminado, 
Materia prima. 
Importaciones e ránsio 
Provisión de obsolescencia. 
Toral 

Pravsión de obsolescencia - Los movimientos de la prov 
como sigue 

Saldos al comienzo del año. 
Provisión delaño 
Reverso de provisión 
Saldos alfin delaño 

MUEBLES, EQUIPOS Y VEHÍCULOS 
Un resumen de muebles, equipos y vehiculos es como sigue: 

Costo 
Depreciación acumulada 

Total 
Clasificación 
Vehiculos 
Muebles y eguupos de oficina 
Equipos y otros 
Equipos de computación 
Planta en proceso. 
Toral 

"ESPACIO EN BLANCO | 
Diciembre 31 

4 
ten US dólares, 

462.08 
369,330 
239007 

13300) 
0,5; 788,143 

dssón de obsolescencia fueron 

  

Dicsembre 31 
2014 EN 

(en US. dólares) 

  

  

1185 

3807 
LBS == 
3807 1185 

Diciembre 31, 
2014 
(en US dólares) 

513548 216.507 
115430) (80,539) 

420518 13593 

197,984 78As5s 
79.152 0059 

262.236 43,228 
34576 20,274 

MENTON 
593948 
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7A Activos en garamia Al 31 de diciembre del 2014, certos brenes han cido 
ignorados para garanizar los préstamos conraidos por la Compañia (ver Nota 8), 
según el siguiente deall 

Activos.en Garantía Valor Pasivos Garantizados 
(en US dólares) 

Compra venta de vehiculos con Obligaciones por pagar con 
reserva de dorm, 108,625 Produtanco, 

Obligaciones por pagar con 
Prenda comercial de vehiculo Anido Fasa SA. 

ESPACIO EN BLANCO
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8. PRÉSTAMOS Y SOBREGIROS 

Ur resumen de los préstamos y sobreglos es como sigue 

No garantzados al costo amorzado 
Préstamo de terceros (1) 
Sobregiros bancarios 

Garantizados - al costo amonizado 
Préstamos bancarios (2) 
Prestamo de terceros (3) 
Total 
Ciasificaion: 
Comiento 
No comente 
Total 

Diciembre 31, 
(en US dólares) 

104019 
' 17007 

40946 16,978 
28,82 

1339 34.05 

87,790 32565 
85557 16 

123347 2405 
0), Préstamo recibido de la compañía Grascom S.A. por la adquisicion de la planta de 

mezclado con vencimiento en enero del 2017 a una tasa de interés nominal anual del 
14,78%, 

(e) Préstamo recitido de Banco dela Producción  Produbanco con vencimiento en enero del 
2015 a una tasa de interés nominal anual del 11.23%. 

(8) Préstamos con Vallejo Araujo S.A. por la adquisición de tres vehículos con reserva de 
domi, con vencimientos hasta agosto del año 2016 y una tasa de interés nominal anual 
8 15.19% 

9. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
Un resumen de cuentas comerciales por paga y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Proveedores 
Compañias relacionadas: 
Tipesa Colombia 

“Otras cues por pagar 
Impuesto al slida de divisas -1SD' 
Anticipos de clients 
Honoranos, patentes y otros 
Otras 

Sabroral 
Toral 

Diciembre 31 

(en US. dólares) 
15420 089.978 

30581 218 

36479 28,246 
Son 30 

250 561 
13205 24.785 
00 Sn 

2950 Tess 
Z
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10. IMPUESTOS 

10.1 Activos y pasivos del año corriente 
Un sumen de activos y pasivos por impuestos comentes es como sigue. 

  

  

Diciembre 31 
204 213 

(en US dólares) 
Activos por impuestos corienes: 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado IVA 104,330 132714 
Retenciones enla fuente E 80157 
Impuesto al Valor Agregado. IVA 36782 30317 

Toa 141092 as 
Pasivos por impuestos corriente: 
Impuesto al Valor Agregado. IVA por pagar 30768 q 
Impuesto al renta por pagar moss 5639 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1087 14997 
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado. IVA 2241 250 

Total ¡94973 185,107 
10.2. Impuesto ala renta reconocido en los resultados. 

De conformidad con disposiciones legals, la tarifa para el impuesto a la reta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
vtlidades sujetas a capulización, Una reconciliación entre la utilidad según estados 
Financieros yla hase imponible, es. como sigue 

Diciembre 3, 
20 dona 

(RUS, dólares 

Vida segun estados financieros smsss 259.794 
Menos 
Parucipación a trabuadores 106% 38960 
Más 
Gastos o detucile asas sa 
Vtiidad gravable 3369 oz 
Impuesto la rnta cuusado 118.465 50379 
Impuesto ala renta cargado a resltados uña6s 6319 
Anticpo calculado (1) 29:66 26379 

-a-
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(2) A parurdel año 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
“anticipo calculado, el cal resulta dela suma matemática del O-4% del activo, 0 2% del 
Patrimonio, 0.49% de igresos gravados y O.29 de costos y gastos deducibles. 

10.3 

Lox movimientos de la provisión para impuesto al renta fueron como sigue: 

¡Saldos al comienzo det año 
Provisión delaño 

aos 20 
50379 24861 
118463 5637 

(56,379) 43s) 
MLS EsiÉccA 
Ds 5639 

Para el año 2014, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de 
US$26,37 sin embargo, l impuesto a la renta causado del año es de US$118.465. 
Consecuentemente, la Compañia segstó e resultados USS118,463 

Saldos del impuesto diferido 

Loy movimientos de actos por impuestos diferidos fueron como sigue 
Saldoxal 
¡mio del 

ño 
Año 

Cuentas por cobrar 2685 
Mus, equipos y vehículos 79 
Inventario 420 
Obligaciones por beneficios df. yl 
Tol 10.62 
Año201 
Cuentas por cobrar 2085 
Muebles, equipos y vehiculos 796 
Inventario 1793 
Obligaciones por beneficios definidos 2690 
Toral 790 

Reconocido Saldos alfin 
enterados — delaño 

  

1aso 
Bao 
4300 
Mx 

2685 
i De 

24st 4247 
pr 
as 10 

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue: 
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Saldos al 
inicio del. Reconocidoen. Saldos af 

año esálados  delano 
Año2013 
Cuentas por cobrar 3550 3550 

Mucbls, equipos y vehiculos as 3060 Jar 
Inventario 39 9 
Tot aa 306 13 

Aspectos Tributarios 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con 
fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Íncentwos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal la msma que meluye entre ot0s aspectos 
tributarios los siguientes 

Impuesto ala Renta. 
1ngresos Gravados. 
Se consideran Ingresos de fuente ccuatorana y por lo tanto gravados con el 
Impuesto ala Ren ls provenientes del enajenación de acones, participaciones 
y derechos de capial. De la msma manera se considera ingreso gravado el 

incremento patrimonial no jusfiado, 

Si el beneficiario cfectvo de las uiidades que perciban las sociedades 0 
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención 
del impuesto ala renta no será aplicable 
La ganancia ocasional proveniente de la enspenación de acciones 0 
participaciones, será considerada como ingreso gravado con el Impuesto la 
Renta, Las sociedades deberán informar este po de transacciones a la 
Autoridad Fiscal, su ¡ncumplimiento será sancionado con una multa del 5% del 
valorcal dela transacción 
Los ingresos que obtengan los fidexcomsos mercantiles no estarán gravados 
¡con Impuesto ala Renta, siempre que no realicen una actividad empresarial y 

los constituyentes beneficiarios no sean residentes en paraisos fiscales, 
Los > sendimientos - por” depósios a plazo Bo pagos por las 
insitucionesinancieas nacionales a las sociedades e instituciones del sistema 
financiero, asi como a las inverones en valores de renta fa realizadas por 
sociedades, se encuentran pravados con Impuesto ala Renta, 
Las muevas inversiones en los sectores ceonómicos determinados como 
industrias Básicas”, tendrán una exoneración de 10 años contados a parur del 

timer año en que se generen Ingresos atribuibles a dicha inversión Si las 
inversiones sc realizan cn cantones frontenzos del pas el plazo se amplia dos 
años más. 

    

será deducible el gasto por depreciación de activos revaluados 
- Las remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS para el caso de adultos 

mayores y migrantes mayores de 40 años que hayan retornado al ps, tendrán 
tuna deducción del 150% adicional por un periodo de dos años 
Se establecen nuevas condiciones para la eliminación de los créditos 
incobrables 

  

2-



I
I
I
 

Mediane reglamento se establecerán limites ara la deducibiidad de gastos de 
regallas, servicios técnicos, administrativos y de consultora en general, 
eloctuado entre pares relacionadas 
Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos diferidos los 
casos y condiciones determinados cn el Reglamento. 
No serán deducibles las pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 
parucipactones derechos de capital quese den entre partes relacionadas, 
¡No será deducible el detenoro de activos intangibles con vida sil indefinida. 

El cálculo dela utilidad gravable en la enajenación de acciones, participaciones 
otros derechos de capta será como sigue 
-  Elimgreso gravable ser el vaorreol de l enajenación 

El costo deducible ser el valor nomina, el valor de adquisición o el valor 
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la tecnica 
Financiera, También serán deducibles los gastos directamente relacionados 
om la enajenación 

Tara de Impuesto ala Renta 
La tarifa general del Impuesto a la Renta es del 22%, no obstante la tarifa se 
incrementará al 25% sobrela proporción de la hase imponible que oresponda 
x la participación directa o indirecta de socios, acciomstas, bencficaaos 0 
sumilares, residents en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición Si 
“cha participación excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 
25% 
Se estable un Impuesto Único para el sector bananero que oscila entre 1.25% 
y2%. 
Los benefcianos de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al 
“exterior pagarán la taria gencal prevista para sociedades previa la deducción. 
delos créditos tributarios a os que tenga derecho, 
Fl ingreso gravable que Obtenga una sociedad 0 persona natural no residente en 
vel Ecuador por la enajenación de acciones, participaciones u oros derechos de 
capital pagará la tana general impuesta para las sociedades, debiendo la 
sociedad receptora dela inversión actuar como "sustituto" del contribuyente y 
electuar la retención del impuesto 
Se modifican los porcentajes de retención en la fuente de Impuesto a la Renta 
en los pagos que se efecrien por conoxpto de pagos de primas de conón o 
reaseguro en el xtenor, deacuerdo a las siguientes condiciones 

EL 759% deas primas de cesión o reasegurs contratados con sociedades sin 
establecimiemo permanente en el Ecuador, cuando no superen el 
porcentaje señalado por la autordad reguladora de seguros 
El 509% delas primas de cesión o reaseguro contratados con sociedades sin 
establacamiento permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje 
señalado por la autoridad reguladora de seguros, 
En caso de que la sociedad aseguradora del extenor sea residente fiscal, 
esté comsituida o ubicada en parasss fiscales, porel pago se tetendrá enla 

Fuente sobre el 100% dela prima, 

Para efectos del calculo del Anucipo de Impuesto a la Renta, no se deberá 
tomar en cuenta el valor del revaluo de los activos por aplicación de las NIF, 
tanto en el rubro del actvo y como cae patrimonio, 

y
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- Se excluyen del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos 
referidos a gastos incrementles por la generación de nuevo empleo. 
“áquisición de muevos activos destinados a la mejora de productividad € 
innovación tecnológrc y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos 
efecivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el 
pago del Impuesto ala Renta que reconoce el Código dela Producción, 

Reformas ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaia del Ecuador. 

Impuesto aos Activos en el Exterior 
Se establece como hecho generador de este Impuesto a la “tenencia de 
invernones en el extenor" 

+ Impuesto ala Salida de Divisas 
Los pagos cfectuados al exterior por créditos obtenados por entidades 

ecuatoriana, estarán exentos del ISD Únicamente respecto de aquellos créditos 
para financiar segmentos defimdos por el Comité de Polieca Trbutana. 
Se establece como hecho generador del ISI cualquier mecanismo de extinción 
e obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, lo contribuyentes sujetos al impuesto a 

la renta que hayan efectuado operaciones con parts relacionadas domiciliadas en el exterior, 
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 6,000,900 están 
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determane si tales 
“operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la 
Compañía con partes relacionadas durante el año 2014. no Superan el impone acumulado 
mencionado. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Un resumen de Obligaciones acumuladas es como sigue: 

(en US dólares) 
Partcapación a trabajadores B0634 38969 

1ESS por pagar 10.55 8979 
Beneficios sociales 8000 6653 

Toral 104.58 0 
Periipacón a Trobajadors - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un IS%s aplicable a las 

lidades liquidas o contables
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Los movimientos dela provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 
Diciembre 31 

2014 20 
(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 38909 17807 

Provisión del año 86634 38969 
Pagos efectuados 18960) 17807 
Saldos alfin del año 36534 38969 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de as obligaciones por benefcos definidos e como sygue 
2014 2013 

(ens dólares) 
Jubilación patronal 365946 16,337 
Bonificación por desahucio 2212 a 

Total 40,58 19.788 
13.1. Jubilación patronal 

De acuendo con disposciones del Código del Trabajo, los ralyadores que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma contimuada 0 interrumpa, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perico de la jubilacion que 
les corresponde en su condición de afsados al Jnsiuto Ecuatoriano de Segundad 
Social 
Lor movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron 
como sigue: 

2014 2013 
en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 16,397 12222 
¡Costo delos servicios delpertodo corriente neto 2009 As 

Total 30946 16337 
132 Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio soltado por el empleador 0 por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la úluma remuneración mensual por cada uno de los 
años de servici, 
Los movimiemos en el valor mresente de obligación de bonificación por desahucio 
Fueron como sigue 

3.
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ama 20 
(en US. dolares) 

Saldos al comienzo del año. sas 3205 
¡Costo de los servicios del periodo corremte 5101 0 
Tout 22 195 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 

Fenclicis definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 por un actuano 
independiente, Los cilculos para e año 2013 correspondieron una proyección realizada 
pora Compañía 

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defiudos y los costos 
del servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédio 

proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo 
de servicio del empleado y basados cn la Formula del plan, de tl suerte que se atribuye 
la misma camidad de beneficio a cada año de servico, consaderando el uso de hupótesis 
“actuarial para calcula el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótessrefean 
«el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de 
Pago de estos beneficios. 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariles son las 
siguientes: 

Diciembre 31 
204 ama 

e % 
Tasa(s) de descuento, 65 654 
"Tasa(s) esperada del incremento salanal 240 240 
Tabla de rotación (promedio) mao e 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
14.1. Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía esc 
expuesta a distimos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor 

económico de sus lujos y activos y, cn consecuenca, us resultados. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía se establecen con el 
Propósito de identificar, analizar y mitigar los esgos que enfrenta la Compañía, 
ando límues y controles, así como el monitoreo del cumplimiento de los mismos 

Se revisan periódicamente las poitas y sistemas de admumstración de riesgo para 
que estén de acuerdo a las exigencias delos diferentes mercados y a las actividades de 

la Compañía. 
A continuación se presenta una definición de los riesgos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por part dela Compañía.
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142. Riesgo en las tasas de interés 
La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debudo a que la 
Compañía mantiene préstamos  taas de interés tanto fijas como variables. Elnesgo e 
manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los 
préstamos a tasa fa y a tasa vanable. 

14.3, Riesgo de mercado, 

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compañía está expuesta a riesgos de 
mercado, tales como, nego del precio de materia prima y concentración de clienes 

Riesgo precio. de compra de materia prima: En el sector el precio delos suministros 
está determinado por la Muctuacione del mercado, La Compañia ha establecido una 
politica de crédw y forma de pago con sus principales proveedores de matera prima. 
para mejorar las condiciones de negociación. Para los proveedores locales exste una 
Política de crédito de hasta 3 días plazo y entre 60 y 90 días para los proveedores del 

Concentración de clientes: La compañía mantiene divenificación de sus ventas y 
cuentas por cobrar, ene los más representativos detallamos a continuación: 
2) Surpapelcorp S.A. 
b) Corporación Ecuatoriana de Tratarmento de Agua Cotagua S.A. 
<) SUN Solidos y Lodos Nacionales S.A, 
) CNPC Chuanging Driling Engincering Company Limited 
£) MarbelizeS.A, 
D, Vetorquim 
8 VaroLP. 
E), Induswral Pesquera Junin S.A. 
1 Qmax Ecuador SA. 
3) Champion Technologies del Ecuador 
Concentración de provesdores La Compañía adquiere su matera prima a 
2) SNE Inc USA 
b) SNF China 
<) SNE Sas Francia 
d) Marchem Technologies 
e), Internacional Chemicals 

14.4 Riesgo de crédito 

El riesgo de crésico que enfrenta la Compañía se produce cuando un cliente o 
«contraparte en un instrumento finsciero no cumple con su obligación contractual yla 
fuente prcapal de este resgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor pane 
e los clientes dela Compañía son empresas tanto privadas como publicas. 

14.5 Riesgo de liquidez 

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gesuon de liquidez 
y ha establecido un marco de trabajo apropiado par ello, La Administración realiza 
periódicamente proyecciones de Mujo de caja, análisis de la situación financiera y del 
entorno económico con el propóxito de obtener los tecunos de laguides necesarios 

a



I
I
I
 

15. 

para que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a como y 
mediano plazos. 

14.6 Riesgo de capital 
La Compañia gestiona su capital para asegurar que estarán en capacidad de continuar 
¿como empresa cn marcha mientra que maximizan el rendimiento sus accioistas a 
través de la optimuzación de los saldos de deuda y patnemonio. 

La Compañía mantiene un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del 
patrimonio neto, considerando la industria y los mercados en os que opera. 

14.7 Riesgo ambiental 
Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversión de procesos 

productivos, erficación y control de cumplimuentos de ordenanzas y leyes relativas 
procesos e instalaciones industriales y cualquier otro que pudiera afectar en forma 
directa 0 indirecta a la prtcoción del medio ambiente, en peneral, e contabilizan 
como gasto del ejercicio quese incurre. 

PATRIMONIO 
15.1 Capital Social - Con fecha 29 de diciembre del 2014, se inscribió en el Regisro 

Mercantil del Cantón Quito la escritura de aumento de cupital de la Compaña en 
US$303,650 ascendiendo su caputal social a US$600,000, dividido en 600,000 acciones 
de USSÍ cada una, se ij el puta! autorizado en US$1,200,000 y la reforma del Art 
Séptimo de ss estautos. 

15.2 Aportes para futura capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2013, los accionistas de 
la Compañía aportaron USS194,659 y en cl mes de octubre del 2014 el accionista 
Guido Mazza realizó un aporte en efectivo de USSI9.922, Estos aportes fueron 
vilizados enel año 2014, para aumentar el capital soc! dela Compaña. 

15.3 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
“anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del 
capital social, Esta reserva no e disponible para el pago de dividendos en efectivo pero 
puede ser capitalizada en su totalidad, 

15.4 Resultados acumulados - 

  

'n resumen delo resultados acumulado es como sigue: 
Diciembre31, 

2013 
(en US dólares) 

Vlidades disribuibles 457945 240.997 
Resultados acumulados provenientes dela 
adopción por primera vez delas NIIF 85m —185m 
Total 

Resultados acumulados provenientes dela adopción por pri 
Incluye los valores resultantes de los aju 
vez de las NI Según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el      

a
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14 de octubre del 2013, el saldo sólo podrá ser captaizado en a parte que exceda al 
valor delas péndidas acumuladas y ls del último ejercicio económico concluido, s las 
hubiere, utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la 
compañía. 

15.5 Dividendos - Según Aca de Junta General de Accionistas del 14 de marzo de 2014, se 
autorizó el reparo de utilidades a todos los accionistas, tomando del saldo de los 
resultados acumulados, los cuales fueron cancelados en os meses de mayo y Junio del 
2014, 
A parur del año 2010, los dividendos distibuxdos a favor de accionistas personas 
naturals residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos scales, o 
en junisdicoones de menor imposición, se encuentran suyos a retención para cccios 
del impuesto a a renta. 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA. 
"Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

  

  

204 au 
(en US dólares) 

Costo de ventas 24684 2208,558, 
Gastos de ventas 1321502 O] 
Gastos de administración —Hlb4óo 120 

Total 38987 AG 
Un detalle de costos y gastos por su naruralez es como sigue: 

Admniseacion Venas 
E TT 

(en US dólares) 
Gastos de Personal 
¡Sucios y horas extras 18J62 18300 421200 
Benet culo 1307 3186 207 
Aporte patronal 23 1887 SS 
Honorarios profesionales y contables SIM 6952 932 
Trabajos ocasionales > 27 
Capacitación y uniformes 30 a 
Oros Ls 
Subo 03 76 

Continaa. BRSS2 16715  672IóL 506066 
4
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Administración Ventas 
ET (en US. dólares) 

Comaación BAGS 1675 SI2ISL 50606 
Gastos Generales 
Movilización, pasaje y combuste 19 

Alimentación y afra A 
nteret y telecomunicaciones 2255 578 
Vil de fia y suministros de bodega CES] 

Arendamiemo - 
ets y envios - Servicio sico : E 
Mantenimiento vehiculos 

Sescrpcionesy cuotas 16 mas 
Casos legales Sar 10508 
Gastos po depreciación $8s - Gastos de vie , : 
Materiales muestras y envases - 
Aude de vehiculos 
Casos de exporacón 

Otros 187 
Sabat! 4478 

Toa 10150s 

¡COSTOS FINANCIEROS 
Un detalle de costos financieros es como sigue: 

2014 2 
(en US dólares) 

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 10) 227 4300 
Gastos bancarios MS 1828 

Tora 2030 20242 

COMPROMISOS 
"Un resumen de los principales contratos suscritos por la Compañía se detal a continuación 
Contrato celebrado con EMPMAS -El 27 de abc de 2014, la Compañía celbro con Empresa 
Pública Metopolitana de Agua Pocable y Sancamiento (EMPMAS), un contrato para la 
venta de 42.300 KG de Polimero por un valor de USS215,730 más IVA. El contrato terminó, 

el 27 dejuli del 2014. 

- Celebrado el 19 de noviembre del 2014, para la 
“adquisición de 9.214,54 laos de Polímero Praesol 630 TR pura ls planas de tratamiento de 
agua potable por USI97,673 91 más IVA. La terminación de et contrato se rige al artículo 
92 dela Ley Orginica del Sistema Nacional de Contratación Pública. 
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Contrato N CPG-C113-13 sccbrado con Campo Puma S.A - Contrato para la provisión de 
quimicos Lipesa orientados al wasamiento de agua de myccrión en el bloque Puma, 
celebrado el 20 de Mayo del 2013. Mediante Enmienda N" 02 se extiende la vigencia del 
ontrato hasta el 31 de diciembre del 2014 

Contraro Ceicbrado con Hallbuason Latin America 5.4, LL - El 10 de Enero del 2013, la 
Compañia celebró con Hallburton un contrato para el suministro de bienes tdicados en el 
¿documento tiulado "Planilla de Products y Precios” que constituye el Anexo C, que es parte 
integrante € inseparable del contento. En el caso de que Lipegsa incumpla alguna, 
especificación técnica deberá cancelar el 10% sobre el monto dela lactura realizada, y en el 
¿aso que incumpla alguna cláusula prevista en el contrato la multa deberá ser cancelada el 
10% sabre el total delo cturado en el mesa Hallburton. El contrato tene vigencia de dos 
años contados dede el 10 de enero del 2013 
Addendum al Contra N" 990005792 Celebrado con Hallburon - Con Adidendurn "01, el 10 
¿de Enero del 2013, se modificó el lugar de entrega, precio de cientos products y se extiende 
Ja vigencia del contrato hasta el 10 de Enero del 2017. 
Contrato celebrado con Rie Napo - El 20 de abril del 2011, la Compañia celebró con Rio Napo. Compañia de Economia Mixta, un contrato de sumisos de productos quimicos, bajo lista 
de precios N” 2011012, renovada el 20 de abril del 2012 con vigencia hasta cl 20 de abril de 
2013. Al 31 de diciembre del 2004, la Compañía está gestionando el cobro de la cartera 
originada por este contrato 
Contrato con Now - Celebrado el 01 de septiembre de 2010, para la provisión de aceite 
desmoldame Lipesa 6008. Este contrao no tien fecha de terminación 

Contrato celebrado con Petroamazonas - Metiante Oficio N' 215 EPRD-OPE-TRQ, se 
“ójudica a la Compañía Lipequa el tratamiento de químicos para el área Libertador, el cual 
mició en abril del 2011 y culminó en abril del 2013. AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la 
Compañia se encuentra trabajando bajo la modalidad de cotización por cambros dentro de 
las policas internas de Petrosmazonas 

Contrate N CPG-CI13-13 con el Comarsio Pegaso - El 20 de mayo del 2013, la Compañia 
xicbró con el Consorcio Pegaso un contrato para la provisión de químicos con vigencia 

hasta el hasta el 31 de Diciembre del 2013 _A la fecha de emisión de este informe, la 
Compañía se encuentra en proceso de renovación del mismo. 

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
19.1 Transacciones Comerciales 

Durante cl año, la Compañía reaizó las siguientes transacciones comerciales con. 
partes relacionadas: 

Venta de inventario Compra de Inventarios 
2 

(enUS dólares) 
Lipesa Colombia 42365 69 1MG SALAS 
Lipesa Per 185 2881 1250 
Lips dea na 

35
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192. Saldos por cobrar y pagar 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se 
coto. 

Cuentas porcobrar Cuentas porpagar 
Disco Diciembre Si, 
E TE ET (en US. dolares) 

Lopes Colombia 19240 HI OS AS 
Tapa do Basi ns 

Los saldos pendientes no esti garantizados y se liqidarin en efectivo, No se han 
otorgado nl recibido garantias. No se ha reconocido mngin gasto en el periodo acaal 
a en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuemas de dudoso cobro 

relacionado con los saldos adeudados por pares relacionadas. 

CONTINGENCIA 
A la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 20, 2015) la Compañía mantiene 

¿lens procesos de cobro (5 en total) por cuantías entre US$,000 y USSIE.000, los cues 
por el momento se encuentran en estado pasivo. esperando una confirmación de la 
Compañía para continuar con el proceso judicial 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA. 
Exoepto por lo mencionado anteriormente, entre el 31 de diciembre del 2014 yla fecha de 
¿misión de los estados financieros (20 de marzo de 2015) no se produjeron eventos que en 
opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobe los estados 

Financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros po el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han ido aprobados. 

por la Gerencia de la Compañia en marzo 12 de 2015 y serán presentados a los Accionistas y 
Junta Directiva para su aprobación. En opinión d la Gerencia de la Compañía, los estados 

Financieros serán aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones 

 


