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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
LIPEQS.A.:

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de LIPEQ S.A., que incluyen el balance
general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de LIPEQ S.A. al
31 de diciembre del 2010, no fueron auditados y los saldos a dicha fecha fueron incluidos en
presente informe con fines comparativos.

Responsabilidad de 1a Administracion por los Estados Financieros

La administraciéon de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion raz
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acept;
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control inte
para la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales debido a fraude £

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros ¢
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internaciong
Aseguramiento - NIAA. Las mencionadas normas requieren que cumplamos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria pag er certeza razonap
financieros estan libres de errores materiales.

si los estados §

‘auditoria sobre
seleccionados
material en los
auditor toma en

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para ob
los saldos y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los®
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los ri
estados financieros debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de’
consideracion los con rnos relevantes para la preparacion y prese n razonable de los
pafiia, a fin de, disefiar procedimientos de au§foria adecuados a las
el propésito de expresar.una opinién sobre la efectividad del control
Una auditoria también mcluye la evaluacion de que las politicas contables
y de que las estimaciones contables reahzadas por la Administracién sean

circunstancias,
interno de la C
utilizadas sean
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razonables; asi como, una evaluacién de la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de LIPEQ S.A. al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

Tal como se explica con mds detalle en la Nota 14 a los estados financieros adjuntos, la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI-004 y No.
08.G.DSC.010, dispuso que las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, sean de
aplicaciéon obligatoria, por parte de las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia. La
Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Hasta la
fecha de emisioén de este informe (30 de abril del 2012), la Compafiia se encuentra en proceso de
preparaciéon del Cronograma de Implementacién de acuerdo a lo requerido por el organismo de
control.

IFS Cf{a. Ltda.

Quito, 30 de abril del 2012
RNAE No. 761 Licencia No. 17-2852
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LIPEO S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
ACTIVOS | Notas 2011 2010
{en U.S. d6lares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos 3 48,746 761
Cuentas por cobrar comerciales 4 460,491 251,354
Inventarios ‘ S 876,341 751,560
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 234,794 211,254
Total activos corrientes 1.620.372 1214929
EQUIPOS 7
Muebles y equipos de oficina 54,720 51,025
Vehiculos 12,929 12,929
Equipo de computacion 11,194 8,107
Equipos y otros 18,330
Total 97,173 72,061
Menos depreciacion acumulada 51,726 43.078
Equipos, neto — 45447 — 28,983
OTROS ACTIVOS —1.000 400
TOTAL 1.666.819 1244312
SIV ONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro 1,771
Obligaciones bancarias y con terceros 8 30,200
Cuentas por pagar proveedores 9 1,230,274 884,797
Participacion a trabajadores 10 4,920 5,694
Impuesto a la renta 11 13,237 6,795
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 80,319 50,088
Total pasivos corrientes 1,358,950 949.145
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Capital social 296,350 296,350
Reserva legal 9,549 7,002
Utilidades retenidas (déficit acu mulado) 1.970 (8,185)
Patrimonio de los accionistas 307.869 295.167
TOTAL
1,666.819 1244312
Ver notas a los estados financieros
—___Ing-NermaGamillo —
Contadora General \
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VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS), NETO:
Intereses pagados y gastos bancarios

Intereses ganados

Otros ingresos

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver nota a los estados financieros

Notas 2011 2010
(en U.S. délares)

15 :
17 2,757,852 1,567,316
15 1 08 1.072.171
855 495.145
800,201 467,460
35.566 27.685
23,716 17,452
(27,727)

(950)
—22.766 ~(10.275)
—32.800 —37.960
10 4920 5,694
11 —13.237 6.795
18,157 12,489
14,643 —23471
9} W:‘:{‘}O* 7 A
Ing. Norm C?illo
Contadora eral
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LIPEQ S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Utilidad neta
Apropiacion de reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Utitidad neta
Apropiacidn de reserva legal

Otros

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

296,350

296,350

Reserva
Legal

(en

6,928

74

7,002

2,547

9,549

Ing. Norma Carrilio

Utilidades
Retenidas
(Déficit
Acumulado

U.S. doblares)

(33,582)

25,471
(79

(8,185)
14,643

(2,547)
(1.941)

:

Contadora General

Total

269,696

25471

295,167
14,643

(1.941)
307,869

i
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LIPEQS.A.

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Intereses pagados y gastos bancarios

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos .

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIéN:

Adaquisicion de propiedades, planta y equipo
Incremento en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FL.UJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Sobregiro

Obligaciones con terceros

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

2011 2010
(en U.S. dolares)

2,548,715 1,510,416
(2,468,192) (1,490,534)
(23,716) (17,563)
(5,694) (164)
(6,795) (188)
950 977
— 45268 —2.944
(25,112) (3,307
(600) (54)
(25.712) (3361)
(1,771) 176
28429 176
47,985 (241)
— 761 — 1,002
— 48,746 — 1761
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LIPEQS.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBR

2011 2010
(enU.S. délares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 14,643 25471
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de equipos 8,648 5,456
Provisidn para cuentas dudosas 1,781
Provision para obsolescencia de inventarios (3,000)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (209,137) (83,761)
Inventarios (124,781) (456,884)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (25,481) (56,327)
Cuentas por pagar proveedores 345477 536,897
Participacion a trabajadores (774) 5,530
Impuesto a la renta 6,442 6,607
Gastos acumulados y otras cuentas potr pagar 30,231 21.174
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 45,268 2,944

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Ajuste por diferencia impuesto minimo afio 2010 1,941

Ver notas a los estados financieros

] Ing. Nofma

Contadora General
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LIPEQ S.A.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. OPERACIONES

LIPEQ S.A. fue constituida en el Ecuador el 3 de agosto del 1992 y su actividad principal es la
preparacion, fabricacion, mezcla, comercializacién, importacion y exportacion de productos
quimicos de limpieza doméstica e industrial para tratamiento de agua y petréleo; asi como,
productos para catalizar reacciones de procesos industriales, productos derivados de goma,
resinas, PVC y fibra de vidrio, equipos de tratamiento de agua, equipos de dosificacién, equipos
de produccién y manipuleo de petréleo.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia prepara sus estados financieros en U.S. do6lares y de acuerdo con las Normas
‘Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. Las politicas contables de la Compaiiia son las
establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econoémica
de la entidad, con el prop6sito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Constituye el efectivo disponible y saldos en bancos.

Cuentas por Cobrar Comerciales - Las cuentas por cobrar se presentan al costo que no supera a su
valor recuperable. La provision para cuentas incobrables es realizada cuando existe la duda
razonable de recuperacion de la cartera.

Valuacion de Inventarios - Los inventario se encuentran valorados al costo de adquisicién que no
excede a los correspondientes valores netos de realizacién. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Valuacién de Equipos - Se encuentran registrados al costo de adquisicion y se deprecian de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 10 para
muebles y equipos de oficina, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion.

Otros Activos - Corresponden a garantias entregadas por el arrendamiento de oficinas.

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y del 24% (25%

8 SUPERINTENDENCIA | 8-
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para el afio 2010) para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la

Superintendencia de Compafiias estableci6 el cronograma de implementacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF por parte de las compafiias y entes
sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma LIPEQ S.A. utilizara las NIIF
a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicion.

CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

2011 2010

(en U.S. dolares)
Caja 850 750
Dep6sitos en cuentas corrientes locales 47,896 1
Total 48,746 161

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

2011 201
{en U.S. délares)
Clientes nacionales 375,748 219,614
Compailias relacionadas
Lipesa Colombia 65,000 34,740
Lipesa Peru 22,743
‘ Provision de cuentas incobrables (3.000) (3.000)
Total 460,491 251,354

@ SUPERINTENDENCIA
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5.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:

Producto terminado
Materia prima

Dep6sitos comerciales
Importaciones en trénsito
Provision de obsolescencia

Total

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA
Crédito tributario de Impuesto a la Renta

Impuesto al Valor Agregado - IVA

Anticipos a proveedores

Empleados

Otras

Total

EQUIPOS

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adaquisiciones
Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

2011 2010
(en U.S. ddlares)
612,455 406,622
145,459
85,339 127,166
36,088 220,772
—(3.000) (3,000
876,341 251,560
2011 2010
(en U.S. ddlares)
146,062 142,235
45,742 27,409
22,654 29,631
10,790 9,144
4,177 200
5,369 2,635
234,794 211,254
2011 2010
(en U.S. dolares)
28,983 31,132
25,112 3,307
(8,648) (5.456)
45447 28,983

SQUPERINTENDENCIA
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8. OBLIGACIONES BANCARIAS Y CON TERCEROS
Un resumen de las obligaciones bancarias y con terceros es como sigue:

2011 2010
(en U.S. délares)

Préstamos con un banco local con vencimientos hasta marzo

del afio 2012 y una tasa de interés nominal anual del 11.23% 5,200
Préstamos con un tercero con vencimientos hasta abril :

del afio 2012 y una tasa de interés nominal anual del 7.35% 25.000
Total 30,200

9. CUENTAS POR COBRAR PROVEEDORES

Un resumen de cuentas por pagar proveedores es como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)

Proveedores 835,723 641,596
Compaiiias relacionadas

Lipesa Colombia 246,924 166,164

Lipesa Peru 75,090 4,500

Lipesa Venezuela 72,537 72,537
Total 1,230,274 884,797

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 5,694 164
Provision del afio ’ 4,920 5,694
Pagos efectuados (5,694) (164)
Saldos al fin del afio 4,920 5,694

SUPERINTENDENCI
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11. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula a la
tasa del 24% (25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucién.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2011 2010
(en U.S. délares)

Utilidad segtin estados financieros 32,800 37,960
Menos:

Participacién a trabajadores (4,920) (5,694)
Amortizacion de pérdidas (10,729) (9,059)
Mas:

Gastos no deducibles 15,037 3973
Utilidad gravable 32,188 27,180
Impuesto causado 7,725 6.795
Impuesto a la renta cargado a resultados 13,237 6,795
Anticipo calculado (1) 20,983 . 13,237

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 6,795 188
Provisién del afio _ 13,237 6,795
Pagos efectuados (6.795) (188)
Saldos al fin del afio 13,237 6,795

SUPERINTENDENCIA )
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12.

13.

14.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar €s como sigue:

2011 2010
. (en U.S. ddlares)

Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones de IVA 29,544 19,005

Cuentas por pagar varias 22,635 2,779
Impuestos municipales 16,160 19,169
Sueldos por pagar 4,752 4,824
Retenciones en la fuente 4,301 2,330
Beneficios sociales 2,927 1,981
Saldos netos al fin del afio 80,319 50,088

PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

Capital Social - Fl capital social autorizado consiste de 296,350 acciones de US$1 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por Io menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro
Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo afio, se establecié en su articulo 2, disponer que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias para el
registro, preparacién y presentacion de los estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre del mismo afio, se estableci6 el cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF por parte de las
compailias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

De acuerdo con este cronograma LIPEQ S.A. utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012,
siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicion.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia prepar6 sus estados financieros sobre la base de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. Hasta la fecha de emisién de este informe (30
de abril del 2012), la Compaiiia se encuentra en proceso de preparaciéon del Cronograma de
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Implementacién de acuerdo a lo requerido por el organismo de control.

o
° 15. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAN{AS RELACIONADAS

| Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2011 y 2010, se
[‘ desglosan como sigue:
I

%. 2011 2010

L (en U.S. délares)

: Ingresos

i , _

L. Lipesa Colombia 48,260 34,740
E: Lipesa Perti 30,688 - =
Y. Compras

§. Lipesa Colombia 115.477 144916
i. Lipesa Pert —80,090 | —6.300

F

: Lipesa Venezuela _— 12,537
®

J: 16. GARANTIAS

|@

f‘ Al 31 de diciembre del 2011, existe Ia siguiente garantia por obligaciones propias:

I. Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados

® (en US. délares)

@

?. Obligaciones por pagar con

~. Garantia de personal natural Produbanco

®

,: 17. COMPROMISOS

r. Los compromisos vigentes mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2011, se
;. detallan a continuacién:

f !. Contrato celebrado con Rio Napo - El 20 de abril del 2011, la Compaiiia celebr6 con Rio Napo
‘ . Compaiiia de Economia Mixta, un contrato de suministros de productos quimicos, bajo lista de
‘ precios N° 2011-012, renovada el 20 de abril del 2012 con vigencia hasta el 20 de abril de 2013.

b
| @ Contyato celebrado con la Empresa Metropolitana de Agua Potable y Saneamiento - EPMAPS - El1 11
® de junio del 2011, la Compaiiia celebr6 con la Empresa Metropolitana de Agua Potable y
i. Saneamiento - EPMAPS un contrato para la adquisicion de bienes a tres meses plazo.

@ -14-
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18.

Contrato Celebrado con Halliburton - Contrato de Provision de Bienes y Servicios N° 9600039857
firmado el 5 de Mayo de 2010, con vencimiento el 5 de Mayo de 2011, renovado en esta fecha
con adenda N° 4600527700 hasta el 5 de mayo de 2012. Actualmente estd en proceso un nuevo
contrato.

Contrato con Novacero - Celebrado el 01 de septiembre de 2010, para la provisién de aceite
desmoldante Lipesa 6008. Este contrato no tiene fecha de terminacion.

Contrato celebrado con Petroecuador - Mediante Oficio N° 215 EPRD-OPE-TRQ-2011, se adjudica
a la Compaiiia Lipegsa el tratamiento de quimicos para el area Libertador, el cual inicia en abril
de 2011 y culmina en abril del 2013

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y Ia fecha de emisién de los estados financieros (Abril 30 del

2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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