EXPOFORESTAL 5.A.

Estado de Posicldn Financiera
{Expresados en dolares amencanos)

Al 31 de diclembre do

Hotas 2014 2013
Activo
Activo Corriente
Efectivo y Equivalenies del Efectivo 4 9,798 92 274,99
Documentos y Cuentas por Cobrar 5 40,000.00 BO0.00
Cuentas por Cobrar Relacionadas 6 a3,102.32 634,50
Inventarics - 27,779.35
Activos por Impusstos Corrientes 7 75.358.74 200,994.73
Otres Activos Comientes B 5000 746359
Total Actives Corrientes 158.310.98 238,037.25
Activo Fijo
Propiedad Planta ¥ Equipo
Temonos ] - 24631 86
Instataciones a - 1,415,577 .66
Depreciacion Acumulada Vivera B - -847 438,61
Deteriore Acumutado Instalaciones B - -141,165.60
Activos Biologicos g - 87.4806.56
Total Active Fljo - Neto = 539,092.17
Otros Activos
Activos por Impuesios Diferidos - -
Invarsiones en Acciones 10 20,700.00 118,346.40
Total Otros Activos 29.700.00 118, 346.40
Total Activos 188,010.88 BO5.475.82
Pasiva y Patrimonio
Pasivo Corriente
Cuentas y Documentos por Pagar 11 50,473.03 71,347 44
Provisionas y Obligaciones Tritutarias Corr 12 - 764 47
Total Pasive Corriente $0.473.03 72,1110
Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas - 730,686.70
Total Pasivos 50.473.03 B02.798.61
Patrimonio
Capial Social 13 13,513.64 13.513.84
Reservas 14 -107,543.31 -18,896.91
Resultados Acumulados 15 24387198 243 208.54
Besutados Acumulados por adopcion NIIF 16 -4 64590 -145,811.50
Reasultada del Ejercicio 7 B58.45 63 44
Total Patrimenio 137 537.95 92,677.21
Total Pasivo ¥ Patrimonio 188.010.98 B895.475.82

REPRES EGAL TADORGENERA
Riigilh'o Hacional CPA No. 17 595
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EXPOFORESTAL & A

Estados de Resultados integrales
{Expresados en délares amoricancs)

RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos:

Ventas Netas

{-): Costo de Ventas

Utilidad ! Pérdlda Bruta on Ventas

Gastos da Administracidn y Vias.
Resultado Operacional

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no Operacionalas
Ingresos por Aeembolzos
Egresos no Operacionales
Egrosos por Reembolsos
Totzl Resultades no Qperacionalos
Utitidad f Pérdida del Ejercicle

15% Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta Causado

Utilidad ! Pérdida Neta

larn Tud‘di A L
REPRESENTANTE LEGAL

Por el afio terminado ol

MMNzZo14 JMM22013

7 - 375.00
375.00

i8 -109,116.97 -164.183 .49
-109,116.897 -163 808.49

19 848,000.00 168,867 46
19 417533 12111.67
19 «746,541.459 +6,059,53
19 -4 17533 -12,111.57
101.458.51 164,807.593

-7, 658.46 595.44

- -148.91

- -186.09

765846 66344

{
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EXPOFORESTAL S.A.
Motas a los estados financiercs

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en ddlares americanos)

Nota1. CONSTITUCION Y OPERACIONES
1. ldentificacién y Objeto de la Compaiiia

Mediante escritura piblica celebrada el 3 de junio de 1992 ante el Notario Segundo del cantén
Quito, Doctora Ximena Moreno, legalmente inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito, el
25 de junio de 1992, se constituyd la Compania con el nombre de EXPOFORESTAL S.A.

El objeto social de la Compaiila es la compra y venta de bienes raices agricolas y forestales,
en particular |a compra — venta de bosques y de madera en cualquiera de sus formas, sea
como arboles en pie, como troncos 0 pingos, trozas, astillas, como madera en bruto procesada
¥ en cualquier otra forma que permita su aprovechamiento como tal o como materia prima para
pulpa de papel o productos quimicos derivados de ella; la exportacién de madera en cualguiera
de sus formas, de productos de madera, de productos elaborados en base a maderas, de
productos quimicos derivados de la madera, de pulpa y otros, la creacion, el establecimiento y
operacion de plantas procesadoras de maderas y sus derivados; la contratacién y suministro de
servicio de forestacion, reforestacion, viveros, explotacion de bosques; la administracion de
predios agricolas y forestales; |a importacién de equipos, maguinarias, vehiculos y otros
elementos destinados a la consecucion de los objetivos de la Sociedad.

Nota2, BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

2.1Base de medicidn y presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

2.2Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar americano, siendo la moneda funcional y de presentacion,

2.3 Periodo economico

El periodo economico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde al
penodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.4Uso de estimaciones ¥ supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compaiia
registre eslimaciones, supuestos 0 juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pasives, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente, Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo, en el cual la
estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.



EXPOFORESTAL S A
Natas a oy extadas financlecoy (Copfinicion)

2.5 Aprobacidn de los estados Financieros

Los estados financieros fueron preparados bajo Neormas Interpacionales de Informacién
Financiera(NIIF) y se encuentran en proceso de aprobacidn por parte de la Junta General de
Accionistas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas mediante acta del 06 de abril del 2014.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
31 Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacién en g| estado de flujos de efectivo, la Compania clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido
adquiridos y mantenidos por la Compania para obtener rendimientos.

Al 31 de diciembre de 2014 la companfa no mantiene inversionas temporales,

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacién, reconocimiento y medicion
La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

« Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses
o menos se clasifican como activos corrientes de 1o contrario se clasifican como activos no
corrientes, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso gue exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de log importes que se mantienen par
cobrar, segin los términos originales de estas cuentas par cobrar. La Compania establece una
provision para pérdidas por deterioro cuando exisle evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los impones que se e adeudan.

Al 31 de diciembre de 2014, la compania no mantiene valores come provisiones por cuentas
incobrables, ya que no existe evidencia de deterioro en las cuentas por cobrar.

¢« Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pdélizas de acumulacién,
certificados de deposito)

Son wvalorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depdsito a término y
polizas de acumulacién, con vencimientos fijos cuya intencién es mantenerlas hasta su
vencimiento, Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia no mantiene este tipo de activos.

» Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).



EXPOFORESTAL 5.1,
Netay o fos extados financieros (Confinuacidn)

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con propésito de negociacion y que
no son calificados como inversion al vencimiento. Son activos financieros no derivados gue se
designan en esta categoria. Estos activos se muestran como no corrientes a menos que la
Administracion tenga la intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados

a partir de la fecha de| estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2014, la compania
no mantiene este tipo de activos.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

» Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquelios deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios, Si se esperan pagar en 12 meses 0

menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contrario se clasifican como pasivos no
corrientes.

= Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentes de deuda, préstamos
accionistas)

Correspende a las chligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las

operaciones de la compafia durante el periodo. Se reconocen a 5u costo amontizado utilizando
el método del interés efectivo.

3.3 Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoeso cobro, comerciales

Se constituye una estimacidn por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que |a Comparia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor vy el incumplimiento ¢ demora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el valor en libros
del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
provision, Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.Al 31 de diciembre de 2014, la compafia no mantiene

valores como provisiones por cuentas incobrables, ya que no existe evidencia de deterioro en
las cuentas por cobrar,

3.4 Propiedad, Planta y Equipo
Reconocimiento y medicion
Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan Inicialmente a su costo que

comprende su precio de compra ¥ cualguier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinado.



EXPOFORESTAL 5.1
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Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacidén, modernizacibn o mejoras gue representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida (til, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La ufilidad o pérdida resultante de la enajenacion o refiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo ¢ abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida (til de los activos se revisan y ajustan si s necesario, en cada cierre
de balance. Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia no mantiene valores como propiedad,
planta y equipo.

Depreciacién acumulada.

La wvida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucidn del costo de

adquisicion corregide por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Gtil
estimada de cada uno da los elementos.

La tasa de depreciacion se presenta seqgin el siguiente detalle:

DEPRECIACION 2014 (2013
Instalaciones 10% | 10% =
Maguinaria y Equipo 10% 10%
Vehiculos 3 20% | 20%

Las reparaciones y el mantenimiente de los activos se cargan a resultados, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

Medicién del Reavalio

Caon posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor
razanable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluacion, menos |a depreciacidn acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

10
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Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros,
en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor

razonable al final del periodo sobre el que se informa. Al 31 de diciembre no se han realizado
reavallios,

3.5 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos © circunstancias que indican que poedrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor

recuperable, Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

36 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna

partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso Sse reconoce
directamente an el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del aho en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesio a la renta corriente es del 22%; de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa serd del 24% para el ano 2011, del 23% para el ano 2012, del 22% para €l
ano 2013 y 2014, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicibn de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a

la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo,

Impuesto a la Renta diferido

El Impuesto sobre |la Renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metedologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre &l valar en libros de activos y pasivos
para efectos financieros v los valores utilizados para propositos fiscales, De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultardn en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
{las cuales resultardan en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

1
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos

diferides o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.7 Activos Biologicos

Los activos biclogicos, se clasifican en: Plantas en Produccion, medidas a su Costo (NIG 41,
p.30), el mismo que se reconoce en los resultados del periodo, medidas a su costo, menos el
deterioro acumulado segun la estimacion realizada. Al 31 de diciembre de 2014, no se ha
reconocido ningln valor por concepto de deterioro de las plantas en produccion,

3.8 Cuentas por Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes
valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor

razonable por ser de corto plazo, 'por lo cual no se considerd necesario realizar analisis de
interés implicito por no existir cuentas a largo plazo.

3.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Carrespenden principalmente a:

» La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcidgn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

= Al 31 de diciembre de 2014, la compania no mantiene empleados en su némina.

Beneficios de lar azo

Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensitn a los trabajadores que completen 25 anos de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficic de pensién proporcional, La legislacidn vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor

presente de la obligacidn a la fecha del balance general. La obligacidn es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el méfodo del crédito unitario proyectado. El

12
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valor presente de la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Al 31 de diciembre de 2014, la compania no mantiene empleados en su nomina, por lo gque no
mantiens valores provisionados para jubilacion patronal,

Provisién por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluniaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compaiia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por |a Superintendencia de Compafias.

Al 31 de diciembre de 2014, la compaiiia no mantiene empleados en su némina, por lo que no
mantiene valores provisionados para desahucio,

3.10 Provisiones corrientes y no carrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

*» La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados.

» [Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion,

«  Elmento se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la

fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

3.11 Reconocimiento de Ingresos
Los Ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestas, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los

productos en el curso normal de las operaciones de la compania, Los ingresos netos de IVA,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la comparia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.12 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compadia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos administrativos y de venta, impuestos, tasas, contribluciones y otros
cogtos directos propios del giro del negocio,

13
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3.13 Resorva legal

De acuerdo con la Ley de Compafias. el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social, La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Compafila, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.14 Nommas de Contabilidad Recientemente Emitidas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no

ha adoptado con anticipacidn. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion dtil y relevante para los usuarios de los

estados financieros de cara a la evaluacidn de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especilico. Esta norma es de aplicacion en los perindos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013, El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacidn cuando una entidad controla una o més entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. E! objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Megocios conjunios y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013, El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en

ofras entidades; y los electos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.

NIIF 13: Medician del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos gque comiencen en o despues del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define "valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.
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NIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.
Esta norma establece los principios de presentacidn de informacion Gtil a los usuarios de los
estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de

actividades ordinarias vy flujos de efective que surgen de contratos de una entidad con sus
clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2017. Se
permite su aplicacion anticipada.

Modificaciones a normas existentes:

El método de |a Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor
con el control de una subsidiaria) © un inversor con control conjunto en una paricipada o
influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta a los
requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la MIIF 9 Instrumentos Financieros, o

utilizando el método de la participacion como se describe en la NIC 28 Inversiones en
Asocladas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizard las inversiones an
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;

(b) de acuerdo conla NIIF 8,, o

(c) utilizando el método de la participacion tal como se describe en la NIC 28.
La entidad aplicard el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversidn. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacién se contabilizaran
de acuerdo con la NIIF & Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiguen como mantenidas para la venta
o para distribucién {o se incluyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasifique
como mantenido para la venta o para distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la
medicion de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9.

El Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC
27), emitida en agosto de 2014, modifict los parrafos 4 a 7, 10, 11B ¥ 12. Una entidad aplicara
esas maodificaciones a los periodos anuales que comiencen a parir del 1 de enero de 216 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho.

Venta o Aportacién de Actives entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Madificaciones a la NIIF 10 y Ia NIC 28)

Pérdida de control
Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

{a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de
situacién financiera consolidado.
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(b) Cuando se pierda el control, reconocerd cualquier inversién conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizard dicha inversion y los importes
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa
participacion conservada a valor razonable se medird nuevamente, como se describe en los
parrafos BSB(b)(iiijy BI9A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control
se considerard como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero de acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto, si procede.

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a |a anterior
participacion controladara, como se especifica en los parrafos BBB a BA9A

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor ¥y su Asociada o Negocio
Conjunto(Medificaciones a fa NIIF 10 y NIC 28)

Emitida en septiembre de 2014, modifico los parrafos 25 y 26 y anadid el parrafo B9A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion

anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Cenjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacion conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinacicnes de Negocios,
aplique todos los principios sobre la contabilizacién de las combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guias de esta NIIF,

Ademas, la adquirente revelara la informacion requerida por la MIIF 3 y otras NIIF para
combinaciones de negocios.

Contabilizacidon de Adguisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones

a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modifico el encabezamiento después del parrafo B33 y
afiadid parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la referencia en
estas modificaciones a la NIIF 9 deberd interpretarse como una referencia a la NIG 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de
2014. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una

entidad aplica esas modificaciones en un periode que comience con anteriaridad, revelara este
hecho,

Beneficios a empleados (Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corrésponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del
2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualguier ajuste por su
aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo.
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Nota 4. Efective y Equivalentes al Efectivo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a activas financieros libres de uso y sin
restricciones.

El detalle es el siguiente:

Descripcién 2014 2013
Banco Pichincha US$ 8,574.16 231.75
Banco Bolivariano US$ 224.76 43.24

Total 9,798.92 274,99

Nota §. Documentos y Cuentas por Cobrar

El detalle es el siguiente:

Descripcion 2014 2013

Clientes Nacionales USS$ __ 40,000.00 890.00
Total 40,000.00 890.00

No hay concentracion de riesgo crediticio en estas cuentas por cobrar, debido a la naturaleza y
origen de las mismas,

MNota 6. Cuentas por Cobrar Relaclonadas

Se refiere a:

{A) Corresponden a préstamos para pagos y facturas por reembolsos de gastos del

mes de diciembre de 2014, los cuales se otorga a la compadia relacionada
“EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S A"
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Nota 7. Actives por Impuestos Corrientes

Corresponde a:
Descripcion 2014 2013
IVA Crédito fiscal USS 521.18 0.00

Impuestos retenidos (c) US$  26,427.94 31,635.43
Anticipo de Impuestos (d) USH _ 48.410.62  168,358.30
Total 75,359.74 200,994.73

{C}) Comesponden principalmente a valores retenidos a la cormpaiiia por concepto de impucsio a la renta, sobre las
facturas emitidas por arigndos, loa cuales no han podido ser compensados en la declaracidn de impuesto a ta
renta, debido o la situacion de pérdidas de |a compafla Bl desglose de este valor es el sigulente: USS

11.416,6% corespondan al afio 2011, US$ 5.207,50 corresponden al Aho 2012; y, US$S 9.803,75 correspondean
al afio 2013,

{D} Coresponden los valores pagados al SR por concepto de anticipos de impuesto a la renta, de acuerdo al
siguiente desglose: US$ 47.284,96 al afo 2011; y, USS 1.125,66 al ano 2012; 8| estos valoies no pueden ser
compensados se comarinian en pagos de impeestos definitivos,

Mota 8. Otros Activos Corrientes

Corresponde a:

Descripcion 2014 2013
Fondos Fijos USH 50.00 42.16
Fondos por Rendir 0.00 0.00
Gastos por Recuperar 000 742143
Total 50.00 7,463.59

Nota 9. Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos son como sigue:
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Hota 10. Inversiones en acciones

Corresponde a inversiones permanentes que la compafia mantiene en las siguienies
sociedades:

Descripcion 2014 2013
Krata S.A. (Empresa

relacionada) US$ B8B646.40 56,089.34
(-) Ajuste a VPP por el afio

2014 (BB,646.40) (7.442.94)
Saldo KRATAS.A, 0.00 88,646.40
Membresia Corporativa en:

ARRAYANES COUNTRY

cLuB 29,700.00  29,700.00
Total 29,700.00 118,346.40

El saldo inicial al 31 de diciembre de 2001 de las acciones en “Krata S.A" es de USS
66.360,00, valor al cual se han efectuado ajustes anuales en base al valor patrimonial
praporcional hasta el afio 2014.

Nota 11. Cuentas v Documentos por Pagar
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Corresponde a;

Descripcidn 2014 2013
Facturas por Pagar USs 112.84 987.29
Acreedores varios:

Anticipo por venta de plantas 46,312.39 46312.39
Garantias materiales plantas 404776 4.047.76
Garantias arriendo vivero 0.00 _ 20,000.00
Total 50,473.03 71,347.44
Nota 12. Provisiones y Otras Obligaciones Corrientes

Corresponde a:

Descripcion 2014 2013
15% UTILIDADES 0.00 149.91
IMPUESTO A LA RENTA

COMPANIA 0.00 186.08
WA DEBITO FISCAL 0.00 276.34
RETENCION DEL 8% 0.00 5.04
RETENCION DEL 10% 0.00 €3.42
RETENCION 100% IVA

FACTURAS _ 0.00 B3.67
Total 0.00 764.47
Nota 13, Capital Social

El capital suscrito y pagado de la compania es de USS$ 13.513,64 el mismo gue se encuentra
dividido en 337.841 acciones de un valor nominal de US$ 0,04 cada una.

Los accionistas de la compania son: NAVIGATOR TRANSWORLD CO. S.A. propietaria del
49 999853% de acciones, representada legalmente por el Sr. Venura Sanchez Luco; v,
PINNACLE INTERNATIONAL CORPORATION propietaria del 50,000147% de acciones,
representada legalmente por el Sr, Gary Neill.
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Nota 14. Reservas
Se refiere a:

Descripcion 2014 2013
AESERVS LEGALES 6.756.83 6,756.83
RESERVAS FACULTATIVAS 9,B06.80 9,806.80
RESERVA VALOR PATRIMONIAL

INVERSION _ {124,106.94}  (35,460.54)
Total {107.543.31) (18,896.81)

Reserva Legal

La Ley de Companias exige que las compafias limitadas constituyan una reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta
que por lo menos represente el 50% del capital social pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.

Reserva Facultativa

Se forma en cumplimiento del estatuta o por decision voluntaria de los accionistas.

Reserva por Valor Patrimonial de las Inversiones

Esta reserva se constituye con la finalidad de mantener un respaldo para el valor patrimonial de

las inversiones que ha efectuado la compania a su valor nominal.

MNota 15. Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compania y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertas pagos tales como re liquidacion de
impuestos, etc.; excepto por los ajustes resultantes del proceso de conversién a NIIF fueron
registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1 *Adopcién por Primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera®, los cuales pueden ser utilizados para
revertir o ajustar los efectos de dichas normas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2014 corresponde a US$ 243.208,54 y USS 243,871.98
respectivamente.

Nota 16. Resultados Acumulados por adopcion NIIF
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Los ajustes de la adopcién por primera vez de las "NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenientes de ia adopcidn por primera vez

de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados; al 31 de diciembre de 2013 y
2014 el saldo es de USE (4,645.90),

Nota 17. Ingresos
El detalle es el siguiente:

Descripcidn

2014 2013
VENTA PLANTAS VIVERO 0.00 375.00
Total 0.00 375.00
Nota 18. Gastos de Administracion y ventas
El detalle es el siguiente:
Descripcién 2014 2013
HONORARIOS PROFESIONALES 3040.56 810475
COMUNICACIONES 9.00 .00
GASTOS DE GESTION 0.00 287.65
GASTOS DEVIAJE 0.00 53.50
SEGUROS .00 185.61
COMNSUMOS BASICOS 668.19 453.08
GASTOS LEGALES / NOTARIALES 1,502.79 280.52
SUSCRIPCIONES 6,B99.48 5,027.38
OTROS IMPUESTOS 2.007.75 3.442.38
ALIMENTACION PERSONAL 240.00 B30.94
GASTO CUENTAS INCOBRABLES 0,00 1,850.10
GASTOS BANCARIOS 22.20 1.7
SUMINISTROS Y MATERIALES 358.00 208.00
GSTO LIQGUIDACION IVA 0.04 8.50
DEFRECIACIONES 9436896 141,563.40
SUELDOS EMPLEADOS 0.00 650.00
ANTICIPO DECIMO TERCERD 0.00 54.17
ANTICIPO DECIMD CUARTO 0.00 48.20
APORTE PATRONAL 0.00 78.98
FONDO DE RESERVA 0.00 54.15
Total 109,116.97 164,183.49
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Nota 19, Ingresos / Egresos no operacionales
Corresponde a:
Descripcion 2014 2013
Inare no Operacionales
OTROS INGRESOS B,000.00 40 BET 46
INGRESOS POR ARRIEMDO VIVERO .00 120,000.00
VENTA DE INSTALACIONES 800,000.00 0.00
VENTA DE TERRENO 40,000.00 0.00
INGRESOS POR REEMBOLSOS 4,175.33 0.00
Total Ingresos no Operacionales 852,175.33 169,867.46
Egresos no Operacionales
OTROS GASTOS 125,970.08 5,059.53
COSTO POR OTROS 6,535.36 0.00
COSTO VENTA DE INSTALACIONES 589,036.30 0.00
COSTO VENTA DE TERREND 24,631.86 0.00
COSTO POR REEMBOLSOS 4,175.33 0.00
Total Egresos no Operacionales 750,348.93 5,059.53
Periodo 2013:

Otros Ingreses: Corresponde principalmente a la venta de 2 camionetas totalmente

depreciadas a la compafila relacionada “Expoforestal Industrial S.A.", y a regularizaciones
internas de cuentas.

Otros gasfos: Corresponde a los registros de gastos no deducibles de la compaiia.

Periodo 2014:
Otros Ingresos: Corresponde principalmente a la venta de 1 Maguina Bell,

Otros gastos: Corresponde a los registros de gastos no deducibles de |a compaiia.

Nota 20. Participacion a trabajadores e Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compafnia presenta su decka!‘acién
del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afo.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en viger 1a norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menaor
gue el monto del anticipo minimo, este Ultimo se converlird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su

devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

El detalle es el siguiente;

Descripcion 2014 2013
Utilidad ! {Pérdidaj en libros Us$ -7,658.46 999.44
Alectacicn NIIF 0.00 0,00
Impuesto Diferido Carriante . 0.00 0.00
Utilidad ! {Pérdida) contable -7,658.46 999.44
Menos:

15% participacion trabajadores 000  -14991
Utilidad antes del impuesto a la renta -7.658.486 848.53
Provision para impuesto a la renta o 0.00 -186.09
Utilidad / (Pérdida) ejercicio -7,658.46 663.44
Nota 21. Otros Aspectos Relevantes

Cadigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

» La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el ano 2012 y 22%
a partir del afo 2013,

. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades

cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmices considerados
prioritarios para el Estado.

. Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de creditos externos otorgados por instituciones financieras,

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto ano de

operacidn efectiva para las nuevas sociedades.
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. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por crédilos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
invarsiones previstas en este Cddigo.

Mota 22. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Hasta |a fecha de la emisidn de este informe (Mayo 4 de 2015) no se han presentado eventos
que se conozca, en la opinidn de la Administracidn de la Compania, puedan afectar la marcha

de la comparnia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se
haya revelado en los mismos.
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