EXPOFORESTAL S.A.
Notas a los estados financicros

Al 31 de dicicmbre de 2013 y 2012
(Expresadas en délares americanos)

Nota1. CONSTITUCION Y OPERACIONES
1. Identificacién y Objeto de la Compaiiia

Mediante escrilura pablica celebrada €l 3 de junio de 1992 anle el Notano Segundo del canton
Quito, Dactora Ximena Moreno, legalmente inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito, ¢l
25 de junio de 1892, se constituyd la Compafia con el nombre de EXPOFORESTAL S.A.

El objeto sccial de la Comparnia es la compra y venta de bienes raices agricolas y forestales,
en parlicular la compra — venta de bosques y de madera en cualguisra de sus formas, sea
como arboles en pie, como troncos o pingos, trozas, astillas, como madera en bruto procesada
y en cualguier olra forma gue permila su aprevechamiento como tal o como materia prima para
pulpa de papel o producles gquimicos derivados de ella; la exportacidn de madera en cualguiera
de sus formas, de productos de madera. de productos elaborados en base a maderas, de
productos quimicos derivados de la madera, de pulpa y otros, |a creacion, e establecimiento y
operacion de plantas procesadoras de maderas y sus derivados; la contratacion y suministro de
servicio de forestacion, reforestacion, viveros, explotaciton de bosques; la administracion de
predios agricolas y forestales: |a Importacion de equipos. maguinarias, vehiculos y otros
elementos destinades a la consecucldn de los objetivos de la Scciedad.

Mota2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
2.1 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerde con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera NHF.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monelaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar americano, siendo la moneda funcional y de presentacion,

2.3 Periodo cconémico

El pericdo econdmico de la Compadia para emitir los Estades Financieros corresponde al
periado comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.4 Uso de estimaciones y supuestos

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compafila
registre estimaciones, supuestos o juicios gue afectan la aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresocs y gastos reportados. Los resultades reales podrian diferir de
esys ostimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente, Las revisiones a las estimaciones se recanocen en el periodo, en &l cual la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectadn
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2.5 Aprobacidn de los estados Financieros

Los estados financieros fueron preparados bajpe Mormas Internacicnales de Informacion
Financiera {NIIF) y se encuentran en proceso de aprobacion por parle de la Junta General de
Accionistas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas mediante acta del 25 de febrero de 2013.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas impertantes se detallan a continuacion:
3.1 Flujo de efectivo y equivalentes de cfectivo

Para prapdsites de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Comparniia clasifica en
€| rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja. bancos y las inversiones en valares
con vencimiento mener a los 80 dias, los cuales se presentan al coslo, gue se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores ¢ iquales a tres meses. Por su naturaleza han sido
adquirides y mantenidos por la Compaiiia para obtener rendimientos.

Al 31 de diciembre de 2013 la companiia no mantiene inversiones temporales.

3.2  Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion
La Compafiia clasifica sus activos financieras en las siguientes categarias:

« Cuecntas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro. por los bienes vendidos
o los servicios prestades en el curso normal de los negocios, Si se esperan cobrar en 12 meses
0 menos se clasiican como aclivos comrientes de lo contario se clasifican como activos no
corrientes. Son aclivos financiergs no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
¥ que no cotizan en un mercado activo

Se contabilizan al costo menos cualquier eslimacion de perdidas por detericre de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen po
cabrar, sequn los términos ariginales de estas cuantas por cobrar, Lo Compania establece una
provision para pérdidas por deterioro cuando existe ovidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos los impartes que se o adeudan.

Al 31 de diciembre de 2013, la compafiia no mantiene valeres como provisiones por cuentas
incobrables, ya que no existe evidencia de delerioro en las cuentas por cobrar.

= Activos financieros mantenidos hasta su vencimicnto, (polizas de acumulacion,
certificados de deposito)

Son valorizadas al coste amorlizado, commesponden a certificados de deposito a termuno y
polizas de acumulacion, con vencimientes fijos cuya intencion es mantenerlas hasta su
vencimiznio. Al 31 de diciembre de 2013, la compafia no manticne este tipo de activos,

*» Actives financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).

Se incluyen aguellos valores adquindos gue sc mantisnen con propasito de negociacion y que
no son calificados como inversian al vencimiento. San actives financieros no derivados que se
designan en esta categoria. Estos actives se muestran como ne corrientes a menos que 1a
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Administracion tenga ia intencion expresa de vender ¢l activo dentro de los 12 meses contfados
a parlir de la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2013, 'a compafia
no mantiene este tipo de activos.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

+ Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de les negecios. Si se esperan pagar en 12 meses o
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo conlario se clasifican como pasivos no
corrientes.

* Pasivos Financiercs [obligaciones financicras, instrumentos de deuda, préstamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, ulilizadas para el financiamiento de las

operaciones de la compaiiia durante el pericdo. Se reconocen a su costo amertizado ulilizando
el método de! interés efectivo.

3.3 Estimacion o Deteriore para cuentas por cobrar de dudoso cobro, comerciales

Se constituye una estimacion por el detericro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
exisle pvidencia objetiva de que la Compafia ne padra cobrar todes los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deteriora. El monto de la estimacidn es el valer en libros
del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y el monto de 1z pérdida es reconacida
en el eslado de resultados. Cuando el active se torna incobrable, se da de baja contra la
provision. Las recuperaciones posleriores de los montlos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultades. Al 31 de diciembre de 2013, la compaiia no manticne

valares comeo provisinnes por cuentas incobrables, ya que no existe evidencia de deteriora en
las cuentas por cobrar.

3.4 Existencias

Las existencias de suministros y materiales de vivero estan registrados al costo o el valor neto
realizable, el mas bajo. El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso
crdinario del negocio, menas los costos estimados de terminacién.

3.5 Propiedad, Planta y Equipo

Reconocimiento y medicion

Los elementos de la propiedad, planta y eguipo se valorizan inicialmente a su coslo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para paner al aclivo
en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elemenlos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.
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Los costos de amplincion, modernizacion o mejorag gue representen un admento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida otil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes,

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores. son registrados coma un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio oblenido en la enajenacidon y el valor registrado en los likros
reconcciende el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida til de los actives se revisan y ajustan si es necesario, en cada cienre
de balance

Depreciacion acumulada.

La vida 0fil de un active se revisa, como minimao, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardan camo un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones scn calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adguisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Otil
estimada de cada uno de los elementos,

La tasa de depreciacién se presenta segun el siguiente detalle;

| DEPRECIACION 2013 2012

Instalaciones (10% 10%
Maquinania y Equipo 10%
Vehiculos . 20%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultades, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

Medicion del Reavaluo

Ceon posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades. planta v equipo cuyo valor
razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizard por su valor revaluado, gque es su valor
razonable, en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el imparte
acumulado de las perdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluacicnes se hardn con suficiente regularidad, para asequrar que el imperte en libros,
en todoe momento, no difiera significativamente del que podria determinarse uwtilizando el valor
razonable al final del pericdo scbre el que se infarma.

3.6 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se semeten a pruebas de detericre cuando se
producen eventos o circunstancias gue indican que podrian no recuperarse su valor en likros
Las pérdidas por deteriorn corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por detenoro de activos no
flinancieros.
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3.7 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El gasto por impueste sobre la renta incluye el impueste corriente v el diferido. El impueasta
sobre |la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que este asociade con alguna
partida reconocida directamente en la seccidon patnimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente

El cargo por impuesto a la renta coriente se calcula mediante la tasa de impueslos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a Ios resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

La tarifa de impuesto a |la renta corrlente es del 22%; de acuerdo a disposiciones legales
vinentes |a tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para &l
afto 2013, si el valor de las utilidades gue se reinviertan en el pals se destinan a la adguisicidon
de maguinarias nuevas y equipos nuevos gue se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en viger la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, |a referida norma establecid que en caso de que el impuasto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en
impuestc a la renta definitivo,

Impuesto a la Renta diferido

El Impuesto sobre la Renta diferido se provisicna en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12,

Tal metodo se aplica a las diferencias lemporarnas entre el valer en libros de actives y pasivos
para efectos financieros v los valores ulilizados para propésites fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea comeo diferencias tempararias gravables
{las cuales resultaran en un futuro &n un mento imponible) o diferencias temperarias deducibles
{las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferide por impuesto

representa una diferencia temporaria gravable. y un activo diferide por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o &l activo se cancele

Lcs impuestos cormentes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepte de que hayan surgido de una transaccion o suceso recenccido fuera del
resultado, por ejemple por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria tambign por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los actives por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en Fares de un activo. Se reconogceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.8 Activos Bioldgicos
Los aclivos biolégicos, se clasifican en! Plantas en Produccian, medidas a su Costo (NIC 41,
p.30), el mismo que se reconoce en los resultados del periodo, medidas a su coslo. menos el

deterioro  acumulado sequn la estimacion realizada, Al 31 de diciembre de 2013, ne se ha
reconocido ningtin valor por concepto de deteriomo de las plantas en produccian,
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3.9 Cuentas por Pagar

Cofresponde principalmente a cuentas por pagar proplas del giro dal negocio, asi como de
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes
valores nominales excepte las cuentas por pagar a proveedaores que se registran a su valor
razonable por ser de corto plazo, ‘por lo cual no se considerd necesario realizar analisis de
interés implicito por no existir cuentas a largo plazo,

310 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

» Lla patticipacién de los trabaladores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. especificamente el Cadigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultades y se presenta como parte de los gastos de operacién.

« Vacaciones; se regisira el costo commespondiente a las vacaciones del personal scbre la
tase devengada.

=  [écimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacian
vigente &n el Ecuader.

+ Al 31 de diciembre de 2013, la compaiia no mantiene empleados en su nomina,

Beneficios de larqo plazo

Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afos de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; despues de 20 anos de servicio ns frabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcienal, La legislacion vigente eslablece el beneficio definido de
pension gue el rabajader recibira al maments de retiro,

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es el valer
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es calkulada
anualmente por actuarios independienies usando el metodo del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacidn es determinade mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Al 31 de diciembre de 2013, la compadhia no mantiene empleadas en su nomina, por lo gue no
mantiene valares provisionades para jubilacion patronal.

Provision por Desahucio

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio loda vez que la
terminacion del contrale laboral, sea per despido intempestive o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajader anle el Ministerio de Relaciones Laborales, La Compafia
canslituye un pasivo para el valar presente de este beneficio con base en las estimaciones gue
surgen de un calcule actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compafiias,

Al 31 de diciembre de 2013, la compaiia ne mantiene empleados en su ndmina, por lo gus na
mantiene valores provisionados para desahucio.
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3.11 Provisiones corricntes y no corrientes

Las provisiones se reconacen cuando:

= La Compadia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultade de
evenios pasados.

» Es probable que vaya a ser necesarnia una salida de recursos para liquidar la abligacion.

+ Elmonto se ha estimado de forma liable.

Los mentes reconocidos como provisicn scn Ia mejor estimacion de la administracion, a la

fecha de cierre de los estados financieros. de los desembolsos necesarics para liquidar la
chligacion.

312 Reconocimiento de Ingresos
Les ingresos por ventas son reconccidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacion de servicios en el curso erdinario de las actividades de la Compadia, El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos,

Los ingresas comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los

preductos en el cursa normal de las operaciones de la compafia. Les ingresas netos do VA,
devoluciones y descuentos atorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que. es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la compaifiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafiia hace la
entrega de sus productos al comprador ¥, en consecuencia transfiere los riesaos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen ol derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.13 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos de operacion son reconocides por la Compafiia sobre base del devengado, Se
componen de: gastos administrativos y de venta, impuestos, tasas. contribuciones y olros
costos directos propios del giro del negocio.

3.14 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias. el 10% de la ganancia nela de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Compafila. pero puede ser utilizada para abscrber pérdidas netas anuales.

3.15 Normas de Contabilidad Recientemente Emitidas

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras o
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no
ha adoptado con anticipacidn. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacicon:
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NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacidon en los periodes que comiencen en o después del 1 de enero de
2013, El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la infermacion financiera schre
aclivos financieros de manera que presente informacién Gtil y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad

MIIF 10: Estados financieros consolidados

Esla norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financiercs separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacian en los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013, El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consclidacién cuando una entidad controla una o mas entidades,

MIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de apficacidn en los pericdos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
las parnes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 12 Enfidades controladas
conjuntamente, contribucicnes no monetarias per los inversionistas,

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacicn en los periodos gue comiencen en o despuas del 1 de enero de
2013, El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades gque permian a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
otras entidades; y los efeclos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos gue comiencen en o despuss del 1 de enero de
2013, Esta NIIF define "valor razonable", establece un solo marco conceptual en las NIIF para
medir @l valor razenable ¥ requiere revelaciones sabre la medicion del valer razanable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF gue permiten la medicidn al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financicros scparados

Esta norma es de aplicacion en los periodas que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivc de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, neqocios conjuntos y asociadas cuande la entidad prepara
estados finangieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
Esta norma es de aplicacion en los pericdos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversicnes en

asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del mélodo de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados ¥ negocios conjuntos,

14



LD ORENT AL X

Nerkiow o fox ewiiahios Finemeders SO i g

HNIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodes que comiancen en o despuds del 1 de enero de
2013, Incluye cambics referidos a los planes de beneficios definidos para los cualas requeria
anteriormente que las remediciones de |as wvaloraciones acluariales se reconacieran en el
estado de resultados o en Otros resullados integrales. La nueva NIC 18 requerira que los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios
e intereses netos se incluyan en el estado de resultados

HIC 1: Prescntacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los pericdos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012, Los cambios gue se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con
la presentacion de los Otros resullados integrales. Estos cambios requerican gue los Otros
resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificadas
subsecuentermnente al Estade de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si =e cumplen ciertas condiciones especificas,

NIC 12: Impuestos diferides: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en 105 periodos gue comiencen én o despuss del 1 de enero de
2012, Deroga la SIC 21 Recuperacién de actives no depreciables revaluados, Los cambios
proveen un enfeque practico para medir aclivos y pasives por Impuestos diferides al medir al
walar razonable las prepisdades de inversion,

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interprelaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos que comiencen en o despuds del 1 de julic de 2010

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalue si un denvativo inmerso en un instrumento financigro
sea separado del confrato principal ¥ contabilizado como un derivative en el momento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
gue haya un cambio en los ferminos del contrate gue modifiquen significativamente el flujo de
caja que, de ofra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacion

La Administracion de la Compania estima gue la adopcign de lag normas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significative en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. 8in embargo, no es seguido
proporeianar una cstimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detallade haya
sido completado,
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Nota 4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Al 31 de diciemtre de 2013 y 2012, correspenden a actives financieros libres de uso y sin
restricciones.

El detalle es el siguiente:

Banco

2013 2012
BANCO DEL PICHINCEA uss 23145 18,579.45
BAMECO ROLARIAND 4274 1,783,145

Tutal US § . 27499 20,372.60

Nota 5. Documentos y Cuentas por Cobrar

El detalle es el siguiente

Descripeitn 2013 2012 :

Clizntes Macionales 290.00 (A) 10,083.82

Provision cuentas incobrables 0.00 .00
Total US§ | 89000 10,063.82

{A) Corresponde a la factura No. 4382 emitida el 4 de diciembre de 2013 a la empresa

“Reforel”, por concepte de reembolso de energia electrica; esta faciura ha sido cobrada
en el mes de febrero de 2014,

No hay cencentracion de riesgo crediticio en estas cuentas por cabrar, debido a la naturaleza y
arigen de las mismas.

Mota 6. Cuentas por Cobrar Relacionadas

Se refiere &

Descripdan 2013 2012

[XFOFORESTAL IKOUSTAIAL 63159 (B £6,£09.71
Total Us$ 63459 | 6666971

(B) Corresponden a préstamos para pagos y facturas per reemboeisos de gastos del

mes de diciembre de 2013, los cuales se otorga a la compadia relacionada
"EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A"
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Nota 7. Otras Cucntas por Cobrar

Comesponde a;

Descripcidn 2013 2012

Curnta corriente del personal 0.00 58.70

Deudores varios 000 4,932.05
Total uss 4 4,990.75

Nota 8. Inventarios

Correspende a:

Descripcidn 2013 2012

Existencias, suministros y materales de vivero 27,779.35 25,259,960
Total Uss  27,779.35 29,259.96

Nota 9. Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde &
Descripcion 2013 2012
Impuestos retenidos 31,635.43 [C] 71,531.68
Anticipo Impoestos 169,255.30 [D}) 167,593 60
Total uss __200,994.73 189,425.34
[T} Corespandan principalmenta o valomes relenidos a la compaiia por concepte de impuesta a la onta, sobre ias

facturas emilidas par arfendes, Ias cua'ess no han podids ser comadnsados en la declaracidn de impussio a la
renta, debds 8 ko situacion de pérdidas de la compafia. Bl desg'ose oe este valor 8s el siguiente: USS
16.624,18 comesponden al afo 2017, US$ 5.207.50 corresponden al afio 2012, v, USS 9.803,75 comespanden
al afo 2013.

(D} Corresponden los valores pagodos al SR por concepto de anficipos da impuesto o la renta, de acuorda 3l
siguiente desglose: US$ 40.678,06 al afo 2008 el cual ya no pucde ser recuperazo del SR US$ 26.371.71 al
a0 2005 USS 52.133,27 al aho 2010, USS 47.284,96 3! afo 201 1; USH 1.125,66 al ato 2012 y, US5 1.765,64
al afie 2012, Si eslos valores no pueden ser compensades se convert fon en pagos de mpuestoas defindros

T
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Mota 10. Otros Activos Corrientes
Corresponde a;

Descripcidn

2013 2012
Fendos fijos 42.15 324.00
Fendos por Rendir 1LV 30.00
Gasles por Recuperar 747143 448,70
Total uss 746359 1,693.70
Nota 11. Propiedad, Planta y Equipo
Los movimientos san coma sigue:
l.l;h_ll:l HISTERICT mm(!ﬂ{ﬂ" ACHIAR AN, 5 l'ﬂ_'l'[l'lﬂﬂq_ VALOR NLTO
DSCIPLION SALDO AL AT AT T SALLO AL sarpn ar | FADVIRELI IO SALE Al Bery
311242012 Adicinnmg Riajas RN ERFIAE] Ifaxron: | Adicones Bisjas 1272010
TESRFRDS [N [L ZETRANIDRD #4631 86 - - 4443146 = — 74 £3] fe
|51 &1 A0 CIN PR LALSST MG SIS ETREG [ wavena | {1arsssan PRI HEEE B S H E-FEFER A
ALY VU BIELOGICES R E2ALE 61 popesn]  E7aRS SA . 1 - 6748656
1Al 1.523,703.23 (2] 1527 R06.23 [ gaaroeo.ral] (143,553 .40) - ALl LA ) T YT

Laos terrencs corresponden a un inmugble ubicado en Chile - sector Pucon.

(E)

Al 31 de diciembre 2013 y 2012 correspenden a “Plantas en Produccion™. la empresa

obliene ingresos a partir de noviembre de 2012, por arrendamienta del vivero forestal,
Las bajas en el afio 2013 corresponden a ajustes efectuados.

El detalle de Flantas en Produccion al 31 de diciembre de 2013 es ol siguients:

Bescripoion

Plantas vivero Banco Clonal
Plantas vivern Clanes

Eucalyptus sermllia

Plantas vivero Balsa

Plantas vivero Gmwdina Reysahiwal

TOTAL

Unidades valar LSS
383.41H.00 53.590.59
28.110.00 1050913
106,669.00 10,579.79
10,000.00 5.0431.94
320,000.00 7.702.11

87.,486.56
Bt e e
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MNota 12, Inversiones en accioncs

Corresponde a inversicnes permanentes que la compania

sociedades:

Descripcidn

KRATA 5. A, {Cmpresa relacionada) (F)
(-} Ajuste a VPP por el afio 2013

Saldo KRATA LA,

membresio Corporativa en; ARRAYANLS
COUNTRY CLUB

Total

uss

rmantiene en las

2013 2012
26,089.34 G6,08%.34
(7.442.94) -
88,6460 96,080,343
29,700.00 25, 70000
118,346.40 _ 125,789.34

siguientes

{F}) El saldo inicial al 31 de diciembre de 2001 de las acciones en “Krata S.A" es de USS
£6.350.00, valor al cual se han efecluado ajustes anuales en base al valor patrimonial

proporcional hasta el afio 2013,

Mota 13. Cuentas y Documentos por Pagar

Corresponde a:

Descripcion

Facturas por papar: electricidad Dic., 2013
Acreodores varioy
Anticipos porventas de plantas
Garantias mnateriales plantas
Garantia arriendo vivero

Total

uss

2013 2012
987,29 7,677.69
46,312.39 75,495.20
4,047,706 4,047.75
20,000.00 20.000.00
71,347.44 102,165.65_
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Mota 14, Provisiones y Otras Obligaciones Corrientes

Comesponde a:

Descripcidn 2013 2012
SUELDOS POR PAGAR - 24,362.1%
15% UTILIDADES 14991 -
IMIPLUESTO A LA REMTA COMPANIA 186,09 -
VA NERITO FISCAL 2FGEA 10,325.68
PROVISIONES VAHEAS - G,968.99
PROVISION 13EH. Y 14T, SUELDO - LT
APDRTES LL.5 5% POR PAGAR - 13805
PRESTAMOS |LL.55. POR PAGAR - 81.89
RETEMNCION DEL 1% - 19.02
KL TEMCION DFL 294 . 0.07
KL | LRCION DEL 8% S5.04
RETCRCIOM DEL 105 (3.47 27178
RETERCION 100% IVA FALTURAS Bi.L7 333.33
Total uss 764.47 42,562.78
Nota 15. Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas

Coresponden a saldos pendientes de pago a la compafiia relacionada “Expoforestal
Industrial S A", por concepto de |la venta de un bien Inmueble de 22 Has. de superficie,
que era parte de un Lote de terreno de 37Has.. signado con el numero cinco de la zona
Doscientos Veinticcho, Jurisdicecidn de Santo Domingo de los Tsachilas, y sus
constricciones civiles y maguinaria Agricola

Los abonos son efectuadas en forma mensual; el movimiento es el siguiente:;

Descripcion 2013 2012
Larga Plazo: EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S.A.:
Sa'doinicial &l 2T-diciembre-2007 1408, 737.86
(-] Pagos del afia 2011 - (336,746,70)
|-] Fagos del afo 2012 - (159,504 96)
Saldo anterior HEZ ORRTD -
(] Pagos del afic 2013 1151,400.00)

Total Uss 730,686.70 B82,086.70
Nota 16. Provision por Beneficios a Empleados

Inicialmente, las provisiones por conceplo de jubilacién patronal y desahucio se realizaron
por efectos de cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera NIIF
que reguieren gue la informacion financiera se encuentre razonablemente presentada.
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Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucien publicada en Registro Oficial N" 4217 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que |los trabajadorss tienen dereche a la jubilacion patronal
mencionada en el Codige del Trabajo sin perjuicic de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N 35% del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afos © mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, lendran derecho a ser Jubilados por sus empleadares,
Adicienalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
{20}, y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamenta,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion,

Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Gllima remuneracion por el tiempo
trabajado.

Al 31 de diciembre de 2013, la compaiiia no mantiene provisiones para jubilacion patronal y
desahucio, debido a que ya no mantiene personal en la ndmina de empleados,

El movimignto es el siguiente:

Descripcion 2013 2012
Saldo Inicial 576317 5.763.17
Provisidn del afio 0.0n 0.00
Reversiones {5.763.17} 0.00
Total uss 0.00 5763.17
Mota 17. Capital Social

El capital suscrito y pagado de la compafiia es de USS 13.513.64 el mismo gue se encuentra
dividido en 337.841 acciones de un valor nominzl de USS 0,04 cada una.

Los accionistas de la compafila son: NAVIGATOR TRANSWORLD CO. S A propictaria del
49,999853% de acciones. representada legalmente por el Sr. Ventura Sanchez Luco; y,
PINNACLE INTERNATIONAL CORPORATION propietaria del 50.000147% de acciones,
representada legalmente per el Sr. Gary Neill,
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Mota 18. Reservas

Se refiere a;

Doscripdion 2013 2012

RESERVAS IFGALES G, /56,83 £,756,83

RLSLRVAS FACUITATIVAS 9,806,580 080680

MFSERVA VALOR PATRIMONIAL INVERSION {35,4R0.54) {28017 .60)
Total uss {18,896.91) {11,453.97)

Reserva Legal

La Ley de Comparias exige que las compariias limitadas constituyan una reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta
que por lo mencs represente el 50% del capital social pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o utlizada para cubrir pérdidas en cperaciones,

Reserva Facultativa

Se farma en cumplimiento del estatuto o por decision voluntana de los accionistas.
Reserva por Valor Patrimonial de las Inversiones

Esta reserva se constituye con la finalidad de mantener un respaldo para el valor patnmonial de
las inversiones que ha efectuado la comparniia a su valor nominal,

MNota 19, Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la Compaiia y puede ser
ulilizado para la distribucién de dividendos y ciertcs pagos tales como re liquidacion de
impuestos, etc; excepto por los ajusies resultantes del proceso de conversion a NIIF fueron
registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF 1 "Adapcidn por Primera vez de
las Noermas Internacionales de Infermacian Financiera”, los cuales pueden ser utilizados para
revertir o ajustar los efectos de dichas normas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 coresponde a LSS 24320854 y USS 349.308,94
respectivaments.

Mota 20. Resultados Acumulados por adopcion NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las "NIIF", se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez

de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulades; al 31 de diciembre de 2013 y
2012 &l saldo es de USS (145.811,50).
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MNota 21. Ingresos

El detalle es ¢l siguiente:

Deseripeidn

2013 W

VENTA PLANTAS YI¥TRD

73.00 1554093

Total uss

Nota 22. Costo de Ventas

El datalle es el siguients;

Descripeion

COSTO DE VENTA PLANTAS - WIVERD

OTRTS INSJRDS ZIRECTOS

MERMAS ( DONACIOHZS - MVERD
Total

315.00 275,542.93

1013 1012

- 293,798.73
5351.73
= Je3d1.42

ush ; 33353195

23



EXPOHEORIEST 1L N

Nerfuex o fox exiitelon finaencieros (O anibinmaciong

Nota 23. Gastos de Administracién y ventas

El detalle es el siguiente;

Nescripeidn 2013 1012
HOHORASIOS PROFESIDNALES uss 9,104.75 1107778
CORUNICACONLS {18 14] 14.00
GASTOE DE GESTION 0766 3,462.30
GASTOS Dk VEHICULOS 0.00 2800
GASTOE DL VIAIES 53,50 31.00
FROMOCION ¥ PURLICILAD 0.0 2,000.00
SEGLROS 18561 2,24340
COMSUMOS BASICOS 453.08 &57.15
CASIOS LEGAIFS / NOTARIALES sz 43800
SUSCRIBCIONES 5.027.38 472169
OTRDS IMPUESTOS 353238 8 084049
ALURMENTACION PERSOMNAL 830,94 1,666.14
CAPACITACION PERSTINAL 0,00 5556
GASTOS CUENTAS INCOBRABLES 1,Ra0.10 .03
GASTOS BANCARIDS 5 F1.17 44388
OTRAS BONIFICACIONES .00 105.00
SLAINISTROS ¥ MATERIALES 20R.00 517.2%
GASTOS LIGUIDACION va 450 Q.0
CEFRECIACIONLS 141,553.40 141,553.41
SUELDOS FMPLEADDS L5000 £ 16508
ANTICIPG DECIMG TERCERG 5417 5497.11
ANTICIPG DECIMS CUARTO 48,70 315.30
ROND UNICO ¥ VOLUNTARID Q.00 200.00
AFDRTE PATROMAL 7808 RT0.45
TORDO DE RESFRYA 54.1% 50500

Total uss 164,183.49 18666161

Nota 24, Ingresos | Egresos ne operacionales

Corresponde a:

Descripcion 2013 2012
Inpresos Mo Qperacionales:

VEMTA WEHICLILDS 11,0103 1421571
GOSN INGRESOS 449 HGTF AG 177,901.95
INGRESDS POR AREIENDO VIVERD 120,000.00 15,000.00
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES uss 169,867.46 i 2117..111?&@__
[gpresos No Operacionales: :

OTROS GASTOS 5,059.53 2.319.72
COSTO DE Wi NTA VECHICULOS 0.0 G.317./71

TOTAL EGHRESDS MO OPERACIONALES LSS 5,059.53 B8,637.43
— _— i e
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Periodo 2013:

Otfras Ingresos: Comesponde principalmente a la venta de 2 camionetas tolalmente
depreciadas a la compaiia relacionada ~Expoforestal Industrial S.A", y a requlanzaciones
internas de cuentas.

Otros gastos: Corresponde a los registres de gastos no deducibles de la cempania,

Nota 25. Participacion a trabajadores ¢ Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compaiiia presenta su declaracian
del impuesto por el periodo de doce meses gue terming el 31 de diciembie de cada afo.

A partir del ejercicio fiscal 2010 antré en vigor la nerma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’. cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de |os costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

L a referida norma establscio que en caso de que el impucsto a la renta causado sea menor
gue =l monto del anticipe minimo, este dltmo se convertira en impuesto a la renta
definitivo. a menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas su
devalucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con 1a norma que rige la devalucicon de
este anticipo,

El detalle es el siguiente:

Desoripddn 2013 2012

Utitidad/{Pérdida) en Libros uss EEURE [Z0E, 100,200
AlccLacican M .
Irnauesto Ciferidas Coreienle

Ueitidad/{rérdida) Contabile Lay.ad [L06,130.40)
Menos:

L5% participarifa Irgbojodores [ra9.91) -
Uilidad antes de impaestiooa Lo renla 84054 (L0G,100.40]
Provisicn para Inpueslo a la renta uss {LE6.09) -
MNota 26. Otros Aspectos Relevantes

Cadigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se premulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversicnes, el mismo que incluye entre ofros
aspectes lributarios los siguientes,

= La reducelon progresiva en tres punlos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades. asl tenemos: 24% para el aio 2011, 23% para el affo 2012 y 22% a
padir del afio 2013,
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« Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
priofitarios para al Estada.

+ Deduccian del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertus gastos
incurridos por "Medianas Empresas”,

» Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
creditos externgs ctorgados por inslifluciones financieras.

¢  La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto 2 12 renta en
pagos al exterior canforme la tarifa de impuesto a la renta para scciedades,

» Excneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afo de operacion
efectiva para las nuevas sociedades,

» Excneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras deslinados al financiamiento de
inversicnes previstas en este Cédigo.

Nota 27. Hechos courridos después del periodo sobre ¢l que se informa.
Hasta la fecha de la emision de este informe (Febrero 21 de 2014) no se han presentado
eventos gue se conozca, en la opinidn de la Administracion de la Compafia, puedan afectar la

marcha de la compaiiia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros,
que no se haya revelado en las mismos,
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