
EXPOFORESTAL S A =- 
Notas a los estados financieros 

  

31 de diciembre de 2012 y 2014 
(Expresado en dólares americanos) 

Nota 4. CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES. 

1. Identificacion y Objeto de la Compañra 

Mediante escntura pública celebrada el 3 de jurno de 1982 ante el Notano Segundo del canton 
Quito Doctora Xwnena Moreno legalmente msenta en el Registro Mercantil del cantón Quito, el 
25 de Junio de 1992 se constituyó la Compañra con el nombre de EXPOFORESTAL $ A. 

El objeto social de la Compañia es la compra y venta de bienes rarces agricolas y forestales 
en particular la compra — venta de bosques y de madera en cualquiera de sus formas sea 
como arboles en pie como troncos o pingos trozas asállas como madera en bruto procesada 
y en cualquiec otra forma que permita su aprovechamiento como tel o como materia prima para 
pulpa de papel o productos quimicos dervados de ella la exportacion de madera en cualquiera 
de sus formas de productos de madera de productos elaborados en base a maderas de 
productos quimicos denvados de la madera de pulpa y otros la creación el establecimiento y 
operacion de plantas procesadoras de maderas y sus denvados la contratación y sumsstro de 
servicio de forestación, reforestacion viveros explotación de bosques la adramistración de 
predios agricolas y forestales la importacion de equipos maquimanas vehiculos y otros 
elementos destinados a la consecución de los objetivos de la Sociedad 

Nota2 BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS 

21 Base de medición y presentacion 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera NIIF 

2.2 Moneda funcional y de presentación 

La unidad monetana utilizada por la Compañía para las cuentas de los Estados Financieras y 
sus notas es el dolar americano, stendo la moneda funcional y de presentacion 

23 Periodo economica 

El periodo economico de la Compañía para emitr los Estados Financieros corresponde al 
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre 

2.4 Uso de estimaciones y supuestos 

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NUF requiere que la Compañía 
registre estimaciones supuestos o juicios que afectan la aplicación de las politicas y los valores 
de los actwos pasivos ingresos y gastos reportados Los resultados reales podrian difenr de 
esas estimaciones Las estaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base 
recurrente Las revistones a las eslmaciones se reconocen en el periodo en ei cual la 
estimación es revisada y en cualquier periodo futuro afectado
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2 5 Aprobación de los estados Financieros e. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron preparados bajo Normas 
Internacionales de informacion Financiera (NIIF) y aprobados el 15 de Marzo del 2012 
mediante Junta General de Accionistas 

2.6 Información financiera por segmentos 

Revelar sí hay segmentos importantes 

La Administración de la Compañia ha identificado los segmentos operativos en funcion de la 
manera de monitoreo del negocio se considera de acuerdo a un tipo de produetolservicio los 
segmentos son El segmento de Venta Planta Viveros representa aproximadamente el 56% El 
segmento de Venta de Tractores y Maquinana representa aproximadamente el 35% el 
segmento de arrendamiento del Vivero a partir del mes de noviembre del 2012. representa 
aproximadamente el 3% de los ingresos de la Compafra La Administración considera que la 
presentacion de los estados financieros integrando todos los segmentos operacionales es el 
teflejo apropiado de dichos estados fnancieras 

Nota 3, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuación 

3,1. Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo 

Para propositos de la presentación en el estado de flujos de efectwo la Compañía clasifica en 
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja bancos y las inversiones en valores 
con vencimiento menor a los 90 días los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor 
de mercado con vencimientos menores a Iguales a tres meses Por su naturaleza han sido 
adquindos y mantenidos por la Compañía para obtener rendimientos 

32 Activos y Pasivos Financieros 

324 Clasificacion, reconocimiento y medición 

La Compañia clasifica sus actvos financieros en las siguientes categonas 

+ Cuentas y Documentos por cobrar comerciales 

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro por los bienes vendidos 
o los servicios prestados en el curso normal de los negocios St se esperan cobrar en 12 meses 
9 menos se clasifican como activos comentes de lo contano se clasifican como activos no 
comentes Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fos o determinables 
y que no cotizan en un mercado actwo 
Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por detenoro de su valor en 
caso que exista evidencia objelwa de la incobrabilidad de los importes que se mantenen por 
cobrar según los términos onginales de estas cuentas por cobrar La Compañía establece una 
provision para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetva de no ser capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan
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+ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (polizas de acumulacion, 
certificados de deposito) 

Son valorizadas al costo amortizado corresponden a certificados de depósito a termino y 
pólizas de acumulación, con vencimientos fos cuya intención es mantenerlas hasta su 
vencimiento 

» Activos financieros disponibles para la venta facciones, bonos. opciones, forwards) 

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con propósito de negociación y que 
no son calificados como inversion al vencimiento Son actwos financieros no darvados que se 
designan en esta categoria Estos actos se muestran como no corrientes a menos que la 
Administración tenga la intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados 
a partir de la fecha del estado de situacion financiera 
Los pasivos financreros se clasifican en las ssguientes categorias 

+ — Cuentas y Documentos por pagar comerciales 

Corresponden prneipalmente aquellos deudores pendientes de pago por los bienes O 
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios Si se esperan pagar en 12 meses a 
menos se clasifican como pasos comentes de lo contar se clasifican como pasivos no 
corrientes, 

+ Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar 

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se lquidan en su mayoría a corto plazo 
se moluye cuentas por cobrar o cobrar empleados anticipos impuestos y relevantes elo 

+ Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos 
accionistas) 

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo. utilizadas para el financiamiento de 
las operaciones de la compañia durante el penodo Se reconocen a su costo amortizado 
utilzando el método del interes efectivo 

33 Estimación o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro, comerciales 

Se constituye una estimación por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando 
existe evidencia objehva de que la Compañía no podrá cobrar todos los montos adeudados de 
acuerdo con tas condiciones de las cuentas por cobrar Se considera que ía presencia de 
dificultades financieras del deudor y el mcumplimiento o demora en el pago son indicadores de 
que la cuenta por cobrar ha sufrdo un deterioro El monto de la estimación es el valor en libros 
del activo La estimación es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida 
en el estado de resultados Cuando el actwo se torna incobrable se da de baja contra la 
provision — Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son 
acreditadas en el estado de resultados 

34 Inventarios 

Las inventarios están registrados al costo o el valor neto realizable el mas bajo El costo de los 
inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para los inventanos de 

productos
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El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el corso ordinano del negocio menos 
los costos estimados de terminación 

3.5 Propiedad, Planta y Equipo 

Reconocimiento y medicion 

Los elementos de la propiedad planta y equipo se valonzan inicialmente a su coto que 
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atnburble para poner al activo 
en condiciones de operación para Su uso destinado 

Posteriormente al registro inwcral. los elementos de propiedades planta y equipo son rebajados 
por la depreciación acumulada y cualquier perdida por deterioro de valor acumulada 
Los costos de ampliación modernización o mejoras que representen un aumento de la 
produciwidad capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Utl son capitalizados 
aumentando el valor de los bienes 

Los gastos de reparaciones conservacion y mantenimiento menores son registrados como un 
cargo a las resultados del ejerciaio en que se incurren, 

La utlidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la 
diferencia entre el precio obtenido en la enajenación y el valor registrado en los libros 
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo 

El valor residual y la vida util de los actvos se revisan y ajustan si es necesano en cada cierre: 
de balance 

Depreciación acumulada 

La vida utl de un activo se rensa como minimo, al temo de cada periodo anual y $ las 
expectalwas difieren de las estimaciones previas los cambios se contabilizarán como un 
cambio er una estimacion contable de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables Cambios en 
las Estimaciones Contables y Errores 

Las depreciaciones son calculadas bajo el método Imeal mediante la distribucion del costo de 

adquisición corregido par el valor residual estimado cuando aplica, entre los años de vida Ut 
estmada de cada uno de los elementos 

La tasa de depreciacion se presenta segun el siguiente detalle 

  

  

  

DEPRECIACIÓN. 2Utz 201 
Instalaciones 10% 10% 
Maquinaria y Equipo 10% 

Vehiculos 20% 20%         
  

Las reparaciones y el mantenimiento de los actos se cargan a resultados en tanto que las 
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos 

Medicion del Reavaluo 

Con postenoridad a su reconocimiento un elemento de propiedades planta y equipo cuyo valor 
razonable pueda medirse con fiabilidad se contabilizará por su valor revaluado que es su valor 
razonable en el momento de [a revaluación menos la depfecracion acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas por detenoro de valor que haya suffido 
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Las revalvaciones se harán con suficiente: regularidad para asegurar que el importe en libros 
en todo momento no difiera significativamente del que podna determinarse utilizando el valor 
razonable al final del penodo sobre el que se informa 

3 6 Deterioro del valor de los activos (no financieros) 

Los actwos sujetos a depreciación o no se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o ercunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros 
Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en bros excede a su valor 
recuperable Al 31 de diciembre no se han reconocido perdidas por deterioro de actos no 
financieros 

37 Impuesto de Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto cornente y el difendo El impuesto 
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados excepto que este asoctado con alguna 
partida reconocida dwectamente en la sección patrmomal en cuyo caso se reconoce 
directamente en el patrimonto 

Impuesto a la Renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
Impuesto por pagar exgible 

La fenfa de impuesto a la renta comente es del 22% de acuerdo a disposiciones legales 
vigentes la tana sera del 24% para el año 2011 del 23% para el año 2012 y del 22% para el 
año 2013 si el valor de las utlidades que se renviertan en el pass se destnan a la adquisición 
de maquinanas nuevas y equipos nuevos que se utlicen para su actividad productiva la tanfa 
tendra una reducción de diez puntos porcentuales 

A paris del ejercicio fiscal 2049 entro en vigor la norma que exige sl pago de un “antucipo 
minimo de impuesto a la renta" la refenda norma establecio que en caso de que el impuesto a 
la renta causado sea menor que el monto del antecipo minimo, este ultimo se convertira en 
impuesto a la renta defintivo 

Impuesto a ta Renta diferido 

El Impuesto sobre la Renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodología de 
NIC 12 

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos 
para efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales De acuerdo con esta 
norma las diferencias temporanas se identifican ya sea como diferencias temporanas gravables 
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles 
(las cuales resultarán en el futuro en parfidas deducibles) Un pasivo diferido por Impuesto 
representa una diferencia temporaria gravable y un acto diferido por impuesto representa una 
diferencia temporaria deducible 

Los aclwos y pasos por impuestos diferdos se miden empleando las tasas fiscales que se 
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el actwo se realice o el actwo se cancele 

1
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Los. impuestos cornentes y diferdos se reconocen como ingreso o gasto y son nciuidos en el 
resultado excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del 
resultado por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos 0 por cambios en la normativa 
inbutana también por reestmaciones sobre la fecuperabilidad de los activos por impuestos 
difendos o en la forma esperada d8 recuperar el valor en libros de un activo Se reconocerán en 
atro resultado mtegral o directamente en el patrimonio 

3.8 Activos Brologicos 

Los actvos biologicos se clasifican en Plantas en Producción medidas a su Costo (NIC 41 
p 20) el mismo que se reconoce en los resultados del periodo medidas a su costo menos el 
dietenoro acumulado según la estimacion realizada 

39 Cuentas por Pagar 

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, así como de 
obligaciones patronales y tnbutarias, las mismas que son registradas a sus comespondientes 
valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor 
razonable por ser de corto plazo por lo cual no se consideró realizar analisis de interés 
imphcito por no existir cuentas a largo plazo 

3.10. Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo 

Corresponden principalmente a 

« La participación de los trabajadores en las ullidades esta provisión es calculada en 
funcion del 15% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta segun lo 
establecida por la legislación ecuatorana vigente, especificamente el Codigo de trabajo 
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operación 

+ Vacaciones se registra el costo correspordiente a las vacaciones del personal sobre la 
base devengada 

+ Decimo tercer y décimo cuarto sueldo se provistonan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo 

Jubilación Patronal 

La legislación vigente establece la obligación de los emplzadores de proveer beneñiaios de 
pensión a los trabajadores que completen 25 años de servicios continuos O interrumpidos para 
el mismo empleador despues de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecho a un 
beneficio de pensión proporcional La legislación vigente establece el beneficio defimdo de 
pensión que el trabajador recibirá al momento de retro 

El pasivo reconacido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor 
presente de la obligación a la fecha del balance general La obligación es calculada 
anualmente por actuanos independientes usando el método del credito unitario proyectado El 
valor presente de la obligación es determinado mediante flujos de caja estimados descontados 

a una tasa del 5% 
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Provisión por Desahucio o 

La legistacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la 
termmacion del contrato laboral sea por despido mtempestivo O por renuncia voluntaria es 
presentado por el trabajador ante el Mimisteno de Relaciones Laborales La Compañia 
constituye un pasivo para el valor presente de ests beneficio con base en las estimaciones que 
surgen de un cátculo actuaral praparado por un actuano matemático independiente calificado 
porfa Supenmtendencia de Compañias 

3.11. Provisiones corrientes y no corrientes 

Las provistones se reconocen cuando 

+ La Compañía tiene una obligacion presente ya sea legal o implicita como resultado de 
eventos pasados 

«Es probable que vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar la obligación 
+ El monto se ha estimado de forma fable 

Los montos reconacidos como provisión son la mejor estación de la admimistracion a la 
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesanos para Iiquidar la 
obligación 

312  Reconocimento de Ingresos 

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan 

Los mgresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o 
la prestación de semcios en el curso ordinano de las actwidades de la Compañia Elimgreso se 
expone neto de los adicionales pOr impuestos devoluciones y descuentos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la compañia Los ingresos netos de IVA, 
devoluciones y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fluyan hacia la compañia. puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaña hace la 
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos. 11 a 
mantener un control sobre los mismos 

3.13. Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los gastos de operación son reconocidos por la Compañia sobre base del devengado Se 
componen de gastos financieros gastos administrativos impuestos, tasas, contribuciones y 
iros costos dentos preptos del gro del negocio 

3.14 Reserva legal 

De acuerdo con la Ley de Compañtas el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser 
aptoptado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo 
al 50% del capital social La reserva legal obligatona no es distribulble antes de la liquidacion 
de la Compañía pero puede ser utilizada para absorber perdidas netas anuales 
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315 Normas de Contabilidad Recientemente Emitidas 

A la fecha de emsión de estos estados financieros se han publicado enmiendas mejoras e 
Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañra no 
ha adoptado con anticipacion Estas son de aplicacion obligaloria a partr de las fechas 
indicadas a continuación 

NIF 9 Instrumentos financieros 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2013. El objetwo de esta MIIF es establecer los principios para la información financiera sobre 
activos financieros de manera que presente informacion utl y relevante para los usuanos de los 
estados financieros de cara a la evaluación de los importes calendano e incertidumbre de los 
flujos de efectivo futuros de la entidad 

NIE 4 

  

Estados financieros consolidados 

Esta norma remplaza a la NIG 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIS 12 
Consolidacion Entidades de cometido especifico Esta norma es de aplicacion en los periodos 
que comiencen en o despues del 1 de enero de 2013, El objetivo de esta NIIF establece los 
principios de consolidación cuando una entidad controla una o más entidades 

NIE 11 Arreglos conjuntos 

Esta norma es de aplicación en los penodos que comiencen en o despues del + de enero de 
2013 El objetwo de esta MIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de 
las partes que integran un arreglo conjunto 

Esta norma deroga la NIC 31 Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas 
conjuntamente contribuciones no monetaras por los inversionistas 

NIF 12 Revelaciones sobre inversiones en otras entidades 

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 El objetvo de esta NIIF es requenr revelaciones a las entidades que permitan a los 
usuanos de los estados financieros evaluar la naturaleza de y iesgos con las inversiones en 
otras entidades y los efectos de esas versiones en la posición financiera. rendirmentos y 
fijos de efectwo 

NIF 13 Medición del valor razonable 

Esta norma es de aplicación en los penodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 Esta NIF define "valor razonable" establece un solo marco conceptual en las NIIF para 
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable Esta 
NUE aplica a otras UE que permiten la medición al valor razonable 

NIC 27 revisada Estados financieros separados 

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 El objetivo de esta NIJF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones 
requeridas para subsidianas negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara 
estados financieros separados 
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NIC 28 revisada" Inversiones en asociadas y negacios cai 

  

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2013 El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en 
asociadas y determina los requermientos para la aplicación del metodo de partapacion 
palrimonta al contabilizar mversiones en asociados y negocios conjuntos 

NIC 19 revisada Beneficios a empleados 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 
2013 Incluye cambios referdos a los planes de beneficios definidos para los cuales requena 
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuarales se reconocieran en el 
estado de resultados o en Otros resultados mtegrales. La nueva NIC 19 requerirá que los 
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios 
e intereses netos se incluyan en el estado de resultados 

NIC 4, Presentacion de estados financieros" Mejoras en la presentacion de Otros 
resultados integrales 

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del 
2012 Los cambios que se han incluido en la NIG 1 son a parrafos especificos relacionados con 
la presentación de los Otros resultados integrales Estos cambios requerirán que los Otros 
resultados mtegrales se presenten separando aquellos que no podrán ser reclasificados 
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasficados 
subsecuentemente al estado de resultado sí se cumplen crertas condiciones especificas, 

NIC 12 Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperación de actwos subyacentes 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 

2012 Deroga la SIC 21 Recuperación de acíivos no depreciables revaluados Los cambios 

proveen un enfoque práctico para med actwos y pastos por mpuestas diíendos al medi 21 
valor razonable las propiedades de inversion 

Interpretaciones a las NIIF 

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrarán en vigencia en periodos 
postenores, 

IFRIG 19; Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio Efectwa a partir de 
los periodos que comiencen en o despues del 1 de julio de 2010 

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalde s; un denvatwo inmerso en Un instrumento financiero 
sea separado del contrato principal y contabilizado como un deraliwo en el momento en que ta 
entidad entra a formar parte del contrato Se premben las revaluaciones postenotes a menos 
que haya un cambio en tos términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de 
caja que de otra manera. seria requerido bajo el contrato en cuyo caso se requiere de una 
revaluación La Compañra aplicara esta norma a parúr del 1 de enero del 2011 pero considera 
que no tendra efectos significativos en sus operaciones 

La Administracion de la Compañía estima que la adopción de las normas enmiendas mejoras 
e interpretaciones antes descntas que sean aplicables, no tendrán un impacto significativo en 
los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial Sin embargo no es seguido 
proporcionar una estimación razonable de ese Impacto hasta que un examen detallado haya 
sido completado 
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Nota 4 Efectivo y Equivatentes al Efectivo 

431 de diciembre de 2012 y 2014 son activos financieros libres de uso y sin restricciones 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

2012 2011, 

BANCO DEL PICHINCHA USS 18579 45 382720 
BANCO BOLIVARIANO 179315 207130 

Total US $ 20.372,60 5,998.50, 

Nota 5. Documentos y Cuentas por Cobrar 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2041 corresponden a saldos por cobrar de los antimipos a 
proveedores para la compra de madera las Cuales no generan mtereses 

No hay concentración de nesgo crediticio en estas cuentas por cobrar debido a la naturaleza y 
origen de las mismas 

Un resumen de esta cuenta fue corno sigue 

  

  

2012 2011 
CUENTAS POR COBRAR CUIEN ACIONALES USS 10063 82 9 880,36 
CUENTAS INCOBRABLES 000 24913 16 

Total US$ — 10.063,82 34:19332 

Nota 6. Cuentas por Cobrar Relacionadas 

Se refiere a 

2012 200 
EXPOFORESTAL INDUSTRIAL (1) US$ 6666971 44 865 25 

O Total US$ SGT 7 44186525 

  

  

Las cuentas por cobrar en su totalidad corresponden a préstamos para pagos y facturas 
por reembolsos que se le otorga a la compañia EXPOFORESTAL INDUSTRIAL S A para 
las actwidades propias del negocio. 
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DNPOrOR, 

  

Tar Ss 

Veras a los evtados financieros (Costmación) 

  

Nota 7, Otras Cuentas por Cobrar 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

  

  

2012 2011 

CUENTA CORRIENTE DEL PERSONAL US$ 5870 359,34 

DEUDORES VARIOS 4932 05 3 033,32 

Total US$ 4.990,75 3.392,66 

Nota 8, Estimación Cuentas Incobrables 

El movimiento es como sigue 

Deseregcion 2912 2011 

Saldo Inicial 24 43704 238,06 
€) Baja de Cuentas 24 437 04 0.00 
(E) Estimación delaño 9.00 24 675,10 
= Saldo Fmal Total LSS 0.00 24.437,04 

Al 31 de diciembre de 2012 el valor de la provisión Cuentas Incobrables presenta valor 
cero por cuanto se ha regularizado con las cuentas por Cobrar en el perrodo 

Nota 9 Inventarios 

Un resumen de esta cuenta. fue como sigue 

  

  

  

2012 2011 

EXIST SUMINIST Y MATERLS VIVERO US$ _ 2925996 37 619,02 

Total US$ 29.259,96 37 619,02 

Nota 19, Activos por Impuestos Corrientes 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

2012 2011 

TVA CREDITO FISCAL US$ 
IMPUESTOS RETENIDOS 21 831.68 1662418 
ANTICIPO IMPUESTOS (1) 167 593.66 166 468 00 

IVA CREDITO RECLAMO 0.00 1320771 

Total USS 189.425,34 196.299,89 
40 Este valorincloye USS 1 425.56 y USS 47 284,95 añas 2D12 y 2011 respectuamente por el antcpo de 

Impuesto a la Renta que de acuerdo a las disposicanes inbularias vigentes este sera el mpuesto 
dinamo y se justa luego de la eciaracion de Impuesto 318 Renta 
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LAPOFORESTAL SA 

Veras a los estedos fuancreros (Comuntacion 

  

Nota 11 Otros Activos Corrientes 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 
2042 2014 

FONDOS FIJOS 34400 3330 
FONDOS POR RENDIR LSS 900,00 150,00 
GASTOS POR RECUPERAR 14970 1480.00 

Total LS — — 169370 2.058-30, 
  

Nota 12 Propiedad, Planta y Equipo Neto 

El movimiento de Proptedad Planta y Equipo fue como sigue 

  

  

  

  

      
  

   
            

  

  

NU A 
Discos Moo] sua | suo | O | Sa pacos 

[ese acer CI MECA reee rr SS 
ENTADARA a uy 
heras-ns ma sd 
Pac aros ET 0 
po Cea roo 11. hora 20 

Lis 19 om oa aa o y 
TEAT Ci TARA EM RL EE] DA 

Nota 13, Activos Biológicos, Neto 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

2012 2011 

PLANTAS EN PRODUCCIÓN USs_ 8949351 228 398,86 

Total USS 89.493,51 228,398,86 

Nota 14 Impuesto Diferido 

Los actwos y pasivos por Impuestos diferidos se compensan s1 se tiene legalmente reconocido 
el derecho a compensar los actwos y pasos por impuestos comentes y los impuestos 
difendos se difieren a la misma autoridad fiscal Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 tiene un 
acumulado de US $ 1117 27 

Nota 15 Otros Activos No Cornentes 

Corresponde principalmente a las inversiones permanentes que mantiene la compañía como 
inversiones hasta que brinden rendimientos y la membresia 
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EXPOFORISIALS A 

Ves a los estados financieros (Contanuación) 

  

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

2012 2011 
KRATASA US$ 96089,34 94 707,84 
ARRAYANES € CLUB 29 700,00 29 700,00 

Total USS 125.789,34 124 407,34 
  

  

Nota 16 Guentas y Documentos por Pagar 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponden al pago de servicios que no generan 
intereses segun el siguiente detalle 

2012 2011 
FACTURAS POR PAGAR (F4) US$ 262269 6991 79 
ACREEDORES VARIOS 542,96 89 798 62 

96.790,41 
   

  

Total US$ 

Nota 17 Provisiones y Diras Obligaciones Corrientes 

Corresponden a las provistones por beneficios sociales de carácter corrientes y provisiones 
para atender pagos de impuestos retenciones de Impuesto a la Renta e IVA 

Un resumen de las cuentas fue como sigue 

  

2012 2011 
SUELDOS POR PAGAR. USS 2436215 0.00 
IVA DEBITO FISCAL 10 325,68 0,00 
PROVISIONES VARIAS 6 968,99 5 769,01 
PROVISION 13ER SUELDO 54.17 1 190,35 
PROVISION 1410 SUELDO 0,00 5 544 00 
APORTES 1E 5 S POR PAGAR 13975 3071 09 
PRESTAMOS IE SS POR PAGAR SL 59 191,01 
RETENCION DEL 1% 19,02 75,94 
RETLNCION DEL 2% 0,02 15360 
IMPUESTO A LA RENTA PERSONAL 000 22756 
RETENCION DEL 10% 277,78 000 
RETENCIÓN 100% IVA FACTURAS 333 33 170749 

Total USS 42 562,78 30,0 

  

  

Nota 18. Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas 

Corresponden a saldos pendientes de pago a su relacionada Expoforestal Industrial S A, 
por Venta de un bien Inmueble cuya extension es de 22 Has de superficie ubicado en la 
Cooperatwa 29 de Septiembre de la parroquia y cantón Puerto Quito Provincia de 
Pichincha y sus construcciones owiles y maquinana Agricola 
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PAPOPORESTAL S.A 

Notas a los estados feran jeros (Conrruración) 

  

  

  

  

2012 2011 

Largo Plazo 
EXPOFORESTAL INDUSTRIAL USS 882 086 70 1071 991.16 

Total US$ 882 086,70 1071.991,£6 

Nota 19 Provisión por Beneficios a Empleados 

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por efectos 
de cumplimiento con las normas internacionales de información financiera NIIF que 

requieren que la información financiera se encuentre razonablemente presentada 

Provisión Jubilacion Patronal 

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N? 421 del 28 de enero de 1983 la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal 
mencionada en el Cógigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del 
Seguro Social Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo y en 
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N* 359 del 2 de julio 
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares 
los empleados que por veinte y cinco (25) años o más hubieren prestado servicios 
continuada o interrumpidamente tendran derecho a ser jublados por sus empleadores 
Adicionalmente los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años 
120) y menos de vente y cinco (25) años de trabajo continuada o interrumpidamente 
tendran derecho a la parle proporcional de dicha jubilacion 

Al 31 de diciembre de 2011, la Gompañía tiene la polilica de registrar la Jubilación patronal 
en los resultados del año en que se paguen Mientras que en el periodo 2012 no se 
registró esta provision según Estudio Actuartal 

El movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente 

  

Descripción 2012 2014 
Saklo Imcsal 5 078,51 000 

Prousion del año 000 5078.51 
Pagos 3 O teversones 9.00 0.00 

Total US$ 5.078,51 5 078,51 

Provisión por Desahucio 

De acuerdo con el Codigo del Trabajo en su articulo 185, en caso de que el empleado decida 
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al 
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ulima remuneración por el tempo 
trabajado 
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BAPOrORESTAL $.4 

Gotas a los estados financieros (Contmnación) 

  

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la 
siguiente 

  

Desenpción 2012 2011 
Saldo Inca 684 66 000 
Provision del año 0.00 684 66 
Pagos y o reversiones 0.00 000 

Total US$ 684,66 684,66 

Total Provisiones por 
Beneficios Empleados 

  

763,17 

Nota 20 Capital Social 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Capital suscnto y pagado de la compañsa es de USD $ 
13 513,64 el mismo que se encuentra dividido en 337 841 acciones de un valor nominal de 
USDS 0 04 

  

Nota 21 Reservas 

Se refiere a 
Descripción 2012 2011 
RESERVAS LEGALES USs 575583 6 756,83 
RESERVAS FACLLTATIVAS 9806.80 9.806,80 
RESERVA VALOR PATRIMONIAL 

INVERSION (23 017 60) (29 399 10) 
Total USS 05397 (12 835.97) 

Reserva Legal 

La Ley de Compañras exige que las compaítras imitadas constituyan una reserva legal de las 
utlidades Iiquidas de cada ejercicio en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta 
que por lo menos represente el 50% del capital social pagado — Esta reserva puede ser 
capitalizada o utilizada para cubrir perdidas en operaciones 

Reserva Facultativa 

Se forma en cumplimento del estatuto o por decision voluntana de los accionistas 

Reserva por Vator Patrimonial de las Inversiones 

Esta reserva se constituye con la finalidad de mantener un respaldo para el valor patimomia! de 
las inversiones que ha efectuado la compañía a su valor nomunal 
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ERPOPORESTAL 5.4 

olas a los estados financieros (Cominacion; 

  

Nota 22 Resultados Acumulados 

El saldo de esta cuenta esta a disposición de los acciomstas de ta Compañía y puede ser 
utilizado pera la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidación de 
impuestos etc excepto por los ajustes resultantes del proceso de conversion a NIIF fueron 

Registrados con cargo a esta cuenta como lo determina fa NIF 1 Adopcion por Primera vez de 
las Normas Internacionales de informacion Financiera" los cuales pueden ser utilizados para 
revertir o ajustar los electos de dichas normas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 
corresponde a US$ 349 308 94 y USS 716 026 54 respectivamente 

Nota 23, Resultados Acumulados NIF 

Los ajustes de la adopción por primera vez de fas "NIIF" se registrarán en el Pateimonio en la 
subouenis denommada Resultados Acumulados provenientes de fa adopción por prmera vez 
de las NIF" separada del resto de los resultados acumulados al 2012 y 2011 el saldo es de 

USS (145 811 50) 

Nota 24 Ingresos 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue 

  

   
2011 

VENTAS DE MADERA PULPABLE DE EUUS$ 593 4135.80 

VENTAS DE OTROS TIPOS DE MADERA 205.00 

VENTA MADERA NOVOPAN 8369361 

VENTA PLANTAS VIVERO 465 947,76 

Total US$ 

Nota 25 Costo de Ventas 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el costo de ventas estas compuesto de la siguiente manera 

  

  

2012 2011 

COSTO VTA POR VTA DEMADPULPA — US$ 597 64743 

COSTO VENTA MADERA NOVOPAN 168 620 73 

COSTO DE VENTA PLANTAS - VIVERO 293 798,73 356 796 11 

OTROS INSUMOS DIRECTOS 5351.73 3012338 

MERMAS/ DONACIONES VIVERO 94381 49 34568 18 
Total US5 393 531,95 1,187.555,83 
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BAPOFORLETALS 3 

Molas a los estados finarcieros (Connmuación, 

  

Nota 26. Gastos Operacionales 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 los gastos 
manera 

operacionales se componen de la siguiente 

  

    

Desenpeion 2012 2011 
HONORARIOS PROFESION ALES US$ 1107778 12.683 34 
COMUNICACIONES 1400 4.665 51 
DEPRECIACIONES 0.00 994628 
GASTOS DE GESTION 346230 2.331 83 
GASTOS DE VEHICULOS 2800 345057 
GASTOS DE VIAJES 31.00 49430 
PROMOCION Y PUBLICIDAD 2000.00 10.40490 

SEGUROS 2.243 40 00 
CONSUMOS BASICOS 65715 390758 
UTILES DEOFICJA 00 31048 
GASTOS LEGALES NOTARIALES 438.00 29700 
SUSCRIPCIONES 422160 5.007,60 
OTROS IMPUESTOS $084.09 13 18695 
ALIMENTACION PERSON 3L 1566 14 2280.65 
DONACIONES 000 146.61 
CAPACITACION PERSONAL 55,56 15000 
FONDOS DE RESERVA. 0.00 00 
GASTOS CUENTAS INCOBRABLES 0.00 17 
REPUESTOS MERRAMTS Y VARIOS 0.00 0.0 
GASTOS BANCARIOS S 45398 125379 
OTRAS BONIFICACIONES 105.00 0.00 
SUMINISTROS Y MATERIALES 91725 00 
INDEMNIZACIONES LEGALES 0.00 00 
GASTOS LIQUIDACIÓN IVA 00 37660 
GASTO MEJORAS TERRENO ESM 900 450 
MANTEQ COMPUTLICENCIVARIOS 90 2.230 32 
VIGILANCIA Y SEGURIDAD 00 505317 
REMUNERACIONES 00 2787431 

DEPRECIACIONES 141 553 41 141 553.44 
SUELDOS EMPLEADOS 716506 000 
ANTICIPO DECIMO TERCERO 5971 900 
ANTICIPO DECIMO CUARTO 315,30 0.00 
BONO UNICO Y VOLUNTARIO 200.00 0.00 
APORTE PATRONAL $10.48 e 
FONDO DE RESERVA 0.00 

Total US$ 255 42430 
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¿votas a les estados finencreros (Comniación) 

  

  

Nota 27 Otros Ingresos y Gastos 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 los mgresos y gastos provementes u onigmados en 
transacerones no referentes al giro ordmano del negocio se componen de la siguiente manera 

  

  

  

   

  

Jngresos No Operaciomate 2012 20m 
NENTA DE MAQUINARIA. vs 900 75 5550 
VENTA MENICULOS, 1428571 198:04008 
VENTA MUEBLES Y EQUIPO OFICINA. 200 75585 
MENTA EQUIPO DF COMPUTACIÓN 9.00 469476 
MENTA EQUIPO DB COMUNICACION 0.00 26m37 
VENTA DE HERRAMIENTAS J IVLANAS 900 es 
MENTA DF OFICINA. 0.00 5057429 
VER TA DF TERRENO eso 1a 94767 
OTROS INGRESOS 177 90195 5699 
INGRESOS POR REEMBOLSOS 9397 28 2 s030s 
INGRESOS POR ARRIENDO VIVERO (1) 13:900.00 90 
INGRESOS POR INVERS PLANTAS. 2.00 344.415. 2 
INGRESOS POR VTA BOSQUE EN PIE 2900 35391287 
INGRESOS POR SERY HECHURA 9.00 78.289.65 

NAS 150 Ad 
Esresos Yo Operacionates ——E— > 
INTERESES GASTADOS EN USS evo 00 
COMISIONES BOLSA. es 1899.31 
CORPEL 2.00 241691 
IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS. es 9.0 
COSTO POR OTROS. 297 2878872 
COSTO DE Y ENTA EQUIPO COMPUT. 000 359476 
COSTO VENTA DE MAQUINARIA 000 183 829.50 
COSTO DL XENTA VEHICULOS san 106.049 98 
COSIO POR VTA MBLES Y EQ OFIC 00 -39:5 
COSTO POR VTA FQUIPO COMUNICAC 00 26137 
COSTO POR Y TA HERRAM LIMA NAS 00 5 
COSTO POR VENTA OFICINA. 250 $0 57479 
COSTO POR VENTA TERRENO. 0.50 1490757 
CASTIGO HACIENDA SUSNAG 2.00 og 
OTROS GASTOS. 0.00 27 58303 
COSTO POR REEMBOLSOS 939748 25 820.24 
GASTOS RIERCICIO ANTERIOR. 00 399073 
GASTO POR JUBILACION PATRONAL eo 00 
GASTO POR DETERIORO ENLA Y ALUACION eso 00 
COSTO Y ENFA PLANTACIONES 200 344:415:37 
COSTO Y YA BOSQUE EN PIE. 2.00 
COSTO SERVICIOS HECHURA E E rot ss 13m 1303 986.58 

  

Periodo 2012 

(0) AL 31 de diciembre 2012. la empresa obtiene ingresos a partir del 20 de noviembre de 
2012, por arrendamiento de vivero forestal este ultimo concepto no se encuentra 
considerado en los numerales de la escritura de constitución del objeto social de la 
empresa Cabe informar que este bien es de propiedad de la empresa mediante factura 
en el periodo 2007 y hasta la fecha de nuestro informe no se ha formalizado juridicamente 
la Compra-Venta del bien (Vivero) a traves de una escritura 

  

Nota 28 Impuestos Corriente y Diferido 

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compañia presenta su declaración 
del impuesto por el perodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada año 
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EXMPOMORESTAS $ 

  

Goras a lex estados firuncieros ¡Continuacion 

  

A partí del ejercicio fiscal 2010 entró en vigo" la norma que exige el pago de Un "anticipo 
minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas 
el año anterior sobre el O 29 del patrimonio 0 2% de los costos y gastos deducibles 0 4% 
de los ingresos gravables y O 4% de los actwos 

La referida norma establecio gue en caso de que el impuesto a la renta causado ses menor 
que el monto del antcipo minimo este ultimo se convertira en impuesto a la renta 
definiwo a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su 
devolución lo cual podria ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la devolución de 
este anticipo 

El impuesto sobre ta Renta se determina de la sigurente manera 

  

  

200 2081 
Utidad Perdida en Libros = 106 100,40 * - 366,777.60 

Afectación NIF 
Impuesto Diferido Comente 
Utilidad Perdida Contable USDS - 106100,40 - 366,777.60 
Menos Partidas Deducrbles 
157% partorpacion trabajadores 
Inbilacion Patronal Deducible 
Mas Fartedas No Dedueibles 
Jubilación Patronal Deducible 
Base gravada para Impuesto a la Renta 
Impuesto a la Renta Comente (2) 
Impuesto a la renta Difendo (b) 
Trapuestos a las Gananetas usos 

  

Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembre sobre los 
activos de impuesto sobre la renta difendo son los siguientes 

  

  

        
  

Activo por 
Impuesto Saldo — aumento Duemnución 240, aumento Diermución 5890, Saldo 
a la Renta omotro Alimento Disemnución pago Aumento DISTMMICIÓN Sqp9og 9/42/12 
Ditendo. 
Dietas 
Temporal 
doy 03 SRA 1038 mar > arar 110727 
ubsación 
Patronal 
Total US $ 9AZAY 17480 + Ta - 12D 1ANTZT 

Nota 29 Transacciones con Partes Relacionadas 

El sigutente es un resumen de fas prnoipales transacciones Comerciales realizadas durante los 
años 2012 y 2011 con compañsas relacionadas 
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INPOPORESIAT S e 

Vatos o los estrilos fruencieros (Continuacion) 

  

  

  

  

  

  

2012 2011 
“Cuentas por pagar Expolorestal Endustnal S A. 

Salio meal USOS 1OTAO9LS6 919638) 
Pago. Facturación por serven de logistca 19 685 81 
Otto» 1855 68 
Facturación porseembobo de gastos 641416 2743775 
Pagos reembolsos - 8968.18 - 29031 

Compra de madera - 757431 84 
Pagos de madera 93723270 

Reckaficaciones 2 554.00 388 189 37 
Facnuración Aereos fijos 19161531 120797501 
Irpuestos Retendos. 171085 
Saldo final (Vota 19) 882.086,70 0.00 

Recksticación 1908 137.36 
Ce facturas actos fijos (Expoftrestal InduswralS A) - 3674670 
Saldo final (ota 49) USDS 58208610 TOTLO9JG 

Nota 30. Precios de Transferencia 

De acuerdo a la Resolución 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial 
No 324, se establece la obligatonedad el alcance y la información que deben presentar 
aquellos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido operaciones con 
partes relacionadas domicilladas en el extenor 

  

  En el articulo 1 de dicha resolución se expresa lo siguiente “Los contribuyentes del mpuesto a 
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacuonadas domiciliadas en el extengr 
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenor a un millón de dolares de 
los Estados Undos de Aménca (USD 1000 000 00) deberan presentar al Sernicio de Rentas 
Internas et anexo de precios de transferencia 

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
telacionadas domieiladas en el extertor dentro de un mismo pertodo fiscal en un monto 
acumulado superior a los cinco millones de dólares (USD 5'000 000,00) deberan presentar 
adicionalmente al anexo de precios de transterencia el mforme integral de precios de 
transferencia * 

De igual manera el párrafo segundo de este artoulo se establece lo siguiente "La 
Administración Tributena, en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar «mediante 
requermientos de información a los contnbuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas al interior del paus o en el extenor la presentación de la información conducente a 
determmar si en dichas operaciones se aplico el principio de plena competencia de 
conformidad con la ley" 

El Articulo 22 de la Ley de Regimen tnbutanio Interno dive lo siguiente referente a Precios de 
Transferencia 

La determmación del impuesto a la renta se efectuará por declaracion del sujeto pasivo por 
actuación del sujeto actvo, a de modo mixto Los contribuyentes que celebren operaciones o 

transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos 
y gastos deducibles considerando para esas operaciones los precios y valores de 
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BAPOPORLSTAT $ 4 

"rotas a los estados ¡inaneieros “Cocamaración) 

  

contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones 
comparables Para efectos de control deberán presentar a la Administracion Tributana en las 
mismas fechas y forma que esta establezca llos anexos e informes sobre tales operaciones La 
falta de presentacion de los anexos e informacion refenda en este articulo o si es que la 
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaración del Impuesto a la 
Renta sera sancionada por la propia Administración Tributaria con multa de hasta 15 000 
dólares de los Estados Unidos de Aménca” 

La presentación de la informacion de operaciones con partes relacionadas se encuenta 
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributario Interno y dice lo 
siguiente “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes 
relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tributano Interno 
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta presentaran al Servicio de 
Rentas Intemas el Informe Integral de Precios de Transferenwia y los anexos que mediante 
Resolución General el SRI establezca referente a sus transacciones con estas partes en un 
plazo no mayor a dos meses a la fecha de exgibilidad de la declaración del impuesto a la 
renta de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento * 

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Regunen Tributano Interno norma sobre 
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice Los auditores están obligados bajo 
juramento, a inclur en los dictámenes que emutan respecto de los estados financieros de las 
sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinión sobre el cumplimiento de 
las obligaciones inbularias de las mismas ya sea como contubuyentes o en su calidad de 
agentes de retencion o percepción de los inbutos así como la opinion sobre la metodología y 
los ajustes practicados en precios de transferencia ” 

La Administracion de la Compañía considera que 1) basada en los resultados del estudio de 
precios de transferencia del año 2010 el que concluyó que no existian ajustes a los montos de 
impuesto a la renta de ese año y 1) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus 
asesores isbulanos para las transacciones del 2011 ha concluido que no habra impacto sobre 
la provisión de Impuesto a la renta del año 2011 El estudio final del año 2014 estara disponible 
en las fechas que requieran las autoridades fiscales 

Nota 31 Administracion de Riesgos 

Factores de nesgo financiero las actvidades de la Compañía la exponen a una vanedad de 
riesgos financieros El programa general de administracion de riesgos de ta Compañia se 
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en su desempeño financieros ademas se encamina a que las 
actwdades con nesgo financiero de la Compañra esten sujetas a políticas y procedimientos de 
identificación, medicion y control 

La estrategia de Gestión de Riesgo de EXPOFORESTAL SA, está onentada a mitigar los 
efectos de los nesgos de 

» Mercado 
+ Credito 
+ Liquidez o Financiamiento 

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refleren a situaciones en las cuales se está 
expuesto a condiciones de incertidumbre 
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La estructura de gestión del nesgo financiero comprende la identificación determinacion análisis, 
cuantificación medición y control de estos eventos Es responsabilidad de la Administracion, y en 
particular de la Gerencia General y Gerencia Adminisiratwa y Financiera la evaluación y gestión 
constante del nesgo financiero 

Riesgo del mercado 

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las vanables de tipo de 
cambio tasa de interés y nesgo de mercado que afectan los activos y pasos de la Compañia 
Este nesgo en la compañía se daría en el caso de que no se firmen contratos para la 
produccion de plantas por la falta de mierés en el producto 

2) Riesgo Tipo de cambs 

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en 
que opera la compañia EXPOFORESTAL SA maneja sus Operaciones y registros contables en la 
moneda de curso legal en el Ecuador el dólar americano, por lo que la totalidad de sus 
operaciones de ingresos costos y gastos, actos y pasiwos están denominadas en dólares 
La compañia al momento NO efectua operaciones en monedas distintas al dolar americano y de 
acuerdo a la estrategia global na se tene planificado operacianes en moneda extramera, por lo que 
se puede calificar como bajo el sesgo en Tipo de cambio 

b) Gestión de riesgo en las tasas de interés 

EXPOFORESTAL SA no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero desde el 
punto de vista de los actos, las versiones financieras realizadas por la compañia tenen 
como proposito obtener uma rentabilidad efectva por mantener las mismas hasta su 
vencimiento 

Las inversiones financieras no se encuentran expuestas a riesgos en la fasa de interés debido 
a que se encuentra a una tasa fija de interés y es a corto plazo por lo que esta no tendra una 
exposicion significativa a este riesgo 

e] Gestión de riesgo de mercado 

El nesgo de mercado ocurre cuando una compañía esta sujeta a condiciones de venta 
adversas dsbido a la competencia en el mercado condiciones adversas de demanda y de 
mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los 
cientes 

El nesgo de mercado es medio ya que la empresa tiens una dependencia importante de tas 
vanables económicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores Como 
resultado de lo anterior los factores economicos que afectan el nivel de ingreso de la poblacion 
tenen un efecto determinante en el consumo de los productos vendidos por la compañra_todas 
estas variables son montoreadas constantemente por la administracion de EXPOFORESTAL 
SA para auzorar los posibles impactos de la economia en la empresa y establecer las 
estrategia necesanas para que estos impactos seas mínimos o nulos 

Gestión del riesgo de Iiquídez o financiamiento 

El nesgo de Iquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las 
obligaciones de pago 
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EXPOFORESTAL SA logra mantener un equilibno entre la continuidad fondos y flexibilidad 

financiera a través de sue flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a 
proveedores 

Nota 32 Contingencias 

Esta en proceso y gente el siguiente Juicio 

Juicio N* 1180-2008 seguido en contra de PINECUADOR por Expoforestal SA por 
incumplimiento de laudo arbitral, En este caso se ha logrado recuperar la méquma y en 15 dias 
será retrada para su venta desde los paños del depositario en Latacunga 

Nota 33, Otros Aspectos Relevantes 

Codigo Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Regysiso Oficral No 381 el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones el mismo que incluye entre otros 
aspectos tributarros los siguientes 

« — La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la renta 
para sociedades as1 tenemos 24% para el año 2011 23% para el año 2012 y 22% a 

partr del año 2013 
»  Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas 

inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos considerados 
priontarios para el Estado 

+ — Deduccion del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta de ciertos gastos 
incurndos por "Medianas Empresas" 

+ — Exoneración de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago dle mereses de 
creditos externos otorgados por instituciones financieras 

+ La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en 
pagos al extenor conforme la tarifa de impuesto a la centa para socredades 

+ Exoneracion del pago del antcipo de impuesto a la renta hasta el quinto año de operacion 
electa para las nuevas sociedades 

+ — Exoneracion del impuesto a la salida de dusas en los pagos de capial e miereses por 
créditos otorgados por isfuciónes financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Código 

Nota 34. Hechos ocurridos despues del periodo sobre el que se informa 

Hasta la fecha de la emusión de estos estados financieros (Marzo 22 de 2013) no se han 
presentado eventos que se conozca, en la opinión de la Administración de la Compañia 
puedan afectar la marcha de la compañia o puedan tener un efecto significatwo sobre los 

estados financieras, que no se haya revelado en los mismos 

Den 

     


