EXPOFORESTAL S.A. . e
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresado en dblares americanos)

Hota 1. CONSTITUCION ¥ ODPERACIONES
1. ldentificacion y Objeto de la Compaiiia

Mediante escritura piblica celebrada &l 3 de junio de 1882 ante &l Notario Segundo del canton
Guita, Doctora Ximena Moreno, legalmente inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito, el
25 de junio de 1982, se constituyd fa Compaliia con el nombre de EXPOFORESTAL 5.A.

£l objeto social de |z Compania e la compra v venta de bignes raices agricolas y forestates,
an particular la compra — venta de hosques y de madera en cualguiera de sus formas. sea
samc arboles en pie, cOMo troncos o pinges, trozas, astillas, como madera en bruto procesada
y en cualguier atra farma que pernita su anmyvachamiento 0oena (2l o como matenia prima pan
pulpa de papel o productos guimicos derivados de ella; fa exportacion de madera en cualquigra
de sus formas, de productos de madera, de productos elaborados en hase a maderas, de
productos quirnicos derivados de fa madera, de pulpa y otros, la creacion, &l establecimiento y
gperacion de plantas procesadoras de maderas y sUs darivados; la contratacidn y suministro de
sanvitio de forestacion, reforestacion, viveros, explotacion d& bosques; la administracion de
predios agricolas y forestales; |la importacidn de equipos, maquinarfas. vehiculos y ofros
glgrmentos destinados a 18 consecucion de los objelivos de la Sociedad.

Nota2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIERDS

2.1 Base de medicién y presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Infermacian Financiera NIIF.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus hotas s el dolar americans, 3iendo 12 moneda funcional y de presentacion.

2.4 Parioda econdmica

Ei periode econdmico de la Compaiiia para emitir los Estados Financieros corresponde al
pericdo comprendido entre el 1 de eneray 31 de diciembre.

2.4 Uso de estimacicnres y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con MUF requiere que la Compahia
registre estimacionas, supuestos o juicios que afectan |a aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
ezas estimaciones. Las estimacionas vy 105 supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo, en ef cual la
eztimacion es revisada y en cualguier pericdo future afectado.
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2.5 Aprobacion de los estados Financizros e e

Las estados financieros al 31 de dicliembie de 2011 fueron preparados baje Mormas
Internacionales de Informacion Financiera {(MIIF} y aprobados el 15 de Marzo del 2012
mzdiante Junta General de Accignistas.

2.6 Informacidn financiera por segmentos
Revefar si hay segmentos impofantes

La Administracion de la Compafiia ha identificado los segmentos operatives en funcion de la
manera de monitcres del negodio; sé considera de acuerdo a un tipo de producto/servicio; los
segmentos son: El segmento de Venta Planta Viveros repregenta apraximadamente el 56%; E
segmenty de Venta de Traclores ¥ Maguinaria representa aproximadamente sf 35%; =l
segmenty de arendamiento del Vivero a partir del ses de neviembre del 2012, representa
aproximadamente & 3% de los tihgresons de 12 Compadia. La Administracién considesa que la
presentacidn de los estados financieros. infegrando todos los segmentos operacionales, es al
reflajo apraniada de dichos estados financiaras,

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas imporantes se detallan a continuacian:

3.1  Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en el astado de flujos de efestivo, la Compania clazifica en
el rubro de equivalentes de efective los recursos en caja, bancos y 1ag inversiones en valores
con vencimignte menor a los S0 dias, (05 cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos mengres o iguales a tres meses. Por sy naturaleza han sido
adquiridos y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

1.2 Activos ¥ Pasives Financieros
3.2 Clasificacion, reconocimiento y medicidn
La Compafia clagifica sus activos financieros en las siguientes calegorias:

+  Cuentas ¥y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalments aguellos deudores pendientas de cobro, por 103 bignes vendidos
¢ |05 senvicios prestados en el curse normal de lus negocios. St se esperan cobrar en 12 meses
o menos se clasifican como ackivos corientes de lo contaric s= clasifican como actives no
corrientes, Son actives financieros no derivados que dan derecho a pages fijos o determinables
¥ Que No COlzaEn &n un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cUalquier estimacian de pérdidas por deterior de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrahbilidad de los importses que se mantienen por
cobrar, sealn 105 €rminos originales de astas cuentas por cobrar. La Compaiia establece una
provision para pérdidas por deteriore cuande existe evidengia objetiva de no ser capaz de
eobrar todos los impories que se le adeudan.
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«  Activos financieres rantenidos hasta su vencimiento, (pélizas de acumulacion,
certificados de depdsito)

Son valorizadas al coste amodizado, cormesponden a certificados de depdsity a termino y

poizas de acomulacidn, con vengimigntos fyos cuya intencidn s manlenerlas hasta su
veNcHmiento.

=  Activos financieros dispenibles para la venta {acciones, bonos, opcionss, forwards).

Seincluyen aquellos valores adquiridos gue se mandiensn ¢on proposite de negociacién y que
no son calificados como inversion al vencimienta, Son activos financieres no darivados que se
designan en esta categoria. Estos activos se muestran como no carrignt2s a menos que la
Administracidn tenga la intencidn expresa de vender el activo dentro de los 12 mases contados
a partir de fa fecha del estado de situacion financisra.

Los pasivos financierss st claslican &n las sigeientes calegorias,

+  Cuenfas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principaimenta aquellos depdores pendientes de pago, por los hienes ¢
servicios adguiridos en 2l curso normal de los negocios, 5§ se esperan gagar en 12 meses o
menos se clasifican como pasivos comientes de 1o contaric se clasifican como pasivos no
corrientes.

v Otras Cuentas y Dacumentos por cobrar y/o pagar

Cuomesponde principalments a cuentas por cobirar que se lguidan en si mayoria a corto plazo,
g# incluye cuentas por cobirar o cobrar empleades, anticipos, impuestos ¥ relevantes efe,

. Pasivos Financigros {obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas}

Corresponde a lag obligaciones de corto y large plazo, ulilizadas para el financiamiento de
las operaciones de la compariia durante el pericdo. Se reconocen a sU cosko amortizads
wtilizands =t método dal interés efectivo.

2.3 Estimacitn o Detetioro para cuentas por cobrar de dudoso cobra, comerciales

Se constituye una estimacidn por el deteriore de las cuesntas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia chjetiva de que |la Compafiia no podra cobrar todos Ios montos adeuwdados de
acuerdo con las condicionas de |as cuentas por cobrar. Se considera que 2 presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimienta o demaora en el pago son indicadores de
gue |la cuenta por cobrar ha sufrido un deteriore. El monto de la estimadion es el valor en libros
del active. La estimacion es deducida del valor en libros y 2! monfo de 12 pérdida o5 reconocida
en & estado de resultados, Cuando e activo se torna incobrable, se da de baja contfra la
provisidn,  Las recuperaciones posteriores de los maontos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.

3.4 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo de los
inventarios estad basado en el méfodo de costo promedio ponderadao para los inventanos de
productos,



EXPOFURENFAL B4

Nofas & o5 2stgdoy financieros {1 ouilotacion)

-El valor neto realizable es el precio estimade da venta en el cerso ordinado del negocio. menos
los costos estimados de terminacian.

3.5 Propiedad, Planta ¥ Equipo

Reconocimiento ¥ medicion

Los efementos de 12 pooniedad, planta vy equing se yalarzan inicialmnente & s cosio que
comprende su precio de compra ¥ cualguier cosio directamente atribuible para poner ai activo
en conhdiciones de operacian para suU uss destinado.

Fosteriormente al registio inicial, los elementes de propiedades. planta ¥ equipe son rebajados
por |z depreciacion acumulads y cualquier perdida por deterioro de valor acumulada.

Los ¢ostos de ampliagidn, modernizacion o mejoras gque representen Un aumento de fa
proguctividad, capacidad ¢ eficigncia © un aumente de | vida Gtl, son capitalizados
aumentando el vafor de las bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mankenirmienko menores, son registrados como un
carmg 2 10% resultados del ejeiicio an que s incuren,

La utiidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula come ka
diferencia entre el precio ohtenido en la enajenacion y €l valor registrado en los libros
recanociendo €l carge o abong a resultados del periodo.

El valor residual v 1a vida Ofit de 103 acfivos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre
d= balance,

Depreciacion acumuwlada.

La vida il de un active se revisa, como minimo, 2b Erwine de cada periodn ameat v, 51 Es
expectativas difirieren de las estimacionss previas, los cambios se conkabilizardn como un
camiio en una estimacion contable, de acuerdo con la MG & Paoliticas Comtables, Cambios en
las Estimaciones Comables v Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el métods lineal, mediante la distribucion del costo de

adguisicion corregido por el valor residual estimado coando aplica, entrs Ios afics de vida ofil
estimada de cada uno de los elementos.

La tasa de depreciacion se presenia sequn &l siguiente detalle:

DEPRECIAGION 2042 2011
Instalaciones 10% 10%
Maruinaria y Eguipo 108,
Yehiculos 20% 20%

Las reparaciones y el mantenimienio de [os activos se cargan a resultados, en fanto gue las
mejoras ¥ adiciones se agregan al ¢asto de (o3 mismos.

Medicion del Reavaliip

Con posiercridad a su reconocimiento un elemenko de propigdades, planta y equipo cuye valor
razonable pueda medirse con fizbilidad, se contabilizard por $u valor revaluado, gue es sul valor
razonable, en el momentn de f3 revaluacisn, menos la depreciacion acumutada v el importe
acumulado de las perdidas por deterioro de valor gue haya sufrids.

10
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Las revaluaciones s hardn-cen suftetents requlanidad, para asagurar que el imporke en libros,
an todo mamento, no differa significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del pericdo scbre el que sa informa,

3.6 Deterioro del valor de Ins activos {ne financieros)

Loes activas sujetos a depreciacidn o no, s& someten a pruehas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias gue indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros exceds a su valor

recuperabla. Al 31 de diciembie ng 52 han reconccido pérdidas por deteriorn de activos no
financieros.

3.7 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

E! gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente v el diferido. £l impuesto
sobre la renta se reconace an el estado de resultados, exceplo gue esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccidn patrimonizl, en cuyo caso se reconoce
girectaments en &l patimonio.

[mpuesto a la Renta corriente

El cargo por impussto a ka renta corrignte se calcula mediants la tasa de impuestos aplicable 5
las utiidades gravables y se carga a lus resuliados del aflo en que se devenga con base en el
impugsto por pagar exigible.,

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposicionss legales
vigentes la tarifa serd del 24% para €l afic 2011, del 23% para al ano 2012, y del 22% para el
afio 2013, i &l valor de las utilidades que se reinviertan an &l pais & destinan a la adquisicidgn
de maguinarias nuevas ¥ equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, |z tarifa
tendra una reduccitn de diez puntos porcentuales.

& pari del giemcicio fiscal 2000 onlrd en wigor 2 notma que edige © pano G un tantlicind
minimo de impuasto a la renta”, la referida norma establecid que en caso de gue &) impuesto a
la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este ulimo s& convertirta en
impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a fa Renta diferido

El Impuests sobre la Renta diferido se provisiona en sy totalidad wilizando la metodologia de
MIC 12,

Tal meétodo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor én libros de activos y pasivos
para efectas financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esis
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias tempararias gravables
{las cuales resultaran en un futuro en un monfo imponible) o diferencias iemporarias deducibles
{las cuales resultaran en el future en padidas deducibles). Un pazive diferide por impuests
representa una diferencia temporaria gravable, v un activo diferide por impuesto representa una
diferencia temnporaria deducible,

Leos activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando [as tasas fiscales que se
ezperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice ¢ &l activo 8e canceale,

11
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Los-impuestos cornentes y diferidos s& reconacen como ingreso o gastd y son incrtidos-2n &l
resultade, excepto de que hayan surgide de una transaccion o sucesd reconocido fuera del
resultado, por ejempfe por cambios en la @sa de impuesios © por cambios en la nonmativa
fributaria también por reestimaciones sobre |a recuperabilidad de Jos aclivos por impuastos
diferidos o en la forma esperada o2 recuperar el valor en librog de un activo, Se reconoceran en
ofro resultado inkegral o directamente en el patrimanio.

3.8 Arctivaes Biologicos

Los activos hioldgicos, se clasifican en: Plantas en Produccidn, medidas a su Costo [(NIC 41,
p.30). el mismo que se reconoce en los resuliados del periodo, medidas a su costo, menos &l
deferioro 2comuladso segln la estimacion realizada.

3.9 Cuentas por Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del gire del negocio, asi como de
ohligaciones patronales y tributarias, |as mismas gue son registradas a sus correspondientes
valares Rominglés excepto las cuenktas por pagar a proveedones gue s registran a su valor
razonable por ser de corto plazo, "por (¢ cual no se considerd  realizar analisis de interés
implicito por no existir cugntas a largo plazo.,

3.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corte plazo

Corresponden principalmente a:

« La paricipacidon de los trabajadores en las ulilidades: ésta provision es caleulada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecdo noc la legislacion souatoriana vigente, esnecificamente el Codign de wabajo.
Sa registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gasios de operacidn,

»  Vacaciones: se registra el costo correspendients a fas vacaciones del personal sobre la
baze devengaca,

s« [ecimeo tercer y décimo ¢uarts sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn
vigente en el Ecuador,

Benaficios de large plazo

Jubilacién Patronal

La legislacion vigerie establece la obligecion de ke empleadores de provesr bensficios de
pension a los trabajadores que cempleten 25 afios de servicios continuos o interrumpides  para
el mismoe empleadas; después de 20 anos de servicio los trabajadores adquieren derecho & ue
beneficio de pensidn proporcional. La legislacidn vigente establece o bensficio definido de
pension que =l trabajador recibirg al moments de retiro.

El pasivo reconacido en 2l balance geners) relacionado con €l beneficio de pensicn es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general ba chligacidn es caloulada
anualmenia por actuarios independientes usando el método d=! crédito unifario proyectado. E
valor presente de fa obligacion es determinado mediante flujos de caja estimadoes, descontados
auna tasa del 5%.

12
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Provisinn por Desahucio et

La legislacion laboral vigente establece el pago de un heneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestive © par renuncia voluntaria, es
presentade por el rabajador ante el Ministeric de Relaciones Laborales. La Compariia
constituye un pasivo para el vator presente de este beneficio con base en las estimacionss que
surgen de un calculs actuarial preparado por un actuaric matematico independisnte, calificado
por fa Superintendencia de Compafiias.

3.11 Provisiones corrientes ¥ no cermrientes

Las provisionss s reconocen clando:

« {3 Compafia tiene una obligacidn presents, ya sea legal o implicita, come resultade de
eventos pasadas,

s s probable que vaya a sér hecesana una salida de recursos pars liguidar la abligacidn,

»  El monto ¢& ha estimado de forma fiakle,

Eas momos reconccidos com provisidn son fa mejor estimacidn de la administracion, a la
fecha de ciemre de los estades financieros, de los dasembolsos necesanios para liquidar la
obligacion,

3.12 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuands se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monda recibido o por cobrar por la venta de bignes o
fa preskacion de senvicios en el curso ordinario de fas actividades de la Compafia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos cormnprenden e valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en &l curse normal d& las operaciones de la compafia. Los ingresos nstos de 1WA,
devoluciones y descuentos otargados.

Log ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable gue lng beneficios econdmicos
fluyan hacta la compafiia, puadan ser medidas con fiabilidad y cuando fa compafia hace la
entrega de =us praductos al compradaor ¥, en consecuencia transfiers [0g riesgos v beneficios
inherantes a la propiedad de 2sos bisnes y no mantienen el derecho a disponer de ellas, ni &
mantener un conirgl sobre (s MISMos,

3.13 Reconccimienfto de Costos y Gastos

Los gastos de operacion son reconocides por la Compania sobre base del devengado. Se
componen da; gastos financieres, gastos administrativos, impuesios, tasas, contribuciones y
olros costos divectos propios ded gire del negodin,

3.14 Reserva legal

De acuerds con [z Ley de Compafias, el 10% de |1a ganancia neta d2 cada sgjercicio debe ser
apropiade como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente come minimo

al 50% ded capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de a3 liguidacion
da |z Compaiiia, pero puede ser uliizada para absorber pérdidas netas anuales.

13
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3.15 Hormas de Contabilidad Recientemente Emitidas

A |a fecha de emision de estos estados financieres, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las narmas existenizs que no han entrado en vigencia v que la Compania no
ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacon obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

MHEF 2: Instrumentas financieros

Esta nomna 22 de aplicasicn en los pericdos que comiencen en o despuéds del 1 de enero de
2013. El objelivo de esta NIIF &s establecer los pringipios para la informacién financiera sobre
activos financieros de manera que préesents informacidn il y relevante para los vsuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacidn de los impores, calendario e inceridumbra de los
flujos da efectivo futuros de |a entidad.

NIF 10: Estados financieros consalidados

Esta narma remnlaza a la MG 27 Gonsalidacian v estados financieros separados v ta B0 12
Consolidacian, Entidades de cometido especifico. Esta norma e de aplicacion en los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013, El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacion cuando una entidad controfa una o mas entidades,

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion &n los periodos que comiencen en 0 despuss del 1 de enero de
2013, El objetive de esta NIIF es establecer los principios para 185 revelacionss financieras de
las partes gque integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
corjuniamente, contribuciones ne monetarias por i0s inversionistas,

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacian an los periodos gue comiencen en o después dei 1 de enero de
2013, Bl objetivo de esta MIIF es requerir revelaciones a las ¢nfidades que permitan a los
usuarios de los estados financeros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
otras entidades; y los efectos de es5&% inversiones en la posicidn financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Ezta norma es de aplicacion &b [os periodos que comigncen an ¢ después del 1 de enero de
2013, Esta NIIF define "valor razonable’. establece un solo marco conceptual en (a5 NIIF para
medir €l valor razonable y requiere revelaciongs sobre k3 medicion del valor razenable. Esta
BIUE anlica 3 ateas MUE gue permitan B medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estades financiercos separados
Esta norma es de aplicacion en 05 periodos que comisncen en © después del 1 de enero de
2013, El ohjetivo de asta NIF es el de describir €l tratamianto contable ¥ las revelaciones

requeridas para subsidiarias, negocios  conjuntos vy asociadas cuande la entidad prepara
estadaos firancieros separados.

14



ERPOFIRERTAL 5.4,

Nofas a fex extados firancleray (Cprriaeidng

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuiios

Esta norma es de aplcacion en los perodos que comiencen en o despues del 1 de enera de
2013, El ohyelive de esta NIIF &5 &l de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determinz los requerimisntos para la aplicacion del método de participacion
paEirimontal al contabiizar inversiones en asociados ¥ negocios conjuntos.

NIC 12 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma =5 de aplicacion en los periodos que comigncen en o después del 1 de enaro de
2043, Incloye cambios referidos a los pfanes de benefisios definidos para los cuales requeria
amteriormente gue las remediciones de las valoraciones actuarales se reconocieran en el
estado de resultados o en Otres resuliados integrales. La nueva NIC 13 requerird que los
cambins en las madiciones se incluyan en Otfros resultados intedrales vy los costos de servicios
£ intereses netos se incluyan en el estado de resultados,

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Ofros
resultados integrales

Esta norma &s de aplicacion en los periodos que comiencen gn o despugs del 1 de julio del
2012, Los cambins gue se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con
ta presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios reguerirdn que los Otros
resuitados integrales se presenten separando aguellos que no podran sef reclasiiicados
subsecuentements &l Estade de resultados y los que podran ser  reclasificados
subsecuentements al estado de resultado si se cumplen clertas condiciones especificas,

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacidn de actives subyacentes

Esta norma es de aplicacidn en los perodos que comigncen en o degpués del 1 de enero de
2012, Dergga la SIC 21 Recuperacion de aclivos no depreciables revaluados. Los cambios
provesn un enforue practics para medr achivs y pasives por wnpuestos diferidos al med 2l
valor razonable 1as propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Lagz siguientes interpretaciones han zido emitidas y entraran en vigencia en periodos
poskeriores.

IFRIC 19 Amortizando pasives financieros con instrumeantos de patimonio. Efectiva a partir de
los pericdos que comiencen an ¢ después del 1 de julio de 2010

El IFRIC 9 requiere que |a entidad evalle si un derivative inmerso en un instrumenta financigro
s&a separado del contrato principal ¥ contabilizade como un derivalivo en el maments en que la
antidad antra g formar povte del contrale. Be prehiben las revaluationes postenutes. & ments
que haya un cambio en s ErMinos del contrato que modifiguen significativamente el flujo de
caja gue, de olra manera. seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requisre de una
revaluacion. La Compariia aplicara esta norma a pardir del 1 de en=ro del 2011 pero considera
gue no tendra efectos significativos en sus operaciones,

La Administracidn de la Compafia estima que la adopcian de 1as normas, enmiendas, mejoras
e interpretaciones antes descrites que sean aplicablez, ng tendran un impacko significative en
los estados financieros en sl gercicio de su aplicacion inicial. Sin embarge, no &s seguido
proparcionar una estimacion razonable d2 ese impacto hasta que un examen detallado hays
sido completado.
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Notaz g Iss exiades fingrcieras (Continavcion)

Nota 4. Efective ¥ Equivalenizs-al Efectivo

& 31 de diciembre de 2012 v 2014, son atdivos financieres iires de uso v sin resiicciones.

Un resumen de esta cuenta fue come sigue:

2012 2011

BANCO DEL PICHINCHA US S 18.579.45 3.827.20

BANCO BOLIVARIANO 1.793.15 2.071.30
TotalUS$ 2037260 5.898.50

Neta 5. Documentos y Cuentas por Gobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, corresponden a saldos por cobrar de los anticipos a
provesdores para la compra de maders, 1a% cuales no generan ntereses.

Mo hay concentracion de riesgo crediticio en estas cuentas por cobrar, debido a la naturaleza y
origen de las mismas,

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2012 il
CUENTAS POR COBRAR CLIENACIONALES USS  10.063,82 9.880,36
CUENTAS INCOBRABLES 0,00 24.913.16
Total TSS 1.063.82 34.793,52

Neta 6. Cuentas por Cobrar Relacionadas

Se refierz a:

2012 2011

EXPOFORESTAL INDUSTRIAL (1} USS  660.06%.71 44.805.23

F

Total US$  ~ 66.66%,71 44.865.25

Las cuentas por cobrar en su totalidad corresponden a préstames para pagos y facturas
por reembolsos que s le otorga a8 la compafia EXPOFORESTAL INDUSTRIAL 5. A para
las activigades propias del negecig.
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Nejaz 0 fes exfadoy francieros (Contipnasisnl

-~ Nota 7. Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de esta cuenta fue como sigue;

2012 2011
CUENTA CORRIENTE DEL PERSONAL  US$ 38,70 35934
DEUDCORES VARIOS 493205 3.033,32
Total US$ 4.990,75 3.392,66
Nota 8. Estimacion Cuentas Incobrables
El movimiento es como sigue:
Descripeion 2012 2011
Saldo Inkial -24.437.04 23808
{-7 Bajade Cuentas 24.437.04 0.00
f+)  Estimacion delaro (.00 -2 675,10
= Saldo Final Total LSS {I,_[Ifﬂ -24,—*_!37,[!4

Al 3t de diciembre de 2012, el valor de la provisién Cuentas Incobrables. presenta valor
cero, por cuanio se ha regularizado <on 1as cuentas pof cobrar, en el pariodo.

Nota 9. Inventarios

Un resurmen de gsta cuenta, fus come sigue:

2012 2H1

EXIST. SUMINIST. Y MATERLS. VIVERD T8%  29.259.96 1761502

Tuatal U'S$ 19.259.9% 37.6019,02
Mota 10, Activos por Impuestos Corrientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2012 2011

WA CREDITO FISCAL US$
IMPUESTOS RETENIDOS 21.831.68 16.624.18
ANTICTPO IMPUESTOS (i) 167.593.66 166.468.08
YA CREDITO RECLAMO (.00 13.207.71

Total USS 18942534 196.299,89

{i1 E=te valor incluye US3 1.125.66 v USS 47284 95 aﬁs_zmz vy 2011 respoactivamente, por el anticipo de

Impueste a [a Renta gue de acuerdo a las disposiciones ibutarias vigentes este seria el impoesto

dafimiien ¢ 58 Husta ego oe Yy dedaracion d2 1mpuesio 4 1a Renla.
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EXPORFORENTAL K,

Nofas @ fog esfades Financiseas (UG NaCign

Nota 11. Otros Activos Corrienfes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

012 LUNE
FOXNDOS FiJOs 344,00 434,30
FOXNDOS POR RENDIR LSS 200,00 130,00
GASTOS POR RECUPERAR 449 70 1. 48000
Totzl LSS 1.693,70 2.068 30
MNota 12. Propiedad, Planta y Equipo Neto

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo fue como sigue:

TART0 HITCRI DEPRECEACTIN SO 1ATA
DESCRIPCION SN AL MEOLEUIENT S4LDD0 AL SalbiFal Y)Y INOESTH) SALDO AL [VALGE NETG L
ML [adidmes [ Yonigs e 3N iricpss T | ININML

CERRINCH 2 [, ZXTRA RO HE 5 HA1lb HéllM
HET ALY THES 1413 51746 143575 - . . . HIE5E
D MCLM ¥RTHORETAL A . . BBLE ML . SN 05 8 11
Tk AL LAY S - eed
ST AL ToH 141 18351 - . 1A ESE10¢
UGS LA OE I i4m 115550 . 5 1R 3T 5NN agim L 1L

Toed 421k 1451343 | N ITTEETE T TR T TR R 41450 01
Mota 13, Activas Bioldgicos, Neto
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2012 2011
PLANTAS EN PRODUCCION Uss 89.493,51 228.398,80
Tokal USS 89,493 51 228,398,806

Nota 14. Impuesto Diferide

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se compensan si e tieng legalmente reconocido
el derecho a compensar lps activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos
diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal, Al 31 de diciembre de 2012 y 2071 tiene un
gewmulade de US 31417 27

Nata 15. Ctros Activos Na Coarrientes

Corresponde principalmente a las inversiones permanentes que mantiene la compania como
inversiones hasgta gque brinden rendimientos, y fa membresia.
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Meetvin w feev extades fingreicros (Coprinnacion)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

2012 2011
KREATA 5.A, uss 06.089 34 54,707,384
ARRAYANES CCLUB 29.700,00 297700 ()
Total USS 125.789,34 124.407.54

Nota 16, Guentas y Dosumentos por Pagar

Al 31 de diciembre de 20412 y 2011, corresponden al pago de semvicics gue no generan
intereses, segln el siguiente detalle:

2012 2011
FACTURAS POR PAGAR (F4) 1US% 2,622,690 6.991.7%
ACREEDORES VARIOS 00 542 96 80.798.62
Total US$ 102.165.65 96.7%0,41
Mota 17. Pravisiones y Dtras Obligaciones Corrientes

Corresponden a |as provisiones por beneficios sociales de caracter corentes y provisiones
para atender pagqos de impusstos, retenciones de Impussto a la Renta e VA

Un resumen de las cuenizs fue como sigue:

2H2 2011

SUELDOS POR PAGAR USs 2436215 0,00
VA DEBITO FISCAL 10.325,68 0,00
PROVISIONES VARIAS 69468 90 5.769.01
PROVISION 13ER, SUELDO 534,17 1.150.35
PROVISION 1470 SUELDO 0,00 5.544.00)
APORTES LE.S.5 POR PAGAR 139,75 3.071.09
PRESTAMOS LE.5.58. POR PAGAR 81,89 191,01
RETERCION DEL 1% 15,02 75,94
RETENCION DEL 2% 0,02 153,60
IMPUESTO 4 LA RENTA PERSONAL 0,00 227.56
RETERCION DEL 10% 27778 0,00
RETENCION 100% 1VA FACTURAS 333,33 1.707.459

Total US3 42.562,78 17.930,05

Nota 18. Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas

Corresponden a saldos pendientes de pago a su relacionada Expoforestal Industrial S.A,,
por Wenta de un bien Inmueble cuya extension es de 22 Has de superficie ubicado en la
Cooperativa 29 de Septiembre, de |la parroquia y cantdn Puertc Guitn, Provincia de
Pichincha y sus construccioneas civiles y magquinaria Agricola.
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Noges o log exiedos fingncferos fCoasineacid)

201% 2011
Largo Plazo
EXPOFORESTAL INDUSTRIAL TUSS 882.086.70 1.071.991.16
Total USS 882.086,?2: 1.071,991,k6
Nota 19. Provigion por Beneficios a Empleados

Las provisiones por concepto de jubiacidn patronal y desahucio se realizaron por efectos
de cumplimignio con las normas internacicnales de ipformacidn finansiera NIIF que
requierat que la informacion financisra se encuentre raronablemente presentada.

Provision Jubilacién Patronal

Mediante resofucicn publicada en Registro Oficial MN® 421 del 28 de enero de 15983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que 105 trabajadores tienen derecho a la jubilacion pateonal
meansianada en el Codige det Trabaio sin perivicio de la que cormesponds segun ta Ley 48
Segure Social Obligatario. De conformidad con lo gue menciona el Cadige del Trabajo ¥ en
hase a las reformas publicadas en el suplements del Registro Oficial N® 359 del 2 de julin
de 2001 en las que se establecen los montes minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte ¥ cinco (25) afos o mas hubigren prestado servicios,
continuada o interrumpidaments, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados gue & |la facha de su despido hubieren cumplids veinte afios
{20), v mends de veinte y cinco {25} afics de trabajo continuada o interrumpidamente.
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion,

Al 31 de diciembre de 2011, |a Gompania tiene 1a politica de registrar la jubilacion patronal
en lps resultados del afo en gue &8 paguen. Mienfras que en el periodo 2012, no se
registréd esta provision, segan Estudio Actuanal

El movimiento gde esta cuenta at 31 de diciembre de 2012 y 20711 3 la siguients:

Descripciin 2012 2011

Sakdo Inicial 5.078.51 0.00

Provwisiom del afio 0.00 507851

Pagos ¥/ o Teversiones (.00 ' 0.00
Total USS 507851 5.078,51

Provision por Desahucio

De acuerde con el Cadige det Trabajo, en su articulo 185, en caso de gue &) empleado decida
separarse ¥ presenke so renuncia voluntara ante el Ministeric del Trabajo tendrd derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre & 25% de su Altima remuneracidn por 2| tiempa
trabajado,
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Nafay a lns ectadoy fluaneieres (Continnacidn)

El movimignto de - la-feseiva para desahucio al 31 de disiembre de 2012 v 2011 &s |z
siguients:

Desenipcion 2012 2011

Saldo Inicial 684.06 (.00
Provision del ano D.00 48466
Pagos v 0 reversiones 0.00 GO0

Total USS 684,66 634,66

Tatal Provisiones por

Eeneficios Empleados 5.763.17 5.763,17
Nota 20. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2012 v 20141, el Capital suscrito v pagado de la compafia es de USD 5

13.513,84 el mismo que se encuenira dividide en 337 841 accionas de un valar nominal de
USDS 0,04,

MNata 21. Reservas

Se refiere

Descripcion 2012 20m
RESERVAS LEGALES USS 0.756.83 675033
RESERVAS FACULTATIVAS .80 .80 9 804,80
RESERVA VALOR PATRIMONIAL

TNVERSION (25.017.60) (22.399.10)

Tatal USS (11.453,97) (12.835,47)

Reserva Legal

l.a Ley de Companias exige gue las compafiias limitadas constituyan una reserva legal de las
ulilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta
que por o menos represente el 50% del capital social pagado.  Esta reserva puede ser
capitalizada o wilizada para cobrir pérdidas en operaciones.

Reserva Faciltativa
Se forma en cumplimiento del| estatuto o por decision veluntaria de las accionistas.
Reserva por Valor Pafrimonial de las Inversiones

Esta reserva se constituye con 1a finalidad de mantener en respaldo para el valor patrbmonial de
las inversiones que ha efeciuado la compaiia a su valor nominal.
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Norps o foy eviados financleroy {Coiriraacigng

Nota 22, Rasultados Acumutados

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de fa Compabia v pusde ser
uliizado para la distribecion de dividendos y ciertos pagos lales cormo re liquidacién de
impuestos. el excepto por los ajustes resultantes del proceso de conversion a NIIF fueran

Reqistrados con cargo a esta cuenta coma 1o determina fa NIIF 1 "Adepcidn por Primera vez de
laz Mormas Internacionafes de infermacion Financiera®, g cuales peeden ser wilizados para
revertir o ajustar los efectos de dichas normas. al 31 de disiembre del 2092 y 20711
cofresponde a USH 342,308 24 v UES 710.088.54 respeciivaments.

Mota 23, Resultades Acumuladas NIIF

Los ajustes de la adepcion por primera vez de fas "NIIF", se registrardn en &l Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de ta adopeion por primera vez

de tas NIIF", separada del resto de 105 resultados acemulados, al 2012 ¥ 2011 el saldo es de
USS (145.811,50),

Mota 24, Ihgresos

Un resumen Jde esta cusnta fue como sigue;

2012 21
VENTAS DE MADERA PULPABLE DE EUUSS 0,00 593.435.80
VENTAS DE OTROS TIPOS DE MADERA 0,00 205,00
VENTA MADERA NOVOPAN 4,00 §3.693.61
VENTA PLANTAS YIVERD F15. 0193 463.947,76
Total USS 275.542,93 1.143.282.17

MNota 25, Costo de Ventas

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 =f costo de ventas estas compuesio de la siquisnte manera:

2012 2011
COSTO YTAPOR VIADEMADPULPA  US§ - 397.647 43
COSTO VENTA MADERA NOVOPAN - 168.620,73
COSTO DE VENTA PLANTAS - VIVERO 293.798,73 336.796.11
OTROS INSUMOS DIRECTOS 3.351,73 3012338
MERMAS { DONACIONES - VIVERC 94.381,49 34.368.18
Total USS 393.531,93 1.187,555,%3
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Notas o loy estucdns firgmcicros (Contntanion;

Noka 26. Gastos Operacionales

Al 31 de diciernbre de 2012 y 2011 108 gastos operacionales z2 componen de la siguisnte

Manera:

Descripeién 20412 2011
HONORARIOS PROFESIONALES 1155 1107778 12.683.34
COMUNICACIONES 14.00 466551
DEPRECIACKONES 0.00 9.948,2%
GASTOS DE GESTION 346230 233183
GASTOS DE VEHICTILOS 28.00 345057
GASTOS DE VIAIES JL 49430
PROMOCION Y PUBLICIDAD RADTALY 10.404 90
SEGUROS 2243 40 a.00
CONSUMOS BASICOS 65715 190758
UTILES DE OF1CIN A (0.0 3248
GASTOS LEGALES f NOTARIALES 438.00 297,00
SUSCRIFCIONES 4.221.60 500760
OTROS IMPUESTOS 8.084,09 13,186,953
ALTMENTACION PERSONAL 1.666,14 2.280.65
DONACIONES 0.00 144.61
CAPACITACION FERSONAL 33,36 150,00
FONDOS DE RESERVA 0.60 0.08
GASTOS CUENTAS INCOBRABLES 0.00 1,07
REPUESTOS HERRAMTS. Y WARIOS 0,00 .00
GASTOS BANCARIOS S 4:3.92 123279
OTRAS BONIFICACIONES 105,00 0,00
BUMINISTRODS ¥ MATERIALES 417,25 0.00
[NDEMNIZACIONES LEGALES 0.00 0.00
GASTOS LIQLIDACION VA 0.00 376,60
GASTO MEWORAS TERRENO ESM {040 450
MANT.EQ.COMPUTLICENC/VARIOS 0.0 233032
VIGILANCIA Y SEGURIDAD 0.0 305317
REMUNERACIONES (.00 2787431
DEPRECIACIONES 141.553.41 14135344
SUELDOS EMPLEADOS 7.165,06 ALY
ANTICIPO DECIMO TERCERO AR 0.0
ANTICIPO DECTMO CUARTO 315,30 0,00
BONQ UNICO Y VOLUNTARIO 200,00 0,00
APQRIEPATRONAL ET0.4% 4,00
FONDO DE RESERVA 505,00 (.00

Total US§ 186.661,61 255.42480




EXFOFORESTAL 54,

Moty 7 lov estados fineecheroy (Oomtinnariin)

tiota 27, Otros Ingresos ¥ Gastos

Al 31 de diciembre de 2012 ¥y 2011 los ingresos y gaslos provenientes U originados en
transacctanes no referentes at girg ordinanc de! negocio se componen de la siguiente manera;

Ineresos Mo {hperacionales 012 2011

VERNTA DE MAQUNARLA L3S 0400 183.8219.50
WENTA VEHICULOS 14,285.71 10604095
WENTA MUEBLES Y BEQUIPD QOFICINA .00 V5585
VENTA EQUIPC DE CORPUTACIENN 000 4.69d,78
YENTA EQUIPCO DE CORMIUITNIC ACTON ORED 2,531,327
VENTA DE HERRAMIENTAS LIVIANAS L0 5751
YVENTA DE OFICINA 00 e0.5T4,29
VEL'TA DE TERREND 0 14,947,657
OTEAS MNGRESOS 17720192 [Ie RN )
INGRESOS POR REEMBIOILIOS 4.397.a8 25.238.24
1GRESOS POR ARRIENDC VIVERO (L) 1500050 0,00
IMGRETOE POR INVERS PLANTAC L S 41522
INGRESQE POR VTA BOSQUE EX FIE 20 ERER b8
TNGRESOS: POR SERY. HECHTIRA i 00 THIRD.G5

217.085,1+4 1.242.907,44

Egrosos No (Qperacignates

INTERESES GASTADDS EM LSS .00 0,00
COMISIONES BOLSA 00 18993
COBFET 00 24 116,91
IMPITEST O A LA SALIDA DE DIVISAS oo 0,00
COETO POR OTROS 2218.72 218 7872
COSTO DE VENTA EQUIPS COMPLT, .00 465476
COLTO VERTA DE MAQUINARLA .00 143 829.50
COSTO INE VENTA VERICLLAOS 5,317,771 10604098
COSTO PORYVTA MBLES Y EQ OFIC .00 T55.85
COSTO POR VTA EQUIFD COMUMNICAC .00 263137
COSTO POR VTA HERRAM LIVIANMAS .00 a7.51
COSTO POR VERTA QFICTN A .00 Gl 57430
COSTO PFOE, VENTA TEREEND .00 14.947.67
CASTIGO HACIEMDA SUSNIAG .00 4731887
OTROS GASTOS .00 27 55305
COTO POK REEMEOLE0E 0.807.4% 25820 24
CASTOS BEIERCICIO) ANTERVOR .00 3.990.73
CASTO POR TUBILACTON PATROMAL .00 LX)
SASTO POR DETERIORD EN LA ¥ALUACION .00 .00
COSTO VERTA PLANTACIONES 3,00 34441352
COSTOYTA BOSQUE E PIE .00 S53.FI12.87
COSTO SERVICHS: HECHUER A .00 TB2E0 63

Total USS 1555421 1.309.986 58

Periodo 2012

(1) A1 31 de diciembre 2012, la empresa obfiens ingresos a parlir del 20 de aoviembre de
2012, por arrandamientc de vivero forestal, este dltimo concepto no se encuenira
considerado en oz numergles de la escritura de constitucion del objeio social de la
empresa.  Cabe informar que este bien es de propiedad de la empresa mediante factura
en el periodo 2007 ¥ hasta |& fecha de nuestro informe no sg ha formalizado wridicamentg
la Compra-Venta del hien {Vivero) a través de una escritura.

Nota 28. Impuestos Corriente y Diferido

De acuerdo con la Lay del Impuestn sobre la Renta fa Compania presenta su declaracidn
del impuesto per el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afic.
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A partir del gjercicio fiscat 2040 entrd en vigor t2- norma que exige el pago de un "anticipo
minime de impuesto a la renta”, cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre et 0 2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos

La referida norma establecid que en caso de gue el impuesto 3 la renta causads ses Menor
gue el monto del anticipo minimo, este Ollime se convertird en impuesie a3 la renta
definitivo, a menos gue 2l contribuyente sclicike al Servicic de Rentas |niernas su
devolucion, 1o ceal podria ser aplicable, de acuerdn can la norma que rige la devolucion de
este anticipo,

El impuesio sobre la Renta ze determing de |a siguiente manera:

2012 2011
UtiidzdPerdida en Libros - 106 100,40 - 366,777,469
Afectacdn W I1IF
Limpuesto Diféride Comente
Utilidad/Pérdida Contable USDS - 106.100,40 - 366.777.60

Menos Partidaz Deducibles
15%% participacicy wabajadores
Jubilackn Pairenal Deducible

Mis Partidas No Deducibies
Jubilacikin Patrona)l Deducible

Base gravada parva lmpoesto a s Renta

hrmpuesta a la Renta Corriente [a)
Frnpueste a la renta Diferida ()
Empuestes a las Gananciag 1508

Las efactos fiscales de las diferancias temporales gue se ariginaron al 31 de diciembre sobre los
activog de impuesio sabre la renta diferido son los siguientes:

Active por

Impueste Saldo e Saldo e Saldo Saldo

a Iz Renta a1/01110 Auments Disminucion 311210 Aumento Disminucién WM A2

Briferide

Diferendia

Termporal

fer . B

Brovisidn B3 MTH 17456 - 117 27 1NT.27 11727

Jubilacidn

Fatronal

Total U5 3 w4241 174,86 - 1y ey - - 114,27 10787
Nota 29. Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de fas principales transacciones comerciales realizadas durante (05
afos 2012 y 2011, con compafiias relasionadas.
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Noti o los eatwdos Francieres (Continpacidn)

P 2002 200
Cuentas por pagar Expoforestal Induscrial S, A
Salo mivial Lahg EATLO0L1G B19.533.5)
Pagn / Facturaciin par servicio de logistica - 762581
Oiros - 1.535 .65
Facnrackin por reemboko de gastos 641416 2743773
Pagos reembobos - 50688 20031 2=
Conmpra de madem - 757431 .54
Papps de madera - U3IT IO
Rechsificaciones 2.5334.00 388.180.37
Facturaciin Actwos fijos - 19161531 1207975061
Impuestos Retenidos 1.710,85 -
Saldo final (Naota 19) 832.084.79 000
Rechsikaciin 1.40%.737.86
Cruee facturas actives fijes (Expoforestal Industrial 5. A - - 33a.745.70
Saldo final (Nota i9) LD 852.086.70 1.071.9%0.16
Nota 30. Precios de Transferencia

De acuesrds a la Rezsolucidn 464 del Senvicic de Rentas Internas publicada en el Begistro Oficial
Mo, 324, se estsblece la cbligatoriedad, ef alcance, v 18 informacién que deben presentar
aquellos contribuyentes que duwrante el gjercicio fiscal 2008 hayan tenido operacicnes con
partes relacionadas domiciliadas en &1 exterior,

En el articula 1 de dicha resolusian s expresa ko giguiente: “Los confribuyentes dal wpuesio a
Ia renta que hayan efecluado operaciones con partes relactonadas domiciliadas &n el exterior,
dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior 3 un millén de dalares de
s Estados Unidos de Amérca (USD 1°000.000,00), deberan presentar al Servicio d= Rentas
Internas et anexo de precios de transferancia.

Adicionalmente, aguelles contribuyantes que hayan €fectuado operacionss con partes
relacionadas domiciliadas en el exterier, dentro de un mWisme pericdo fiscal en un monto
acumulado superior & las cince millenes de détares (JSD 5'000.000,00% deberan presentar
adiclonaimente 2l anexo de precios de transterencia, el infonme integral de precios de
transferencia.”

De  igual manzra ol parrafe sequndo de este aniculo g2 establece [0 siguiente: "La
Administracion Tributaria, en gjercicio de sus facultades legales. podra solicitar -mediante
requesimientos de informacidn- a los confribuyentes que reslicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la prezentacian de la informacion condusente a
determinar s en dichas operacignes se aplicd el principic de plena competencia, de
conformidad con |2 ley”

El Articulo 22 de 1a Ley de Regirmnen tributario tnterng dice lo siguiente referente & Precios de
Transferencia:

"La determinacian del impuesto a la renta se efectuard por declaracion del sujete pasivo, par
actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los confribtiyentés que celebren operacionss o
transacciones con pantes relacionadas estan chligados a determinar sus ingreses ¥ sus costos
y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
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confraprastaciones que hubiera utilizado con o entre pares-independientes en cperaciones
comparables, Para efectos de control deberdn presentar a [a Administracion Tributaria. en las
mismas ¥echas y forma que ésta establezea, los ansxes e informes sobre tales operaciones. La
falta de presentacicn de los anexos e informacion referida en eske articulo, o s ez gue {a
presentata adolece de enored o mantiene diferencias con la declaracion de! Impuesto a fa

Renta, sera sancionada por la propia Administracian Tributana con multa de hasta 15.000
délaras de los Estados Unidos de Armdérica™

La gpresentacion de la informacion de operacinnes con pardes relacinnadas se encuentos
normada en el Ariculo 80 del Reglamento a la Ley de Regimen Tributario Inferno y dice 1o
siguiente: "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con pares
relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tribuiario Intermo,
adicionalmente 8 su declaracidn anual de Impoesto a fa Renta, presentardn al Servicio de
Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferéncia y o5 anexos que mediante
Resclucion General el SR establezea, referente a sus fransacciones con estas partes, en un
pazo no mayor a dos meses a 1a fecha de exigibilidad de a declaracion del impuesto a la
renta, de ¢onformidad con lo dispuesto en el aticulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamanto a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobra
la Responsabilidad de los Auditores Extemos que dice “Los auditores estan obligados, bajo
juramenkd, & incluir en los dictamenas que emitan respecto de 08 estados financieros de las
sociedades auditadas, un informe separado qus contenga la opinidn sobre el cumplimiento de
laz obligaciones tribulariaz de lzs mMismas, ya sea como confribuyenies © en su calidad de
agentes de retencion o percepcian de los tributos; asi come 1A opinidn sobre [a metodelogia y
los ajuskes practicados en precios de transferencia.”

La Administracién de la Compafia considera gue: i) basada en los resuliados del estudio de
precios de transferencia del afio 2010, el gue concluyd que no existian ajustes a los montos de
impuesto a la renta de ese afio, y. i) &n el diagndstico preliminar realizado con &l apoyo de sus
agesares Wilwdarios, para las ransacsiones del 2011, ha contivido gue no habrd impacio sobre
|2 provision e impussto 3 |3 repta del ano 2011 El estudio final del 2fe 2011 &stars disponible
en las fechas que requigran las avtoridades fiscales,

Nota 31. Administracian de Riesgos

Factores de riesgo financiere: las actividades de [ Compafiia la exponan a una vanadad de
riesgos financieres. El programa gensral de administracion de riesgos de la Compafia se
concentra pringipalmenta en lo irmpredecible de ios mercados financieres y frata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financierns, ademas, se encamina a que las
actividades con niesgo financiero de la Compalia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacitn, medicion y contral,

La sstrategia de Gestibn de Riesgo de EXPOFORESTAL 5.A., estd onentada a mitigar los
efectos de [os riesgos da:

» Mercado
- Cradiio
« Liguidez o Financiamignto

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a shuacionas en tas coales se esta
expuesto a condicicnes de incertidumbre.
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La estructura de-gestién del-riesgo financiero comprende |2 identificacidn, determinacion, andlisis; -
cuanfificacion. medicidn y conred de estos sveros. Bs responsabiiidad de la Administracion, y en
paricular dz la Gerencia General y Gerencia Adminisirativa v Financiera a evaluacion y gestion
sonstante del fesoo finagnciera.

Riesgo del mercado

£l Riesgo de Mercado esid gsociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan log actives v pasivos de la Compaiiia.

Este riesgo en 2 compaliia se darfa en el caso de que no s& fimen contratos para la
produscian d2 nlantas, nocla {sita de interas an el producks.

a] Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo d& cambio se produce come la consecuencis de la volatilidad de 1as divisas en
gue opera la compafiia. EXPOFORESTAL 5 A, maneja sus aperaciones y registros contables en fa
moneda de curso legal en e Ecuador el délar americano, por v que la totalidad de sus
operaciones de ingresos, costos vy gastos, activas v pasivos estan denominadas en dolares.

La cornpaiiza al momente NO efectla operaciones en monedas distinkas al dalar americans, y de
acuerda a |z esirateaia globhal on se tenes planificads operaciones en moneda exiranjara, por o que
se puade calificar como bajo e riesgo en Tipo de cambio.

b} Gestion de riesge en las tasas de interés

EXFOFORESTAL 5 A no mantieng actuslments pasivos con el sistema finangiers, dasde el
punto de vista de los activas, las inversiones financieras realizadas por 3 companiz tienen
como propdsite obtensr una rentabilidad éfectiva por mantener las mismas hastas su
vencimiento.

Las inversiones financieras no se encuentran expuesias a riesgos en |a tasa de inferés debido
4 que se encuenira a una tasa fija de interés v es a corto plazo, por 1o que esta ng tendria una
axposicion significativa a este rissga.

c) Gestidn de riesqo de mercado

El nesgo de mercado ocurre cuando una compariia estd sujeta a condiciones de wventa
gdvarsas debide a la ¢competencia en el mercade, condiclones adversas de demanda y de
mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o senvicies para los
clientes,

E! riesgo de mercada es meadio ya gue la emprasa tiens una dependencia importante de fas
vanahles econdmicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores. Como
resultado de lo anterior, [os factores economicos que afectan el nivel de ingreso de |8 poblacion
tienen un efecto determingnta en &f consumo da los productos vendidos por la compania, odas
estas variables son monitoreadas constantemente per la administracion de EXPOFORESTAL
5A., para avizorar los posibles impactes de la economia en la empresa y establecer las
estrategia necesarias para gue estos impactos seas minimds o nulos.

Gestitin del riesgo de liquidez o financiamiehto

El riesnn de liquidez esta relacionado con 13s necesidades de fondos para hacer frente a las
obligacicnes d2 pago.
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- EXPOFORESTAL S.A. logra mantener un aquilibrio entre fa continuidsd fondos y flexibilidad
financiera a fravéz de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a
proveedoras,

Nota 32. Contingencias
E=ta en processn v vigente el siguisnte vicio

Juicio N* 1180-2008 seguido en contra de PINECUADOR por Expoforestal SA, por
incumplimiento ge laudo arbitral. En esle caso se ha lograds recupetar la maguma y en 15 dias
sera retirada para su venta desde los patios del depositario en Latagunga.

Nata 33, Otros Aspectos Relevantes

Codigo Drginico d& la Preduccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en 2 Suplamenin del Regisice Oficial Mo, 384 =
Cddige Organice de la Produccian, Comercio e Inversiones, el mismo que incluys entre piros
sspectos fributarng 08 sfquigntes:

o La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en ia tarifa de impuesto a la renta
pata sociedades. asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para gl afo 2012 v 22% a
partir del afic 2013

»  Exoneracion del impuesto a 1a renta durante 3 afos para huevas sociedades cyas
inversiones se realicen para el desarollo de sectores econdmicos considerados
prigritarics para el Estado.

. Dredugcion del 100% adisional para el caloulg del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurfdos por "Medianas Emprasas”

. Exoneracién de retencion en 13 fuente de impuecio 2 la fenta en pado te nieTeses de
creditos externgs otorgados por instifuciones financieras.

»  La redyccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente: de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de imraestao 8 la repta para socledaties.

»  Exoneracion del pago del antipo de impuesto a la renta haska 2l quinto afo de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

*«  Exoneracion del impuresto 2 la salida de divisas en los pagos de copliial & intetesss por
créditos  otorgadoes por  instituciones  financierag  destingdos al financiamiento  de
inversiones previstas en este Codigo.

Nota 34. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Hasta la fecha de la emision de esios estados financigros (Marzo 22 Jde 2013) no se han
presentado eventes que se conozea, en la opinion de 13 Administracién de Iz Compafiia,
pusclan afectar la marcha de la comgania o puadan tener un efectn significative eohwe los
estados financiergs, que no se haya revelado en los mismos.




