
  

A Horath 
Willi Bamberger 4 Asociados C. Ltda. 

Quito, Abril 29 de 2008 
W. B. 313/08 

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 
Presente 

Estimados señores: 

Cop 340 

Willi Bamberger 8 Asociados 

Member Horwath international 

Contadores Públicos Autorizados 

Auditores - Consultores Gerenciales 

Barón de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto 
Ed. Barón de Carondelet, Pent House 

Apartado Postal 17-01-2794 
Quito - Ecuador 

Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178 

(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438 
www.horwath.com 
E-mail: woambergerOhorwathecuador.com 

Adjunto a la presente sírvase encontrar un ejemplar de los Estados Financieros 

Auditados de EXPOFORESTAL S. A., al 31 de diciembre de 2007, cuyo número de 

expediente es 47436. 

Documentación que remito para los fines consiguientes. 

Atentamente, 

Willi Bamber 
e 

saciados Cía. Ltda. 

   

   

    

arco Yépez C., 
PRESIDENTE 

rc”
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Willi Bamberger € Asociados 
Horwath Member Horwath International 

Contadores Públicos Autorizados 

Willi Bamberger 8 Asociados C. Ltda. Auditores - Consultores Gerenciales 

Barón de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto 
Ed. Barón de Carondelet, Pent House 

Apartado Postal 17-01-2794 

Quito - Ecuador 
Quito - Ecuador, Febrero 29 de 2008 Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178 

(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES www.horwath.com 
E-mail: wbambergerHhorwathecuador.com 

A los Accionistas de 

EXPOFORESTAL S.A. 

1. Hemos auditado los balances generales de EXPOFORESTAL S.A. al 31 de diciembre 
de 2007 y 2006, los correspondientes estados de resultados, de cambios en su 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Los estados 
financieros y las notas que se acompañan fueron preparados y son responsabilidad de 
la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión 
sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria. 

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. 
Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener una 
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o 
inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye un examen, a base de 
pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los estados 
financieros. Incluye también una evaluación de los principios de contabilidad 
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administración, así como 
también una evaluación de la presentación de los estados financieros. Creemos que 
nuestra auditoria nos proporciona un fundamento razonable para expresar una 
opinión. 

3. La compañía ha realizado proceso de devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
de los cuales ha quedado un monto de US 3 137.203,62 cuya recuperación es incierta 
al 31 de diciembre de 2007. 

4. En nuestra opinión, excepto por lo mencionado en el párrafo anterior, los estados 
financieros que se acompañan presentan razonablemente en todos sus aspectos 
importantes, la situación financiera de EXPOFORESTAL S.A., al 31 de diciembre de 
2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios del patrimonio y los flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con las 
disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Willi Bamberger $ Aseciados Cía. Ltda.     



EXPOFORESTAL S.A. 

Balance General 

(Expresado en dólares americanos) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Notas Al 31 de diciembre 

2007 2006 
ACTIVOS 

Disponible 3 19.051,59 61.524,29 
Deudores por Ventas 1.007,02 2.336,34 

Documentos por Cobrar 4 97.236,49 60.013,79 

Deudores Varios 5 90.148,56 122.615,23 
Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas 11.742,50 390,98 

impuestos por Recuperar 6 392.019,96 292.929,06 
Existencias 7 5.869,06 8.148,69 

Gastos Pagados por Anticipado 8 84.881,21 88.561,59 
Otros Activos Circulantes 1.580,70 277,99 

Total Activo Circulante 703.537,09 636.797,96 

Activos Fijos 9 2.381.170,51 1.041.665,43 
(Menos) Depreciación Acumulada 9 (290.014,47) (267.227,03) 

Total Activos Fijos 2.091.156,04 774.438,40 

Otros Activos 10 322.303,69 200.825,35 

TOTAL DE ACTIVOS 3.116.996,82 1.612.061,71 
  

Las notas de la 1 a la 22 que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

Guillermo Rodríguez M. 
GERENTE GENERAL 

Pablo Gallegos M. 
CONTADOR GENERAL 

Registro Nacional CPA No. 17595



EXPOFORESTAL S.A. 

Balance General 

(Expresado en dólares americanos) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVO CIRCULANTE 

Cuentas por Pagar 

Acreedores Varios 

Cuentas por Pagar Empresas Relacionadas 

Provisiones 

Instituciones Públicas 

Total Pasivo Circulante 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

Capital Suscrito y Pagado 

Reservas Legales 
Reservas Facultativas 

Valuación Inversiones 

Ulilidades no distribuidas Años Anteriores 
Utilidad del Ejercicio 

TOTAL DE PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Notas 

11 

12 

13 

14 
15 

16 
17 

  

Al 31 de diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

2007 2006 

76.589,43 90.803,97 

51.832,79 33.323,49 

2.264.641,74 794.654,77 
35.912,39 9.806,00 

27.166,51 23.953,38 

2.456.142,86 952.541,61 

2.456.142,86 952.541,61 

13.513,64 13.513,64 
6.756,83 6.756,83 

9.806,80 9.806,80 
649,67 - 

629.442,83 621.606,13 

684,19 7.836,70 

660.853,96 659.520,10 

3.116.996,82 1.612.061,71 
  

Las notas de la 1 a la 22 que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

Guillermo Rodríguez M. 

GERENTE GENERAL 
Pablo Gallegos M. 

CONTADOR GENERAL 
Registro Nacional CPA No. 17595



  

EXPOFORESTAL S.A. 

Balance General 

(Expresado en dólares americanos) 

Notas 

INGRESOS 

Ventas Netas 19 

(Menos): Costo de Ventas 

Utilidad Bruta en Ventas 

(Menos): Egresos Operacionales 

Pérdida Operacional 

Más: Ingresos No Operacionales 

(Menos): Egresos No Operacionales 

Utilidad del Ejercicio 

( Menos): 15% Participación Trabajadores 

( Menos) : 25% Impuesto a la Renta 

Utilidad dei Ejercicio: 

  

  

  

  

  

  

  

Al 31 de diciembre 

2007 2006 

6.133.528,30 5.155.740,93 

(5.843.578,66) (4.970.948,06) 

_289.949,64 184.792,87 

(324.739,32) (246.517,25) 

(34.789,68) (61.724,38) 

142.786,76 246.572,37 

(106.923,85) (174.481,72) 

1.073,23 10.366,27 

(160,98) (1.046,72) 

(228,06) (1.482,85) 

684,19 7.836,70 
  

Las notas de la 1 a la 22 que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

Gulilermo Rodríguez M. 

GERENTE GENERAL 
Pablo Gallegos M. 

CONTADOR GENERAL 

Registro Nacional CPA No. 17595
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EXPOFORESTAL $. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

(Expresado en dólares americanos) 

Utilidad del Ejercicio 

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación 

Depreciaciones 

Amortizaciones 

15% Participación Trabajadores 

25% Impuesto a la Renta 

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas 

Variaciones en Activos 

Aumento Cuentas por Cobrar 

Aumento Impuestos Retenidos 

Variaciones en Pasivos 

(Disminución) Cuentas por Pagar 
Aumento Beneficios Sociales 

(Disminución) Aumento Impuestos Retenidos 

Aumento Existencias 

Aumento Otros Activos Circulantes 

Efectivo Neto Provimiente de Actividades de Operación 

Flujo de efectivo en actividades de inversión 

Adquisición de Mobiliario y Equipos 

Otros Activos 

Efectivo neto usado en Actividades de Inversión 

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento 

Préstamos por Pagar 

Efectivo neto usado en actividades de Inversión 

Aumento neto en efectivo 

Efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del año 

  

  

  

  

  

Año Terminado al 

31 de diciembre 

2007 2006 

684,19 7.836,03 

83.776,65 267,227,03 
6.322,60 

160,98 

228,06 

(14.778,23) (19.743,39) 
(99.090,90) (5.722,69) 

0,00 (140.945,98) 
30.402,97 1.233,71 
2.822,27 (1.465,62) 
5.960,71 0,00 
(653,04) 0,00 

15.836,26 108.419,76 

(1.400.494,99) (81.567,40) 
(127.800,94) 0,00 

(1.528.295,93) (81.567,40) 

1.469.986,97 (5.937,50) 

1.469.986,97 (5.937,50) 

(42.472,70) 20.914,86 
61.524,29 40.609,43 

US$ 19.051 ¿59 61.524,29 

Las notas de la 1 a la 22 que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

Guillermo Rodríguez 

GERENTE GENERAL 
Pablo Gallegos 

Contador General 

Registro C.P.A. No. 17595



  

EXPOFORESTAL S.A. 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de Diciembre de 2007-2006 

1. 

1.1 

1.2 

2.1. 

2.2 

Identificación y Objeto de la Compañía 

Antecedentes 

Mediante escritura pública celebrada el 3 de junio de 1992 ante el Notario Segundo del cantón 
Quito, Doctora Ximena Moreno, legalmente inscrita en el Registro Mercantil del cantón Quito, el 
25 de junio de 1992, se constituyó la Compañía con el nombre de EXPOFORESTAL S.A. 

Objeto Social 

El objeto social de la Compañía es la compra y venta de bienes raíces agrícolas y forestales, 
en particular la compra — venta de bosques y de madera en cualquiera de sus formas, sea 
como árboles en pie, como troncos o pingos, trozas, astillas, como madera en bruto procesada 
y en cualquier otra forma que permita su aprovechamiento como tal o como materia prima para 
pulpa de papel o productos químicos derivados de ella; la exportación de madera en cualquiera 
de sus formas, de productos de madera, de productos elaborados en base a maderas, de 
productos químicos derivados de la madera, de pulpa y otros, la creación, el establecimiento y 
operación de plantas procesadoras de maderas y sus derivados; la contratación y suministro 
de servicio de forestación, reforestación, viveros, explotación de bosques; la administración de 
predios agrícolas y forestales; la importación de equipos, maquinarias, vehículos y otros 
elementos destinados a la consecución de los objetivos de la Sociedad. 

Durante el período 2007, además de la venta de madera pulpable objetivo principal de la 
compañía, este se encuentra incursionando en una etapa experimental de prueba para las 
ventas de plántulas o cualquier variedad desarrollada en el vivero de su propiedad. 

Principales Criterios Contables 

Base de Presentación 

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C), 
vigentes al 31 de diciembre de 2007. 

Período 

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de 
diciembre de 2007 y 2006, y son presentados en dólares americanos, que es la moneda de 
curso legal en el Ecuador. 
Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2006, 
han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2007.



2.3 

2.4 

2.5 

2.6 

2.7 

  

EXPOFORESTAL S.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

Inventarios 

La valoración de los inventarios se ha determinado sobre la base del método promedio, al 
cierre del periodo las existencias no exceden el valor de mercado. 

Inversiones en Acciones 

Las inversiones en acciones que mantiene la compañía en Krata S.A. están registradas al 
costo y no exceden el Valor Patrimonial Proporcional al 31 de diciembre de 2007 y 2006. 

Activos Fijos 

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los activos fijos han sido valorados al costo histórico. Las 
depreciaciones, han sido determinadas a base del método de línea recta en función de la vida 
útil de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes: 

2007 2006 

Oficinas Quito 5% 5% 

Máquina Forestal Pesada 20% 20% 

Herramientas Livianas de Uso Frecuente 10% 10% 

Maquinaria y Equipo KR 10% 10% 

Plataformas 20% 20% 

Trayler 20% 20% 

Muebles y Enseres 10% 10% 

Equipos de Computación 33% 33% 

Vehículos Livianos 20% 20% 

Equipos de Comunicación 10% 10% 

Velero 20% 20% 

Beneficios Sociales 

La compañía cancela los beneficios sociales de manera mensual, regidos a las disposiciones 
legales establecidas por el Código de Trabajo y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
(IESS). 

Participación a trabajadores 

Según disposiciones legales establecidas por el Código de Trabajo, la Compañía entrega a sus 
empleados y trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de 
impuestos, estableciendo su registro en el mismo ejercicio económico.



  

EXPOFORESTAL S.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

2.8 Impuesto a la renta 

La tarifa de impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% si las utilidades 
son reinvertidas por la Compañía. 

  

  

3. Disponible 

Se refiere a: 

Detalle 2007 2006 

Banco del Pichincha 15.607,34 57.813,70 

Banco del Pacífico 938,68 - 

Citibank Local 1.379,47 1.336,47 

Banco Bolivariano 1.126,10 2.374,12 
US$ 19.051,59 61.524,29 

4. Documentos por Cobrar 

El detalle de esta cuenta es el siguiente: 

  

Detalle 2007 2006 

Devolución de IVA 97,236,49 60,013.79 
US $ 97,236.49 60,013.79 
 



EXPOFORESTAL S.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

Deudores Varios 

Se refiere a: 

Detalle 

Anticipo Contratistas 

Préstamos Empleados 

Deudores Varios 

Impuestos por Recuperar 

Se refiere a: 

Detalle 

IVA Crédito Tributario 

Impuestos Retenidos 

Anticipo Impuestos 

¡VA Crédito Reclamo 

Existencias 

Se refiere a: 

Detalle 

Hechuras en Bosques 

  

  

  

  

  

  

2007 2006 

83,579.00 120,197.89 

4,293.85 971.10 

2,275.71 1,446.24 
US $ 90,148.56 122,615.23 

2007 2006 

231,052.67 98,500.15 

632.07 785.47 

0.00 531.52 

160,335.22 193,111.92 

US $ 392,019.96 292,929.06 

2007 2006 

5,869.06 8,148.69 

US $ 5,869.06 8,148.69 
 



EXPOFORESTAL S.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

Gastos Pagados por Anticipado 

Corresponde al siguiente detalle: 

Detalle 

Seguros 

Repuestos de Consumo 

Otros Gastos 

US $ 

  

  

2007 2006 

5,212.71 4,186.46 

73,184.14 73,318.73 

6,484.36 11,056.40 

384,881.21 88,561.59 
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10. 

EXPOFORESTAL S.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

Otros Activos 

Se refiere a: 

Detalle 2007 2006 

Inversión en Empresas Relacionadas 

Krata S.A 124,756.61 124,106.94 

Total US$ 124,756.61 124,106.94 ¡ 

Intangibles 

Garantías por Amendos - 700.00 

Frecuencias 825.00 825.00 

Total US$ 825.00 1,525.00 

Inversiones Largo Plazo 

CORPE 54,575.88 45,493.41 

Arrayanes Club 29,700.00 29,700.00 

Total US$ 84,275.83 75,193,41 

Otros 

Proyecto Vivero 112,446.20 - ii 

112,446.20 - 

TOTAL OTROS ACTIVOS US$ 322,303.69 200,825.35 

i) Expoforestal S.A. posee el 100% de la acciones de esta compañía, su capital es de 
US$ 21.200,00 dividido en 530.000 acciones, cuyo valor nominal es de US$ 0,04, 
según la compañía, de acuerdo a la confirmación del Valor Patrimonial Proporcional el 
monto de la inversión ha variado entre el período 2008 y 2005 en US$ 3.388,15; y en el 
período 2007 en 649.67, En este perfodo la compañía no ha recibido dividendos. 

it) Con el objetivo de ver la posibilidad de diversificar su actividad, en un futuro no lejano, 
la compañía ha decido probar con el servicio de plantaciones por ende los gastos 
acumulados corresponden a valores invertidos por la compañía al 31 de diciembre de 
2007 los mismos que serán acumulados a las plantas que se desarrollaran a futuro en 
el vivero, 
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EXPOFORESTAL S.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

11. Cuentas por Pagar 

  

Se refiere a: 

Detalle 2007 2006 

Facturas por Pagar Serv-G 3,141.10 3,260.29 

Facturas por Pagar (F4) 8,499.91 8,875.09 

Facturas por Pagar Mad/ Serv/ Fl 64,948.42 78,668.59 

US$ 76,589.43 90,803.97 
  

Acreedores Varios 

  

Se refiere a: 

Detalle 2007 2006 

Acreedores Varios 50,846.79 32,337.49 

Contratista 386.00 386.00 

Garantías por Arriendos 600.00 600.00 
US$ 51,832.79 33,323.49 
  

Cuentas por Pagar Empresas Relacionadas 

Se refiere a: 

Detalle 2007 2006 

Expoforestal Industrial S.A. 2,264,641.71 794,654.77 
US $ 2,264,641.71 794,654.77 

Esta cuenta se conforma por préstamos que le realiza Expoforestal Industrial S.A. para 
financiar los gastos operativos de la compañía, a su vez comprenden también anticipos los 
mismos que se liquidan con la entrega de madera. Cabe mencionar que US $ 1.408.737,86



  

EXPOFORESTAL S.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

corresponde a la adquisición de un vivero que comprende en 22 hectáreas de terreno, 
construcciones civiles como maquinaria agrícola. 

  

  

  

14. Provisiones 

Se refiere a: 

Detalle 2007 2006 

Provisiones Varias 32,373.38 8,548.60 

Provisión 15% Utilidades 160.98 1,046.72 

Provisión 13er Sueldo 358.75 210.68 

Provisión Fondos de Reserva 3,019.28 - 

US $ 35,912.39 9,806.00 

15. Instituciones Públicas 

Se refiere a: 

Detalle 2007 2006 

IESS por Pagar 2,633.28 1,168.63 

Impuesto a la Renta 228.06 1,482.85 

Impuesto a la Renta Personal 322.23 86.73 

Retenciones en la Fuente 7,782.51 4,215.87 

Retenciones de IVA 16,200.43 16,999.30 

US $ 27,166.51 23,953.38 
  

16. Capital Social 

El capital social actual suscrito autorizado y emitido es de $13.513,64, dividido en 337.841 
acciones de un valor de $ 0.04.
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19. 

  

EXPOFORESTAL S.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

Reservas Legales 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad líquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del 
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en 
caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o 
puede ser capitalizada en su totalidad. Esta reserva se registra con la aprobación de la Junta 
de Socios que se realiza en el periodo subsiguiente. 

Transacciones con partes relacionadas 

Durante el periodo 2007 y 2006, las transacciones con partes relacionadas son: 

2007 2006 

Inversiones Krata 

Saldo Inicial 2006 124,106.94 

Registro VPP 649.67 

Saldo Final 2007 124,756.61 124,106.94 

Cuentas por Cobrar Krata 

Krata S.A. 11,742.50 390.98 

Cuentas por Pagar Expoforestal Industrial S.A. 

Saldo Incial 2006 -794,654.77 

Préstamos -633,587.01 

Pagos 584,889.34 

Reembolso -670.40 

Venta de Madera -6,071,365.65 

Pagos de Madera 6,059,484.61 

Venta de Vivero -1,408,737.86 

Saldo Final 2007 -2,264,641.74 794,654.77 

Ingresos Operacionales 

Corresponde a: 

  

Detalle 2007 2006 

Madera Pulpable de Eucalipto 6071365.65 5,155,740.93 
Ventas Plantas 62,162.65 0 

US$ 6,133,528.30 5,155,740.93 
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EXPOFORESTAL S.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

20. Conciliación Tributaria 

UTILIDAD CONTABLE ANTES DE ¡IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN 1.073,23 

15% PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 160,98 
CÁLCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 

UTILIDAD (PÉRDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA Y PARTH 1.073,23 

Menos: 

15% Participación a trabajadores (f) (160,98) 

UTILIDAD (PÉRDIDA) GRAVABLE 912,25 

BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 25% (Arts. 37 y 38 912,25 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 228,06 

21. Normas Internacionales de Información Financiera 

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No. 06,Q.1C1.004, emitidas por la Superintendencia de 
Compañías el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren de adopción obligatoria las 
“Normas internacionales de Información Financiera, NI[F” y las “Normas Internacionales de Auditoria y 
Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su aplicación debe 
considerarse desde el año 2008 para establecer una base contable que permita aplicar 
adecuadamente esta nueva normativa contable en el año 2009. 

22. Eventos Posteriores 

Hasta la fecha de emisión de este informe 29 de febrero de 2008, no se han presentado eventos que 
se conozca, puedan afectar la marcha de la compañía. 
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