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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de PROINMOBILIARIA S.A.
30 de mayo del 2015

Estados financieros auditados

l. Hemos auditado ios estados financieros adjuntes de Proinmobifiaria S.A., que comprenden
el balance general a! 31 de diclembre cel 2010 vy los correspondientes estados de
resuitados, de cambios en ei patrimon:c y ae fiujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de poiticas contabies significativas y otras notas explicativas.
Los estados financieros al 31 de diciembre dei 2005 y por ef aflo terminado en esa fecha
fueron auditados de acuerdo con Normas .nternac:onales de Auditoria y emitimos nuestro
informe con fecha 23 de abrii de: 2010, e mismo que contiene una opinidén con 4
salvedades mencionadas a continuacion:

a) Las nprovisiones registradas contabiemente correspondientes a ingresos por
comisiones y 10 gastos por comisicries devengadas hasta el cierre del ailo 2009 se
basaron en reportes preparados por ta administracion de {a compafiia; estos reportes
fueron preparados para propésitos de conurol y administracion de los proyectos
inmonpiliarios y no fueron disefiados para proveer informacion contable; por lo tanto,
informamos que la fideidad de ia nformacidn que consta en estos reportes

“extracontables” no han podido s2r confirrmadas durante nuestra revision de los
estados financieros dei afio 2008,

b} Proinmobiliaria S.A. mostraba US/.2.111.49% en ei rubro comisiones por cobrar y
jS/.688.99¢€ en ei rubro partes v.ncuiades por cobrar. Estos rubros incluyen valores
antiguos pendientes de conro sobre (05 cuaies ia Compania no efectud un anélisis
deta!llado que le permita registrar una adecuada provision para cuentas incobrables.

¢} Durante el ano 2009, Proinmciiiaria S.A. inic:é un proceso de conciliacion de sus
registros contables con ios registros dei proyecto inmobiliario Pinar de la Sierra; ala
fecha de emisién de! informe aei afto 2009 no se habia concluido con este proceso,
gor ic que informamos que ics efectos derivacos de este trabajo no fueron
incorporados en ios estades financiercs adel afio 2005, Al término de este proceso no
se igentificaron ajustes significatives scbre los estados financieros del 2010.

d) Al 31 ce diciembre dei 2005, .a Compezilia mostraba US/.54.462 correspondientes a
depodsitos pendientes de de identificar. informamos que a fa fecha de emisidn de los
estados financieros dei 2008, Precinmobiiiariz S.A. no habia concluido un analisis
detaiiado de estcs registros dekido 3 que presentabapgrag cantidad de movimientos
partid ntiguas. Aiteérmine de este grocess
y partidas antiguas. Aitérminc de aste grocess, el numero de g%rtldas]%?dnf.ntes de

. L . R e . rancisc azar
idenuificar fueron reduciaos sign:f.cstivamente, por io qgtﬁfeAt%{gggign%csgacg%pé 303
31 de diciembre del 2010 ascendic 2 US5;.23.777. Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Responsabilidad de ia Administracidn sobre ios estados financieros
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razonable de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabifidad incluye: el disefio, implementacion vy
mantenimiento de controles interncs relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; la seleccion y aplicacion de poiiticas de contabilidad apropiadas; vy, la
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

(%)

Nuestra responsabiiidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionadc en los parrafos 6 y 7, nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las que
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que pianifiquemaos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

4, Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre ios saldeos y ias reveiaciones presentados en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de! juicio dei auditor, incluyendo la evaluacién del
riesgo de que ios estados financieros centengan distorsiones importantes, debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaiuacidon del riesgo, e auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de ia Compafiia, para la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros, con ei fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, peroc nc con e propdsito de expresar una opinidén sobre la
efectividad del control interno de !a Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicaacs son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por ia gerencia son razcnables, asi como una evaluacidn de {a presentacion
genera! de los estados financieros.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
Salvedad por limitacion a nuestro aicance.

6. Las provisiones registradas contabiemente correspondientes a ingresos por comisiones y

los gastos por comisiones devengadas hasta ei cierre dei afio 2010 se basaron en
reportes preparados por ia administracion de la compafia; estos reportes fueron
preparados para propositos de control y administracion de los proyectos inmobiliarios y
no fueron disefiados para proveer informacion contable; por lo tanto, informamos que la
fidetidad de ia informacion gue consta en estes reportes “exXtratomnapies  no man podiao
ser confirmadas durante nuestra revisidn de ics estados firfmuisroSadefialgddy Bamaplo
irrafo ] Edif. Atlantic Business Center Of. 803
parrafc 1.
Telefs: (593 2) 2863-728
(593 9) 8501-210
(593 9) 8546-993

Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Proinmobiliaria S.A. muestra US/.1.111.491 en el rubro comisiones e@g‘or ﬁgbraw@%
US/.569.018 en el rubro partes vincuiadas por cobrar. Estos rubros incluyen valores
pendientes de cobro antigucs sobre ios cuales la Compafia no ha efectuado un anélisis
detaliado que (e permita registrar una adecuada provision para cuentas incobrables.

Opinion del auditor independiente

En nuestra opinidn, excepto por o mencionado en los parrafos 6 y 7, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Proinmobiliaria S.A. al 31 de diciembre
del 2010 y los resultados de sus operaciones, 0s cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por e! afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios contables
generaimente aceptados en ei Ecuador

Asuntos relevantes

La legislacion ecuatoriana vigente estabiece el régimen de “precios de transferencia” para
reguiar con fines tributarios ias transacciones que se realizan entre entidades definidas
por este régimen como “partes reiacionadas”, de manera que los precios de los bienes y
servicios transados entre “partes refacionadas” {iocaies o del exterior) sean similares a las
que se realicen entre “partes independientes”. A !a fecha de emision del presente
informe, la Administracion de ia Compafiia: i} no ha definido una politica de fijacion de
precios para dar cumplimiento a estas dispcsiciones iegales, ii) no ha contratado la
elaboracién de un estudio de precios de transferencia por parte de un perito
independiente y, ili} no ha sstabiecido 105 efectos que podrian existir en sus estados
financieros adjuntos derivados de !a apiicacion de!l régimen de “precios de transferencia”.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador

Proinmobiliaria S.A. prepara sus estados financieros con bhase en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. Por o tanto, ios estados financieros adjuntos no tienen como
propésito presentar ia posicion financiera, los resultados de su operacion y flujos de
efectivo de la Proinmobiliria S.A. de conformidad con principios de contabilidad vy

practicas generalmente aceptadas en paises y ;urisdicciones diferentes a los de la
Repubiica det Ecuador.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Informe de cumplimiento tributario YT YY)

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la determinacion
y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento se emitirad por separado.

6a f%smw éﬁsu// jvv/

BCG Business Consulting Group . Jefferson Galarza Salazar

del Ecuador Cia. Ltda. Socio Divisién de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987
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Francisco Salazar 1102 y Tamayo
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PROINMOBILIARIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCEIRA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en subsidiarias
Activos fijos
Cargos diferidos

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales

Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVO

PASIVO A LARGO PLAZO
Deudas con partes relacionadas a largo plazo

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados acumulados

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Esteban Barra\M.
3 SjeeutiVo

Nota:
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Al 31 de diciembre del:

2010 2009

794.303 465.253
768.380 1.111.491
690.364 688.996
65.292 34.671
2.318.339 2.300.411
20.600 20.000
50.777 59.648
54.243 80.229
2.443.959 2.460.288

2010 2009

- 374.716
119.580 142.655
1.947.588 1.693.986
49,748 88.502
25.399 5.449

2.142.315 2.305.308
156.107 61.634
145.537 93.346

2.400 2.400

23 23

4.368 4.868
16.687

59.070 58.070
79.176 10.298
2.443.959 2.460.288

Yoo Lyoc

Contadora

' P.A. Séfaya Rivadeneia &



PROINMOBILIARIA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en doélares estadounidenses)

201 2009
Ingresos por:

Prestacidn de servicios 1.819.055 1.705.793
Gastos de operacién -679.507 -791.798
Utitidad bruta 1.139.548 | 913.995 |
Gastos de operacién - -
Gastos de venta -227.512 -
Gastos de administracién -789.007 -901.905
Utilidad operativa : { 123.029 | 12.090 |
Participacién laboral -18.454 -1.814
Impuesto a la renta 11 d) -25.399 -5.450
Utilidad (Pérdida) Neta 79.176 4.826

v EZ o0

Estyban Barra \@.P,A. Shraya Rivédeneira C.
i jecutivo Contadora




PROINMOBILIARIA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMON!IO

POR L0S ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Exp io en délares i )

Nota
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
Dividendos distribuidos
Resultados del afio 2009
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
Dividendos distribuidos
Resultados del afio 2010

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Aportes
Capital para futuras Reserva Reserva Reserva Resultados

social capitalizaciones legal facultativa de capital Acumulados Total
2.400 23 4.868 16.687 59.070 5.472 88.520
4.826 4.826
2.400 23 - 4.868 16.687 59.070 10.298 93.346
-16.687 -10.298 -26.985
79.176 79.176
2,400 23 4.868 - 59.070 79.176 145.537

—_

‘d;«lR ivadencimaC.
Contadora




PROINMOBILIARIA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

2010 2009
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo provisto por clientes 2.485.909 1.353.863
Efectivo pagado a proveedores (805.610) (448.896)
Efectivo pagado por obligaciones laborales (951.096) (1.009.830)
Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto (43.900) {13.618)
Efectivo pagado por impuesto a la renta (36.070) (30.316)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion 649.233 -148.857
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de inversiones en instrumentos de patrimonio - -
Adiciones de inversiones en asociadas - -
Disminuciones de inversiones en asociadas - -
Adiciones de activos fijos (4.764) (4.740)
Dividendos recibidos - -
Efectivo neto provisto {utilizado) por (en) las actividades de inversién -12.955 67.375
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Adiciones de deudas con partes relacionadas a largo plazo 94.473 61.634
Disminucidn por pago de dividendos (26.985) -
Efectivo neto provisto {utilizado) por {en) las actividades de financiamiento (307.228) 436.350
Flujos de efectivo netos del aho 329.050 354.868
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 465.253 110.385

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 794.303 465.253

Estebag Barra M-
Prést fecutivo

Contadora




PROINMOBILIARIA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2010 2009

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Resultados del afio 79.176 4.826
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Dividendos recibidos - -

Cambios en el valor de las inversiones al aplicar el método de participacion 62.424 (77.828)

Depreciacién de activos fijos 13.635 11.283

Amortizacion de cargos diferidos 33.577 7.954
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar comerciales 343.111 {38.575)

Otras cuentas por cobrar (1.368) 61.257

Irventarios - 70.000

Activos por impuestos corrientes {30.621) {5.880)

Cuentas por pagar comerciales (23.075) (1.840)

Otras cuentas por pagar 253.602 (284.484)

Obligaciones laborales (38.754) 45.588

Pasivos por impuestos corrientes 19.950 {18.986)
Efectivo neto provisto (utilizado) por {en) las actividades de operacion 711.657 -226.685

2D

e

B ; >
Esteb? . C.P.A BSrayaRivadenciraX..
Presidenty Ejecutivo i( Contadora



PROINMOBILIARIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Abreviaturas usadas:

us/. - Délares estadounidenses.

Proinmobiliaria - Proinmobiliaria S.A.




PROINMOBILIARIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

a}  Constitucién

Proinmobiliaria S.A. fue constituida el 4 de mayo de 1992 y su objeto social es dedicarse,
entre otras, a las siguientes actividades:

1. Intermediacion, mandato inmobiliario, mobiliario y comercial, esto es la compra,
venta, arrendamiento, anticresis, administraciéon, promocion a cualquier titulo,
permuta, arriendo, constitucion y cesion de gravamenes hipotecarios para los
bienes inmuebles y prendarios para los bienes muebles.

N

Administracion, promocién, comercializacion de toda clase de desarrollo o proyecto
inmobiiiarios. Pudiendo para el efecto recibir y administrar fondos de terceros asi
como contratar todo tipo de obras o servicios para la realizacién de los proyectos.

b) Comisiones ganadas

Composicidn de saidos: Al 31 de diciembre del

2010 2009

Ingresos por comisiones por la venta de:
Proyectos inmobiliarios no

relacionados 972,698 1,085,034

Proyectos inmobitiarios de! Grupo

Equinoccio 409,948 275,733

inmuebles de terceros {contrates

de mandato) 237,529 116,936

Otros ingresos 198,880 228,090

TOTAL 1,819,055 | 1,705,793 |

Corresponden a ingresos por comisiones por la venta de propiedades de proyectos
inmobiliarios del Grupo Equincccio y de proyectos inmobiliarios de promotores no
relacionados. incluye también ingresos por comisiones por la venta de propiedades
mediante instrucciones establecidas en contratos de mandato. Las comisiones por venta
de propiedades oscilan entre el 4,0% y 5,0% dei vaior de ias propiedades comercializadas.
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Precios de transferencia

La legislacion ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para
reguiar con fines tributarios las transacciones que se realizan entre entidades definidas
por este régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y
servicios transados entre “partes relacionadas” (locales o del exterior) sean similares a las
jue se realicen entre “partes independientes”. A la fecha de emision del presente
informe, ia Administracion de la Compafia: i) no ha definido una politica de fijacién de
precios para dar cumplimiento a estas disposiciones legales, ii) no ha contratado la
elaboraciéon de un estudio de precios de transferencia por parte de un perito
independiente y, iii) no ha establecido los efectos que podrian existir en sus estados
financieros adjuntos derivados de {a aplicacion del régimen de “precios de transferencia”.
Los estados financieros adjuntos deben ser teidos considerando esta circunstancia.

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de ios estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabpilidad {NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saidos criginados hasta ei 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a dolares estadounidenses; mediante las pautas de ajuste vy
conversidn contenidas en ia NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracidon de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en ia revelacion de actives y pasives contingentes. Debido a la subjetividad en este

proceso contable, los resultados reaies pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Normas internacionales de Infermacién Financiera - NilF

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucién No. 06.Q.1CI.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las “NIIF” y su aplicacion obligatoria por parte de
las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cuat fue ratificada corn la Resoiucion No. 06.Q.I1C1.004 del 3 de julio del 2008.

De conformidad con i{a Resoiucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiias el 20 de noviembre det 2008, el cronograrna de aplicacion de las NIIF para
Proinmobiliaria serd ei siguiente:



1) Estados financieros de apertura: Corresponden a los primeros estados financieros que
se deberan presentar utilizando ias disposiciones contenidas en la NIIF-1: Adopcién
por primera vez de las NiiF. Los estados financieros que se sujetaran a este proceso
de conversién son los emitidos por la Compaiiia al 1 de enero del 2011.

2) Estados financieros intermedios: Corresponden a los estados financieros que se
deberan presentar (para efectos comparativos) utilizando las disposiciones contenidas
en las NIIF. Los estados financieros que se sujetaran a este proceso de conversién son
los emitidos por fa Compafiia al 31 de diciembre dei 2011.

3) Estados financieros con base en las Niif’s: Corresponden a los estados financieros que
se deberan preparar utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF. La
preparacién de estos estados financieros se efectuara a partir del 1 de enero del 2012.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administraciéon de la
Compafia no ha estimado las diferencias que podrian existir entre los estados financieros
emitidos el 31 de diciembre del 2010 de conformidad con “NEC” y los estados financieros
emitidos el 1 de enero del 2011 de conformidad con “NHF”.

Mediante  instructivo  compiementario  No.5C.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compaiias ei 23 de diciembre del 2009, se establecié que los
estados financieros se preparardn y registraran con sujecion a las “NIIF”, en la version
vigente, traducida oficiaimente al idioma castellano por el “IASB”.

Por ultimo, la Resolucion No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 emitida por la Superintendencia de
Compaitias en enero del 2011 estabtece entre otros aspectos importantes, lo siguiente:

o La Compania debera apiicar la versién completa de las “NIIF”.

s ialunta Generai de Accionistas deberd aprobar el cronograma de implementacion de
tas NIF hasta el 31 de mayo dei 2011. Una copia de este cronograma debera ser
remitido a la Superintendencia de Compafiias.

s El directorio de la compafia o ei 6rgano competente debera aprobar la conciliacion
patrimonial al 1 de enero del 2011. Una copia de este cronograma deberd ser
remitido a la Superintendencia de Compaiiias.

e En marzo dei 2013, la Junta General de Accionistas debera aprobar los primeros
estados financieros preparados con base NIiF, asi como los estados financieros
convertidos a NiiF al 1 de enero y 31 de diciembre dei 2011.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos —

Los ingresos ordinarios procedentes de ia prestacién de servicios son reconocidos en el
estado de resultados en la medida en que se devengan y se emiten los respectivos
comprobantes de venta. Los costcs relacionados con estos ingresos también son
registrados con base en el devengo contabie.



c}

d)

f)

Los ingresos por servicios prestados no son reconocidos cuando no es probable su
recuperacion, por ejemplo en el caso de servicios prestados a Fideicomisos inmobiliarios
gue no han alcanzado el punto de equilibrio

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El rubro efectivo y equivalentes de efectivo incluyen inversiones temporales las cuales se
registran al valor de los depdsitos efectuados por ia compaiia, mas los intereses
devengados ai cierre del ejercicio.

Deudores comerciaies -

Los valores incluidos en el rubro “deudores comerciales” se muestran a su valor de costo
y provienen principalmente de las ventas de bienes efectuadas por la Compafiia. Los
deudores comerciales son dados de ba;ja en el corto plazo cuando se cobran

Activos por impuestos corrientes —

Los activos por impuestos corrientes incluyen anticipos del impuesto a la renta y
retenciones en ia fuente que le han sido efectuadas a la compaifiia.

Anticipos del impuesto a la renta:

Los anticipos del impuesto a la renta pagados durante el afio 2010 serdan compensados
con el impuesto a la renta reconocido en resultados durante el periodo que se informa
{Ver comentarios adicionaies en el literal j} de la Nota 2).

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la compafia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del
‘mpuesto a la renta reconocido en resuitados durante el periodo que se informa o en el
pago dei impuesto a la renta reconccido en resuitados de los proximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que
prescriban, es decir, 3 aflos contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta de! ano correspondiente.

inventarios —

Los inventarios se presentan al costo historico, utilizando el método promedio simple

para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. Los saldos de los inventarios no
exceden su vaior de mercado.



h)

Inversiones en subsidiarias -

Son inversiones en subsidiarias aquellas en ios que Proinmobiliaria realiz6 con el objetivo
de ejercer control sobre las entidades receptoras de dichas inversiones. La capacidad de

ejercer control es el poder para dirigir las politicas financieras y de operacién de una
entidad, para obtener beneficios de sus actividades.

Las “inversiones en subsidiarias” se muestran al valor patrimonial determinado bajo el
meétodo de participacion. Con base en dicho método, la participacién de la Compaiiia en
tas ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de ias inversiones es llevada o
cargada, segun corresponda, a los resuitados detl ejercicio.

Activos fijos

Este rubro se muestra al costo histérico, menos la correspondiente depreciacion
acumulada; el monto neto de estcs activos fijos no excede su valor de utilizacién
econdémica.

El valor de los activos y 1a depreciacién acumulada de ios elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de fos actives se registra con cargo a ias operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de {a iinea recta.

Cargos diferidos -

Este rubro se muestra al costo historico, menos la correspondiente amortizacion
acumulada, calculada a una tasa anual del 20%. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores de ias propiedades arrendadas se cargan a los resultados del afio.

Participacion de los trabajadores en las utilidades —

La legistacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de ias utilidades liquidas o contabies de la Compafiia. La participacion laboral se

registra con cargo a los resuitados del ejercicic can base en ias sumas por pagar exigibles
por los trabajadores

impuesto a ia renta -

A partir del aino 2010, el impuesto a ia renta reconocido en los resultados del periodo que
se informa se calcuia estabieciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y
el anticipo minimo del impuesto a !z renta.




Cuando el impuesto causado sea supericr ai anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar {a diferencia, para lo cual podra utilizar las retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar ia tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a ia renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
ai impuesto causado, el contribuyente podrd solicitar a fa Administracion fiscal la
devolucion dei anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad economica del sujeto pasivo; esta opcidon esta
disponibie para ios contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la
Compafiia decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituirad en un
pago definitivo del impuesto a la renta

Para el aito 2010, el impuesto a ia renta reconocido en resultados durante el periodo que
se informa fue establecido con base en el valor determinado como anticipo a la renta
causadc debido a gue el anticipo minimo del impuesto a ia renta fue menor. Para el afo
2009, el impuesto a ia rents reconocido en resultados fue establecido con base en el
impuesto a la renta causado.

impuestos a ia renta causado

El impuesto a la renta causado se calcula sobre la base imponible del impuesto a la renta,
es decir, sobre los ingresos gravados dei periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese
mismo periodo. Para ios afios 2010 y 2009, el impuesto a la renta causado fue calculado
con base en la tarifa vigente det 25%; esta tarifa se reduce al 15% para la base imponible
gue se capitaiice hasta el 31 de diciembre de! siguiente afio.

Las pérdidas tributarias o bases imponibies negativas otorgan ai contribuyente el derecho
de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase
en cada afo el 25% de ias respectivas bases imponibies.

La utilidad contable difiere de {a base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos
0 ingresos gque seran gravabies en ei futuro, 2) Gastos no deducibles o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias de hasta los ultimos 5
ejercicios tributarios antericres, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en Ia
legislacion tributaria vigente.

Anticipo minimo del impuests a la renia

A partir cel 2010, los contribuyentes deben pagar uri anticipo minimo del impuesto a la
renta que serd determinado mediante fa suma aritmética de los siguientes rubros:

a) E!0,4% dei Activo total, menos ciertas deducciones
b) Eio,4% deltotai de ingresos gravabies para @! cdlcuio del impuesto a la renta



c) EI0,2% del patrimonio, sin inciuir pérdidas del afio y de afios anteriores.
d) El0,2% del total de costos y gastos deducibles para el clculo del impuesto a la renta,

incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

Ei valor determinado como anticipo minimo dei impuesto a la renta sera cancelado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afic siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre e valor determinado como anticipo minimo del impuesto

a la renta y la totalidad de fas retenciones en ia fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compafiia en el aio anterior.

Segunda cuota: En septiembre de! afio siguiente, se pagard el 50% restante de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto

a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compafia en el ailo anterior.

Tercera cuota: En abril de! afio subsiguiente, se pagara ia diferencia establecida entre
el vaior determinado como antcipo minimo del impuesto a la renta y los pagos
efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con

retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa.

Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e lnversiones

Con fecha 29 de diciembre de! 2010 se promuligd el Codigo Organico de la Produccion,

Comercio e Inversiones, el mismo gue estabiece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

aj Exoneracion de retencién en ia fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

b) Exoneracion del impuesto a Ia salida de divisas en |os pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en esie Codigo.

¢} Creacion dei salario digno

d) La reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades de acuerdo con el
siguiente calendario: 24% para e: afo 2011, 23% para el afio 2012, y, 22% para el afio
2013 y ios afios siguientes.

i) Aportes para futuras capitalizaciones
Los aportes para futuras capitalizacicnes efectuados por los accionistas de la Compafia

son reconocidos como parte del patrimonio en lugar de un pasivo financiero cuando se
cumplen ias siguientes condiciones:




1. El instrumento financiero no incorpora una obligacion contractual de entregar
efectivo u otro activo financiero a otra entidad,

2. El instrumento financiero serd o podréa ser liquidado con los instrumentos de
patrimonio propios del emisor.

Reserva legal —

De acuerdc con ia legislacion vigente, la Compahnia debe apropiar por lo menos el 10% de
ia utilidad neta dei afio a una reserva legal hasta que ej saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. Lz reserva iegal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y ia contrapartida de fos ajustes por inflacién y por correccidon de
brecha entre inflacion y devaiuacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al
31 de marzo dei 2000.

E! saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas ai cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos ni podra

utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liqguidarse la Compaiiia.

Utilidad por accién

La compadia muestra 13 utilidad por accién segun la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
N0o.23 “Utilidades por Accién”. Segun este pronunciamiento, las utilidades por accidn se
deben caicular dividiendo ia utiiidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedic ponderadc de acciones ordinarias en circulacion
durante e! periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son emitidas
después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo,
para propositos de calcular el promedio ponderado dei niimero de acciones comunes
vigentes, las acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual se
reaiizd el aporte de capital.




NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion de saidos: Al 31 de diciembre del
2010 2009
Bancos 793,910 344,810
Cajas 393 443
inversiones a corto plazo {1} - 120,000
TOTAL 794,303 | 465,253

(1) Estas inversiones corresponden a un depdsito a plazo fijo que vencié el 18 de febrero
del 2010 y estuvo sujeto a una tasa del 5,25%. A ia fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, estas inversiones ya fueron liquidadas.

NOTA 4 - COMISIONES POR CCBRAR

Composicion de saidos: Al 31 de diciembre del
2010 2009
Comisiones por cobrar 419,807 637,720
Comisiones ganadas por facturar {1} 388,557 473,771
Clientes {2; -26,994 -
TOTAL 781,370 | 1,111,491
Provision para cuentas incobrabies -12,990 -
768,380 1,111,491 |

(1) Corresponden a comisiones por venta de propiedades que fueron devengados hasta
el 31 de diciembre del 2010 y 2009 y que se encuentran pendiente de facturarse
hasta esas fechas. Se estima que estas comisiones serdn facturadas cuando se
cumplan todas las condiciones establecidas en los contratos firmados por la

Compafiia, {0 cuai se espera que ocurra en los primeros meses del afio siguiente
{Ver comentariocs adicionales en e} iiterai b) de la Nota 2)

(2) Corresponde a valores pendientes de cobro provenientes de la venta de
propiedades menos anticipos recibidos de estos clientes




A continuacion un resumen del movimiento de {a provisidon para cuentas incobrables
durante ios afios 2010 y 2009:

Movimientos de la provision: At 31 de diciembre del
2010 2009
Saldo inicial - (9,979)
Nuevas provisiones (12,990) -
Baja de cuentas por cobrar - 9,979
Saldo final (12,990)] -]

NOTA 5~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2010 2009
Partes vinculadas (1) 590,463 569,018
Anticipos a proveedores 58,548 -
impuesto al valor agregado - compras 4,794 15,378
Empieados 4,302 37,867
Otras cuentas por cobrar 32,257 66,733
TOTAL ! 690,364 | 688,996 |

{1) Ver composicion de estas cuentas por cobrar en !a Nota 15

NOTA 6 - ACTIVOS POR iMPUESTOS CORRIENTES

Composicion de saidos:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Retenciones en ia fuente 65,292 34,671
Anticipos del impuesto a ia renta - -
TOTAL ' 65,292 | 34,671

A continuacidén un resumen del movimiento de los activos por impuestos corrientes
durante los aflos 2010 y 2009:




Resumern de movimientos:

Saldo iniciai

Adiciones del afio por:
Retenciones en ia fuente
Anticipos del impuesto a ia renta

Subtotai

Compensaciones con:
Pasivos por impuestos cornentes

Subtotat

TOTAL

NOTA 7 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Compos:cién:

inversiones en acciones de:

ilam Ecuador S.A. {1)
Sonovalie S.A. {2}
TOTAL

Al 31 de diciembre del

2010 2009
34,671 28,791
36,070 30,315
36,070 30,315
(5,449) (24,435)
(5,449) (24,435)
65,292 | 34,671 |

Al 31 de diciembre del

2010 2009
20,000 20,000
600 .
20,600 | 20,000 |

(1) Corresponden a! 100% de ias acciones del ilam Ecuador S.A. Estas acciones se
muestran a su vaior de adquisicion y 12 han estado sujetas a la aplicacion del método

de participacion.

{2) Corresponden al 75% de ias acciones de! Sonovalie Ecuador S.A. Estas acciones se
muestran a su valor de adquisicion y no han estado sujetas a |a aplicacion del método

de participacidn.

Tal como se indica en el literal b) de ia Nota i, la junta General de Accionistas de
Proinmobiliaria ratifico la fusidon por absorcién de ia Compafiia Ilam Ecuador S.A.. A la
fecha de emision del presente informe, ia referida fusidn esta en proceso de legalizacion.

Durante ios anos 2010 y 2009 no se han recibido dividendos.




NOTA 8 — ACTiVOS FlIJOS

Composicion:

Equipo de computacion
Equipo de oficina
Muebles y enseres
TOTAL

Depreciacidn acumuiada

TOTAL

Al 31 de diciembre del tasa de
2010 2009 deprec,
43,748 40,794 33%
32,253 30,972 10%
56,784 56,255 10%

132,785 128,021
{82,008) {68,373)
50,777 | 59,648 |

A continuacion un resumen dei movimiento de los activos fijos durante los afios 2010 y

2009:

Vioviento dei afno:

Saido iniciat
Ad:iciones

Bajas

Depreciacion dei afio

Szido final
NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS

Composicion:

Remodeliaciones

Adecuaciones e instalaciones
Adecuaciones locai El Recreo
Consecion local El Recreo
Licencias y programas
Software de Recursos Humanos

TOTAL
Amortizacién acumuiada

TOTAL

Ai 31 de diciembre del

20i¢ 2009
55,648 66,191
4,764 4,841
- (101)
(13,635) (11,283)
50,777 | 59,648 |
Al 31 de diciembre del tasa de
2010 2009 deprec,
50,368 50,368 20%
11,987 11,987 20%
8,250 8,250 20%
21,887 21,887 20%
31,367 30,666 20%
17,650 10,800 20%
141,545 133,958
:27,306) (53,729)
54,243 . 80,229 |




A continuacién un resumen dei movimiente de ios cargos diferidos durante los afios 2010
y 2009:

Moviento del afio: Al 31 de diciembre del
2010 2009
Saido inicial 8C,229 81,698
Adiciones 7,591 6,485
Baas - -
Amortizacion del ano {33,577) {7,954)
Saldo final | 54,243 80,229 |

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion de saidos: At 31 de diciembre del
2010 2009
Garantizados:
Banco Soiidario {1} - 374,716
-7 374,716 |

(1} Este crédito fue concedido por ei Banco Solidario a 1 afio plazo sujeto a una tasa de
interés del 11,20% anual. Ei crédito vencid ei 26 de marzo del 2010 y fue obtenido
con garantia de bienes que han sido prometidos en venta a Proinmobiliaria.

NOTA 11 - COMISIONES POR PAGAR

Composcion: Al 31 de diciembre del
2010 2009
Comisiones por pagar (vendedores! 100 -
Provision de comisiones por pagar {1} 116,567 142,131
Otro menores 2,913 524
TOTAL 119,580 | 142,655 |

—
}-=
~——

Corresponden a comisiones por venta a favor de vendedores que fueron devengados
hasta el 31 de diciembre dei 2010 y 2008 y gue se encuentran pendientes de recibir su
factura hasta esas fechas. Se estima que ias facturas correspondientes a estas
comisiones seran recibidas durante ios primeros meses del afio siguiente (Ver
comentarios adicionales en el iiteral b) de {a Nota 2)




NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién saldos:

Partes vinculadas {1)
Anticipos de clientes (2
Retenciones en 13 fuente

impuesto al valor agregado - ventas
Otras cuentas por pagar

TOTAL

NOTA 13 — OBLIGACIONES LABORALES

Compgsicion

Remuneraciones
Beneficios iegales
Seguridad social
Participacion laborai
Otros beneficios

TOTAL

Movimiento del ane

Saido iniciai
Gastos de ndmina del afo

TOTAL

Pagos de nomina del afo

rago de participacidn iaporai

Al 31 de diciembre del

2010 2009
195,422 279,511
1,732,560 1,416,443
5,708 15,945
13,509 5,883
389 37,838
1,947,588 | 1,755,620 |

{1} Ver composicion de estas cuentas por cobrar en 1a Nota 15.

(2) Corresponde a anticipos de clientes que adquieren propiedades en los proyectos
inmobiiiarios del Grupo Equinoccio o de Proyectos inmobiliarios de promotores no
relacionados. Debido a que estos recursos nc e pertenecen a Proinmobiliaria, este
dinero es transferido a los promotores de ios proyectos en el corto plazo.

Ai 31 de diciembre del

2010 2009

2,690 53,392
9,995 15,016
11,122 17,553
18,454 1,814
7,487 727

49,748 | 88,502 |

Al 31 de diciembre del

2010 2009
88,502 42,914
945,907 1,076,859
1,034,409 1,119,773
1982,847) (1,015,085)
(1,814 (16,186)
49,748 | 88,502 |




NOTA 14 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal -

Con base en ia opinidon de sus asesores legaies, la administracion de la Compaiiia
considera que ha satisfecho adecuzcamente sus obligaciones establecidas por la

legislacion tributaria vigente. Este criteric podria eventualmente ser ratificado o no por la
administracién tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente estabiece que ia Administracion Tributaria puede fiscalizar
las operaciones de las compafias para ios ultimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacion de las declaraciones de mpuesto a ia renta) o 5 aflos (contados desde |a
fecha en que debio presentarse la deciaracion de impuesto a la renta); por lo tanto, en
caso de que la Administracion Tributaria io requiera, ios aflos 2006, 2007 y 2008 podrian
estar sujetas a posibles fiscalizaciones.

Pasivos por impuestos corrientes

Composicidn Ai 31 de diciembre del
2010 2009
impuesto a ia renta 25,359 5,449
TOTAL f 25,399 | 5,449 |

A continuacién un resumen del movimiento de oS pasivos por impuestos corrientes
durante ios afios 2010 y 2008:

Movimiento del afio Al 31 de diciembre del
2010 2009
Saldo iniciat 5,449 24,435
Adic:ones
impuesto 2 ia renta del afio 25,399 5,449

Compensaciones y pagos
Activos por impuestos corrientes {5,449) {24,435)

25,399 | 5,449 |




¢j  Conciliaciones tributarias

Conciliaciones tributarias resumidas Ai 31 de diciembre del
2010 2009
Utilidad antes de participac:én
laboral e impuesto a {a renta 123,029 12,090
{-) Participacion laboral {18,454) (1,814)
{-) Ingresos exentos - -
{+)} Gastos no deducibies 6,296 11,522
(-} Remuneraciones a discapacitados {9,275) -
Base imponible del impuesto 2 ia renta 101,596 21,798
Impuesto a {a renta causado 25,399 5,450
impuesto a fa renta minimo ' 18,044 [ -

NOTA 15 -~ SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2010 y
2009, con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una compafiia tiene
capacidad para controiar a otra, o si puede ejercer una influencia importante sobre la otra
parte en la toma de decisiones financieras y operativas.

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2010 2009

Comisiones ganadas:
Fideicomiso Piaza del Rancho 138,064 -
Fideicomisc Arupos de ia Hacienda i 160,351 157,143
Fideicomiso Arupos de ia iaciends | - 82,258
Fideicomiso Aitos de ia Cclina 39,846 -
Fideicomiso Vifas dei Chicne 47,908 -
Fideicomiso Senior Su:ites 23,2565 11,250
Otros menores 514 25,082
Total f 409,948 ' 275,733




®
o
@
@
®
® Movimientos: Ai 31 de diciembre del
® 2010 2009
® Honorarios a favor de:
® Walter Wrigth 35,000 24,000
[ Miguel Barra 57,192 42,894
o Multibusiness 36,734 -
o Cristina Moshenek 6,522 -
o

@ Tota! | 139,448 66,894
o
® A continuacion un resumen de las cuentas pendientes de cobro con partes relacionadas al
® 31 de diciembre del 2010 y 2009:
® Composicidn de saigoes: At 31 de diciembre del
® 2010 2009
o incluido en deudores comerciaies
@ Fideicomiso Plaza del Rancho 37,241 44,485
® Fideicomiso Arupos de la Hacienda i} 58,333 23,962
o inmobiiiaria Rivermiles S.A. 27,510 .
o Fideicomiso Troje Norte - 11,658
[ Fideicomiso Senior Suite 6,087 66,319

' i Cia. Lt 7,075 30,189

® Astorgal Cia. Ltda. , ,
® Otros menores 6,093 20,333
Py Comisiones pendientes de facturar:

Fideicomiso Aitos de ia Colina 45,830 -
® Fideicomiso Arupos de la Hacienda i 44 901 -
o Fideicomiso Arupos de fa Hacienda i 40,241 73,267
® rideicomisc Navarra 126,531 115,794
® Viviensa (Proyectc Entrebosques; €6,829 -
@

o TOTAL 467,671 | 386,007
®

@ Composicion de $aidos: Al 31 de diciembre del

® 2010 2009
@ Incluido otras cuentas gor cobrar

o Viviensa S.A. 46t,849 433,189
® Promctora Equinoccio Proequinoccio S.A. 67,108 64,480
® fnmobifiaria Equinoccio inmoequinocgic 25,046 59,189
o Hospinsumos - 11,706
P Otras menores 27,460 454
. TAG f - [

® TCTAL | 590,463 | 569,018
®

®

@

®




A continuacion un resumen de las cuentas pendientes de pago con partes relacionadas al
31 de diciembre del 2010 y 2009:

Composicion de saidos: Al 31 de diciembre del
2010 2009
Otras cuentas por pagar
inmonace S.A. 42,212 40,000
Prados de ia Hacienda 40,064 50,804
Fideicomiso del Rancho fiujos 21,000 -
Fideicomiso Arupos de la Hacienda i! 68,883 57,000
Inmobiliaria Equinoccio inmoegquinoccio - 26,149
Viviensa S.A. - 18,087
Rivera de la Hacienda - 15,677
Otras menores 23,263 10,160
TOTAL 195,422 | 217,877 |
Composicidn de saidos: Al 31 de diciembre del
2010 2009
Deudas con partes reiacionadas a iargo piazo:
Walter Wright 84,371 61,634
Miguel Barra 71,736 -
TOTAL | 156,107 | 61,634

Los saldos por pagar a compafiias reiacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen piazos definidos de cobro y/c pago.
NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

El capitai autorizado, suscrito y pagado de ia Compafiia al 31 de diciembre del 2010 y
2009 comprenden 2,400 accicnes ordinarias de vaior nominat USS/.1 cada una.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de! 2010 y ia fecha de emisidn de estos estados financieros (30
de mayo del 2011) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la administracion de la

Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en ios mismos.




