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Guayaqull, 15 de Febrero del 2.012

A los Acclonistas de
TEXTILES DEL LITORAL S.A. (TEXTOSA)
Cludad.-

Estimados Sefiores:

1. Hs auditado el Balance General de TEXTILES DEL LITORAL S.A. (TEXTOSA) y
los correspondientes Estados de Resultados, Eveluacion del Patrimonio y Cambios
en el flujo de Efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2.011. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compattia. Mi
responsabilidad es expresar mi opinion de estos estados financieros basados en mi
auditoria.

2. Mi auditoria fue realizada de acuerdo a las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener una cerleza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones eiréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen a base de pruebas, de la evidencia que soporta los controles y
revelaciones expuestas en los estados financieros. Este examen también incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién. asi como la evaluacion de la presentacién
generai de ios estados financieros. Considero gue mi auditoria provee una base
suficlentemente razonable para expresar para axpresar una opinién.

3. En mi opinion, los estados financieros arriba indicados presentan razonablemente
en todos sus aspectos importantes la situacion finenciera de TEXTILES DEL
LITORAL S.A. {TEXTOSA), al 31 de diciembre del 2.011 los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio y los cambios en el flujo de efectivo
por el afio terminado en ese fecha, de conformidad con normas coniables
generalmente aceptadas en el Ecuador.

4. Como se explice en la nota A, los estados financieros arriba indicados fueron
preparados de acuerdo a principios de contabilidad de general aceptacion y estén
representados en ddlares americanos.

Atentamente,

f _emiegnar 48

sOrisn.t %

CPA Luis Rulz Romero
RNAE No.l075




TEXTILES DEL LITORAL S.A.

BALANCE GENERAL
Afo Terminado al 31 de Diciembre del 2.011

ACTIVOS
Activo Corriente
Disponible en Caja y Bancos
Documentos y Cuentas por Cobrar (Nota B)
Inventarios {Nota C)
Pagos Anticipados

Total Activoe Corriente

Propiedad Planta y Equipo (Nota D)

Otros Activos (Nota E)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente
Préstamos Bancarios y Sobregiros
Documentos y Cuentas por Pagar (Nota F)
impuestos por Pagar (Nota H)
Gastos Acumulados por Pagar {Nota G)

Total Pasivo Corriente

Pasivo a Largo Plazo (Nota l)

Patrimonio
Capital Social
Reservas (Nota J)
Aportes Fuluros Aumentos de Capital
Ganancias Retenidas (Nota K)
Total Patrimonio Neto

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO

Ver nota a log Estados Financieres

uss

uss

Uss

uss

uUss

uss

uss

698,513.89
807,922.52
2,279,825.32

2,524.35

3,789,786.58

470,790.97

2B

4,468,818.84

0.00
200,487.03
112,182.77

122,111.18

434,790.96

1,114,838.35

600,000.00
1,848,071.89
119,604.78
350,812.86

4,468,818.84




TEXTILES DEL LITORAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Afio Terminado al 31 de Diciembre del 2.011

INGRESOS
Ventas Netas
Otros ingresos

TOTAL INGRESOS
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costo de Ventas
Gastos de Administracion y Ventas
Gastos Financieros
Otros egresos

TOTAL COSTOS Y GASTOS

GANANCIA <PERDIDA> ANTES DE LA
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de Trabajadores 15 % {Nota l)

GANANCIAS <PERDIDAS> ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la Renta {Nota M)

GANANCIA <PERDIDA> NETA

Ver nota a los Estados Financieros

uss

uss

uss

uss

4,118,015.13
13,223.28

4,131,238.42

2,850,821 41
§81,171.86
24.559.74
39,276.75

3,585,828.78

§35.408.86

80,311.30

455,007 .36

104,284.50

350,812.86
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TEXTILES DEL LITORAL S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL FLUJO DE EFECTIVO
Afio Terminado al 31 de Diciembre del 2.011

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Originado de Clientes uss
Efectivo Pagado a Proveedores y Trabajadores
Ofros Ingresos <Egresos>

Efectivo neto proveniente de Operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION :
Adiciones a Propiedad Planta y Equipo uss
Disminucion Otros Activos
Efectivo neto proveniente de inversion uss

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién Pasive a Large Plazo
Dividendos Accionistas
Disminucién Otros Pasivos a Largo Plazo

us$

Efectivo neto proveniente de Financimiento uss

Mas <menos> del Efectivo uss
Saldo del Efectivo al inicio del afio

Saldo det Efectivo al final del afio Us$

4,255,750.37
-3,588,375.92
-26,053.46

641,320.99

407,397 .57

407!&7-57

-278,580.00
0.00
-38,325.55

31400555

-80,082.13
780 496.02

699,513.89
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TEXTILES DEL LITORAL S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL FLUJO DE EFECTIVO (CONTINUACION)

Afio Terminado al 31 de Diciembre del 2.011

CONCILIACION DE LA GANANCIA NETA CON EL EFECTIVO NETO
ORIGINADO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA NETA

Ajustes por gastos que no representan desembolso
Depreciaciones
Provisién para Jubilacién Patronal
Provisién para Cuentas Incobrables

Cambios en activos y pasivos operacionales:

Disminucién Cuentas Por Cobrar Clientes
Aumento Cuentas Por Cobrar Trabajadores
Disminucién Otras Cuentas Por Cobrar
Aumentos de Inventarios

Disminucién Pagos Anticipados

Aumento Cuentas Por Pagar Proveedores
Disminucion Impuestos Por Pagar
Disminucién Otras Cuentas Por Pagar
Disminucién Beneficios Sociales Por Pagar

Efectivo Neto Proveniente de Operacién

uss$

uss

uss

uss

350,812.86

82,881.35
125,165.22
0.00

135,080.19
-2,392.68
3535.84
-14,341.66
188.63
18,507.37
-1,839.03
-21.20
__2184070

102,461.56

641,320.99




TEXTILES DEL LITORAL S.A.

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Afio Terminado al 31 de Diciembre del 2.011

Ganancias Retenidas

Reserva Utilidad
Capital Futuro Capital Reserva  Reserva Reserva  <Perdida> Total
Aumento _ Adicional Legal Facultativa Estatutaria Acumulada

Saldo al 31-12-2.010 200,000.16  119,604.78 §92,685.39 100,000.08 1,038,953.40 0.00 51733286  2,568,576.67

Distrib. Utidad 2.010  399,999.84 0,00 117,333.02 -517,332.86 0.00
Utilidad Neta 2.011 350812.86  350,812.86
Dividendos declarados 0.00 0.00 0.00
Ajustes 0.0

Saldo al 31-12-2.011 600,000.00 119,604.78  592,685.39 100,000.08 1,156,286.42 0.00 350,812.86  2,919,389.53




TEXTILES DEL LITORAL S. A. (TEXTOSA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

A. Resumen de las Practicas de Contabliidad més Importante.

La compafiia TEXTILES DEL LITORAL S.A. (TEXTOSA), fue constituida en la
ciudad de Guayaquil, Republica de Ecuador ef 20 de Febrero de 1.968, e inscrita
en el Registro Mercantil el 22 de Marzo de 1.968 y sus operaciones consisten en
12 Industrializacion de Tejidos para consumo nacional.

Practicas Contables Ecuatorianas.- La compafiia mantiene sus registros
contables en doélares americanos (USS), en concordancia a lo dispuesto por la
Federacibn Nacional de Contadores del Ecuador en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC 17) y aprobada por la Superintendencia de Compafifas y
Servicio de Rentas Internas en la Resolucion No. SB-SC-SRI-01, publicada en el
Registro Oficial No. 57 del 13 de Abril del 2000.

Los Inventarlos.- Estan valorados al costo 0 mercado, el menor. Los costos se
determinan por el método absorbente, inciuyendo el costo de la materia prima y
material, costos de mano de obra y gastos de fabricacion.

La Propledad, Planta y Equipos.- Eslan constituidos al costo de adquisicion o
construccién, mas aumentos realizados en base a disposiciones gubernamentales.
Los valores por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos en el momemnto
de incursionarse en ellos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
Las depreciaciones se caiculan por el método de linea recta, lomando como base
la vida dtil estimada de los activos como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Maquinarias y Equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacién 3
Otros Activos 10
Instalaciones 10




TEXTILES DEL LITORAL S.A.

8.- Cuentas y Documentos por Cobrar

Cuentas por Cobrar Ciientes uss 833.813.17
Cuentas por Cobrar Trabajadores 15,852.67
Cuentas por Cobrar Relacionadas 0.00
Otfras cuentas por cobrar 9,811.14
Impuestos por cobrar 0.00
~ 850,276.88
{-) Provision para incobrables 51,354 40
uss 807,822.52
e —
C.- Inventarios
Materia prima uss 328,078.75
Materiales y Repuestos 418,853.13
Productos en Proceso 630,205.05
Productos Terminados 766,343.57
Transito 138,346.52
uss 2,210,825.32
D.- Propiedad Planta y Equipo
Terrenos uss$ 16,553.60
Edificios 0.00
Instataciones 18,511.00
Maquinarias y Equipos 508,808.30
Vehiculos 14,580.82
Muebles y Equipos de Oficina 3,718.00
Equipos de Computacion 0.00
Construcciones en Proceso 0.00
562,260.72
(-) Depreciacion Acumulada 91.478.75
Total Propiedad Pjanta y Equipo [Neto) 470,790.97
E.- Otros Activos
Inversiones Otras Compafiias
Acciones Compafila Electroquil S A (1) 17,055.27
Acciones Compafila Enkador SA. (2) 190,734.00
Depésitos en Garantia 402.02
,241.
{1) Participacién del 0.1485 % del capital.
(2) Participacién del 2.68 % del capital.
F.- Cuentas y Documentos Por Pagar
Proveedores Locales y Exterior Uss 84,899 .81
Otras Cuenas Por Pagar 45347
Porcion Corriente Deuda Largo Plazo {1) 105,128.15
0 AETE

(1) Préstamos con vencimiemtos semestrales hasta el 5 de Mayo del 2,012,
al 10 % anual y garantizadas con firmas directas de los representantes legales vy
directores de la compafiia. Pasivos debidamente registrados en el Banco Central.




TEXTILES DEL LITORAL S.A.

G.- Gastos Acumulados Por Pagar

Décimo Tercer Suekio Uss 4,224.10
Décimo Cuarto Suveldo 24 413,85
Vacaciones 5,979.28
Participacion Trabajadores 15 % 80,311.30
Fondos de Reserva 3,788.28
QOtros 341425

uss 153“136

H.~ Impuestos por Pagar

Impuesto al Valor Agregado {IVA) uss 31.,817.42
Retenciones en la Fuente Por Pagar 2,442,086
Impuesto a la Renta Compadia 81,224 .59
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 16,708.71

uss 112,192.78

l.- Pasivo a Largo Plazo
Provision Para Jubilacién Patronal (1) uss 816,827.22
Acclonistas (2) 167,811.13
uss 111453835
(1) La compafifa mantiene esta provisiéh soportadas con un estudio actuarial
de la compafiia ACTUARIA Cia. Ltda.
(2) Estos valores no generan intereses.

J.= Reservas W
Reservas Legales (1) \ 100,000.08
Reservas Facukativas (2) 156,288 42

Reservas de Capital (3) §02,685.39

(1) De acuerdo con la Legislacién Ecuatoriana vigente, la compafila debe transferir el 10 % de 5u
ganancia liquida anual a reservas hasta completar el 50 % del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas excepto en casc de liquidacion de la
compaiiia, pero puede ser utikzada para absorver pérdidas o aumentar ¢l capital.

{2) Elsaldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la compafiia, pero puede
ser utizada para distribucidn de dividendos.

(3) Elsaldo de ia reserva de capital es consecuencia del efecto neto de disposiciones
gubernamentales al aplicarse la correccién monetaria y conversion de los estados financieros
de sucres a dblares americanos. Esta reserva no puede ser usada para distribucién de
dividendos a los accionistas, pero puede utikzarse para cubrir pérdidas o capitakzarse.

K.- Ganancias Retenidas
Utildad - Pérdidas Ejercicios Anteriores uss 0.00
Utilidad - Pérdidas Ejercicios Actual 350,812.86
uss$ 350,812.88
F—

L.- Participacién Trabajadores
De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la compafija debe destinar el 15 % de su ganancia
anual antes de impuesto a la renta para ser repartida entre sus trabajadores.




TEXTILES DEL LITORAL S.A.

M.- Impuesto a la Renta
La Provisién para el Ejercicio Econémico 2.011 se calcula a una tasa del 24 % sobre la ganancia
tributable. Tratandose de utiidades reinvertidas la tasa es del 14 %. Para obtener la ganancia
tributable, se procedit como sigue:

Utiidad antes de impuesto uss 455,097.38
Mas gastos no deducibles 8471.15
Mis 15 % ingresos excentas part. Trabajadores 1,834 68
Menos ingresos Excentos -12,231.18
Menos Deduccién Empieados Discapacitados -11,028.85
Base Tributable uss 218
Reinversién 14 % uss$ 0.00 0.00
No Reinversitén 24 % 434,518.76 104,284 .50
‘ »




