ZOGU 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diclembre de 2019

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en délares estadounidenses)
Diclembre 31,
Hota Pl L]
ACTIVOS
Activos corrlentes
Elective y equivalentes de efectivo 7 el 152,389
Compafias relacionaday ] 836899
Activos por Impuesios corentes 9 . 102
Total actives corrienin 791,641 989,350
Total sciives 781,641 589,350
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVO
Pasivos corrlentes
Proveedaores 10 m 2,350
Fartes relacionadas B a3 182310
Obras cuenias por pagar 11 8057
Impuestos por pages L 3
Total pasives corrlentes 5417
Teotal pasives E‘l
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ZOGU S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Paor ¢l afio terminado el 31 de diclembre de 2019

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Diclembra 31,
Nota 2019 2010
Ingresos codinarioy
Uilidad bruta E 5
Gastos de sdministracion y ventas & (18.496) (66,072)
Do Ingresos y gastos, neto - 43316
(18456 (22,75€)
(18,496) 122,756}
13 . %
{18,496} {32,56)

5 son parte integrante de los estados financieros.
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ZOGU 5.4,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diclembre de 2019

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

FLLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DI OPIRACION:

Pago 8 provesdones
Fago linpasslos

Efective neto utillmade) por sctividedes de operscibn
FLUOS D IFECTIVO OF LAS ACTIVIDADES DU INVIRSION:
Fligjos wtilizade an imversidn an wbisidisias

Efectivo netap iente por actividades du Inversitn

FLUJOS OF EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DF FINANCIAMIENTO:
Flujo previte jullizedo) por operaciones con Compaiias Relacionaday

Electlvo neto proveniente (willicado) por sctividedes de financlamlenta

EFECTIVO ¥ EQUAVALENTES DE BFECTIVO

Incremanto nelo del afo
Sabdo ol Comienno del aio

Dlelambre 31,
2018 2018
@10} {68,428}
113,104) {5,051
{15,280} [73484)
LI ERF
. LLLLLEN
650612 77,06
654,602 (B77,068)
152,389 132510
791,641 153989




ZOGU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD (Conclliacion)

Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2019

Con difras comparativas por el afio lerminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta y resublado integral del afio

Mis cargas a resultados que no representan movimientos de efective:
Unilidad en venta de acciones, neta

Camblos en activos y pasivos:
Impuestos

Dicimbre 31,
Wota 2019 2018

{18456}  (22.756)
- [39481)
- {39,481)
102 102)
(2,09 1,400
1) [EVE]
5044 [12.226)
3116 (11,247

{15,380}  (73.484)
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POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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Z0GU 5.A,
Notas Explicativas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Entidad que reporta

Z0GU S.A. fue constituida en la Replblica del Ecuador, segin escritura pablica del 16 de febrero de
1992 celebrada en la notaria segunda del Cantdn Quito e inscrita en el Reglstro Mercantil el 26 de
marzo de 19692,

El objeto social de la Compaiila fue modificado segin escritura plblica celebrada el 26 de julio de
2016 en la notaria vigésimo séptima del canton Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de
sepliembre de 2016. La actividad de la Compania, modificada seqin la actualizacidn de estatutos
mencionada, es la fabricacion de postes para tendidos eléctricos, disefio y construccion de sus partes
accesorias y complementarias al suministro de montaje para sistemas de generacion, transmision y
transformacion de energia eléctrica. La actividad econdmica de la Compafiia antes de la modificacion
sefialada fuel la compraventa, corretaje, administracidn permuta, agenciamiento, explotacian y
lotizacidn de bienes inmuebles.

Su principal accionista es la Compafila Electrolineas del Ecuador 5.A. ELECTROL. La Compafiia
forma parte del Grupo de empresas ELECNOR, conglomerado espaiol que participa en los sectores
de infraestructura, energia renovable y nuevas tecnologias, lo que le ha permitido abarcar distintas
industrias que van desde la electricidad, gas, plantas industriales, ferrocarmiles, telecomunicaciones,
agua, sistemas de control, construccion, medio ambiente, mantenimiento de instalaciones,

Entorno econdmico

A partir del 2018 y durante los primeros meses del afio 2019 la situacion econdmica del pais presentd
leves indicios de recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal, el alto
nivel de endeudamiento del pais y los paros y marchas de octubre de 2019, que ocasionaron pérdidas
estimadas de entre 700 y 800 millones de ddélares, han afectado las perspectivas econdmicas por lo
que el afio 2019 Ecuador presenta un importante decrecimiento econdmico,

Mota 2 - Bases de la preparacién de los estados financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compahia al 31 de diciembre de 2019 han sido preparados de acuerda
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (Internacional
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Fcuador y representan la adopeion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

{b) Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico,

{7}




Z0GU 5.4,
Notas Explicativas a los Estados Financieras
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(e} Moneda Funcional v de Presenfacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América que
constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacion se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera,

(d)  Negocio en Marcha

La Compaiiia registra pérdidas en los dos Gltimos ejercicios economicos (U5$18,496 en el afio 2019
y US$22,576 en el afio 2018}, mientras tanto las pérdidas acumuladas suman US$2,010,555 al 31 de
diciembre de 2019 que representan el 74.6% del 50% de capital social mas reservas patrimoniales.
Adicionalmente, durante el perioda 2016 a 2019 Zogu S.A. no registra ingresos operacionales, no
obstante la sociedad dispone de efectivo y equivalentes de efectivo para hacer frente a sus
obligaciones de pago en el mediano plazo y cuenta ademds con el respaldo societario de su Casa
Matriz.

La Administracion de la Compaiia se encuentra evaluando las condiciones econdmicas y sociales
actuales del pals para tomar una decision que permita definir la situacidn de la Compafila. Una de las
opclones anallzadas es la liquidacion de la compafiia la cual podria llevarse a cabo durante el ejercicio
econtmico 2020,

(e} Uso de Juicios y Estimados

La preparacién de estados financleros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i} Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre supuestos
e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto més importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

iy Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiila, de acuerdo con lo previsto en las
NIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos finandieros como
de los no financieros.

La Compafia utiliza la medicidn de los valores razonables principalmente para propositos de: (i)
recanocimienta inicial; (i) revelacian; y (i) cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos
no financieros,

(&)



Z0GU 5.A.
Notas Explicativas a los Estados Finanderos
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo ln Comparia utiliza datos de mercados
obeervables siempre que sea posible, De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue;

Mivel 1; precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Mivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activa o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios),

Mivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado ohservables,

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica
en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo
que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del
valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual acurrid el cambio,

(i Nomas Enmiendas & Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain
no esth vigente:

1) Las siguientes nuevas normas y enmiendas han sido adoptadas en estos estados
financieras:

Las normas, interpretaciones y enmiendas a las NIIF que entraron en vigencia a la fecha de los estados
financieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuacian:

‘El NIIF Fecha de aplicacion
MNIF 16, Arrendamientos 1 de enero de 2019.

1 de enero de 2019,

CINIF 23, Tratamiento de posiciones fiscales inciertas

Fecha de aplicacién
lebligatoria

11 de enero de 2019.

|Enmlmdn n NIIF

|naniF i Combinaciones de negocios — intereses previamente mantenidos en una
operaciin conjunta
[NIIF 9lnstrumentos financieras — pagos con compensacidn negativa 11 de enero de 2019,

mr::wﬁm—mmmnmrMmmmm i de-eivaso de 2019,

MIC 12 Impuestos a las ganancias = consecuencias fiscales de pagos relacionados con
instrumentos linancieros clasificados como patrimonio

NIC 23 Costos sobre préstamos - costos de préstamos elegibles para ser
capitalizados - 1 de enero de 2019,

'Nlt?ﬂlmrmmmdm"mﬁuahrgnphzumamhdunmgn&n 1 da anarm de 2013,
NIC

19 Beneficios a los empleados ~ Modificacion, reduccion o liquidacion del plan |1 de enero de 2019,

1 de enaro de 2019,

MIIF 16 Arrendamientos

%)




Z0GU S.A.
Motas Explicativas a los Estados Financleros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La MIIF 16 reemplaza a ls "NIC 17 Arrendamientos”, la "CINIIF 4 Determinacldn si un Acuerdo contiene
un Arrendamiente”, “SIC-15 Amendamientos Operativos-Incentivos" y “SIC-27 Evaluacion de la
Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento®. La norma establece
los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los arrendamientos y
requiere que los arrendatarios tengan en cuenta la mayoria de los arrendamientos en un solo modelo
de balance. La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecto a la NIC 17,

Los arrendadares continuaran clasificando los amendamientos como arrendamientos operativos o
financieras utilizando principios similares a los de la NIC 17,

La normativa descrita en la NIIF 16 sugiere que el amendamiento no necesita mostrase en el balance
general cuando los arrendamientos son de corto plazo; (1) cuando no se extlenden mas alli de los
doce meses de duracion, (i) cuando los activos no contienen ninguna opcién de compra, (i} cuando
todos los arrendamientos de los mismos activos subyacentes reciben el mismo tratamiento,

La Compania evalud los impactas que podria generar la mencionada disposicion estimando que no
afectara significativamente los estados financieros.

CINIIF 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas

La Interpretacion aborda la contabilizacidn de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos
impositivos implican incertidumbre que afecta la aplicacidn de la NIC 12 Impuestos scbre la renta.
Mo se aplica a los impuestos o gravdmenes gue estin fuera del alcance de NIC 12, nl Incluye
especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones asocladas con
tralamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda especificamente lo siguiente:

«  5iuna entidad considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por separado.

+  Las suposiciones gue una entidad hace sobre la evaluacion de los tratamientos fiscales por parte
de las autoridades fiscales. » Como una entidad determina la ganancia fiscal {pérdida fiscaly, las
bases fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas
impaositivas.

=  Como una entidad considera los cambios en los hechos y crcunstancias. La entidad debe
determinar si debe considerar cada tratamiento de una posicion fiscal incierta por separado o
Junta con uno o mas tratamientos de posiciones fiscales inclertas. Se debe tomar el enfoque que
mejor prediga la resolucian de la incertidumbre,

La Compaiiia evalud los impacios que podria generar la mencionada disposicion estimanda que no
alectara significativamente los estados financieros.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios - intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta

Las enmuendas aclaran que, cuando una entidad obliene el control de una entidad gue es una
opetacion conjunta, aplica los reguerimientos para una combinackdn de negocios por elapas,
incluyendo los intereses previamente mantenidos sobre los activos y pasivos de una operacion

(i)



ZOGU S.A,
Notas Explicativas a los Estados Financleros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

conjunta presentada al valor razonable, Las enmiendas deben aplicarse a las combinaciones de
negocios realizadas posteriormente al 1 enero de 2019, Se permite su aplicaciéin anticipada,

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados de
la Entidad.

NIIF 9 Instrumentos financieros ~ pagos con compensacidn negativa

Bajo NIIF 9 un instrumento de deuda se puede medir al costo amortizado o avalor razonabile a través
de otro resultado Integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean Unicamente pagos
de principal e intereses sobre el capital principal pendiente y el instrumento se lleva a cabo dentro
del modelo de negocio para esa dasificacion.

Las enmiendas a la NIIF 9 pretenden aclarar que un activo financiero cumple el criterio de “solo pagos
de principal mas intereses” independientemente del evento o circunstancia que causa la terminacin
anticipada del contrato o de qué parte paga o recibe la compensacion razonable por la terminacidn
anticipada del contrato. Las enmiendas a NIIF 9 deberdn aplicarse cuando el prepago se aproxima a
los mentos no pagados de capital e intereses de tal forma que refleja el cambio en tasa de interés
de referencia. Esto implica que los prepagos al valor razonable o por un monto que incluye el valor
razonable del costo de un instrumento de cobertura asociado, normalmente satisfard el criterio solo
pagos de principal mas intereses solo si otros elementos del cambio en el valor justo, como los
efectos del riesgo de crédito o la liquidez, no son representativos.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embarge, no tiene impacto en los estados
financieros de la Entidad.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos en una
operacidn conjunta. Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una operacidn
conjunta podria obtener control si la actividad de la operacion conjunta constituye un negocio tal
coma lo define |a NIIF 3. Las enmiendas aclaran que los Intereses previamente mantenidos en esa
operacion conjunta no se vuelien a medir al momenta de la operacion,

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados
financieros de la Entidad.

MNIC 12 Impuestos a las Gananclas - consecuencias fiscales de pagos relacionados con
Instrumentos financieros clasificados como patrimonio

Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los dividendos generados por
instrumentos financieros clasificados como  patrimonio estd vinculadas mas directamente a
rransacciones pasadas o evenlos que generaron ganancias distribuibles que a distribuciones a los
accionistas. Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto a las ganandas a los dividendos en
resullados, otro resultado integral o patnmonio segun donde la entidad originalmente reconocio
esas transacciohes o eventns pﬂSBdOS.

{11)




L0OGLU 5.4,
Notas Explicativas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados
financieros de la entidad,

MIC 23 Costo por Pristamos — costos de préstamos elegibles para ser capitalizados

Las enmiendas aclaran que una entidad trata como un préstama general cualquier endeudamiento
originalmente hecho para desarrollar un activo calificado cuando sustancialmente todas las
actividades necesarias para culminar ese activo para su uso o venta estan completas.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados
financieras de la entidad,

NIC 28 Inversiones en Asociadas - inversiones a largo plazo en asocladas o negodios conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica a NIIF 9 Instrumentos Financieros para inversiones a
largo plazo en asodadas o negocios conjuntos para aquellas inversiones que no apliquen el método
de la participacion patrimonial pero que, en sustancia, forma parte de la inversion neta en la asociada
o negocio conjunto, Esta aclaracion es relevante porgque implica que el modelo de pérdida de crédito
esperadae, descrito en la NIIF 9, se aplica a estos intereses a largo plazo. La enmienda es aplicable por
primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados financieros de la entidad.

NIC 19 Beneficios a los Empleados = Madificacion, reduccion o liquidacidn del plan.

Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabilizacion cuando se produce una modificacion, reduccion
o liquidacion del plan durante un periodo de reporte. Las enmiendas espedifican que cuando una
maodificacidn, reduccion o liquidacidn de un plan se produce durante e perlodo de reporte anual, la
enlidad debe:

« Determine el costo actual de servicios por el resto del periodo posterior a la modificacian,
reduccion o liguidacion del plan, utilizando los supuestos actuariales usados para medir
nuevamente &l pasivo (activo) por beneficios definidos, neto, reflejando los beneficios ofrecidas
bajo el plan y los activos del plan después de ese eventa.

« Determinar el interés neto por el resto del periodo después de la modificacion, reduccién o
liquidacian del plan utilizando: el pasiva {activo), neto por beneficios definidos que refleje los
beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento; v la tasa de
descuento utilizada para medir nuevamente el pasivo (activa) neto por beneficios definidos,

La enmienda es aplicable por pnmera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados
financieros de la entidad,

2) MNormas, Enmiendas e Interpretadones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacidn
aun no esta vigente:

[Huwns MNIF o I - _I

12)



Z0GU S.A.
MNotas Explicativas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Periodns -.‘-ih-I.Ja-lE!i iniciados en o
después del 1 de enero de 2020

Periodos anuales iniciadas en o
despuas del 1 de enere de 2020

Marco Conceptuzl para el Reporte Financiero Revisado

WIF 17, Contratos de Sequros

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
?d-I]-F";.Ejéfiniclfm de un negocio 1 de enem;; EﬂE_E'J
MNIC1e MIC 8 Definicién de material & - 1 de enero de 2020
NIIF 3'e NIF £ 1 de snero de 2020

MITF 10 e MIC 28 Estados Financieros Consolidados - venta o aportacion

3 2 ; i Por determinar
de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunta

La Administracién esta evaluando el impacto de la aplicacion de dichas enmiendas y en su opinion
ho se espera gque la aplicacién futura de estas normas y enmiendas e interpretaciones tengan un
efecto significativo en los estados financieros.

Marco Conceptual (revisado)

El 1858 emitid el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018, Este incorpora algunos nuevos
conceptos, provee definiciones actualizadas y crilerios de reconocimienta para activos y pasivos y
aclara algunos conceptos importantes,

Las cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacian de NIIF cuando ninguna norma aplica
a una transaccidn o evento particular, El Marco Conceptual revisado entra en vigencia para periodos
gue empiezan en o despues de 1 de enero de 2020,

NIIF 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASE emitid la NIIF 17 Contratos de Seguros, un nuevo estindar de contabilidad
integral para contratos de seguros que cubre el reconocimienta, fa medicidn, presentacion y
revelacién. Una vez entrada en vigencia sustituird a la NIF 4 Contratos de Sequro emitida en 2005,
La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de
entidad que los emiten.

MIF 17 es efectiva para periodes gue empiezan en o después de 1 de enero de 2021, con cifras
comparativas requeridas, se permite la aplicacidn, siempre que la entidad también aplique NIIF 9 e
MNITF 15,

NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Definicién de un negocio

El [ASB emitié enmiendas en cuanto a la definicidn de un negocia en NIF 3 Combinaciones de
Megocios, para ayudar a las entidades a determinar si un conjunto adquinido de actividades y activos
es un negocio o no. ELASE aclara cuales son los requisitos minimos para definir un negocio, elimina
la evaluacidn respecto a si los participantes del mercado son capaces de reemplazar cualguier
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clemento faltante, incluye orientacidn para ayudar a las entidades a evaluar si un proceso adquirido
s sustantivo, reduce las definiciones de un negocio y productos e introduce una prueba de
concentracion de valor razonable opeional,

Las enmiendas se lienen que aplicar a las combinaciones de negocios o adquisiciones de activos que
ocurran en o después del comienzo del primer periodo anual de presentacidn de reporte que
comience en o después del 1 de enero de 2020. En consecuencia, las entidades no tienen que revisar
aquellas transacciones ocurmidas en periodos anteriores. La aplicacion anticipada esld permitida y
debe ser revelada,

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones U otros eventos que ocurran
en o después de la fecha de la primera aplicacion, la mayoria de las entidades probablemente no se
verin afectadas por estas enmiendas en la transicién, Sin embargo, agquellas entidades que
consideran la adquisicidn de un conjunto de actividades y activos después de aplicar las enmiendas,
deben, en primer lugar, actualizar sus politicas contables de manera oportuna,

Las enmiendas también podrian ser relevantes en otras dreas de NIF (por ejemplo, pueden ser
relevantes cuando una controladora plerde el control de una subsidiaria y ha adoptado
anticipadamente la venta o contribucién de activos entre un inversor y su asociado o negocio
conjunto) (Enmiendas a la NIIF 10 e NIC 28).

MIC 1 Presentacion de Estados Financieras e NIC 8 Politicas Contables, Cambios en la Estimaciones
Contables y Errores - Definicion de material

En octubre de 2018, el IASB emitio enmiendas a NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros e NIC &
Contabifidad Pellticas, cambios en las estimaciones contables v errores, para alinear la definicion de
“material” en todas las narmas y para aclarar ciertos aspectos de la definicién, La nueva definicidn
establece que, la informacion es material si omitida, dedararda eméneamente o esconderla
razonablemenie podria esperarse que influya en las decisiones que los usuarios primarios de los
estados financieros de propdsito general toman con base en esos estados financieros, los cuales
proporcionan informacion financiera acerca de una entidad especifica que reporta,

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente, La aplicacidn anticipada esta permitida y debe
ser revelada,

Mo se espera que las enmiendas tengan un impacto significativo en los estados financieros de una
entidad.

NIIF 9 e NIIF 7 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia

En septiembre de 2019, el IASB emitio enmiendas a las normas NITF 8, NIC 39 e NIIF 7, que concluye
la primera fase de su trabajo para responder a los electos de la reforma de las tasas de oferta
interbancarias (IBOR, por sus siglas en inglés) en la informacion financiera. Las enmiendas
proporcionan excepciones lemporales que permiten que la contabilidad de coberturas continie
durante el periodo de incertidumbre, previo al reemplazo de las tasas de interés de referencia
existentes por lasas alternativas de interés casi libres de riesgo,
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Las enmiendas deben ser aplicadas retrospectivamente. Sin embargo, cualguier relaclon de cobertura
que haya sido previamente descontinuada, no puede ser reintegrada con la aplicacion de estas
enmiendas, ni se puede designar una relacion de cobertura usando €l beneficio de razonamiento en
retrospectiva. La aplicacion anticipada es permitida y debe ser revelada.

MIIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos = venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consofidacdios e NIC 28 fnversiones en Asocladas y
Negocios Confuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIF
10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacion de activos entre un inversor y
su asociada o negodio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que
cuando la transaccion involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce
toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccidn Involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuentran en una filial. La fecha de aplicacidn obligatoria de estas enmiendas estd por determinar
debido a que el IASB estd a la espera de los resultados de su proyecto de investigacion sobre la
contabilizacidn segin el método de participacion patrimonial, Estas enmiendas deben ser aplicadas
en forma retrospectiva y se permite la adopdion anticipada, lo cual debe ser revelado,

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacion. Tal coma lo requiere la NIIF, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios gue se
presentan en estos estados financieros.

31 Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento; es decir, coma corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentra del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y, como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.

32 Activos y pasivos financieros
3.21 Clasificacién

La Compafila clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categoria; i)' préstamos y
cuentas por cobrar” y ii)“otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propésito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaila define la
dlasificacion al momento de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de, “préstamos
y cuentas par cobrar®. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
"otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a
continuacitn;
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Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo comiente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan
coma activas no carmentes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compaiila comprenden
principalmente las partidas del balance de "cuentas por cobrar comerciales” y otras cuenlas por
cobrar”.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacién, Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacidn financiera.

La Compariia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamaos con entidades financieras;
acreedores comerciales; y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

3.2.2 Reconocimiento y mediclén inicial y posterior

a)

b)

c)

Reconocimiento -

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiere en ¢l estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o

pagar el pasivo.
Mediacién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiera no es designado como de valor
razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo, Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a continuacian,

Maedicién posterior -

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mis alla de las condiciones de crédito
normales. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y
olras cuentas por cobrar,

il Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo se compane
de lns saldos en efective disponible en caja y en cuentas bancarias, los cuales son usados
por la Compafia en la gestion de sus compromisos a corto plazo,

i, Otros pasivos financieros: 52 miden al costo amortizado aplicando &l método de
interés efectivo, No obstante, los pasivos financieros gue no tengan un lipo de interes
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establecida, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significative, se valoran por su valor nominal.

3.2.3  Baja de actives y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafila ha transferido sustancialmente todo los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafila se han liquidado.

3.24 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos finandieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacidn financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

3.3  Deterioro de activos
3.3.1 Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compaiiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un active
financiera o un grupe de activas financieros puedan haber sufrida pérdidas por deterioro, Un activo
financiero o un grupo de activos finanderos estd deteriorado, y se Incurre en una pérdida por
deterioro del valar, si, y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que causa la
pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los fiujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen;

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
rearganizacion financiera el obligado; o,

- Cwando datos observables Indican que existe una disminucion susceptible de valoracion en
los flujos futuros de efectivo estimados, tales come cambios en las condiciones de pago o
en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.,

Para la categorla de préstamas v cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes menclonados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademds de tener
como pardmetra lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el imparte de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si. en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona olyetivamente a un evento que haya acurrido después de que se reconocio dicho deterioro,
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la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los andlisis pertinentes de todos
sus activos finandieros significativos.

34 Estado de flujo de efective

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos fiujos de efectiva
relacionados con el giro del negodo, induyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros v en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mads amplio
que el considerado en el estado de resultados.

3.5  Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resullado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también
se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente,

Impuesto corriente
El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando |as tasas
impositivas v leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de situacidn,

carrespondiente al ejercicio presente y a cualguier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores,

El cdlculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén
sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte,

Impuesto diferide

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados financieros, Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles,

Los activas por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y
por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la medida
&n gue sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se
puedan compensar dichas diferencias temporanas deducibles, yfo se puedan utilizar dichos créditos
fiscales y quebrantos impositivos.

La medicion del activa y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias liscales que
se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del perindo sobre el cual se informa,
recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las diferencias
lemporarias cuando son revertidas, basandose en leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto
de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera,

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto comiente con los
pasivos par impuesto corriente y cuande los actives por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activas y pasivos fiscales carrientes por su importe neto,

Al determinar el importe del impuesto a la renta comiente e impuesto a la renta diferido, la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacidn que haga que la Compafila cambie su juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen,

1.6 Provision corriente

La Compalila registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
comao resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la abligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Compafiia, a la fecha de derre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacin,

37 Reconocimiento de ingresos y gastos

3.71 Ingresos

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en resultados cuando se satisface la
obligacion de desempefio de la transaccién a la fecha del estado de situacién financiera. El grado de
realizacion es evaluado de acuerdo con estudios del trabajo llevado a cabo..

3.7.2 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histonco. Los costos y gastos se reconocen a medida que

san incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en
el perindn mas cercano en el que se conocen.
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Nota 4 - Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracién de Riesgos
1) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros para propositos de valoracidn y revelacion, conforme los criterios que se detallan a
continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados
en la determinacién de los valores razonables.

Préstamos y cuentas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de Interés de mercado a la fecha de medicién. Las cuentas por
cobrar comientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura original, si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y
para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo,

Otros pasivos financieros
El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor

presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medicidn,

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar
se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plaza,

2) Administracién de Riesgo Financiero

La Compaiiia estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece
politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

a) Marco de administracién de riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafila son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistermas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el
que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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b) Riesgo crediticio -

o)

d)

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiern que enfrenta la Compafila si un cliente o
contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerdiales, otras cuentas por cobrar de la
Compafila.

El riesgo erediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se estima remota
para determinar la provisidn requetida por incabrabilidad,

Ri e liguidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros, El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de estos (ingresos producto
de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el financlamiento con
entidades financieras). La gestidn prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos. La
Compafila no registra cartera comercial por cobrar al 31 de diciembre de 2018, se reportan
tinicamente cuentas por cobrar a compafiias relacionadas.

Riesgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través
de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compaiila es mantener un
nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desamolla. La Compafila
no estd sujeta a requerimientos externos de incremento de capital. Adicionalmente, el riesgo se
mitiga debido a que la Compalila pertenece al Grupo Empresarial Elecnor de Espaiia lo que
garantiza la liquidez necesarla en caso de que la Compafila asi lo requiera,

MNota 5 - Estimados y criterios contables significativos

Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros reguiere que la Compafila realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas,
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercade e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiclones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que san importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

MNota 6 - Calidad crediticia de los actives financieros

La Compafia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones;

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes,

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado,

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar que

presentan los signos de deterioro antes mencionados,

Nota 7 - Efectivo y equivalentes del efectivo

2019 2018
Banco Intemacional £39.433 -
639,433 -
Efective en Instituciones Financieras del exterior (1)
Banco Provincial Overseas NV 152,208 152,389
791,641 152,389

(1) El saldo de la cuenta se encuentra depositado en el Banco BBVA Provincial Overseas NV,
(Curasan). Estos depdsitos no devengan intereses,

MNota 8 - Compafiias relacionadas
Cuentas por cobrar: 2019 2018
Elecdar S.A
s B36,899
- 836,899
Cuentas por pagar 2019 2018
Electrol 5.4 * 161,353
Electrificaciones del Ecuador 5.A. Blecdor 43 20,957
43 182,310

Véase adiclonalmente Mota 15 sobre las transacciones efectuadas.
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MNota 9 - impuestos corrientes

2019 2018
Por recuperar;
Crédito Tributario (IVA) 102
102
) 2019 2018
Por pagar:
Retenciones en la fuente por pagar b 17
17
Nota 10 - Proveedores
2019 2018
Proveedores locales imn 2350
331 2,350
MNota 11 - Otras cuentas por pagar
2019 2018
Otras cuentas por pagar 5,057 13
5,057 13

Mota 12 - Impuestos a las ganancias

1. Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fueron los

siguientes:
2019 2018
Utllidad Seqin estados financieros {18,496) (22,756
15% participacion trabajadores — B 5 -
{Perdida) después de participacién a trabajadores {18,496) [22.756)
Rentas exentas # (43,316)
Gastos no deducibles 1,712 3,328
Gastos incurridos para genzear rentas exentas - 48,522
Deterioro de inversion en subsidiarias = =
[{Pérdida) tributarla (16, 784) (14,222)
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2. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se registran pérdidas tributarias por lo que no fue posible
determinar la tasa efectiva de Impuesto a la renta.

3. Otros asuntos

ﬂtﬂlﬂﬁﬂ Fis:ﬂL -

De acuerdo con disposiciones legales, Iz autoridad tributaria tiene Ia facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta 3 afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, y hasta 6 afos cuande se le considere gue no se hubiere declarado todo o parte del
fmpuesto,

Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, publicada en el Registro Oficial
el 31 de Diciembre de 2019,

A través de Registro Oficial N*111 - Suplemento con fecha martes 31 de diciembre de 2019 se
publica la LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION ¥ PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA, con cambios a:

Impuesto a la Renta

Impuesto al valor agregado
Impuesto a los consumos especiales
Impuesto a la salida de divisas
Otras reformas

Dentro de los principales cambios tenemos los siguientes:

En lo correspondiente a la reforma tributaria, no se contempla ningun incremento del Impuesto
al Valor Agregado (IVA), pero si la eliminacién de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a
la Renta {IR), v sa lo sustituye por el pago voluntario del 50% del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio
fiscal. Las entidades econdmicas que hayan generado ingresos iguales o superiores a un millée
de dblares en el ejercicio fiscal 2018, segun su nivel de ingresos por un periodo de tres afios
pagaran una contribucion unica y temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos, la
misma que no sera aplicable para las empresas publicas

Las personas que ganen mas de US$100.000 al afo no tendran derecho a deducir sus gastos
personales del IR, a excepcion del rubro destinado a salud (enfermedades catastroficas,
huérfanas o raras), esta misma deduccion se aplicard a los gastos de padres, codnyuge o pareja
en union de hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de esta

Se establece un impuesto a las fundas plasticas, que serd progresivo y tendrd una tarifa de
LS30,04 en 2020, USE0,06 en 2021 y en 2022, US$0,08; ademids, a partir de 2023 |a tarifa del ICE
de las fundas serd de USS0,10
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Se ordena la remision de deudas de cualquier nivel para crédito educativo; remision del 100%
de los intereses de mara, multas, recargos administrativos pendientes de page y obligaciones
vencidas gue hayan sido otorgados por cualquier institucion poblica o por el extinto Instituto
Ecuatoriano de Crédito Educative -IECE

Se dispone la remision del cien por ciento (100%) del capital, intereses y multas
correspondientes al COPAGO, o cualquier obligacién de pago o aporte de los beneficiarios del
bono o incentivo de vivienda de emergencia en las provinclas de Manabl y Esmeraldas.

Los usuarios de plataformas como Spotify, Uber, Cabify, Netflix y otros serviclos digitales tendran
que pagar el impuesto al valor agregado (IVA); el uso de estos servicios se comenzard a cobrar
180 dias después de la publicacion de la Ley en el Registro Oficial.

Quedaran exentos del pago del Impuesto Predial correspondiente a los afios 2016 al 2019 para
familias con casas afectadas por el terremoto y que se quedaron sin ingresos en las provincias
Manabi y Esmeraldas,

Los planes pos pago de telefonfa celular para las personas naturales tendrdn una tarifa del
impuesto a los consumos especiales del 10%.

Exenciones de ICE para autos no oropédicos destinados a personas con discapacidad,
productos lacteos, focos incandescentes, vehiculos motorizados eléctricos.

Respecto de los vehiculos motorizados de transporte terrestre cuya base imponible, sea de hasta
cuarenta mil délares de los Estados Unidos de América (US$40.000,00) sujetos al pago le cuenten
con al menos tres de los siguientes elementos de seguridad y con estdndares de emisiones
superiores a Euro 3 o sus equivalentes, del valor resultante de aplicar las tarifas previstas, se
descontara el 15%:

Cuatro o mas bolsas de aire (airbag);
Proteccion de peatones;

Luces de encendido diumeo;

Freno asistido de emergencia; v,
Ensayo de poste

= = = ®w ®

Nota 13 - Patrimonio de los accionistas

Capital Social - El capital social autorizado al 31 de diciembre de 2019 se constituye de US$ 203,259
el cual se encuentra dividido en 203,259 acciones ordinarias, con un valor nominal de US$ 1.00 dalar
cada una. El capital social se encuentra estructurado de la siguiente manera;

Reserva _de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva la correccldn monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no por Revalorizacion de Patrimonio y Re expresion Monetaria
originaria en monelarios de afos anteriores respectivamente, transferidos a esta cuenta, Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.
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Reserva Legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual {Para
sociedades andnimas) sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Se refiere a las reservas legales como las facultativas, la Compafila puede
aplicarlas a (expansion de sucursales, nuevas secciones, reposicion de bienes de uso, despido de
personal), o bien tener el caracter de prevision general,

Resultados Acumulados:

* Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicion comesponden a
los obtenidos por la Compafifa hasta el 31 de dicembre de 2019 acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF.

Nota 14 - Gastos por naturaleza

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de
2019 administracién y Total
ventas B
Honorarios 3,264 3,264
Impuestos 13,285 13,285
Gastos varios 1,947 1,947
18,496 18,496
Gastos de
2018 administracidn y Total
i ventas
Honorarias 4,280 4,280
Impuestos 4,635 4,635
Gastos varlos 57157 57157
66,072 66,072

Mota 15 - Saldos y transacclones con compafilas relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018
con compafilas y partes relacionadas:

(Véase pagina siguientes)
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Saldao al 31 de “ Saldo al 31 de
diclembre de diclembre de
2018 ot 2019
Cuentas por cobrar (Nota B):
Ebecdor SA A36,89% (836,R949) .
BA6,B89 (826,899) a
(=}
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diclembre de Pagos diclembre de
w018 2019
Cuentas por pagar (Mota 8):
Electrol 5.4 161,353 {161.353) -
Electrificaciones del Ecuador SA. Elecdor 20957 (20,914} 43
182,310 (182,267} A3
Nota 16 - Contingencias

A la fecha de cierre y emision de los estados financieros no existen contingencias que afecten
materialmente las cifras de estos.

MNota 17 - Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros, no se produjeron eventos que, en la
opinién de la Administracidn de la Compafiia, pudieran afectar significativamente los estados
financieros y que no hayan sido ajustados o revelados, con excepcion de la situacion que se describe
a continuacion:

Emergencia sanitaria pandemia COVID 19

El miércoles 11 de marzo del 2020, Tedros Adhanom, director de la Organizacion Mundial de la Salud,
caracterizd al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que fue notificado por primera vez
en Wuhan {China) el 31 de diclembre del 2019, como una pandemia; es decir, como una enfermedad
epidémica que se extiende en varios palses del mundo de manera simultanea. Esta declaracion ha
motivado que desde ese dia los gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la
maovilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, situacitn que afecta a
todas las actividades econdmicas,

En Ecuador, a partir del 16 de marzo de 2019, el Gobierno Nacional declard el estado de excepcidn,
cuarentena, restriccign del transporte terrestre y aéreo, estado de emergencia sanitaria y medidas de
distanciamiento social para evitar la expansion del virus. Dicha situacion ha afectadoe gravemente el
desenvolvimiento econdmico en todo el pais. Para mayo de 2020 segdn el cronograma de retorno
del Gobierno, denominado cambio de fase, se espera que la actividad econdmica se reestablezca
hasta el 30 de junio de 2020 Por lo anterior, no es posible aln establecer los efeclos y consecuencias
de dicha situacion en la posician financiera y resultados de operacion futuros de la Compaiila, por lo
tanto, los estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta estas
circunstancias.
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Nota 18 - Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafila el 4 de junio de 2020 y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn, En opinion de la Administracién de la Compafila, los estados
financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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