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ASESORES CiA. LTDA.
AWORLOWI(DE NETWORK OF INDEPENDENT FIRMS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los miembros de directorio y
Accionistas de
IOGU S. A.

Quito, 10 de febrero del 2009

1. Hemos examinado los balances generales comparativos adjuntos de Compania ZOGU
S. A., al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados
comparativos, de cambios en el patimonio y de flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compania. Nuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre
dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectudé de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria, las
mismas que requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros comparativos no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen en
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros comparativos. Incluye, también, la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por
la Administraciéon, asi como una evaluacién sobre la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para huestra opinién.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ZOGU S. A. al 31 de diciembre
del 2008 y 2007, y los resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los ahos que terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

resentanfe Legal
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IOGU S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

{Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos

Cuentas por Cobrar
Inversiones Temporales
Total Activo Cormiente

Inversiones Financieras Largo Plazo

TOTAL ACTIVOS

Las notas expilicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

2008 2007
- 5,019
24,847 35,285
377,941 488,380
402,788 728,684
2,740,996 2,737,160
3,143,784 3,465,844
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IOGU S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2007

{Expresado en délares americanos)

PASIVOS Y PATRIMONIOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO (Ver estado adjunio)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

2008 2007
26,511 13,477
26,511 13,477

3.117.273 3,452,367

3,143,784 3,465,844




IOGU S. A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresado en délares americanos)

Notas
INGRESQOS

Dividendos
Intereses Ganados
Total Ingresos

GASTOS

Gastos Operacionales

Impuestos

Gastos de Administracion

Multas e Intereses

Totat Gastos

UTILIDAD ANTES IMPUESTOS

(-) 25% 'mpuesto a la Renta 8

UTILIDAD NETA

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2008 2007
461,402 834,919
13,057 37,418
474,459 872,337
(65.639) (119,804)
(6.468) (8.774)
(826) (2,624)
(72,933) (131,202)
401,526 741,135
- (4,515)
401,526 736.620




IOGU S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresados en ddlares americanos)

Capital Reserva Reserva Reservade  Utillidad del Total
Social Facultativa Legal Capital Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2007 203,259 612,221 101,629 1,798,638 736,620 3,452,367
Pago de Dividendos (736,620) (736,620)
Utilidad del Ejercicio 401,526 401,526
Saldo al 31 de Diciembre de 2008 203,259 612,221 101,629 1,798,638 401,526 3,117,273

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IOGU S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

{Expresado en ddlares americanos)

Actividades de Operacién
Utilidad del Periodo

Partidas que no Afectan el efectivo
Depreciacion

Efectivo Generado en Operacion

Cambio en partidas Operacionales
Aumento/Disminucién Cuentas por Cobrar

Aumento/Disminucién Cuentas por Pagar
Aumento/Disminucién Obligaciones Laborales
Aumento/Disminucién Impuestos

Actividades de Inversion
Inversiones Temporales
Inversiones L/P

Flujo Neto efectivo de Inversion

Actividades de Financiacién

Emisidn de Acciones

Nuevas Obligaciones L/P

Aumento de Reserva Legal

Pago Obligaciones Bancarias
Dividendos

Flujo Neto en efectivo en financiaciéon

Aumento del efectivo
Efectivo al inicio del Afio

Efectivo al Final del Ao

401,526

401,526

10,438

13,034

0

310,439

-3,836

330,075

-736,620

-736,620

-5,019

5019

0
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IOGU S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NOTA 1 - OPERACIONES Y
ENTORNO ECONOMICO

ZOGU S. A. estd organizada como sociedad andénima y opera en el Ecuador; su actividad
principal es dedicarse a la fabricacion de postes para tendidos eléctricos, disefio y
construccidn de sus partes accesorias y complementarias al suministro del montaje para
sistemas de generacion, transmision y transformacién de energia eléctrica.

Los estados financieros han sido preparados en USD $ ddlares como resultado del proceso
de dolarizacién de la economia a través del cual el Gobiermno Ecuatoriano fijé como
moneda de curso legal del pais, el ddlar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compania son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiia en
la preparaciéon de sus estados financieros:

Preparacion de los estados - Los estados financieros fueron preparados en Délares de los
Estados Unidos de Norte América, de conformidad con lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones
a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses 0 menos.

Ingresos por Dividendos - Se registran cuando se reciben e ingresen a cagja.
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Valuacion de Inversiones — A su costo de adquisicidn que no excede a su comespondiente

valor patrimonial proporcional.

Provisién para el Impuesto a la Renia - La provision para el impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto {25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resulfados del afio en que se devenga con base en ef impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Desde el ejercicio 2005 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. Los dividendos en efectivo que se deciaren o distribuyan
a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2008 y del 2007 el detadlie de bancos es como sigue:

2008 2007
Banco Provincial - 5019
Total - 5,019

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Corresponde a “Time Deposits” realizados en ef Banco Provincial con las siguienfes
condiciones:

Banco Documento Monto Tasa Plazo
Banco Provincial 119560 357,101 0.2% 30 dias
Banco Provincial 119568 20,840 0.2% 30 dias

Total 377,941



NOTA 5 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Comresponde a las inversiones en acciones en las siguientes companias:

Compaiia Porcentagje de NUmero de Valor Total
participacion acciones Nominal
patrimonial

Corporacion LN S. A, 353,221
Elecven S.A. 47% 1,180,970 0.40 472,389
Elecnor Honduras 300
Pidirelys S.A. DE C.V. th 49 78.274 3,836

829,746
Reexpresion Elecven S.A {2) 1,911,250
Total 2,740,996

{1) Valor corresponde a la compra de 49 acciones Serie “A", nominativas, de la
compafdia Pidirelys S.A. DE C.V. de la RepuUblica de México, con valor nominal de
$1,000.00 Pesos Mexicanos cada accidn, el precio de las acciones serd la cantfidad
de $49,000 Pesos Mexicanos con una referencia del Délar a la fecha 7 de noviembre
del 2008 por 1 Peso Mexicano = 0.07827 US Dolar.

{2) Valor comresponde a la reserva de capital constituida en Hecven S.A. por
reexpresion de las acciones de esta Ultima.

NOTA & - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle del movimiento de esta cuenta es el siguiente:

2008 2007
Cuentas por Pagar (1) 3.843 -
Cuentas por Pagar Electrol S.A. 2,387 -
impuestos por Pagar 32 2,349
Provision Gastos Administrativos 20,248 11,128
Total 26,510 13.477

{1) Comrespondiente a la nota 5 por el valor de 3,836.
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NOTA 9 - INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacion

relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor
preparados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

ANO TERMINADO DICIEMBRE 31 VARIACION PORCENTUAL
2006 3
2007 3.32
2008 8.83

NOTA 10 - CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE
DERECHOS DE AUTOR

Hasta la fecha de emisidon de nuestro informe de auditoria, 10 de febrero def 2009, hemos
verificado principalmente que la Compania mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

Nota 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, 10
de febrero del 2009, no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




