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Rep. del Salvador N34 - 183 y Moscii

‘ ) Edif. Torrezul Of. 802

A Telf.: 2456958 / 2432405
Celular.: 09 9832263

E - mail: catig@pi.pro.cc

. Casilla: 17 - 21 -726 Quito - Ecuador

AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los miembros de directorio y
Accionistas de
Z0GUS. A.

Quito, 16 de febrero del 2006

1. Hemos examinado los balances generales comparativos adjuntos de Compania ZOGU S.
A., al 31 de diciembre del 2005 y del 2004 y los comrespondientes estados de resultados
comparativos, de cambios en el pafimonio y de flujos de efectivo por los ahos
terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectud de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria, las
mismas que requieren que uvna auditoria sea disehada y redlizada para obiener certeza
razonable de i los estados financieros comparativos no contienen exposiciones erréneas
o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen en base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros comparativos. Incluye, fambién, ia evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién sobre la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuesira audiforia provee una base razonable para
nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de ZOGYU S. A. al 31 de diciembre del
2005 y del 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con principios
de contabilidad eralmente aceptados en el Ecuador.
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IOGUS. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2005 y 2004

{Expresado en ddélares estadounidenses )

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Cajay Bancos
Cuentas por cobrar
Inversiones temporales
Total Activo Corriente

inversiones Financieras Largo Plazo

TOTAL ACTIVOS

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

2005 2004
9.085 6.132
1.387 449
744.610 199.562
755.082 206.143
2.737.160 2.737.160
3.492.242 2.943.303
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar empresas del grupo
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Cormiente

PATRIMONIO (Estado Adjunto)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

2005 2004
66.216 51.366
1.532 2.432
67.748 53.798
3.424.494 2.889.505
3.492.242 2.943.303
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Z0GU S. A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y DEL 2004

{(Expresado en ddlares estadounidenses )

Notas

INGRESOS

Dividendos
Intereses ganados

Total Ingresos
AST

Oftras diferencias de cambio
impuestos

Gastos de Administracion
Intereses

Total Gastos

UTILIDAD

(-) 25% impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ios estados financieros.

2005 2004
769.003 177.746
5.840 13.354
774.843 190.500
{52.280) 0
{5.004) 0
(7.873) (16.728)
(939) (14)
(66.096) (16.741)
708.747 173.758
o] 0
708.747 173.758
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10GU S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
{Expresado en ddlares estadounidenses)

rd

Saldo al 31 de diciembre del 2004

Transferencias

Soldo al 31 de diciembre del 2005

utilidad neta del alo

Saldo al 31 de
diciembre del 2005:

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Capital Reserva Resetva  Reserva  Resultados  Resultado
Soctal Facultativa _ Legal Capital  Acumulad ﬂe:’;i:lo TOTAL
203.259 612.221 101.629  1.798.638 - 173.758 2.889.505
- - - (173.758}  (173.758)
203.259 612.221 101.629  1.798.638 ) ~ 2.715.747
- 708.747 708.747
203.259 612.221 101.629  1.798.638 - 708.747 3.424.494

-

Vg
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I0GUS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

{Expresado en ddlares estadounidenses )
Flujo de efectivo por aclividades de
Operacion
Utilidad Neta del Periodo
Cambios en activos y pasivos de
Operaciones:
Aumento de Cuentas por Cobrar
Aumento Cuentas por Pagar Relacionadas
Aumento Cuentas por Pagar
Total Ajustes a la Utilidad Neta
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién
Flujo de efectivo por actividades de inversién
Aumento de Inversiones
Flujo de efectivo por aclividad de financiamiento:
Pago de dividendos

Caja a principio del afo

Efectivo al final del afio

708.747

721.759

(545.048)

(173.758)

6.132

9.085
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IOGU S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005

NOTA 1 - OPERACIONES Y
ENTORNO ECONOMICO

ZOGU S. A. esté organizada como sociedad anénima y opera en el Ecuador; su actividad
principal es dedicarse a la fabricacién de postes para tendidos eléctricos, disefio y
construccion de sus partes accesorias y complementarias al suministro del montaje para
sistemas de generacion, fransmisién y transformacion de energia eléctrica.

Los estados financieros han sido preparados en USD $ délares como resultado del proceso
de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobiemo Ecuatoriano fijé como
moneda de curso legal del pais, €l dolar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - POUTICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por ia Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compariifas del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Nomas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cudales requieren que la Administracién redlice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
detlerminar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compatiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Preparacién de los estados - Los estados financieros fueron preparados en Délares de los
Estados Unidos de Norte Ameérica, de conformidad con {o establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Cajo y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponibie y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo aittamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o
menos.

Ingresos por Dividendos — Se registran cuando se reciben e ingresen a caja.

Valuacién de Inversiones - A su costo de adquisicién que no excede a su correspondiente
valor patrimonial proporcional.
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Provisién para el Impuesto a la Renfd - La provisidon para el impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del aho en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establenecen una tasa de impuesto del 25% de las
vtilidades gravables. Para el ejercicio 2005 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan
a favor de accionistas nacionales o exiranjeros no se encuentran sujetos a retencion

adicional aiguna.

NOTA 3 - CAJA YBANCOS
Al 31 de diciembre del 2005 y del 2004 el detadlle de bancos es como sigue:

2005

Banco Provincial 9.085

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

2004

6.132

Comresponde a "Time Deposits” readlizados en el Banco Provincial con las siguientes

condiciones:

Banco Documento No. Monto Taza de interés Plazo
Provincial Overseas 115.918 18.610 3.79% 31 dias
Provincial Overseas 116.039 726.000 3.845% 30 dias

Total 744.610
NOTA 5 - INVERSIONES A LARGO PLAZIO
Comesponde a las inversiones en acciones en las siguientes comparnias:
Compaiiia Porcentaqje de NUmero de Vailor Total
participacion acciones Nominal
patrimonial
Corporacion N S. A. 353221
Elecven S.A. 47% 1.180.970 0.40 472.389
Eecnor Honduras 300
825.910
Reexpresion Elecven S.A 4 1.911.250
Total 2.737.160

(1} Valor corresponde a la reserva de capital constituida en Elecven S.A. por
reexpresidon de las acciones de esta Oftima. .
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NOTA & -CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS

RELACIONADAS
2005 2004
Cuentas por pagar
Electrol S.A. 66.129 51.305
Elecnor S.A. 87 61
66216 51.366

Total

Los saldos por pagar con companias relacionadas no devengan intereses y no fienen
plazos de pago.

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un detalle del movimiento de esta cuenta es el siguiente:

2005 2004

Provision Gastos Administrativos 1.532 2.432

NOTA 8 - PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Capital Social ~ Ei capital social consiste en 203.259 acciones de $ 1,00 de valor nominal
ynitario

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la comreccion monetaria del pairimonio
y de los aclivos y pasivos no monetarios de afos anteriores, respectivamente, transteridos
a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como méximo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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NOTA 9 - INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los_Indices de Precios al_Consumidor - E siguiente cuadro presenta

informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparados por el instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afo terminados Variacion
Diciembre 31 Porcentual

2000 91
2001 22
2002 9
2003 6
2004 2.75
2005 4.36

NOTA 10 - CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE
DERECHOS DE AUTOR

Hasta lo fecha de emisién de nuestro informe de auditoria, 16 de febrero del 2006, hemos
verificado principalmente que la Compaiia mantenga licencias de uso de los sistemas
vtilizados.

Nota 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
16 de febrero del 2006, no se produjeron eventos que en opinién de ia Administracién de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y
que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

Atig Auditores Asesores Cia. Lida.




