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ATIG

AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los miembros de directorio y
Accionistas de
IOGU S.A.

Quito, 15 de febrero del 2004

1. Hemos examinado los balances generales adjuntos de Compahia ZOGU S.A., al 31 de
diciembre del 2004 y los comespondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiia. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinidon sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

2. Nuestra quditoria se efectud de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria, las
mismas que requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de silos estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen en base de pruebas selectivas, de
la evidencia gue sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye, fambién, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién
sobre la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinidén.

3. Ennuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de ZOGU S.A. al 31 de diciembre del
2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio vy sus flujos de
efectivo por el afno que termind en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

ATIG AUDITORES
ASESORES CIA. LTDA. Reprgsentgnte Legal
Registro SC — RNAE 422 Licencia Profesional

No. 4226
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IOGU S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en ddlares estadounidenses )

ACTIVOS Notas 2004 2003

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 3 6.132 22.640
Cuentas por cobrar 449 832
Inversiones temporales 4 199.562 1.331.097
Total Activo Corriente 206.143 1.354.569
Inversiones Financieras Largo Plazo 5 2737360  2737.160
TOTAL ACTIVOS 2.943.303 4.091.729 :

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2004 2003

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar empresas del grupo 6 51.366 35.730
Obligaciones Fiscales 0 408
Otras Cuentas por Pagar 7 2.432 844
Total Pasivo Corriente 53.798 37.182
PATRIMONIO (Estado Adjunto) 8 2.889.505 4.054.547
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.943.303 4.091.729

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IOGU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

{Expresado en ddlares estadounidenses )

Noftcs
INGRESOS

Dividendos
Intereses ganados

Total Ingresos

GASTOS

Impuestos

Gastos de Administracion
Intereses

Total Gastos

UTILIDAD

{-) 25% Impuesto a la Renta
UTILIDAD NETA

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2004 2003
177.746 2.132.920
13.354 18.332
190.500 2.151.252
0 (85.742)
(16.728) (17.272)
(14 (155)
(16.741) (103.169)
173.758 2.048.083
0 (390)
173.758 2.047.693
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ZOGU S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en ddlares

estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre del 2003
Transferenci
as

Saldo al 31 de diciembre del 2003

Utilidad neta del afo

Saldo al 31 de
diciembre del 2004:

DI PDPIIIPIDIIDIIDIBBII D

)
Capital Reserva Reserva  Reserva Resultados  Resultado
Social Facultativa Legal Capital Acumulado Eje?cei'cio TOTAL
203.25% 4.957 1.798.638 2.047.693 - 4.054.547
- 612.221 96.672 (2.047.693) (1.338.800)
203.259 612.221 101.629 1.798.638 ) - 2.715.747
) 173.758 173.758
203.259 612.221 101.629 1.798.638 - 173.758 2.889.505

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ZOGU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en ddlares estadounidenses )
Flujo de efectivo por actividades de
operacion

Utilidad Neta del Periodo

Cambios en activos y pasivos de
Operaciones:

Disminucién de Cuentas por Cobrar

Aumento Ctas. Por Pagar Relacionadas
Disminuciéon Impuestos por Pagar

Aumento Cuentas por Pagar

Total Ajustes a la Utilidad Neta

Efectivo netfo utilizado en actividades de inversidon
Flujo de etectivo por actividades de inversién
Disminucion de Inversiones

Flujo de efectivo por actividad de financiamiento:

Pago de dividendos

Cdja a principio del afio

Efectivo al final del afo

173.758

190.757

1.131.535

(1.338.800)
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ZOGU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES Y
ENTORNO ECONOMICO

ZIOGU S.A. estd organizada como sociedad andnima y opera en el Ecuador; su actividad
principal es dedicarse a la fabricacion de poste para tendidos eléctricos, disefio y
construccidon de sus partes accesorias y complementarias al suministro del montaje para
sistemas de generacidn, transmisién y fransformaciéon de energia eléctrica.

Los estados financieros han sido preparados en US$. délares como resuitado del proceso
de dolarizaciéon de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como
moneda de curso legal del pais, el ddlar de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compania son las establecidas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compainias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parie de los
estados financiera. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento.

A conftinuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compandia
en la preparacion de sus estados financieros:

Preparacidn de los estados - Los estados financieros fueron preparados en Ddlares de los
Estados Unidos de Norte América, de conformidad con lo establecido por las
disposiciones legales vigentes.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o
menos.

Ingresos por Dividendos — Se registran cuando se reciben e ingresen a caja.

Valuacidn de Inversiones — A su costo de adquisicidn que no excede a su correspondiente
valor patrimonial proporcional.

Provision para el Impuesto a la Renta - La provision para el impuesto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto (25%} aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuttfados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas fributarias vigentes establenecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para el ejercicio 2004 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el confribuyente. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan
a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion

adicional alguna.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2004 el detalle de bancos es como sigue:

2004

Banco Provincial 6.132

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

2003

22.640

Corresponde a un Time Deposit realizado en el Banco Provincial con las siguientes

condiciones:

Banco Documento No. Monto Taza de interés Plazo
Provincial Overseas 115.137 181.388 1.8% 33 dias
Provincial Overseas 115.173 18.174 1,96% 31 dias

Total 199.562
NOTA 5 - INVERSIONES A LARGO PLAZO
Corresponde a las inversiones en acciones en las siguientes companias:
Compafia Porcentaje de NUmero de Valor Total
participacién acciones Nominal
patrimonial
Corporacion LN S.A. 353.221
Elecven S.A. 47% 755.821 0.625 472.389
Elecnor Honduras 300
825910
Reexpresién Elecven S.A (n 1.911.250
Total 2737.160

(1} Valor corresponde a la reserva de capital constituida en Elecven S.A. por
reexpresion de las acciones de esta vltima.

*




NOTA 6 -CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS

RELACIONADAS
2004 2003
Cuenias por pagar
Electrol S.A. 51.305 35.673
Elecnor S.A. 61 57
Total 51366 35.730

Los saldos por pagar con compafias relacionadas no devengan intereses y no tienen
plazos de pago.
NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle del movimiento de esta cuenta es el siguiente:

2004 2003

Provisidn Gastos Administrativos 2.432 844

NOTA 8 - PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social consiste en 203.359 acciones de $ 1,00 de valor nominal
unitario

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuenfas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresidn Monetaria originadas en la correccidn monetaria del patfrimonio
y de los activos y pasivos no monetarios de anos anteriores, respectivamente, fransferidos
a esta cuenta. Estareserva puede ser total o parcialmente capitalizada. Elsaldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anuai sea apropiadoc como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Estareserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

QPR
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NOTA 9. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta
informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparados por et Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

ARo terminados Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2000 21
2001 22
2002 9
2003 6
2004 2.75

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




INFORME DE COMISARIO

Quito, 15 de Marzo de 2005
A los senores Accionistas de ZOGU S A.

En cumplimiento con lo estipulado en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias,
la Resolucion No. 92.1.43.0014 de septiembre 18 de 1992 de la
Superintendencia de Compaiiias y la nominacion como Comisario Principal que
me hiciera la Junta General de Accionistas, rindo a ustedes mi informe y
opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion que ha
presentado a ustedes la administracidn en relacion con la marcha de la
compania por el aino terminado el 31 de diciembre de 2004.

He obtenido de la administracién toda la informacion sobre las operaciones,
documentacion y registros que juzgué necesario investigar. Asi como, he
revisado el Balance General de ZOGU S.A., al 31 de diciembre de 2004 y sus
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, sobre los
cuales procedo arendir mi informe:

1. La administracion de la compania ha cumplido con las disposiciones de la
Junta General emitidas en el afo 2004, asi como las normas legales
vigentes.

2. Las convocatorias a juntas Generales de Accionistas, se realizaron de
conformidad con las disposiciones societarias vigentes.

3. He revisado los libros de actas de la Junta General, el libro de accionistas y
acciones los mismos que cumplen con las disposiciones de los articuios
288, 189 y 90 de la Ley de Companias vigente.

4. Los expedientes de las Juntas Generales se conservan de acuerdo con la
Ley, asi como la lista de asistentes.

5. El sistema de control interno contable de ZOGU S A., tomado en conjunto,
fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la
Gerencia de una seguridad razonable, pero no absoluta, de que los activos
estdn salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no
autorizados y de que las operaciones se ejecuten de acuerdo con
autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente para permitir la
preparacion de estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados.

6. Las politicas contables de la compafiia son las establecidas o autorizadas
por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.




7. Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia
con las asentadas en los registros contables.

En mi opinién, los estados financieros, criterios y politicas contables seguidas
por la Compariia son adecuadas, suficientes y han sido aplicadas en forma
uniforme con las del afio anterior.

La informacion presentada por los administradores reflejan en forma razonable
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ZOGU S A, al31
de Diciembre de 2004, el resultado de sus operaciones y los flujos de caja por
el afo terminado en ésa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad
Genperal

‘. ;5 Aceptados.
> |




