Deloitte.

Av. Amazonas N3517
Telf: (593 2) 225 1319
Quito - Ecuador

Av. Tulcan 803

Telf: (593 4) 245 2770
Guayaquil - Ecuador
www.deloitte.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Alcatel CIT (Sucursal en el Ecuador):

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Alcatel CIT (Sucursal en el Ecuador) al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Alcatel CIT (Sucursal en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2005 y
2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién, cambios en el patrimonio y flujos de caja de Alcatel CIT (Sucursal en el Ecuador) de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones
diferentes a los de 1a Republica del Ecuador.
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BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

® ACTIVOS Notas 2005 2004
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 52 91
Cuentas por cobrar comerciales 4 2,988 1,723
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 389 143
o Cuentas por cobrar a Casa Matriz 6 346 512
Total activos corrientes y Total 3,775 2,469
PY PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Anticipos de clientes 7 684 416
Otras cuentas por pagar 7 22
Compaiiias relacionadas 8 2954 1,945
Total pasivos corrientes : 3.645 2,383
PATRIMONIO: 9
Capital asignado 10 10
Contribuciones de Casa Matriz 106 106
Reserva de capital 14 14
Déficit acumulado _ (44
Total patrimonio 130 86
TOTAL 3775 2469
®
®
Ver notas a los estados financieros
o




ALCATEL CIT rsal E r

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2005 2004
INGRESOS POR SERVICIOS 1,487 2,079
COSTO DE SERVICIOS 1428 2,020
MARGEN BRUTO (PERDIDA) 59 59
OTROS GASTOS R 1
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LARENTA 59 58
MENOS IMPUESTO A LA RENTA 15 11
UTILIDAD NETA 4 47

Ver notas a los estados financieros
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ESTADOS DE PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Capital  Contribuciones  Reserva Déficit
Asignado de Casa Matriz  de Capital Acumulado
Saldos al 31 de diciembre del 2003 10 106 14 (91)
Utilidad neta _ _ _ 47
Saldos al 31 de diciembre del 2004 10 106 14 44)
Utilidad neta 44

Saldos al 31 de diciembre del 2005

5
=
=
|

Ver notas a los estados financieros

Total
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®
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
(Expresados en miles de U.S. dédlares)
®
2005 2004
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes : 490 839
Pagado a proveedores y compaiiias relacionadas (510) (879)
® Impuesto a la renta (19)
Otros gastos _ 0
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién y
disminucién neta durante el afio (39) 41)
Py Comienzo del afio . 91 132
FIN DEL ANO 52 _91
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
® EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 44 47
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (1,265) (1,656)
Cuentas por cobrar a Casa Matriz 166 (464)
® Otras cuentas por cobrar (246) (143)
Anticipos de clientes 268 416
Impuesto alarenta - @) 11
Otras cuentas por pagar an (12)
=~~~ Cuettas por pagar - Compafiiasrelacionadas "~ "~~~ 77771009 T TL760 T
4 EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION . —(39) N C3Y)
®
Ver notas a los estados financieros
e
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 y 2004

1.

2'

3.

OPERACIONES

Alcatel CIT (Sucursal en el Ecuador) es una sociedad constituida bajo las leyes de Francia y esta
autorizada a operar como sucursal en el Ecuador para realizar actividades de estudio, montaje,
comercializacién y todas las operaciones inherentes a las industrias eléctricas, electrénicas, de
telecomunicaciones o conexas.

Los documentos relativos a la concesién de permiso para que pueda ejercer sus actividades en
Ecuador se protocolizaron el 12 de marzo de 1992, y fue inscrita y autorizada por la Superintendencia
de Compaiiias el 10 de junio de 1992 para su funcionamiento en el Ecuador en calidad de Sucursal de
una compafiia del exterior.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dblares. Las politicas contables de la sucursal
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Sucursal, con el prop6sito de determinar
la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opini6én de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costos - Los ingresos por servicios y los correspondientes costos se reconocen durante el
periodo de los respectivos contratos, en funcién al avance de obra.

Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del afio en funcién de su devengamiento.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Repiiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el analisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.




El siguiente cuadro presenta informacidn relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de

precios al consumidor preparado por €l Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9
2003 6
2004 2
2005 4

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)
Andinatel S.A. (1) 2,873 1,615
Pacifictel S.A. 115 108
Total 2,988 1723

(1) Constituye el registro de los avances de obra por los contratos 19.9 KL y NMC2 que la Sucursal

mantiene suscritos con Andinatel S.A. (Ver Nota 10).

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
Impuesto al valor agregado (1) 268 143
Otras cuentas por cobrar 121 -
Total ' 389 143

(1) Corresponde al impuesto al valor agregado generado en la importaciéon de equipos que se
utilizaron para realizar los trabajos correspondientes a los contratos 19.9 KL y NMC2 que la
Sucursal mantiene firmados con Andinatel S.A.. Estos valores serdn compensados en el
momento de la facturacién de los servicios prestados a este cliente.




6.

9.

10.

CUENTAS POR COBRAR A CASA MATRIZ

Corresponde principalmente al ingreso asignado por Casa Matriz a la Sucursal por la ejecucién del
contrato 54 KL suscrito con Pacifictel S.A. (Ver Nota 10).

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2005, corresponden a anticipos recibidos de Andinatel S.A. para la ejecucién
de los contratos 19.9 KL y NMC 2.

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)
Alcatel CIT Francia (Casa Matriz) 2,291 1,282
Alcatel del Ecuador S.A. 659 659
Alcatel Espafia (Sucursal en el Ecuador) 4 4
Total 2954 1,945
PATRIMONIO

Capital Asignado - Alcatel CIT (Sucursal en el Ecuador) fue inscrita y autorizada por la
Superintendencia de Compaiiias para su funcionamiento en el Ecuador en calidad de Sucursal con un
capital asignado de US$10,000.

Contribuciones de Casa Matriz - Corresponden a entregas de efectivo efectuadas por Casa Matriz en
afios anteriores, para absorber eventuales pérdidas que podria generar la Sucursal.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
utilidades en efectivo.

COMPROMISOS

Contrato con Andinatel S.A. (NMC2) - Este contrato tiene por objeto proveer, instalar y poner en
funcionamiento la solucién NMC2 para los procesos de operacién, mantenimiento y
aprovisionamiento de las controles de tecnologia - ALCATEL, conforme a la resolucién de
adjudicacién, a los términos de referencia del proceso y a su oferta en los términos aceptados por
Andinatel S.A.. El alcance del objeto es el siguiente:




11.

Migracion del NMC1 hacia el NMC2 de las 18 centrales de tecnologia ALCATEL y red
inteligente

Migracion de la colecta de CDRs a File Collector

Integracion de las centrales ALCATEL al sistema a adquirirse

Instalacién de retenedores y equipos de seguridad en cada central para la interconexi6n de los
equipos NMC2 y File Collector con todos los elementos de la red de ALCATEL a través de la red
WAN de Andinatel S.A.

Contrato con Andinatel S.A. (19.9 KL) - Este contrato tiene por objeto el suministro, instalacién,
puesta en funcionamiento, pruebas y mantenimiento del equipamiento y recursos necesarios para la
ampliacion de 19,860 lineas a las capacidades de las centrales Alcatel, asi como de los
correspondientes enlaces de transmisién. Los trabajos se realizarén en las provincias de Carchi,
Esmeraldas y Tungurahua. El valor del contrato es por US$1.6 millones.

Contratoe con Pacifictel S.A. (54 K1) - Este contrato tiene por objeto la ampliacién de 54,000 lineas
telefénicas para Pacifictel S.A.. :

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 27,
2006) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.




