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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos seiiores accionistas

Hospital de los Valles S.A. Hodevalles
Quito, 23 de marzo del 2017
Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaiian de Hospital de los Valles S.A.
Hodevalles (Ia “Compaiiia™), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016
y los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos

de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccion “fundamentos
de la opinion”, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Hospital de los Valles S.A. Hodevalles al 31 de
diciembre del 2016 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Fundamentos de la opinién

Como se indica en la nota 6 a los estados financieros separados adjuntos, al 31 de diciembre del 2016 la
Compaiiia mantiene, seglin sus registros contables, saldos por cobrar al Ministerio de Salud Publica por
US$1,156,786 (US$1,126,331 por servicios facturados y US$30,455 por servicios prestados por facturar), e
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS por US$7,956,190 (US$7,559,976 por servicios
facturados y US$396,214 por servicios prestados por facturar). Al respecto, la Administracién de la
Compaiiia informa que se encuentran realizando las gestiones necesarias para recuperar los montos antes
mencionados, con mayor énfasis la cartera de los afios 2012 y 2013 que asciende a US$4,622,620. Por otra
parte, no logramos obtener respuestas a las confirmaciones solicitadas a estas entidades. Por lo tanto, no
es posible satisfacernos de la razonabilidad de los montos antes indicados asi como de las eventuales
pérdidas que pudieran generarse durante la gestion de cobro de los mismos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Hospital de los Valles S.A. Hodevalles de conformidad con el Cadigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.con/ec
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Hospital de los Valles S.A. Hodevalles
Quito, 23 de marzo del 2017

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016, los cuales se
presentan en forma separada de estos estados financieros.

Tal como se menciona en la Nota 2.10, la Administracién indica que a partir del ejercicio 2016 cambi6 el
método de valoracion de los terrenos, mantenidos dentro del rubro de Activos Fijos. El efecto de este
cambio se muestra en los otros resultados integrales.

Otra informacion distinta a los estados financieros separados e informe de auditoria

La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra

informacién comprende el Informe de la Gerencia de la Compaiiia, que fue obtenido antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados del Hospital de los Valles S.A. Hodevalles, no
incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién que comprende el Informe de la Gerencia de la Compaiiia, y al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con

nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que la otra informacién
esté afectada por los asuntos descritos en la seccién “fundamentos de la opinion”.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracion de Hospital de los Valles S.A. Hodevalles es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la

preparacion de estados financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la Compaiiia son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.
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Hospital de los Valles S.A. Hodevalles
Quito, 23 de marzo del 2017

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
de control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcitn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién de la Compaiia, del
principio contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Hospital de los Valles S.A.
Hodevalles para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos

o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia no continiie como una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable.
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Hospital de los Valles S.A. Hodevalles
Quito, 23 de marzo del 2017

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

"Recuoetschane Goopses

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: o11

CHEY /-

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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HOSPITAL DE LOS VALLES S.A. HODEVALLES

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones a valor razonable

Cuentas por cobrar comercinles

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos corricntes por recuperar
Inventarios

Activos disponibles para la venta

Total actives corrientes

Activos no corrientes

Activos fijos

Propiedades de inversion

Activos intangibles

Plusvalia mercantil

Cuentas por cobrar largo plazo

Inversiones cn icciones y otras inversiones
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas

Total activos no corrientes

Total activos

o

B o

O BN

)

11
12
13
14
15
16

3

2016 a 1deenerodel 2015
1,351,170 48,018 1,255,497
124,850 213,902 335,800
10,450,309 18,639,033 13,932,012
300,965 815,584 730,985
240,182 150,321 237,004
601,051 1,083,441 848,579
503,779 369,040 443,103
197,011 107,011 197,011
13,779,317 21,517,250 17,979,991
23,890,047 23,292,739 23,477,765
3,428,661 3,428,661 1,257,957
640,383 503,818 139,888
100,000 100,000 100,000
8,755 26,454 63,959
2,087,792 2,186,945 2,216,309
1,037,008 1,126,450 1,476,450
31,193,546 29,665,067 30,732,328
44,972 863 51,182,317 48,712,319

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estacos financievos sepnray'

— ‘?,
ostmlllee—

Ing. Diana Pinilla
Gerente General
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HOSPITAL DE LOS VALLES S.A. HODEVALLES

ESTADOQ SEPARADQO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
;‘.QLQ anls 3 [l
PASIVOS Nota (reestablecido) {reestablecido)
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 17 1,095,525 1,311,593 2,358,784
Cuentas por pagar comerciales 18 8,949,550 13,837,519 7,183,581
Cuentas por pagar & companias relacionadas 42 826,881 987,954 489,347
Otras cuentas por pagar 19 2,244,767 1,924,517 1,514,543
Obligaciones laborales 20 441,441 511,746 727,138
Impuestos corrientes por pagar a1 550,332 701,228 012,931
Total pasivos corricntes 14,007,476 19,274,557 14,182,925
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras a largo plazo 17 2,342,968 2,492,193 552,084
Beneficios a empleados a largo plazo 20 983,073 1,001,637 864,893
Impuesto a la renta diferido 2 1,303,723 1,256,985 1,277,925
‘Totnl pasives no corrientes 4,629,764 4,750,815 5.605.802
Total pasivos 18,637,240 24,025,372 19,878,127
Patrimonio
Capital social 2§ 30,196,000 40,396,000 140,396,000
Reservas 26 624,875 624,875 506,026
Superavit de reviluacion 1 3,061,300 - -
Resultados acumuiados (1) ar {7.746,552) (3.863,030) (2,067,834)
‘Total patrimonio 26,335,623 27,156,045 28,834,192
Total pasivos y patrimonio 44,072,867 51.182.317 48,712,319

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros sepavad

—_— o

oAl .

Ing. Diana Pinilla PA José L:‘.?{an
Gerente General weral

/ ontador
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HOSPITAL DE LOS VALLES S.A. HODEVALLES

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

201
Nota 2016 (reestablecido)
Ingresos por ventas 28 27,490,597 44,083,154
Costo de productos vendidos 29 (9,307,541} {18,381,803)
Utilidad bruta 18,183,056 25,701,351
Gastos administrativos y de ventas 30 (22,658,724) {26,251,618)
Otros ingresos operacionales, neto 31 679,502 860,686
(21,979,222 {25.390,932)
Pérdida (Utilidad) operacional (3,796,166) 310,419
Ingresos financieros, neto 33 175,722 (550,801]
Pérdida antes del impuesto a la renta (3,620,444) (240,382)
Impuesto a [a renta 21 (451,764) (378,648)
Pérdida nela (4,072,208) {619,030}
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al
resultado del ejercicio
Ganancia (Pérdida) de! valor razonable de
terrenos (activo fijo) 3,061,300 -
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
a los empleados - Ganancias actuariales 189,586 11,175
Pérdida neta y resultado inlegral del aiio (821,322) (607,855)

TSAlES— _

Ing, Diana Pinilla

A José 0. Zn

Gerente General / ontador G neml
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HOSPITAL DE LOS VALLES S.A. HODEVALLES

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota
Flujo de efectivo de las nctividades operncionales:
Pérdida neta del adio, antes del impuesto a la renta
Miis {muenos) - cargos (créditos) a resultados que no representan movimicento de efectivo:

Depreciacion de activos fijos 1

Rajas depreciacion de activos fijos 1

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 6

Reconocimiento del valor razonable de las propiedades de inversion Ltz
Reconocimiento del valor patrimonial proporcional de inversiones en acciones 91
Impuesto a la rentn diferido 21
(troa resultados integrales

Provisiin para jubilacién patronal y desahucio €2

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas pot cobrar a Compadias relacionados
Otrits cuentns por cobrar
Impuestos corrientes por recuperar
Inventarios
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a Compaiiias relacionadas
lIimpuestos por puagar
Dhbligaciones laborales
Otras cuentas por pagar
‘Total cambios en activos y pasivos
Pago de impuesto a In renta 21
Efectivo neto provisto por las actividndes de operacion

lujo de efectiva de las actividades de inversion:
Disminucion (Incremento) de inversiones o valorn mzonable, inversiones en
acciones y otrns inversiones

Prestamos a terceros, corto ¥ largo plazo

I'r n reloc las, corto y largo plazo
Adicion de activo intangible 13
Adicion de uctivos fijos 11

Lifectivo neto utilizado en Ins actividodes de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de finnnciamicnto:
Efectivo pagado por préstamos con instituciones linancieras 17
Pago de dividendos

Lifectivo neto mtilizado en las actividades de Ananciamiento

[neremente (disminucion) neto de efective y equivalentes de efectivo
Efectiva y equivalenites de efective al inicio del aio
Efectivo y equivalentes de electivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separadps

&

Ing. Diana Pinilla
Gerente General
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(3.620,444) (240,382)
1,876,713 1,805,680
33.939 =
1,400,000 139,649
= (170,704)
204,352 H9,565
46,7138 {20,940)
189,586 11,175
{18,563) 1:16.74.4
112,321 1,750,787
6,788,724 (.1,846,670)
514,619 (B4,599)
{89,861) H6,6H3
482,590 (234,862)
(134.739) 74,063
(.4.887.969) 6,653,918
(161,073) 498,607
(141,806) (211,705)
(180,126) (211,392)
120,250 {590.020)
2,022,440 2,884,824
(.151.764) (:178.648)
2,170,676 2,506,176
(26,147) 61,607
17,699 47,505
88,542 150,000
(136,565) (16:3.930)
(446,660) (620.659)

(50:3,1:3¢)

{nn5.382)

(:365,293) (2,107,981)
= (1,069,5192)
(:365,29:) (3.177.472)
1,302,252 {1,206,579)
18,918 1,255,497
l.:lél.r:n ;.IH.QIH
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1.2

HOSPITAL DE LOS VALLES S.A. HODEVALLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Establecimiento y iltimas reformas importantes a su estatuto social

La Compaiiia se constituy6 en Quito el 14 de abril de 1992 y en marzo del 2006 cambi6 su denominacién a
Tecocel S.A. Zona Franca Hospital de los Valles. El 7 de abril del 2008 se estableci6 que el objeto social de
la Compaiiia es la comercializacion, exportacion, importacion y representacion, en el Ecuadory en el
extranjero, de toda clase de negocios y servicios relacionados con actividades hospitalarias y médicas. El

20 de mayo del 2010 cambio su denominacién a Hospital de los Valles S.A. Hodevalles {en adelante la
Compaifiia o el Hospital).

La Compaiiia es accionista principal de Cardiovalle S.A., Patélogos del Valle Vallepatology S.A., Malimed
S.A. e Imagenologia del Valle Imavalle S.A. con quienes consolida sus estados financieros; en abril del

2016 Hospiservicio S.A. fue cancelada segiin consta en el registro mercantil del 13 de abril del 2016; cada
una de estas empresas tiene a su cargo una o mas ramas relacionadas con servicios hospitalarios. Se debe

considerar que al 31 de diciembre del 2015 Hospistock S.A. fue cancelada segiin consta en el registro
mercantil del 31 de marzo del 2015.

Los estados financieros separados adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros
consolidados.

Contrato con el IESS para la prestacion de servicios de salud

El 15 de octubre del 2009, la Compaiiia firmd un contrato con el IESS por medio del cual, el Hospital se
comprometio a prestar los servicios y procedimientos del plan de beneficios de salud ofertados como
institucion de nivel de atencion II, segiin certificado de acreditacion No. 1702-0046 expedido el 26 de
noviembre del 2007. Bajo los términos del contrato, el IESS reconocera en una sola tarifa todo el costo de
la atencion “no complicada”, es decir, servicios profesionales, servicios institucionales, de laboratorio, de
imagen y demds servicios relacionados. De su parte, Hodevalles asume exclusiva y expresamente toda la
responsabilidad civil o penal y exonera al IESS respecto de cualquier dafio, lesion o consecuencia directa o
indirecta, derivada de posibles malas pricticas médicas. Los servicios prestados por el Hospital son
valorados para su reconocimiento econémico aplicando el Tarifario de Prestaciones para el Sistema
Nacional de Salud (Tarifario Unico), para la Red Piblica Integral de Salud, es decir para pacientes del
IESS, ISSFA, ISPOL y Ministerio de Salud. Las prestaciones no estipuladas en este tarifario que hayan sido
entregados y prestadas al paciente sin la debida autorizacion del IESS, no podrin ser facturadas al IESS y
serdn de exclusiva responsabilidad del Hospital.

Desde el mes de julio del 2012 el IESS reconoce al Hospital un anticipo que corresponde al 88% de los
servicios prestados y facturados, el 12% restante queda como saldo por cobrar que es liquidado en funcién
de los resultados de las auditorias del IESS sobre los servicios prestados por el Hospital, proceso en el que
se define valores que serdn reconocidos. A partir del 2014, el IESS contraté una empresa auditora médica
especializada que cuenta con un software adecuado para este tipo de operaciones denominado PROSICK,
lo cual ha facilitado la revision y liquidacion de cuentas, registrando mensualmente los valores objetados.
A partir del mes de agosto del 2016 el IESS dejo de utilizar esta plataforma y volvié nuevamente a utilizar
la plataforma propia de la institucion (SOAM). Este cambio origind que no se realicen auditorias de las

Historias Clinicas y en consecuencia la cartera del Hospital ha venido incrementindose a partir del mes de
septiembre del 2016.
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HOSPITAL DE LOS VALLES S.A. HODEVALLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 el Hospital mantiene una cuenta por cobrar al IESS correspondiente a
servicios facturados por US$7,559,976 (2015: US$11,639,910). Estos saldos se registran luego de varias
acciones realizadas por el Directorio y la Administracion del Hospital para gestionar los cobros al IESS, al
31 de diciembre del 2016 la Administracién no ha podido determinar con certeza el monto de no
recuperabilidad de la cuenta, ver nota 6.

Negocios conjuntos — “Centro de Dialisis”

Con fecha 22 de octubre del 2012, el Hospital firmé un contrato con la compaiiia B. Braun Medical S.A.
con el objeto de formar el Negocio Conjunto denominado "Centro de Dialisis" que se encargara de
instaurar, desarrollar y operar los servicios de hemodialisis en un centro que las partes abriran en las

instalaciones del Hospital de los Valles. El plazo de duracion de este contrato serd de 15 afios renovables
de comiin acuerdo entre las partes.

Para el funcionamiento del "Centro de Diilisis", las partes acordaron constituir un capital de US$832,000,
de los cuales el Hospital de los Valles se comprometié a aportar US$332,800, equivalentes al 40% del
aporte inicial, a cambio de estas aportaciones, la Compaiiia recibira el 40% de los beneficios o pérdidas
provenientes de este contrato. En el aiio 2013 el Hospital entregé la totalidad de este aporte, siendo
posible el inicio de sus operaciones durante el afio 2014, ver Nota 16.

La junta de Directores serd el principal érgano de gobierno que estard a cargo conformada por cuatro
miembros, dos de ellos designados por B. Braun Medical S.A. (con derecho a tres votos cada uno) quienes
representan el 60% de los votos y dos miembros designados por el Hospital de los Valles (con derecho a
dos votos cada uno) que representan el 40% de los votos. La administracion ejecutiva de las operaciones
relacionadas con este contrato durante el 2016 y 2015 estin a cargo del Hospital de los Valles.

El 27 de diciembre del 2014, se firmo un alcance a este contrato, en el cual se establece que B. Braun Medical
S.A. actuard como entidad controladora considerando que sus directores tienen el 60% del poder de voto y por
lo tanto el Centro de Diilisis estara bajo el control de sus politicas financieras y operativas.

Al 31 de diciembre del 2016 los aportes acumulados realizados al “Centro de Didlisis” asciende a US$559,800
(2015: US$454,600), aportes que han permitido que las operaciones de esta entidad se mantengan en marcha.

Adquisicion de acciones de Mallmed S.A.

En el aflo 2013 se compro capital accionario de esta Compafiia con el objeto de desarrollar proyectos
hospitalarios en el futuro, que se ubicaran en el terreno aledaifio al Hospital de los Valles. Durante el 2016
y 2015 la administracion aplicé el valor patrimonial proporcional para su valoracién.

Adquisiciéon de acciones de Imavalle S.A.
En el afio 2013 se compro capital accionario de esta Compaiiia para ampliar el servicio brindado por el
hospital a sus pacientes y durante el afio 2015 adquirio capital adicional que representaba el 50%,

alcanzando una participacion total del 80% de esta entidad. Durante el 2016 y 2015 la administracion
aplico el valor patrimonial proporcional para su valoracion.
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Adquisiciéon de acciones de Cardiovalle S.A.

En el afio 2014 el hospital adquirié el 25.2% de acciones de Cardiovalle S.A. alcanzando al 31 de diciembre
del 2014 una participacion total del 74.98% del capital social de esta entidad. Durante el 2016 y 2015 la
administracidn aplicé el valor patrimonial proporcional para su valoracion.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por US$228,159 originado
fundamentalmente por la deuda mantenida con instituciones financieras locales y el financiamiento directo

recibido de proveedores que no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos entre 9o y 120
dias plazo.

La Compaiiia ha venido cumpliendo con los pagos acordados utilizando los flujos de fondos generados en
las operaciones ordinarias.

Situacion financiera econémica

Durante el 2016 la situacién econémica del pais se vio afectada por los bajos precios del petrdleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la devaluacion de otras
monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la
cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes daiios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

El 17 de octubre de 2016, La Asamblea Nacional aprobd la Ley Organica que regula a las Compafiias

que Financien Servicios de Atencion Integral de Salud Prepagada y a las de Seguros que Oferten
Coberturas de Seguros de Asistencia Médica, entre otras cosas esta ley norma los seguros de desgravamen,
la creacion de un defensor para el usuario y la supervision de las empresas de medicina prepagada y
aseguradoras que ofertan seguros de asistencia médica. Entrara en vigencia en 180 dias a partir de su
promulgacién en el Registro Oficial.

No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la
situacién antes comentadas.

Pigina 12 de 54



2.

»
]

HOSPITAL DE LOS VALLES S.A. HODEVALLES

NOTAS EX_PL[CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dédlares estadounidenses)

A pesar de la dificil situacién del pais, en el afio 2016 la Administracion considera que se cumplié con los
objetivos estratégicos planteados, entre los cuales era prioritario eliminar la dependencia de un solo
cliente (IESS) y realizar alianzas estratégicas con aseguradoras para mejorar la ocupacion de pacientes
privados. Como resultado de dicha estrategia, los ingresos del IESS disminuyeron en 73% con respecto al
anterior afio, los ingresos de otros pacientes de la RED Publica (MSP, ISSFA, ISSPOL) disminuyeron el
45% y los ingresos de pacientes privados se incrementaron en el 13%. La reduccién de pacientes de la red
publica refleja una disminucién del 67% en egresos hospitalarios (pacientes atendidos), mientras que los
egresos hospitalarios privados se han incrementado en 14%.

Aprobacién de los estados financieros se ados

Los estados financieros separados del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la
aprobacion de la Administracion de la Compaiiia de fecha 20 de marzo del 2017 y posteriormente serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros separados. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) traducidas oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios
que se presentan en estos estados financieros separados.

Bases de preparaciéon de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados financieros separados

de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada.

Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de
los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También

exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayer grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros separados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Ajuste de saldos iniciales

La Administracién de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
separados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido los saldos al 31 de diciembre y 1 de enero del
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2015, para presentar los efectos del cambio de tasa de descuento en la provision de Jubilacioén patronal y
desahucio dentro del pasivo de largo plazo, como en los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido
en la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a los empleados. Este
restablecimiento se efectia iinicamente para fines comparativos, no tiene ninguna incidencia en la
determinacién de Participacion a trabajadores, Impuesto a la renta, ni distribucién de dividendos
determinados y pagados en aiios anteriores, a continuacion se detalla los ajustes:

del 2015 NIC19 del 2015
Pasivos no corrientes
Obligaciones sociales 718,534 (283,103) 1,001,637
Patrimonio
Capital social 30,396,000 - 30,396,000
Reserva legal 622,373 - 622,373
Reserva facultativa 2,502 - 2,502
Resultados acumulados -
Efecto por aplicacion inicial de NIIF (1,423,356) - (1,423,356)
Resultado del afio ¥ anteriores 2,157,471) 283,103 {2.440,574)
Total patrimonio 27,440,048 283,103 27,156,945
o anterior
ldeenemn Ajuste. o gjug
del 2015 NIC 19 1de enero del 2015

Pasivos no corrientes

Obligaciones sociales 581,603 283,090) 864,693
. 1§

Patrimonio
Capital social 30,396,000 - 30,396,000
Reserva legal 503,524 - 503,524
Reserva facultativa 2,502 - 2,502
Resultados acumulados =
Efecto por aplicacion inicial de NITF (1,423,356) - (1,423,356)
Resultado del afio v anteriores {361,188) 283,290 {644,478)
Total patrimonio 29,117,482 283,290 28,834,192

Cambios en las politicas contables
a) Normas nuevas v modificadas adoptadas por la Compaiiia:

La Compaiiia en el 2015 adopt6 anticipadamente la enmienda a la NIC 27, “Estados Financieros
consolidados y separados” mediante la cual se restaura el método de la participacién como una
opcion para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los
estados financieros individuales de una entidad. La referida enmienda era efectiva para periodos

anuales que comienzan en o después del 1 de enero del 2016, pero permitia su adopcién anticipada.
(Ver Nota 2.12).
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b}  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han sido publicadas pero que todavia no han
entrado en vigor su aplicacion es obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Tipo de cambio Aplicacion ohligatoria
para ejercicios iniciadas g

NICYy Las entidades deberin explicar los cambios ¢n sus pasivos derivados de las actividades de financiacion. 1 de enero 2017

NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilizacion del impuesto diferido cuando tin activo se mide a su valor razonable y ese valor 1 de enero 2017
razanable esta por debajo de la base imponible del activa.

NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicion de una asocinda o una empresa conjunta a valor razonable cfectiva. L de enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion. 1 de cnero 2018

NIF1 Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a la t de encro 2018
NUF 7,1a NIC 19 % 1a NITF 10.

NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones, 1 de enero 2018

NHF 4 Las enmiendas a la N1IF 4 "Contratos de scguros” relativos a la aplicacién de la NiIF 9 (instrumentos financieros). 1 de enero 2018

NIIF 9 Publicacion de Ia norma "[nstrumentos financieros”, version completa. 1 de enero 2008

NIIF 12 Enmicndas con respecto a la clarificacion del alcance de ka norma. 1 de cnero 2017

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta Norma 1de enero 2018
reemplazara ala NIC n y 18,

NIIF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios y en el reconocimiento de casi todos los arrendamientos en 1 de enero 2019

¢l balance general. La norma elimina la distincion actual entre los arrendamientos operativos y financieros,

IFRIC 22 Este [FRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transaceiones cn las que exisle uta contraprestacion 1de encro 2018
denominada o tasada en una moneda extranjera,

Moneda funcional vy moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros separados se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses
y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones

requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente.
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Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaceion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los

cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Clasificacion de activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar
y, iv} activos financieros disponibles para la venta, La clasificacion depende del proposito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Ala fecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compaiiia mantiene bisicamente Inversiones a
valor razonable y préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes, excepto los

vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes.

1. Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas

Son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es

adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoria se
clasifican como corrientes.

2. Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como actives no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales a clientes: Estas cuentas comerciales corresponden a los montos
adeudados por clientes por la venta de servicios hospitalarios o médicos prestados en el curso
normal de los negocios; el periodo de crédito promedio sobre la prestacién de serviciosesde 30 a
60 dias que se pueden extender hasta 120 dias. En cuanto a las cuentas por cobrar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS, corresponden a los servicios hospitalarios prestados por la
Compaiiia a los afiliados de esta entidad, que son cancelados en plazos de hasta 360 dias, luego de

que se ejecute el proceso de determinacion de valores que no serin reconocidos por parte de los
directivos del IESS.

(ii)  Qtras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a largo plazo: Representadas principalmente por
préstamos a empleados y terceros, asi como el pago de garantias por el alquiler de inmuebles.

(iii) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas de corto v largo plazo: Representadas principalmente
por préstamos entregados a compaiiias relacionadas.

Pagina 16 de 54



c)

d)

e)

a)

HOSPITAL DE LOS VALLES S.A. HODEVALLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior:

Después del reconocimiento inicial, i) las inversiones a valor razonable a través de ganancias o pérdidas se
registran a valor razonable a través de ganancias o pérdidas. Las ganancias y pérdidas que surgen de
cambios en el valor razonable de activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas se
incluyen en el estado de resultados integrales, en el periodo en el que se producen los referidos cambios. El
valor razonable de las inversiones se determina principalmente mediante los vectores de precios
entregados diariamente por la Bolsa de Valores de Quito; ii) los préstamos y cuentas cobrar, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la

tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por
cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para cuentas incobrables que se
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se
encuentran vencidas. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Los activos financieros a valor razonable son medidos permanentemente al valor de mercado y se reconoce
en el estado de resultados integrales la variacion de su valor de ser significativa.

Baja en cuentas de activos financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo o como patrimonio de conformidad con la esencia del
acuerdo contractual.

Reconocimientg inicial

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando y solo cuando se
convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento financiero. Los
instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado. Estos

pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en la transaccion.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
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Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Los pasivos financieros incluyen:

(i)  Obligaciones financieras corto y largo plazo: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de
instituciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos se encuentran garantizados con

activos de propiedad de la Compaiiia y generan intereses explicitos a tasas vigentes en el mercado
financiero ecuatoriano

(ii)  Cuentas por pagar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compaiiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de
crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 dias que se pueden extender hasta 120 dias.

(iii) Cuentas por pagar a relacionadas: Representadas principalmente por préstamos recibidos de
compaiiias relacionadas.

(iv) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de terceros.
Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales
asumidas por la Compaiiia.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicion. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.
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Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera que
sea recuperable a través de una operacion de venta y no mediante el uso continuo del activo. Esta
condicion se considera cumplida inicamente cuando la venta es altamente probable y el activo esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y el valor
razonable menos los gastos asociados a su disposicion.

Activos fijos
Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que

requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

Medicion_posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. A excepcion de
los terrenos que por decision de la Administracion y siguiendo los lineamientos de la NIC 16, a partir del
2016 cambib la politica contable y ahora son medidos a su valor razonable, el cual fue obtenido mediante
tasaciones efectuadas por peritos independientes, calificados y de reconocida experiencia en el mercado
inmobiliario. Las pérdidas y ganancias derivadas de la medicién al valor razonable son registradas en los

otros resultados integrales, en el ejercicio que se originan. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian, se efectiian estudios de su valor razonable y de ser menor a su valor en libros
se deterioran. La depreciacion de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacién son

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas dtiles usadas en el cilculo
de la depreciacién:
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Activo Tasas
Edificios 2%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los

resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Propiedades de inversién
Medicidn inicial

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del reconocimiento inicial para
las propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta serin medidas de acuerdo con la
“NIIF-5: Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Desde el afio 2014 la Administracién aplicé para la medicion de las propiedades de inversion el modelo de
valor razonable el cual fue obtenido mediante tasaciones efectuadas por peritos independientes,
calificados y de reconocida experiencia en el mercado Inmobiliario. Las pérdidas y ganancias derivadas de
la medicién al valor razonable son registradas en el resultado del ejercicio en el que se originan segtin lo

establece las NIC 40. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Disposicion de propiedades de inversién

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversién es reconocida
en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compaiiia posee con el fin de
ejercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la Compaiiia posee el

poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad cen el fin de obtener beneficios de
sus actividades.
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Las inversiones en acciones en subsidiarias a partir del 2015, se valilan por el método de participacion.
Bajo este método, las inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisicion, posteriormente
dichas inversiones se valiian bajo el método de participacién, el cual consiste en ajustar el valor de la
inversion por la parte proporcional de las utilidades o pérdidas y la distribucion de utilidades por
reembolso de capital posteriores a la fecha de adquisicion.

La participacion en los resultados de las entidades subsidiarias se reconoce en el estado de resultados y en
los otros resultados integrales segun corresponda.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por la Compaiiia con
el Animo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto) de la entidad receptora
de la inversion. La influencia en la toma de decisiones relacionadas con politicas financieras y operativas
de la Compaiiia en que se invierte son evidencias de la existencia de entidades asociadas.

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son contabilizadas
bajo el método de participacion. Segiin este método, las inversiones aumentan o disminuyen en funcién de
participacion que le corresponde a la Compaiiia inversora sobre las variaciones del patrimonio de la
entidad participada. El resultado del periodo que se informa incluye la participacion que le corresponde a
la Compaiiia inversora sobre las variaciones del patrimonio de la entidad participada.

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.
Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida,
se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a
su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor
que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el
valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.
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Activos intangible

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Al 31 de diciembre del 2016 la compaiiia ha ido acumulando los desembolsos US$136,565 (2015:
US$363,930) para el desarrollo de un ERP que esperan esté en funcionamiento en el afio 2017.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios de corto plazo son reconocidos en
los resultados del aiio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se presenta como
parte de los gastos administrativos y/o de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacion
laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compaiiia son:

L Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberin pagar al IESS el 12.15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

[0

Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal v desahucio): el costo de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi
como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones
por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el
valor actual de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.28% (2015: 4.28%) anual equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, estos
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beneficios son ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios
pasados antes mencionados.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban prestando sus
servicios para el Hospital de los Valles S.A. Hodevalles.

Impuestos corricntes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente de! periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas ala
Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podrén ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en
exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es
decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta del
aiio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de aiios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,

incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:
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Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagari el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el aiio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagari la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas, Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Cilculo del impuesto a la renta causado:

El cilculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el aiio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdan deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los 1iltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los aiios 2016 y 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 22% de las respectivas bases imponibles.

Cileulo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto a la renta causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberi cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado este se convertird en el impuesto a la renta minimo del afio, el
contribuyente podri solicitar a la Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando
por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada trienio.
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Para los afios 2016 y 2015, el impuesto a la renta reconocido como pasivo por impuesto corriente

fue establecido con base en el anticipo de impuesto a la renta minimo debido a que fue mayor que el
impuesto causado.

Impuestos diferidos
El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de

los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

o Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles.
. Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en
el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compaiifa presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que
se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes vy diferido

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
sucesos que se reconoce fuera de dicho estado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion, irrecuperabilidad o rebaja comercial que
la Compaiiia pueda otorgar.
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Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a)  Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.
b)  Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad y

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por servicios hospitalarios y médicos son reconocidos en los resultados del afio a medida en
que se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece con base en la estimacion de los
costos incurridos y por incurrir por el plazo estimado en que el servicio serd prestado.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del aiio
en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los ingresos y gastos, salvo

aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

Superavit por valuaciéon

El saldo acreedor de esta reserva no podra ser capitalizado y se presenta neto de los impuestos diferidos
que originan. De acuerdo con la “NIC-1: Presentacion de estados financieros” los cambios en la Reserva
por valuacién pueden transferirse a resultados acumulados en periodos posteriores a medida que se utiliza
el activo o cuando el activo se dé de baja.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva

legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:
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Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta el 31
de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero

del 2011 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso_adopcidn de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros separados de la Compainia de
conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las
utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propoésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros separados y sus notas relacionadas. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la

informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios, estimados
y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir,
en el periodo de la revision y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Impuestos diferidos

A la fecha de emision de los estados financieros separados del periodo que se informa, la Compaiiia
mantiene terrenos y edificios que han sido clasificados como activos no corrientes mantenidos para la
venta, activos fijos y propiedades de inversion; esta clasificacion se realizé considerando los

requerimientos establecidos en las NIIF, la naturaleza de los activos y los planes de la Administracion de la
Compaiiia.
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Ademads, la legislacion tributaria vigente establece que la utilidad en venta de inmuebles se encuentra

exenta del pago del impuesto a la renta siempre y cuando no sean del giro normal de negocio y no superen
dos transacciones por afio.

Con estos antecedentes informamos que los terrenos y edificios mencionados en el primer parrafo han
sido revaluados en el pasado y por lo tanto, el valor contable de dichas partidas difiere significativamente
de su valor fiscal. Informamos ademas que la Administracion de la Compaiiia decidié no reconocer los
pasivos por impuestos diferidos derivados de las diferencias temporarias entre el valor contable y el valor
fiscal de los terrenos clasificados como activos fijos considerando que no tiene planes de venta de estos

activos y que adicionalmente puede administrar el niimero de ventas de inmuebles que puede realizar por
afo.

Vida iitil de activos fijos iedades de inversidon

Como se describe en la Nota 2.10 y en la Nota 2.11, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida 0til y el valor residual de sus activos fijos y propiedades de inversion. Con la

misma periodicidad la Compaiiia también revisa el método utilizado para el cilculo de la depreciacién de
estos activos.

Deterioro de activos ne financieros

El deterioro de los activos no financieros y otros activos de la Compaiiia se evalian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.14.

Beneficios sociales post-empleo

Las hipétesis empleadas en los cilculos actuariales para medir las provisiones de jubilacién patronal y

desahucio se efectiian con base en estudios actuariales practicados por profesionales independientes, con
base en los lineamientos mencionados en la Nota 2.16.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negacios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia, el
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones,
la Administracion de la Compaiiia ha establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

3)  Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

4)  Verificar el camplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la

Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por
parte de la Compaiiia:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia presta sus servicios a un grupo amplio de clientes que garantizan
el pago de las facturas emitidas a través de compaiiias aseguradoras privadas y/o por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) - seguro social piblico. En el caso de clientes particulares, la
recaudacion de los valores pendientes de cobro se realizar principalmente mediante pagos con tarjetas de
crédito. En el caso de clientes corporativos, previo la concesién de crédito se realiza una calificacion previa
de los clientes y frecuentemente se evaliia su situacién financiera. Los términos y condiciones establecidos
con el [ESS se describen en el contrato mencionado en la Nota 1.2.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de manera que la

Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y
largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compaiia durante los afios 2016 y 2015 no han permitido que sus activos
financieros superen sus pasivos financieros; por lo tanto, la Compaiiia ha tenido problemas de liquidez
durante dichos afios, que espera superarlos en el corto plazo. Cuando existen excedentes de liquidez se
efectian inversiones a corto plazo en el sistema financiero nacional. La Administracién de la Compaiiia en
funcion de los excedentes de efectivo que mantenga establece planes de inversiones y usos.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio,

La Administracion de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2016 representan el 58.55% (2015: 53.05%) del activo total. En el afio 2016 se
cancelaron oportunamente las obligaciones financieras adquiridas con las instituciones bancarias para
financiar la operacion del Hospital es asi que los activos estin financiados en un 7.65% (2015: 7.43%), el
restante 33.80% (2015: 38.74%) de los activos provienen principalmente de financiamiento directo

recibido de proveedores que no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos entre 9o y 120
dias plazo.

La Administracion de la Compaiiia estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos
contables seran lo suficientemente importantes para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen se detalla a continuacién:

2016 2015
Cajas 2,325 2,325
Nota de Crédito SRI (1) 162,670 -
Bancos 1,186,175 46,593
Total 1,351,170 48,918
—_—

(1) Corresponde a la devolucion del pago en exceso de retenciones en la fuente de impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2015 aprobada por la Administracion tributaria el 1 de diciembre del 2016.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2016 2015
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial - 1ESS (1)

Servicios facturados (2) 7.559,976 11,639,910
Costo amortizado (3) - (542,736)
Servicios por facturar 4 396,214 1,747,269
Subtotal 7,956,190 12,844,443
Clientes particulares 814,914 1,031,500
Empresas publicas (5) 1,713,637 2,849,253
Ingresos por facturar 536,553 1,264,673
Compaiiias de seguros 1,065,338 1,078,420
Medicina prepagada 367,317 298,758
Tarjetas de crédito 140,085 204,746
Empleados 203,222 141,197
Clieques protestados 68,892 100,044
Otros menores 67,453 93,412
Subtotal 12,933,601 19,906,446
Provision para cuentas incobrables (3) 2,483,292) {1,267,413)
Total 10,450,300 18,639,033

(1)  Los términos y condiciones establecidos con este cliente se encuentran contenidos en el contrato

mencionado en la Nota 1.2.

(2) Dentro de este saldo se incluye US$5,955,657 el cuil tienen una antigiiedad mayor a un afio
{USs2,738,494 corresponden al afio 2012, US$1,884,126 al afio 2013, US$018,747 al afio 2014 y

USS8414,290 al afio 2015).
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(3) Hasta el 31 de diciembre del 2015 la compaiiia registraba como costo amortizado neto el valor
resultante de las cuentas por cobrar al 1ESS que han superado los 360 dias de plazo. A partir del
aiio 2016 la administracion considerd que éstas cuentas por cobrar han sufrido deterioro y por lo
tanto constituyeron una provisién por US$1,201,465 con cargo a los resultados del aiio.

(4) Corresponde a los valores pendientes de ser facturados por servicios hospitalarios prestados hasta el
cierre de cada afio. Al 31 de diciembre del 2016 no existen cuentas por facturar mayores a un afio. A
partir del mes de agosto del 2016 el IESS dejo de utilizar la plataforma PROSIC y volvié nuevamente
a utilizar la plataforma propia de la institucién SOAM. Este cambio originé que no se realicen
auditorias de las Historias Clinicas y en consecuencia la cartera del Hospital ha venido
incrementindose a partir del mes de septiembre del 2016.

(5) Incluye US$1,156,786 correspondiente a cuentas por cobrar al Ministerio de Salud Piblica.

Detalle de ingresos ordinarios con clientes significativos:

Un resumen de los ingresos reconocidos durante el afio derivado de clientes significativos se muestra a
continuacion:

2016 201
Pacientes del IESS 6,463,827 24,155,285
Otros clientes 21,026,770 19,927,869
Total ____27.490.597 44,083,154

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos se muestra a continuacion:

201 2015

Cartera vigente 1,940,990 4,679,220
Cartera vencida:

a) de 31 a 9o dias 1,694,020 3,287,997

b) de 91 a 180 dias 710,472 3,323,389

¢) de 181 a 360 dias 816,405 1,014,756

d) mds de 360 dias (6) 7,771,714 7,601,084

Subtotal 12,933,601 19,906,446

(6) Ensu mayoria corresponden a cuentas pendientes de cobro al IESS.
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Movimiento de la provision para cuentas incobrables:

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables se detallan a continuacion:

2016 201
Saldo inicial 1,267,413 1,127,764
Nuevas provisiones (6) 1,400,000 139,649
Utilizacion de provisiones (184,121) -
Saldo final 2,483,292 1,267,413

(6) La Administracion ha provisionado en base a su analisis de deterioro, la cartera privada mayor a 360
dias y la cartera de instituciones piblicas de dificil recuperacion, incluyendo al IESS.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion;
2016 2015
Seguros pagados por adelantado 132,688 76,657
Empleados 41,618 34,096
Anticipos a proveedores 65,876 18,568
- 20,100

Otros menores

Total 240,182 150,321
= =

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

2016 201
Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente (1) 583,416 1,040,145
Crédito tributario (IVA) 17,635 43,296
Total 601,051 1,083,441
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(1) Los movimientos de la retencion en la fuente se detallan a continuacion:

2016 2015
Saldo inicial 1,040,145 787,264
Adiciones del aiio por:
Retenciones en la fuente (2) 583,416 733,168
Compensaciones con:
Pasivos por impuestos corrientes (399,587) (480,287)
Devoluciones de impuestos (2) (580,193) s
Baja de retenciones (3) (60,365) s
Total ,283.416 1,040,145

(2) Laadministracién tributaria acepto la devolucion de las retenciones de Impuesto a la renta
solicitadas por la Compaiiia, que se originaron en los afio 2014 y 2015.

(3) Corresponde a las Retenciones de Impuesto a la renta que excedian los 3 afios establecidos por la ley
para la recuperacion, las cuales fueron cargadas a los resultados integrales del afio y para fines
tributarios se considera como gasto no deducible.

9. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios se resume a continuacion:

2016 201
Medicinas 255917 79912
Insumos y otros 247,862 289,128
Total 503,779 369,040
—_—— —_—

Durante el afio 2016, los consumos de inventarios por US$6,235,111 (2015: USS$15,221,605) fueron
reconocidos como parte de los costos de productos vendidos, ver Nota 29.

10. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Composicidn:

2016 2015
Consultorios (1) 174,423 174,423
Parqueaderos (1) 22,588 22,588
Total 197,011 197,011
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(1) LaCompaiiia procedio a clasificar estos inmuebles como activos disponibles para la venta
considerando que estos activos cumplian las siguientes condiciones:

a)  Laescritura de division de propiedad horizontal de los inmuebles destinados a la venta fue
aprobada el 30 de marzo del 2010.

b)  Aesafechala Administracion de la Compaiiia habia disefiado un plan debidamente
estructurado y bajo su control para la venta de estos inmuebles.

c)  Seesperaba que la recuperacion del valor en libros de estos inmuebles provenga
principalmente a través de la venta y no a través de su uso continuo.

Durante los afios 2016 y 2015 la Compafiia no concreto6 ventas adicionales de Consultorios y parqueaderos.
Si bien este proceso de venta ha tomado varios afios debido principalmente a demoras en los trimites
legales, la intenci6n firme de la Compaiiia es continuar con los planes de venta establecidos para estos
activos y se estima que el proceso de venta culminara durante el 2017.
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(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:

Descripcidn Terrenos Edificios Total
Valor en libros al 1de enero del 2015 672,159 2,585,798 3257,957
Movimiento 2015
Revalorizacion Torre de Consultorios Uno (1) 42,657 63,113 105,770
Revalorizacién Torre de Consultorios Dos (1) - 64,934 64,934
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 714,816 2,713,845 3,428,661
Movimiento 2016
Revalorizacion Torre de Consultorios Uno (1) - - -
Revalorizacion Torre de Consultorios Dos (1) - - -
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 714,816 2,713,845 3,428,661

(1)  Estos inmuebles estin clasificados como propiedades de inversién ya que su intencion es la de
obtener beneficios futuros provenientes principalmente del alquiler de los inmuebles o de la
plusvalia que pudieran generar. Como se menciona en la Nota 2.11 b), Propiedades de inversion,
medicion posterior al reconocimiento inicial, en aplicacién de la NIC 40, el hospital utiliza el
modelo de valor razonable para la medicién de estos activos. En el afio 2016 se efectud el estudio de
valor razonable de estos activos, obteniendo como resultado un valor similar al mantenido en libros,
por lo cual no se registro esta variaciéon. Los cambios en el valor razonable se registran como parte
del ejercicio en el que se originan, en el rubro de Otros ingresos operacionales (Nota 31).
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ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
Software
Descripcion Hospitalario (1)

Al 1 de enero del 2015
Valor en libros 139,888
Amortizacion acumulada -
Valor en libros al 1 de enero del 2015 139,888
Movimiento 2015
Adiciones (1) 363,930
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 503,818
Al 31 de diciembre del 2015
Costo 503,818
Amortizacion acumulada -
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 503,818
Movimiento 2016
Adiciones (1) 136,565
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 640,383
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 640,383
Amortizacion acumulada -
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 640,383

(1) Corresponde a los desembolsos acumulados por la Compaiiia para el desarrollo de un ERP (sistema
informatico) que se espera entre en funcionamiento en el afio 2017.

PLUSVALIA MERCANTIL

Mediante contrato de compra - venta celebrada el 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia comprd los
activos y pasivos de Hospivalle S.A. En este contrato también se transfirieron la administracién, derechos
y obligaciones derivadas de la operacion del Hospital de los Valles, sus marcas, nombres comerciales y
demas propiedades intelectuales desarrolladas para la comercializacion de sus servicios. Como parte de
esta negociacion, la Compaiiia adquirié activos por US$4,954,903 (principalmente cuentas por cobrar por
US$4,271,222) y pasivos por US$4,958,732 (principalmente préstamos y proveedores por US$4,458,012).
La Administracién de la Compaiiia informa que el valor de los activos y pasivos adquiridos se
aproximaban a valores justos de mercado, razon por la cual se generd un crédito mercantil a favor de la
Compaiiia de US$100,000. Luego del proceso de eliminacion de saldos, los activos y pasivos adquiridos
fueron incorporados a los estados financieros separados de la Compaiiia en el aiio de compra. Al final de
cada afio se realizan estudios de deterioro, los resultados obtenidos en 2016 y 2015 han sido favorables.
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CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo se resume a continuacion:

2016 2015
Depésitos en garantia 6,517 10,017
Otros préstamos 2,238 16,437
Total 8,755 26,454

INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES

Un detalle de las inversiones en subsidiarias y asociadas se resume a continuacion:

Participacio
2016 201 201 2015

Inversiones en acciones

Hospiservicio S.A. (1) - 79,687 97.50% 97.50%
Cardiovalle S.A. (2 324,313 413,922 74.98% 74.98%
Patdlogos del Valle Vallepatology S.A. (3) 20,079 18,879 60.00% 60.00%
Imagenologia del Valle Imavalle S.A. (4) 70,733 44,458 80.00% 80.00%
Centro de Dialisis S.A. ) 263,120 194,373 40.00% 40.00%
Mallmed S.A. (6) 1,409,547 1,435,626 50.00% 50.00%

Total 2,087,792 2,186,945
—————} —_—_

La Administracién del Hospital desde el afio 2014 adopt6 la enmienda a la NIC 27, que permite el método
de participacion patrimonial proporcional para contabilizar las inversiones en subsidiarias.

(1)

(2)
(3)
(4)

(5)
(6)

Prestaba servicios médicos a domicilio, fue disuelta en abril del 2016, segin resolucién de la
Superintendencia de Compaiiias, valores y seguros.

Presta servicios de cardiologia.
Presta servicios de patologia,

Presta servicios de imagenes. Durante el 2015 se devolvieron US$20,000 que se entregaron como
aportes para futuras capitalizaciones.

Presta servicios de dialisis, ver Nota 1.3.

Acciones mantenidas en una entidad que es dueia de un terreno aledaiio al Hospital, con la
finalidad de ejecutar nuevos proyectos de negocio.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones financieras se resume a continuacion:

2016 20 2016 2015
Corriente Nao corriente (1) Corriente No corriente (1)
nstitucis
Banco del Pacifico (2) 8.95% #.95% - e 179,919 -
Banco del Pacifico (3) 8.95% 8.95% - - 224,204 -
Banco del Pacifico (4) 8.95% 8.95% - - 343,292 -
Banco del Pacifico (5) 8.95% 8.95% 477,715 522,285 565,088 2,492,193
Banco del Pacifico (6) 8.05% B.95% 617,810 1,820,683 - -
1,095.525 2,342,968 1.311,59.) 2,492,193
(1)  Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras a largo plazo son:

3

)]

(5)

(6)

Afios 2016 201

2017 - 671,510
2018 1,256,447 734,162
2019 802,659 802,659
2020 283,862 283,862

2,342,968 2,492,193
e § ——

Correspondia a un préstamo obtenido como capital de trabajo contratado por un plazo de 24 meses
desde el 6 de mayo del 2014 hasta el 6 de mayo del 2016 a una tasa de interés fija. La Compaiiia
entregd como garantia hipotecaria el edificio del Hospital.

Correspondia a un préstamo obtenido como capital de trabajo contratado por un plazo de 24 meses
desde el 20 de mayo del 2014 hasta el 20 de mayo del 2016 a una tasa de interés fija. La Compaiiia
entregd como garantia hipotecaria el edificio del Hospital.

Correspondia a un préstamo obtenido como capital de trabajo contratado por un plazo de 24 meses
desde el 20 de abril del 2015 hasta el 20 de abril del 2017 a una tasa de interés fija. La Compaiiia
entregd como garantia hipotecaria el edificio del Hospital.

Corresponde a un préstamo obtenido como capital de trabajo contratado por un plazo de 83 meses
desde el 8 de abril del 2013 hasta el 8 de abril del 2020 a una tasa de interés fija. La Compaiiia ha
entregado una garantia hipotecaria del edificio del Hospital sobre ciertos departamentos del drea de
miquinas, la bombona de gas, el edificio del centro de dialisis, la cocina, la planta de tratamiento de
desechos, el cuarto de maquinas, el edificio de mdquinas, Ia terraza, el helipuerto y rampa, los
estacionamientos de lavanderia y la morgue.

Corresponde a un préstamo obtenido como capital de trabajo contratado por un plazo de 24 meses
desde el 23 de diciembre del 2016 hasta el 13 de diciembre del 2018 a una tasa de interés fija. La
Compaiiia ha entregado como garantia hipotecaria el edificio del Hospital.
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18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
2016 20
Proveedores locales 7,125,908 11,049,143
Honorarios médicos (1) 1,823,642 2,788,376
Total 8,949,550 13,837,519
(1)  Corresponden a honorarios médicos que se encuentran pendientes de pago al cierre de cada
gjercicio.
19. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién:
2016 201
Anticipos de clientes (1) 1,970,587 1,677,957
Otras cuentas por pagar 274,180 246,560
Total 2,244,767 1,924,517

(1) Corresponden principalmente a: i) anticipos recibidos del IESS por US$1,063,648 relacionados con
el contrato mencionado en la Nota 1.2, ii) anticipos relacionados con los activos disponibles para la
venta por US$437,664 mencionados en la Nota 10. Adicionalmente en el 2016 incluye anticipos
recibidos de la compaiiia Salud S.A. y Panamerican Life por US$414,819 que fueron cancelados el
2016.

20. OBLIGACIONES LABORALES

Composicion:
2016 201
Beneficios legales 59,013 173,122
Seguridad social 157,950 189,566
Otros beneficios 113,558 149,058
Total 331,421 511,746
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Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2016 y 2015 se detallan a continuacién:

2016 2015
Saldo inicial 511,746 723,138
Gastos de nomina del afio 8,012,267 9,532,124
Total 9,424,013 10,255,262
Pagos de némina del aiio (9,092,592) (9,464,739)
Pago de participacion laboral - (278,777)
Total 331,421 511,746
————————————— ——— |

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
a) Situacion fiscal -

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio
podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision fiscal.
La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones
de las compaiiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las declaraciones de
impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debi6 presentarse la declaracion de
impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2013 a
2016 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacién.

b) Amortizacion de pérdidas tributarias -

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 22% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia
mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar que espera hacerlo desde el ejercicio 2017.

¢) Pasivos por impuestos corrientes -

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

201 2015
Impuesto a la renta por pagar (1) 405,027 399,587
Retenciones en la fuente 104,058 156,730
Impuesto al valor agregado - ventas 50,247 144,911
Total 559,332 701,228
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(1) Los movimientos de los pasivos por impuesto a la renta durante cada ejercicio fiscal se detallan a

continuacién:

2016 201
Saldo inicial 399,587 480,287
Impuesto a la renta corriente 405,027 399,587
Subtotal 804,614 879,874
Compensacion con activos por
impuestos corrientes (399,587} (480,287)
Saldo final 405,027 399,587

d) Calculo del pasivo por impuesto corriente -

A continuacion los cdleulos del impuesto a la renta corriente correspondientes a cada ejercicio fiscal:

Conciliaciones tributarias resumidas

2016 2015
Pérdida antes de participacién laboral e impuesto a la renta (3,620,444) (240,382}
(-) Participacion laboral - -
Diferencias temporarias reconocidas:
Gastos no deducibles en este periodo fiscal (1) 1,464,179 521,214
Diferencias no temporarias:
(-) Ingresos exentos o ingresos no gravados - -
(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales - -
Base imponible (2,156,265) 280,832
Impuesto a la renta corriente - 61,783
Impuesto a la renta minimo 405,027 399,587
Pasivo por impuesto corriente 405,027 399,587
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 100% 166.,2%

(1) Corresponde principalmente al registro de la provision de cuentas incobrables al cierre del ejercicio

por USS$1,400,000.
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Conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacién se muestra una conciliacién entre el Impuesto a la renta corriente y el Impuesto a la renta
devengado:

2016 2018
Impuesto a la renta corriente 405,027 399,567
Variacion neta de la cuenta activos por impuestos
diferidos (Ver Nota 23) 77,935 365
Variacion neta de la cuenta pasivos por impuestos diferidos
{Ver Nota 23) {(31,198) (21,284)
Impuesto a la renta devengado en el afio 451,764 378,648
———— )
BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacién:
2016 201
Jubilacién patronal 739,641 762,230
Desahucio 243,432 239,407
Total beneficios laborales a largo plazo 983,073 1,001,637
—_——

Pagina 43 de 54



HOSPITAL DE LOS VALLES S.A. HODEVALLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo en el pasivo durante cada afio se detallan a
continuacion:

2016 20151
Jubilacién patronal
Saldo inicial 762,230 654,853
Costos de los servicios del afio 215,692 190,207
Costos financieros 32,616 28,028
Ganancias (pérdidas) actuariales (120,360) 20,013
beneficios pagados y retiros anticipados (150,537) (139.871)
Saldo final 739,641 762,230
Desahucio
Saldo inicial 239,407 210,040
Costos de los servicios del afio 63,172 57,941
Costos financieros 10,079 8,811
Ganancias (pérdidas) actuariales (69,226) (100,942)
Servicios pagados s 63,557
Saldo final 243,432 239,407
Total beneficios laborales a largo plazo 983,073 1,001,637
Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahucio
2016 201501 2016 2015(1
Costo por servicios corrientes 215,603 190,207 63,172 57,941
Costo por intereses 2,616 28,028 10,079 8,811
Pérdidas/(ganancias) actuariales ORI {120,360) 29,013 (69,226) {100,942)
Reducciones/ Utilizaciones (150.537) (139,871) & 63.557
Al 31 de diciembre 22,588 107,377 4.025 29,167
(1) Saldos reestablecidos de acuerdo a la enmienda de la NIC 19. Ver nota 2.2.
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2016 20t
Tasa de descuento 4.28% 4.28%
Vida laboral promedio remanente 8.10 8.04
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (2) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 16.08% 11.80%

(2) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Un detalle de los activos por impuestos diferidos se resume a continuacion:

2016 2015
Activos por impuestos diferidos 157,704 235,640

Los movimientos del afio 2016 de las diferencias temporarias activas y los respectivos impuestos diferidos
se detallan a continuacién:

2016
Ido inici rione Disminucione: Saldo final
Diferencins temporarias setivas
Intereses implicitos en olras cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar a largo plazo 542,736 - (542,736} -
Intereses implicitos ¢n olras cuentas por
cobrar a empleados = . - g
Provision para cuentas incobrables
Beneficios laborales a largo plazo 528,347 339,020 (150,537) 716,830
Total 1,071,083 339,020 (693,273) 716,830
Tasa de impuesto a la renta an% 2a%
Activo por impuestos diferidos 215,640 74,584 (152,520) 157,704
e ——

Los movimientos del afio 2015 de las diferencias temporarias activas y los respectivos impuestos diferidos
se detallan a continuacion:

Saldo inicial Adiciones 8 ne Saldo fina]
Diferencins temporarias nctivay
Intereses implicitos en otras cuentas por
cobrar y enentas por cobrar a largo plazo 520,974 542,736 (520,974) 542,736
Intereses implicitos en otras cuentas por
cobrar a empleados 9,341 - (9,341) -
Provision para cuentas incobrables 63,461 - (63,455) 6
Beneficios laborales a Jargo plazo 478,969 170,311 (120,933) 528,347
Total 1,072,745 713,047 {714,703) 1,071,089
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Activo por impuestos diferidos 236,004 156,871 (157,235) 235,640
— = ———
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Un resumen de los pasivos por impuestos diferidos se resume a continuacion:

2016 2015
Pasivos por impuestos diferidos 1,461,427 1,492,625

Los movimientos del afio 2016 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos diferidos
se detallan a continuacién:

Afio 2016
Saldo inicigl Adiciones Disminuciones Saldo final
Diferencins temporarias pasivas
Propiedades de inversion: revaluacion
deterrenos 468,075 - - 468,075
Activos no corrientes disponibles
para la venta: revaluacién deterrenos 32,201 - - 2 291
Activos no corrientes disponibles para la venta:
depreciacion bajo PCGA previes 2,944 - - 2,944
Propicdades de inversion: revaluacion de
construcciones 192,317 . (141,807) 50,510
Activos fijos: Revalvacion de construcciones 6,049,029 - - 6,049,029
Costo amortizado cuentas por pagar Intervascu - - - -
Crédito mercantil: Amortizacion fiscal 40,000 - - 40,000
Total 6,784,656 - {141,807) 6,642,849
Tasa de impuesto a la renta 22% ant%,
Pasivo por impuestos diferidos 1,492,625 - (31,198) 1,461,427

Los movimientos del afio 2015 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos diferidos
se detallan a continuacion:

ey _Aiio 2015
Saldo inicial Jiciones Disminuci Saldo final

Diferencias temporarias pasivas
Propiedades de inversion: revatuacion
deterrenos 404,962 63,113 . 468,075
Activos no corrientes disponibles
para la venta;: revaluacion de terrenos 32,001 - - 32,201
Activos no corricntes disponibles para la venta:
depreciacion bajo PCGA previos 2,944 - - 2,944
Propiedades de inversion: revaleacion de
construcciones 192,317 - - 192,317
Activos fijos: Revaluacion de construcciones 6,190,836 - {141,807) 6,049,029
Costo amortizado cuentas por pagar Intervascu 18,146 - (18,146) -
Crédite mercantil: Amortizacion fiscal 40,000 - - 40,000

Tatal 6,881,496 63,413 (159,953) 6,784,656
Tasa de impuesto a la renta 22% 20%
Pasivo porimpuestos diferidos 1,512,929 13,885 (35,190) 1,492,625
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Un resumen del saldo neto del impuesto diferido se resume a continuacion:

2015

235,640
1,492,625

2016
Activos por impuestos diferidos 157,704
Pasivos por impuestos diferidos 1,461,427
Saldo pasivo por impuesto diferido neto 1,303,723
— 3

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compaiiia:

1,256,985

2016 2015

Activos financieros medidos al costo ¢ costo amortizado:

Efectivo y equivalentes 1,351,170 48,018
Inversiones a valor razonable 134,850 213,902
Cuentas por cobrar comerciales 10,450,309 18,639,033
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 300,965 815,584
Otras cuentas por cobrar 240,181 150,321
Cuentas por cobrar a largo plazo 8,755 26,454
Compaiias relacionadas largo plazo 1,037,908 1,126,450
Total activos financieros 13,524,138 21,020,662
Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Obligaciones financieras a corto plazo 1,095,525 1,311,593
Cuentas por pagar comerciales 8,949,550 13,837,519
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 826,881 987,954
Otras cuentas por pagar 2,244,767 1,924,517
Obligaciones financieras a largo plazo 2,342,968 2,492,103
Total pasivos financieros 15,459,691 20,553,776
Posicién neta de instrumentos financieros (1,935,553) 466,886

CAPITAL SOCIAL

El capital asignado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 asciende a US$30,396,000 ddlares,
se encuentra dividido en: 1) Acciones ordinarias tipo A por 4,000 con valor nominal de US$6,599 por

accion y, 2) Acciones ordinarias tipo B por 4,000,000 con un valor nominal US$1 por accion.

Pigina 47 de 59



HOSPITAL DE LOS VALLES S.A. HODEVALLES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESERVAS

Un resumen de las reservas patrimoniales se resume a continuacion:

2016 201
Reserva legal 622,373 622,373
Reserva facultativa 2,502 2,502
Saldo final 624,875 624,875
—_— e

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados acumulados:

2016 201
Pérdidas (ganancias) acumuladas - distribuibles (1) 2,250,988) (1,821,544)
Adopcion de las NIIF por primera vez (1) (1,423,356) (1,423,356)
Resultados del aiio (1) (4,072,208) (619,030)
Saldo final (7.746,552) (3.863,930)

(1)  Ver comentarios adicionales en la Nota 2.23.

INGRESOS POR VENTAS

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compaiiia:

2016 201
Prestacion de servicios médicos (1) 28,866,910 48,220,045
Otros ingresos ordinarios 567,310 772,270
(<) Descuentos en ventas (1) (1,856,760) (4,847,659)
(-) Devoluciones en ventas (86,863) (70,502)
Saldo final 27,490,597 44,083,154
_— ————,

(1)  Hasta marzo del 2015 se realizaron notas de crédito al IESS usando el moédulo de cartera es por eso
que se registro como descuento en ventas, desde abril de 2015 ya no se aplica este criterio, por lo
que la Compaiiia emite una factura al IESS por toda nota el valor no cancelado se aplica al concepto
glosas cuenta que se netea directamente en la venta.
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COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los costos de la Compaiiia, establecido con base
en su naturaleza:

2016 2015
Consumos de inventarios 6,235,111 15,221,605
Costos por alimentacion 262,780 208,674
Costos de laboratorio (1) 2,809,650 2,861,524
Total 9,307,541 18,381,803

(1) Incluye US$1,152,495 (2015: US$1,851,826) correspondientes a los servicios prestados por la
compaiiias relacionadas detalladas en la Nota 32.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los gastos de la Compaiifa, establecido con base
en su naturaleza:

2016 201
Remuneraciones al personal 8,912,267 9,532,124
Honorarios profesionales 7,344,912 10,255,474
Depreciaciones y amortizaciones 1,877,778 1,805,680
Mantenimiento y reparaciones 302,865 504,724
Arrendamientos 193,244 588,723
Telecomunicaciones, energia y agua potable 440,163 440,810
Limpieza y aseo 497,828 523,563
Gastos de gestion 14,260 20,979
Servicio de ambulancia - 8,850
Impuestos, contribuciones y otros 1,032,554 1,534,764
Promocién y publicidad 3,846 10,677
Provision para incobrables 1,400,000 139,649
Otros gastos 639,007 885,601
Total 22,658,724 26,251,618
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OTROS INGRESOS OPERACIONALES, NETO

Composicién:
2016 201
Otros ingresos
Utilidad en venta de activos fijos 15,260 -
Bonificaciones recibidas por compra productos 667,210 348,388
Servicios prestados de administracion 173,022 373,412
Ingreso por revalorizacion de propiedades de inversidn (1) - 170,705
Ingreso por ajuste de valor patrimonial proporcional 27,475 41,575
Otros ingresos 286,559 235,401
Total 1,169,526 1,169,481
Otros egresos
Descuentos y alquiler de equipos 59,047 104,036
Gastos no deducibles 181,705 73,598
Egreso por ajuste de valor patrimonial proporcional 231,828 131,141
Otros egresos 17,444 20
Total 490,024 308,795
679,502 860,686

(1)  Correspondia al ingreso resultante de la medicion a valor razonable de las propiedades de inversion.
Ver Nota 12. En el afio 2016 la variacién fue minima por lo cual no se registré ninguin ingreso.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Compaiiia.
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Movimiento:
Relacion 2016 2015
Venta de bienes y servicios
Hospiscrvicio S.A. Subsidiarin - 8g1
Cardiovalle S.A. Subsidiaria 81,570 134,181
Centro de Dialisis Subsidiaria 189,004 -
Patologos del Valle Vallepatology S.A. Subsidiaria 16,248 9,200
Universidad San francisco de Quito 251,548 -
Imagencologia del Valle Imavalle S.A. Asociada 46,115 47,328
Corporacion de Promoeion Universitaria Accionista 5,360 786
Hospimagenes S.A. Comercial 231,838 249,420
Total 821,773 441,806
Arriendos ganados:
Centro de Dialisis S.A. Subsidiaria 41,256 228,328
Total 863,029 670,134
e — ——-
Compra de bienes y servicios
Hospiservivio S.A. Subsidiaria - 87,865
Cardiovalle S.A. Subsidiaria 337,514 496,308
Patologos del Valle Vallepatology S.A. Subsidiaria 156,970 171,991
Centro de Diilisis Subsidiaria 542,752 -
Imagencologia del Valle Imavalle S.A. Asociada 115,259 127,803
Corporacion de Promocion Universitaria Accionista - 542,066
Anestvalles S.A. Comercial - 872,776
Hospimagenes 5.A, Comercial - 1,055,634
T(Jtﬂl 1,152,495 3,355,433
Compra o aporte de acciones
Centro de Dialisis S.A. Subsidiaria 105,200 80,200
105,200 80,200
Venta o devolueién de aceiones
Imavalle S.A. Subsidiaria - 20,000
Intereses cobrados a:
Corporacion de Promocion Universitaria (1) Accionista 50,765 -
Remuneraciones ol personal
Personal clave Administracion 472,106 349,919
Total 1,780,566 3.785.552

(1) Laadministracion mediante acuerdo de pago firmado en el afio 2016 entre las partes ha
determinado que el cobro pendiente se lo realizard en un plazo de 39 meses a partir del 2016 con
una tasa de interés de 8.95% hasta 5 de enero de 2019.
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Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son equiparables a otras
transacciones efectuadas con terceros. A criterio de la Administracion y soportada por el anilisis efectuado

por un tercero independiente los precios y transacciones realizadas con partes relacionadas serian

equiparables con las condiciones de un mercado de libre competencia.

A continuacion los saldos que la Compaiiia mantiene pendientes de cobro con partes relacionadas a corto

plazo:
2016 2015
Cuentas por cobrar relacionadas
Corporacion de Promocién Universitaria (1) 2,049 205,040
Universidad San Francisco de Quito 22,333 135,951
Hospimagenes S.A. 108,297 81,526
Hospiservicio S.A. - 6,426
Anestvalle Cia. Ltda. (2) - 10,486
Cardiovalle S.A. 990 134,927
Patdlogos del Valle Vallepatology S.A. 1,340 34,979
Inmavalle S.A. 3,237 16,441
Mallmed 8.A. 96,629 84,233
Centro de didlisis 65,190 105,575
Total 300,965 815,584

(1)  Corresponde a la porcién corriente de un préstamo otorgado a la Corporacién de Promocion

Universitaria a 4 afios plazo que devenga el 8.95% de interés anual. Esti cuenta por recuperar se

encuentra garantizada con pagares a nombre del Hospital de los Valles.

(2) Corresponde a un préstamo que originalmente era por US$100,000 otorgado a 36 meses para la

compra de acciones a Hospistock S.A.

A continuacion los saldos que la Compaiiia mantiene pendientes de cobro con partes relacionadas a largo

plazo:

2016
Cuentas por cobrar a largo plazo
Corporacion de Promocion Universitaria (1) 1,037,908

(1)  Corresponde a la porcion no corriente del préstamo otorgado y se encuentra garantizado con

acciones que posee este accionista en el Hospital.
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A continuacion los saldos que la Compaiiia mantiene pendientes de pago con partes relacionadas:

Cuentas por pagar 2016 2015
Hospimagenes S.A. 317,051 322,109
Corporacion de Promocian Universitaria USFQ -
Cardiovalle S.A. 45,400 194,629
Imageneologia del Valle Imavalle S.A. 27,114 22,899
Patdlogos del Valle Vallepatology S.A. 57,144 83,716
Hospiservicio S.A. - 84,863
Fundacion Hospital de los Valles - 5,717
Antestvalles S.A. 55,282 123,191
Centro de dialisis 324,890 150,830
Total 826,881 987,954

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o cuentas de dudoso

cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los ingresos y egresos financieros, establecido

con base en su naturaleza

Ingresos fipancieros 201 2015
Intereses ganados 121,548 30,589
Descuentos por pronto pago 145,732 219,763
Intereses implicitos ganados (1) 542,736 481,844
Reembolso de gastos financieros 57,249 145,545

Total 867,265 877,741

Egresos financieros
Interes bancarios 263,970 478,421
Intereses implicitos pagados (1) - 512,412
Comisiones 384,878 399,787
Costos financieros laborales 42,695 37,922

Total 691,543 1,428,542
175,722 (550,801)

(1) Al 31dediciembre de 2016 la administracién del Hospital determiné que no se requeria registrar el
gasto por intereses implicitos originados principalmente por la cartera del IESS por considerar que
dicha deuda ha sufrido un importante deterioro y en su lugar registré de una provision adicional por
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la cartera pendiente de cobro de los afios 2012 y 2013 que el Hospital mantiene con el IESS, razon
por la cual se reverso el saldo registrado. Ver adicionalmente Nota 6 (3).

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia mantiene pendientes varios juicios ordinarios iniciados en su
contra:

a) Juicio ordinario No. 20014-704-ST, Juzgado Quinto de lo Civil de Pichincha, propuesto por las

sefioras Katerine Guerrero Cuesta y Marisol Guerrero Cuesta por un monto de US$6,468,320 por
dafio moral.

b) Juicio ordinario No. 0325-2012VGM, Juzgado Décimo Tercero de lo Civil de Pichincha, propuesto
por el Dr. Galo G. Carrillo por dafios y perjuicios contra la moral por un monto de US$200,000.

c) Juicio ordinario No. 17811-2014-0830, Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo No. 1,
propuesto por la sefiora Adriana Maria Trujillo Montoya por dafios y perjuicios, en contra del
Hospital, el Dr. Marcelo Longo y €l Distrito Metropolitano de Quito por un monto de US$2,500,000.

A criterio de la administracion y su asesor legal es que estos juicios serin resueltos de manera favorable a

los intereses del Hospital por lo que no ha considerado necesario registrar provisiones sobre estos asuntos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se

produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan revelado en los mismos.

L
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