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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 
 
A los señores Accionistas 

 
 
Hospital de los Valles S.A. Hodevalles 

 
 
Quito, 10  de marzo del 2012 

 
 

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompañan de Hospital de los Valles S.A. 
Hodevalles, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas.   

 
Responsabilidad de la Adm inistración de la Com pañía por los estados financieros separados 

 
2. La Administración de Hospital de los Valles S.A. Hodevalles es responsable de la preparación y 

presentación razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados 
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.    

 
Responsabilidad del auditor  

 
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 

auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones 
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados 
a las  circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para expresar nuestra opinión de auditoría. 
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Opinión 

 
4. En nuestra opinión, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la  situación financiera de Hospital de los Valles S.A. Hodevalles al 31 de 
diciembre del 2011, y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
 
Asunto que requiere énfasis 

 
5. Sin calificar nuestra opinión, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la 

Administración de la Compañía explica que en el 2011 Hospital de los Valles S.A. Hodevalles adoptó por 
primera vez las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la 
Nota 4. Las cifras del 2010  fueron reestructuradas para efectos comparativos. 
 

6. Como se indica en la Nota 2.1, la Compañía también prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2011, los cuales se 
presentan en forma separada de estos estados financieros. 

 
 
 
 
 
No. de Registro en la Superintendencia  
de Compañías: 011  
 
 
 
 
 
Carlos R. Cruz 
Representante Legal  
No. de Licencia Profesional: 25984 
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H OSPITAL DE LOS  VALLES S.A. H ODEVALLES 
 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 
 

Al 3 1 de Al 3 1 de Al 1 de

diciem br e diciem br e en er o del

ACTIVOS Not a del 2 0 11 del 2 0 10 2 0 10

Act i v os  cor r i e n t e s
Efect iv o y  equ iv a len t es de efect iv o 6 1,3 7 2 ,6 2 8    6 0 ,110          4 ,2 3 3 ,2 9 2    

Cu en t a s por  cobr a r  com er cia les 7 6 ,4 8 9 ,4 0 4    7 ,4 9 7 ,9 7 9   2 ,6 3 1,7 9 1    

Cu en t a s por  cobr a r  r ela cion a da s 3 4 2 ,0 2 4 ,7 3 9    1,8 8 6 ,4 2 5   19 4 ,3 6 4        

Ot r a s cu en t a s por  cobr a r 8 16 4 ,7 6 5         2 4 8 ,13 7       10 0 ,0 56        

Im pu est os cor r ien t es por  r ecu per a r 9 9 59 ,7 8 7        9 19 ,6 3 4       6 19 ,4 7 5        

In v en t a r ios 3 55,7 15         2 4 7 ,4 14       10 7 ,7 8 3        

Act iv os dispon ibles pa r a  la  v en t a 11 3 ,9 7 5,150     4 ,9 9 4 ,7 7 5   -                  

Tot a l  a ct i v os  cor r i e n t e s 15,3 4 2 ,18 8    15,8 54 ,4 7 4  7 ,8 8 6 ,7 6 1     

Act i v os  n o cor r i e n t e s
Act iv os Fijos 12 2 3 ,4 4 8 ,2 4 9 2 3 ,2 10 ,151 3 1,0 8 8 ,7 0 0 

Pr opieda des de in v er sión 13 2 ,0 0 2 ,6 6 8    2 ,0 2 8 ,6 3 9   -                  

Plu sv a lía  m er ca n t il 14 10 0 ,0 0 0        10 0 ,0 0 0       10 0 ,0 0 0        

Cu en t a s por  cobr a r  la r go pla zo 15 16 6 ,9 2 9        -                 -                  

In v er sion es en  a ccion es 16 9 9 7 ,4 9 1        4 4 0 ,3 8 1       4 13 ,3 0 6        

Com pa ñ ía s r ela cion a da s la r go pla zo 3 4 6 5,8 51            13 2 ,8 3 3       2 8 8 ,58 0        

Tot a l  a ct i v os  n o cor r i e n t e s 2 6 ,7 8 1,18 8   2 5,9 12 ,0 0 4  3 1,8 9 0 ,58 6   

Tot a l  a ct i v os 4 2 ,12 3 ,3 7 6   4 1,7 6 6 ,4 7 8  3 9 ,7 7 7 ,3 4 7  

 
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
  

     

Econ. Francisco Cepeda 
Gerente General 

         CPA Angela Jaramillo 
Contadora General 
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H OSPITAL DE LOS  VALLES S.A. H ODEVALLES 
 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

PA SIV OS Y PA T RIMON IO

PA SIV O

Pa s i v o s  co r r i e n t e s
Ob lig a cion es fin a n cier a s 1 7 -                    5 8 4 ,0 4 0         1 ,8 5 7 ,2 3 7      

Cu en t a s p or  p a g a r  com er cia les 1 8 2 ,5 6 8 ,1 9 4     1 ,9 2 0 ,1 2 8     6 8 4 ,4 6 2         

Cu en t a s p or  p a g a r  a  r ela cion a d a s 3 4 3 0 4 ,4 2 1         3 0 0 ,7 2 0         1 6 9 ,4 3 3          

Ot r os Cu en t a s p or  p a g a r 1 9 6 ,6 2 9 ,3 7 4     7 ,9 1 7 ,0 2 5     2 ,3 3 3 ,5 6 3     

Ob lig a cion es la b or a les 2 0 5 2 7 ,7 0 8         3 0 1 ,8 6 5         1 3 5 ,2 4 4          

Im p u est os cor r ien t es p or  p a g a r 2 1 8 0 1 ,4 8 5         3 1 8 ,9 8 8         7 3 8                   

Pr ov ision es 2 2 -                    -                   4 ,2 4 1 ,3 0 9      

In g r esos d ifer id os -                    -                   5 0 ,0 0 0            

T o t a l  p a s i v o s  co r r i e n t e s 1 0 ,8 3 1 ,1 8 2     1 1 ,3 4 2 ,7 6 6    9 ,4 7 1 ,9 8 6       

Pa s i v o s  n o  co r r i e n t e s
Ob lig a cion es fin a n cier a s a  la r g o p la zo 2 3 -                    6 3 ,0 1 9            4 3 8 ,4 9 6         

Ben eficios a  em p lea d os a  la r g o p la zo 2 4 2 2 4 ,4 0 3         1 3 2 ,7 9 6         9 0 ,6 8 3            

Im p u est o a  la  r en t a  d ifer id o 2 5 1 ,7 4 1 ,8 8 8      1 ,8 7 4 ,9 2 9     2 ,1 3 3 ,7 4 2      

T o t a l  p a s i v o s  n o  co r r i e n t e s 1 ,9 6 6 ,2 9 1       2 ,0 7 0 ,7 4 4      2 ,6 6 2 ,9 2 1       

T o t a l  p a s i v o s 1 2 ,7 9 7 ,4 7 3    1 3 ,4 1 3 ,5 1 0    1 2 ,1 3 4 ,9 0 7     

Pa t r i m o n i o  
Ca p it a l socia l 3 0 ,3 9 6 ,0 0 0  3 0 ,3 9 6 ,0 0 0  2 6 ,3 9 6 ,0 0 0   

Ap or t es p a r a  fu t u r a s ca p it a liza cion es -                    -                   4 ,0 0 0 ,0 0 0     

Reser v a s 2 7 ,6 5 2            3 4 ,3 2 2           2 ,7 8 5               

Su p er a v it  p or  v a lu a ción  d e  a ct iv os 

fijos 5 8 ,3 0 6            5 8 ,3 0 6           2 1 3 ,8 1 2          

Resu lt a d os a cu m u la d os (1 ,1 5 6 ,0 5 5 )    ( 2 ,1 3 5 ,6 6 0 )   ( 2 ,9 7 0 ,1 5 7 )    

T o t a l  p a t r i m o n i o  2 9 ,3 2 5 ,9 0 3 2 8 ,3 5 2 ,9 6 8 2 7 ,6 4 2 ,4 4 0

T o t a l  p a s i v o s  y  p a t r i m o n i o  4 2 ,1 2 3 ,3 7 6 4 1 ,7 6 6 ,4 7 8 3 9 ,7 7 7 ,3 4 7

Not a

Al 3 1  d e  

d ic iem b r e d el 

2 0 1 1

Al 3 1  d e  

d iciem b r e d el 

2 0 1 0

Al 1  d e  en er o 

d el 2 0 1 0

 
 Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

     
Econ. Francisco Cepeda 

Gerente General 
         CPA Angela Jaramillo 

Contadora General 
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H OSPITAL DE LOS  VALLES S.A. H ODEVALLES 
 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 
Nota 20 11 20 10

I ngr esos por  ven tas 31 34 ,959 ,837 21,487 ,0 0 6

Costo  de p r oductos vend idos 32 (11,946 ,953) (6 ,861,343)

    Ut ilidad  b r u ta 23 ,0 12 ,884 14 ,625 ,663

Gastos adm in ist r at ivos y  de ven tas 33 (21,515 ,7 66) (13 ,813 ,0 14)

Otr os ingr esos, neto 132 ,30 5 (40 2 ,548)

(21,383 ,461) (14 ,215 ,562)

  Ut ilidad  oper acional 1,629 ,423 410 ,10 1

I ngr esos financier os 110 ,0 80 294 ,287

  Ut ilidad  an tes del im puesto  a la r en ta 1,7 39 ,50 3 7 0 4 ,388

I m puesto  a  la  r en ta 21 (482 ,7 40 ) 6 ,140

   Ut ilidad  neta y  r esultado  in tegr al del año 1,256 ,7 63      7 10 ,528         

Ut ilidad  por  acción  básica y  d ilu ida (dó lar es) 314 17 7

Total acciones 4 ,0 0 4 ,0 0 0 4,0 0 4 ,0 0 0

 
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

     
Econ. Francisco Cepeda 

Gerente General 
         CPA Angela Jaramillo 

Contadora General 
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H OSPITAL DE LOS  VALLES S.A. H ODEVALLES 
 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 11 Y 20 10  
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

Apo rtes  

Capita l para  Futuras Superavit po r P o r aplicac ió n

No ta s o c ia l Capita lizac io nes Legal Faculta tiva Valuació n inic ia l de  NIIF(1) Res ultado s To ta l

Sa ldo s  a l 1 de  enero  de l 2010 26,396,000 4,000,000 283 2,502          213,812 (2,030,180) (939,977) 27,642,440

Res o luc io nes  de  la  J unta  de  Acc io nis tas

  de l 10 de  no viembre  de  2010:

Aumento  de  capita l 4,000,000 (4,000,000) -                 -               -                    -                            -                       -                       

Apro piac ió n res erva  lega l -                    -                         31,537 -               -                    -                            (31,537) -                       

Realizac ió n res erva  po r va luac ió n -                    -                         -                 -               (155,506) 155,506                    -                       -                       

Utilidad ne ta  y res ultado  integra l del año -                    -                         -                 -               -                    -                            710,528 710,528

Trans fe renc ia  e fec to s  de  ado pc ió n de  NIIF

en lo s  res ultado s  de l 2010 -                    -                         -                 -               -                    393,012                    (393,012)             -                       

Sa ldo s  a l 31 de  dic iembre  del 2010 30,396,000 -                         31,820 2,502 58,306 (1,481,662) (653,998) 28,352,968

Res o luc io nes  de  la  J unta  de  Acc io nis tas

  de l 31 de  marzo  de  2011:

P ago  de  dividendo s  -                    -                         -                 -               -                    -                            (283,828) (283,828)

Res tituc ió n res erva  lega l -                    -                         (6,670)           -               -                    -                            6,670 -                       

Utilidad ne ta  y res ultado  integra l del año -                    -                         -                 -                    -                    -                            1,256,763           1,256,763           

Sa ldo s  a l 31 de  dic iembre  del 2011 30,396,000     -                              25,150           2,502          58,306             (1,481,662) 325,607              29,325,903       

 Res ervas  Res ultado s

 
 Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 
 
 
 
 
 

     

Econ. Francisco Cepeda 
Gerente General 

         CPA Angela Jaramillo 
Contadora General 
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H OSPITAL DE LOS  VALLES S.A. H ODEVALLES 
 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 10  Y 20 0 9  
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 
 

No ta 2011 2010

F lujo  de  e fe c t iv o  de  la s  a c t iv ida de s  o pe ra c io na le s :
  Utilidad ne ta  de l año 1,256,763                    710,528                    

Más  (meno s ) - cargo s  (c rédito s ) a  re s ultado s  que  no  repres entan mo vimiento  de  

efec tivo :

    Deprec iac ió n 12 1,083,157                     1,158,140                   

    P ro vis ió n po r de terio ro  de  cuentas  po r co bra r 7 122,584                       25,100                      

    P ro vis ió n para  jubilac ió n pa tro nal, des ahucio  y o tro s 91,607                         42,113                       

2,554,111                     1,935,881                 

Cambio s  en ac tivo s  y pas ivo s :

  Cuentas  po r co brar co merc ia les  7 719,062                       (4,891,288)              

  Cuentas  po r co brar  a  entidades  re lac io nadas (71,332)                        (1,536,314)               

  Otras  cuentas  po r co brar 83,372                        (148,081)                   

  Impues to s  co rrientes  po r recuperar (40,153)                        (300,159)                  

  Inventario s (108,301)                      (139,631)                   

  Cuentas  po r pagar co merc ia les  y o tras  cuentas  po r pagar (639,585)                    6,819,128                 

  Cuentas  po r pagar a  entidades  re lac io nadas 3,701                            131,287                    

  P ro vis io nes -                               (4,241,309)              

  Impues to s  po r pagar 482,497                      318,250                   

  Obligac io nes  labo ra les 225,843                      166,621                    

  Impues to  a  la  renta  diferido (133,041)                      (258,813)                  

  Ingres o s  Diferido s -                               (50,000)                   

Efec tivo  ne to  Utilizado  en (pro vis to  po r) las  ac tividades  de  o perac ió n 3,076,174                   (2,194,428)              

F lujo  de  e fe c t iv o  de  la s  a c t iv ida de s  de  inv e rs ió n:
  Adic io nes  de  invers io nes  mantenidas  pa ra  la  venta  y o tras  invers io nes (557,110)                      (27,075)                   

  Adic io n, (dis minuc ió n) de  Activo s  dis po nibles  para  la  venta 11 1,019,625                    (4,994,775)             

  Adic io n, (dis minuc ió n) de  P ro piedades  para  la  invers ió n 13 25,971                         (2,028,639)             

  Dis minuc ió n, (adic ió n) de  ac tivo s  fijo s , ne to 12 (1,321,255)                   6,720,409               

Efec tivo  ne to  utilizado  en la s  ac tividades  de  invers ió n (832,769)                    (330,080)                 

F lujo  de  e fe c t iv o  de  la s  a c t iv ida de s  de  f ina nc ia m ie nto :

  Efec tivo  rec ibido  po r nuevo s  prés tamo s  co n ins tituc io nes  financ ieras (647,059)                    (1,648,674)              

  P ago  de  dividendo s (283,828)                    -                            

Efec tivo  ne to  utilizado  en la s  ac tividades  de  financiamiento (930,887)                    (1,648,674)              

Incremento  (dis minució n ne ta)  ne to  de  efec tivo  y equiva lentes  de  e fec tivo 1,312,518                     (4,173,182)               

Efec tivo  y equiva lentes  de  efec tivo  a l inic io  de l año 60,110                          4,233,292               

Efec tivo  y equiva lentes  de  efec tivo  a l fina l de l año 1,372,628                    60,110                        

 Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
 
 
 
 
 
 

     

Econ. Francisco Cepeda 
Gerente General 

         CPA Angela Jaramillo 
Contadora General 
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1. INFORMACION GENERAL 
 

1.1 Es table cim ie n to  y ú ltim as  re fo rm as  im po rtan te s  a s u  e s tatuto  s o cial 
 
La Compañía se constituyó en Quito el 14 de abril de 1992 y en marzo del 2006 cambió su denominación a 
Tecocel S.A. Zona Franca Hospital de los Valles.  El 7 de abril del 2008 se estableció que el objeto social de 
la Compañía es la comercialización, exportación, importación y representación, en el Ecuador y en el 
extranjero, de toda clase de negocios y servicios relacionados con actividades hospitalarias y médicas.  El 
20  de mayo del 2010  cambio su denominación a Hospital de los Valles S.A. Hodevalles (en adelante la 
Compañía). 
 
La compañía es accionista principal de Hospivalle S.A., Hospiservicio S.A., Cardiovalle S.A., Patólogos del 
Valle Vallepatology S.A. y Hospistock S.A. con quienes consolida sus estados financieros; cada una de estas 
empresas tiene a su cargo una o más ramas relacionadas con servicios hospitalarios.  Los estados 
financieros separados adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros consolidados. 
 

1.2  Co n trato  co n  e l IESS para la pre s tació n  de  s e rvicio s  de  s alud 
 
El 15 de octubre del 2009, la Compañía firmó un contrato con el IESS por medio del cual, el Hospital se 
comprometió a prestar los servicios y procedimientos del plan de beneficios de salud ofertados como 
institución de nivel de atención II, según certificado de acreditación No. 1702-0046 expedido el 26 de 
noviembre del 2007.  Bajo los términos del contrato, el IESS reconocerá en una sola tarifa todo el costo de 
la atención “no complicada”, es decir, servicios profesionales, servicios institucionales, de laboratorio, de 
imagen y de más servicios relacionados.  De su parte, Hodevalles asume exclusiva y expresamente toda la 
responsabilidad civil o penal, y exonera al IESS respecto de cualquier daño, lesión o consecuencia directa o 
indirecta, derivada de posibles malas prácticas médicas.  Adicionalmente, el Hospital aplicará, para el 
reconocimiento económico de los servicios prestados, el tarifario del Seguro General de Salud Individual  y 
Familiar (“SGSIF”). Las prestaciones no estipuladas en éste tarifario que hayan sido entregados y 
prestadas al paciente sin la debida autorización del IESS, no podrán ser facturadas al IESS y serán de 
exclusiva responsabilidad del Hospital. 
 

1.3  Ope racio n es  e fe ctuadas  bajo  e l ré gim e n  de  Zo n a Fran ca 
 
Desde octubre del 2005 hasta agosto del 2010 , la Compañía efectuó sus operaciones como usuario y 
operador de una Zona Franca para servicios hospitalarios.  Bajo dicho régimen estuvo exento del pago de 
impuestos, tasas y contribuciones.  A partir del 11 de agosto del 2010 , la Compañía dejo de operar en la 
referida Zona Franca. 
 
 

2 . RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF 
vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en 
estos estados financieros. 
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2 .1 Bas e s  de  pre paració n  de  e s tado s  fin an cie ro s  
 
De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de una 
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. 
Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislación del país de la entidad lo requiere o si de forma 
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, 
los que se denominan estados financieros separados. 
 
Los presentes estados financieros separados de Hospital de los Valles S.A. constituyen los primeros 
estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB) traducidas oficialmente al idioma 
Castellano, que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas 
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.  
  
Hasta el 31 de diciembre del 2010 , los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopción de las NIIF y las excepciones y exenciones 
adoptadas para la transición a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 
1 de enero y 31 de diciembre del 2010  han sido reestructurados para poder presentarse en forma 
comparativa con los del 2011.   
 
Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de 
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía.  
 
En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde 
los supuestos  y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración 
 
2 .1.1 Cam bio s  e n  las  po líticas  co n table s  
 
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía 

 
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio 
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2011 que se espere que tengan un efecto 
significativo sobre la Compañía. 

 
b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor 

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2012 y no han sido adoptadas 
anticipadamente.  
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Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 
 

Nor m a Tip o d e  ca m b io

Ap lica ción  ob lig a t or ia  

p a r a  e jer cicios in ic ia d os a  

p a r t ir  d e:

NIC 1 2 En m ien d a .  Im p u est o a  la s g a n a n cia s 1  d e  en er o d el 2 0 1 2

NIC 1 En m ien d a .  Pr esen t a ción  d e est a d os fin a n cier os 1  d e ju lio d el 2 0 1 2

NIC 1 9
En m ien d a .  Elim in a ción  d el en foqu e d el cor r ed or  y  

cá lcu lo d e  los cost os fin a n cier os sob r e u n a  b a se n et a
1  d e  en er o d el 2 0 1 3

NIC 2 7 En m ien d a .  Est a d os fin a n cier os con solid a d os y  sep a r a d os 1  d e en er o d el 2 0 1 3

NIC 2 8
En m ien d a .  In v er sion es en  a socia d a s y  n eg ocios en  

con ju n t o
1  d e  en er o d el 2 0 1 3

NIIF 9
Mejor a .  Recon ocim ien t o y  m ed ición  d e  in st r u m en t os 

fin a n cier os
1  d e  en er o d el 2 0 1 5

NIIF 1 0 Mejor a .  Est a d os fin a n cier os con solid a d os 1  d e  en er o d el 2 0 1 3

NIIF 1 3
Mejor a .  Un ifor m id a d  en  la  d et er m in a ción  d e v a lor  

r a zon a b le
1  d e  en er o d el 2 0 1 3

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
inicial. 

 
2 .2  Tran s accio n e s  e n  m o n e da e xtran je ra 

 
Moneda funcional y moneda de presentación 
 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.  A menos que 
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en miles 
de dólares estadounidenses. 

 
2 .3  Cum plim ie n to  co n  las  NIIF 

 
Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre 
del 2011 y 2010 , y del 1 de enero del 2010  (fecha de transición); así como los estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre 
del 2011 y 2010 .  Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la última traducción 
vigente de las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma 
castellano por el IASB. 
 

2 .4  Efe ctivo  y e qu ivale n te s  
 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 
financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses 
y sobregiros bancarios no recurrentes.  Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 
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2 .5  Activo s  fin an cie ro s  
 
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los activos financieros identificados en los estados 
financieros son: 
 
1. Deudores comerciales y 
2. Otras cuentas por cobrar 
3. Cuentas por cobrar a largo plazo 

 
a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento 

 
Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es decir, cuando se 
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones 
requieren la entrega del activo durante un período que generalmente está regulado por el mercado 
correspondiente. 
 
Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, 
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los 
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 
resultados. 
 

b) Clasificación de activos financieros 
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: i) a valor razonable con cambios 
en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, 
y, iv) activos financieros disponibles para la venta.  La clasificación depende del propósito con el que se 
adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 
 
A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no 
corrientes. 
 

c) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:   
 
Los deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.  Los ingresos por intereses (incluyendo los 
intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.   
 

d) Medición posterior:   
 
Las cuentas por cobrar posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 
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(i) Cuentas por cobrar comerciales a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
clientes por la venta de servicios hospitalarios o médicos prestados en el curso normal de los 
negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario 
se presentan como activos no corrientes. Los saldos se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.  Los ingresos por intereses 
(incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, 
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare 
inmaterial.  El período de crédito promedio sobre la prestación de servicios es de 30  a 60  días que se 
pueden extender hasta 120 días. 

 
(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se liquidan 

en el corto plazo.  Se registran al valor del desembolso realizado, principalmente a proveedores de 
inventarios, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90  días. 

 
e) Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

 
Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son 
evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por 
cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en 
libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisión para cuentas incobrables que se 
constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que se 
encuentran vencidas. Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es 
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables.  
 

f) Baja en cuentas de activos financiero 
 
La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. 
 

2 .6  Pas ivo s  fin an cie ro s  
 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo; ó como patrimonio de conformidad con la esencia 
del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados en los estados financieros son: 
 
1. Obligaciones financieras 
2. Cuentas por pagar comerciales  
3. Otras cuentas por pagar 
4. Obligaciones financieras a largo plazo. 

 
a) Reconocimiento inicial 

 
Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado.  Estos 
pasivos se reconocen inicialmente a su costo más los costos que se hayan incurrido en la transacción.   
 
La Compañía no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados. 
 



H OSPITAL DE LOS  VALLES S.A. H ODEVALLES 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 11 Y 20 10  
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

Página 13 de 62 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía tenga un derecho 
incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situación financiera. 
 

b) Medición posterior 
 
Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  Los ingresos por intereses (incluyendo los 
intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las 
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.  El período de 
crédito promedio para la pago a proveedores es de 60  días que pueden extenderse hasta 90  días. 
 
La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. 

 
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican 
como pasivos no corrientes. 
 

c) Baja en cuentas de un pasivo financiero 
 
Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales 
asumidas por la Compañía. 
 

d) Instrumentos de patrimonio 
 
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los 
activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos.  Los instrumentos de patrimonio emitidos por 
la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos 
 

2 .7 In ve n tario s  
 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor neto realizable, el menor.  Son valuados 
con el método del costo promedio ponderado.  Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a 
su costo de adquisición.  En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisión para reconocer 
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de 
utilización en la producción o venta.  El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos 
todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta. 
 

2 .8  Activo s  n o  co rrie n te s  dis po n ible s  para la  ve n ta 
 
Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera que 
sea recuperable a través de una operación de venta y no mediante el uso continuo del activo. Esta 
condición se considera cumplida únicamente cuando la venta es altamente probable y el activo está 
disponible para la venta inmediata en su estado actual. 
 
Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y el valor 
razonable menos los gastos asociados a su disposición.   
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2 .9  Activo s  fijo s  
 

a) Medición inicial 
 
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.  El costo de los activos fijos comprende su 
precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento; incluye además una estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y/ o retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación de los activos. 
 
Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte 
del costo de dichos activos. 
 

b) Medición posterior al reconocimiento inicial –  modelo de costo 
 
Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de 
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.   
 

c) Depreciación 
 
Los terrenos no se deprecian. La depreciación de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus vidas útiles 
estimadas mediante el método de línea recta.  La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva.   
 
A continuación se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas útiles usadas en el cálculo 
de la depreciación: 
 
  Activo      Tas as  
 
Edificios  2% 
Maquinaria y equipo 10% 
Muebles y enseres 10% 
Equipo de computación 33% 
Vehículos  20% 
 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 
 

d) Disposición de activos fijos 
 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los 
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo a la fecha de la transacción.   
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2 .10  Pro pie dades  de  in ve rs ió n  
 
Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o ambas y se 
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción.  Luego del reconocimiento inicial, las 
propiedades de inversión son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto para aquellas propiedades de inversión 
clasificadas como mantenidas para la venta en cuyo caso serán medidas de acuerdo con la “NIIF-5: Activos 
no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”. 
 

a) Depreciación 
 
El costo de las propiedades de inversión se deprecia de acuerdo con sus vidas útiles estimadas mediante el 
método de línea recta.  La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.   
 
A continuación se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas útiles usadas en el cálculo 
de la depreciación: 
 
  Activo      Vida útil 
 
  Edificaciones    50  años  
  

b) Disposición de propiedades de inversión 
 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades de inversión es reconocida 
en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo a la fecha de la transacción.   
 

2 .11 In ve rs io n e s  e n  subs idiarias  
 
Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compañía posee con el fin de 
ejercer control de la entidad receptora de la inversión.  El control se obtiene cuando la Compañía posee el 
poder para dirigir las políticas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de 
sus actividades. 
 
Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos cualquier 
importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor.  Los dividendos provenientes de las inversiones en 
subsidiarias son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros (no 
consolidados) en la fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos. 
 

2 .12  In ve rs io n e s  e n  as o ciadas  
 
Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participaciones que son mantenidas por la Compañía con 
el ánimo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto) de la entidad receptora 
de la inversión.  La influencia en la toma de decisiones relacionadas con políticas financieras y operativas 
de la Compañía en que se invierte son evidencias de la existencia de entidades asociadas. 
 



H OSPITAL DE LOS  VALLES S.A. H ODEVALLES 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 11 Y 20 10  
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

Página 16 de 62 

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son contabilizadas 
bajo el método de participación. Según este método, las inversiones aumentan o disminuyen en función de 
participación que le corresponde a la Compañía inversora sobre las variaciones del patrimonio de la 
entidad participada.  El resultado del periodo que se informa incluye la participación que le corresponde a 
la Compañía inversora sobre las variaciones del patrimonio de la entidad participada. 
 

2 .13  De te rio ro  de l valo r de  lo s  activo s  n o  fin an cie ro s  
 
Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información interna y externa del 
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos.  
Para los activos con indicios de deterioro, así como para los activos intangibles con vida útil no definida,  
se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por 
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía 
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.  
 
El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a 
su potencial venta y el valor en uso.  Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son 
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del 
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no se 
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.  
 
Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del año cuando el importe  recuperable de un 
activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el 
que se informa.   

 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro.  En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el 
valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habría tenido si no se 
hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido en los resultados del año. 
 

2 .14  Obligacio n e s  labo rale s  
 
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compañía 
comprenden: 
 

a) Beneficios a corto plazo 
 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del 
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los 
resultados del año en la medida en que se devengan. 

 
La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las 
utilidades líquidas o contables de la Compañía. La participación laboral se registra con cargo a los 
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se presenta como 
parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona 
beneficiaria de este beneficio. 
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b) Beneficios post-empleo 
 

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relación 
laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por terminación. Los beneficios post-empleo que 
poseen los empleados de la Compañía son: 

 
1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El 

costo de estos planes fueron determinados con base en la legislación laboral vigente, la cual 
establece que los empleadores deberán pagar al IESS el 12.15% de las remuneraciones mensuales 
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa. 

 
2. Planes de beneficios definidos (jubilación patronal y desahucio): el costo de tales beneficios 

definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, 
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, así 
como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata.  Las obligaciones 
por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situación financiera representan el 
valor actual de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual (2010: 6.5% anual) equivalente a 
la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que 
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, estos 
beneficios son ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, así como por los costos de servicios 
pasados antes mencionados. 
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 
 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para 
Hospital de los Valles S.A. Hodevalles. 

 
c) Beneficios por terminación 

 
Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el 
contrato de trabajo. Los beneficios por terminación son reconocidos en los resultados del período que se 
informa cuando se pagan. 
 

2 .15  Im pue s to s  co rrie n te s  
 
Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar el 
impuesto a la renta corriente del período que se informa; estas partidas se muestran en el estado de 
situación financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.   
 

a) Activos por impuestos corrientes 
 
Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta. 
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1) Retenciones en la fuente: 
 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se 
informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los próximos 3 años,  o,  ii) recuperado mediante reclamos de pago 
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal, 
es decir, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta del 
año correspondiente.   

 
2) Anticipo mínimo del impuesto a la renta: 
 

A partir del 2010 , los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del impuesto a la renta que 
será determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros: 

 

• El 0 .4% del Activo total, menos ciertas deducciones 

• El o.4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta  

• El 0 .2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores. 

• El 0 .2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, 
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal 
discapacitado. 

 
El valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado por los 
contribuyentes de la siguiente manera: 

 
Primera cuota: En julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia 
establecida entre el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y la totalidad 
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior. 
 
Segunda cuota: En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado en la 
primera cuota.  
 
Tercera cuota: En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y 
segunda cuotas.  Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido 
efectuadas a la Compañía durante el periodo que se informa. 
 

b) Pasivos por impuestos corrientes 
 

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo mínimo del impuesto a la renta.    
 
1) Cálculo del impuesto a la renta causado: 

 
El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base imponible del 
impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos 
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la 
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 
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2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3) 
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los últimos 5 ejercicios tributarios 
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación tributaria vigente.   

 
Para los años 2011 y 2010 , el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente 
del 24% y 25% respectivamente;  esta tarifa se reduce al 15% para la base imponible que se capitalice 
hasta el 31 de diciembre del siguiente año.  Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas 
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales 
siguientes, sin que sobrepase en cada año el 25% de las respectivas bases imponibles. 

 
2) Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones: 

 
Con fecha 29 de diciembre del 2010  se promulgó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas 
tributarias: 

 

• Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos 
externos otorgados por instituciones financieras. 

• Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos 
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas 
en este Código. 

• Creación del salario digno 

• Reducción de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los 
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.  

 
3) Calculo del pasivo por impuesto corriente: 

 
Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del impuesto a la renta, el 
contribuyente deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido 
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la 
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta. 
 
Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea superior al 
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la devolución 
del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la 
actividad económica del sujeto pasivo; esta opción está disponible para los contribuyentes cada 
trienio.  En caso de que la Administración de la Compañía decida no solicitar la devolución del 
anticipo, este valor se constituirá en un pago definitivo del impuesto a la renta 
 
Para los años 2011 y 2010 , el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se 
informa fue establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado debido 
a que éste fue el mayor que el anticipo mínimo del impuesto a la renta de esos años.   

 
2 .16  Im pue s to s  dife rido s  

 
El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de 
los activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la 
ganancia fiscal, de la siguiente manera: 
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• Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
imponibles 

• Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
futuras que permitan su utilización.  

 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejará las 
consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el 
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.  Los activos y pasivos por 
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en 
el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele. 
 
El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos 
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma 
autoridad fiscal, y,  ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compañía tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos. 
 

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes 
 
El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimación de la 
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en 
libros de un activo, se reconoce en los resultados del período que se informa, excepto en la medida en que 
se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período que se informa. 
 

b) Registro de los impuestos corrientes y diferidos 
 
Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado 
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 
sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. 
 

2 .17 Re co n o cim ie n to  de  in gre so s  de  actividades  o rdin arias  
 
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar.  
  
Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 
condiciones:  
 
a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad. 
b) Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 
c) El grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser 

medido con fiabilidad, y 
d) Los costos ya incurridos en la prestación, así como los costos que quedan por incurrir hasta 

completarla, puedan ser medidos con fiabilidad. 
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Los ingresos por servicios hospitalarios y médicos son reconocidos en los resultados del año a medida en 
que se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la estimación de los 
costos incurridos y por incurrir por el plazo estimado en que el servicio será prestado. 
 

2 .18  Co sto s  y gas to s  
 
Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fijos se reconocen en los resultados del año 
en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.  
 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos 
casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción.   
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados. 
 

2 .19  Supe ravit po r valuació n  
 
El saldo acreedor de esta reserva no podrá ser capitalizado y se presenta neto de los impuestos diferidos 
que originan.  De acuerdo con la “NIC-1: Presentación de estados financieros” los cambios en la Reserva  
por valuación pueden transferirse a resultados acumulados en periodos posteriores a medida que se utiliza 
el activo o cuando el activo se dé de baja. 
 

2 .2 0  Re s e rva le gal 
 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social.  Esta reserva no es disponible para el 
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
 
 

2 .2 1 Re s u ltado s  acum ulado s   
 
Los resultados acumulados al cierre del período que se informa incluyen: 
 

a) Resultados acumulados a libre disposición 
 
Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la Compañía hasta el 31 
de diciembre del 2010  de acuerdo con PCGA previos más los resultados obtenidos a partir del 1 de enero 
del 2011 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF.  La J unta General de Accionistas puede 
distribuir o disponer el destino de estos resultados. 
 

b) Resultados acumulados establecidos en el proceso  adopción de las NIIF por primera vez 
 
Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NIIF por primera vez incluyen 
los efectos que surgen del proceso de conversión de los estados financieros de la Compañía  de 
conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopción de las NIIF por primera vez”. 
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El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, así como utilizado en absorber pérdidas o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía. 
 
El saldo deudor de esta cuenta podrá ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del 
periodo que se informa. 
 
 

3 . ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas.  En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.  
 
Tal como lo requiere la “NIIF-1: Adopción por primera vez de las NIIF” en la aplicación de las políticas 
contables de la Compañía en el proceso de Adopción, la Administración debe hacer juicios, estimados y 
presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de los 
resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones 
asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes, sin 
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una 
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, 
en el periodo de la revisión y en periodos futuros.   
 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

 
a) Impuestos diferidos 

 
A la fecha de emisión de los estados financieros del periodo que se informa, la Compañía mantiene 
terrenos y edificios que han sido clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta, activos 
fijos y propiedades de inversión; esta clasificación se realizó considerando los requerimientos establecidos 
en las NIIF, la naturaleza de los activos y los planes de la Administración de la Compañía.   
 
Por otro lado, la legislación tributaria vigente establece que la utilidad en venta de inmuebles se encuentra 
exenta del pago del impuesto a la renta siempre y cuando no  sean del giro normal de negocio y no superen 
dos transacciones por año. 
 
Con estos antecedentes informamos que los terrenos y edificios mencionados en el primer párrafo han 
sido revaluados en el pasado y por lo tanto, el valor contable de dichas partidas difiere significativamente 
de su valor fiscal. Informamos además que la Administración de la Compañía decidió no reconocer los 
pasivos por impuestos diferidos derivados de las diferencias temporarias entre el valor contable y el valor 
fiscal de los terrenos clasificados como activos fijos considerando que no tiene planes de venta de estos 
activos y que adicionalmente puede administrar el número de ventas de inmuebles que puede realizar por 
año. 
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b) Vida útil de activos fijos 
 

Como se describe en la Nota 2.9 y en la Nota 2.10 , la Compañía revisa anualmente la vida útil y el valor 
residual estimados de los activos fijos y propiedades de inversión al final de cada período que se informa. 
 

c) Beneficios sociales largo plazo 
 

Provisiones por beneficios a empleados son establecidas con base en hipótesis empleadas en el cálculo 
actuarial de J ubilación patronal y Desahucio utilizando estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. 
 
 

4 . ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 
FINANCIERA - NIIF 
 

4 .1 Re s o lucio n e s  e m itidas  po r la Supe rin te n de n cia de  Co m pañ ías  
 
La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 
2006, la adopción de las NIIF y su aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a 
su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. 
06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008.  Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de 
aplicación según lo dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010  del 20  de noviembre del 2008. La 
Compañía está obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 
2011. 
 
Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compañías 
el 23 de diciembre del 2009, se estableció que los estados financieros se prepararán y registrarán con 
sujeción a las NIIF, utilizando la última versión vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el 
IASB (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1). 
 

4 .2  Pro ce s o  de  ado pció n  po r prim e ra ve z de  las  NIIF 
 

Hasta el año terminado en el 2010  la Compañía emitía sus estados financieros según Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas 
para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011. 
 
La fecha de transición de la Compañía es el 1 de enero de 2010 .Hospital de los Valles S.A. Hodevalles ha 
preparado su estado de situación financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha. 

 
Para propósitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopción por Primera vez de las NIIF”, 
la Administración de la Compañía procedió a preparar los siguientes estados financieros con base NIIF:   

 
a) Estado de Situación Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2010: En este estado financiero se 

incluye la medición de los efectos de la adopción de las NIIF por primera vez.  Excepto por lo señalado en 
los párrafos 4.4 y 4.5, en la preparación de estos estados financieros se utilizaron las políticas contables 
detalladas en la “Nota 2: Preparación de Estados financieros y Políticas Significativas”. 
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b) Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2010: En la preparación de estos estados 
financieros comparativos se utilizaron las políticas contables señaladas en la “Nota 2: Preparación de 
Estados financieros y Políticas Significativas”. 
 

4 .3  Pro ce dim ien to s  e fe ctuado s  duran te  e l pro ce so  de  ado pció n  po r prim e ra ve z 
 

a) Procedimientos generales 
 
Excepto por lo señalado en los párrafos 4.4 y 4.5, la “NIIF-1: adopción por primera vez de las NIIF”, 
establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopción por primera 
vez: 
 
1. Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF. 
2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron. 
3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificación establecida por las NIIF. 
4. Se aplicó las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos. 

 
b) Principales modificaciones 

 
La adopción de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los estados 
financieros de la Compañía: 
 
1. Cambios en la presentación de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados integrales. 
2. Cambios en las políticas contables y criterios de medición. 
3. Corrección de errores contables. 
4. Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros. 

 
4 .4  Pro h ibicio n e s  a la  aplicació n  re tro activa aplicadas  po r la Co m pañ ía 

 
a)  Estim acio n e s   

 
La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NIIF, en la fecha de 
transición, serán coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha según los PCGA previos 
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a 
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas.  Esta exención también se 
aplicará a los períodos comparativos presentados en los primeros estados financieros según NIIF. 
 
Estimaciones modificadas 

 
Excepto por lo mencionado en el numeral 1) del párrafo 4.6, la Compañía no ha modificado las 
estimaciones utilizadas según PCGA previos al momento de preparar sus estados financieros con base en 
las NIIF al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010 . 
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4 .5  Exce pcio n es  a la aplicació n  re tro activa e le gidas  po r la Co m pañ ía 
 

a)  Co m bin acio n e s  de  n e go cio s  
 

La “NIIF-1: Adopción de las NIIF por primera vez” permite no aplicar de forma retroactiva la “NIIF-3: 
Combinaciones de negocios” a las combinaciones efectuadas por la Compañía antes del 1 de enero del 
2010  (fecha de transición).  Sin embargo, establece que si la Compañía decide reexpresar una combinación 
de negocios antes de la fecha de transición, esta decisión se aplicará a todas las combinaciones posteriores 
a esa fecha, así como también deberá aplicar la “NIC-27: Estados financieros consolidados y separados”.  

 
La Compañía aplicó la exención antes mencionada para todas las combinaciones de negocios realizadas 
hasta la fecha de transición.  Por lo tanto, no ha reexpresado las combinaciones de negocios efectuadas con 
anterioridad al 1 de enero del 2010 . 

 
b)  Us o  de l valo r razo n able  co m o  co s to  atribu ido  

 
La “NIIF-1: Adopción de las NIIF por primera vez” permite medir una partida de activo fijo por su valor 
razonable en la fecha de transición a las NIIF, y utilizar este valor razonable como su costo atribuido en 
esa fecha.  La NIIF 1 establece que la Compañía podrá elegir utilizar una revaluación de un activo fijo 
según PCGA previos, ya sea a la fecha de transición o en una fecha anterior, como costo atribuido en la 
fecha de la revaluación, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable a: i) al valor razonable, o ii)  al 
costo, o al costo depreciado según las NIIF.  

 
La Compañía optó por la medición de ciertas partidas de activos fijos (terrenos y edificaciones), utilizando 
los valores determinados en una revaluación efectuada en el año 2008 de acuerdo con PCGA previos y 
utilizó este valor como el costo atribuido de dichos activos a la fecha de transición.  Para el resto de las 
edificaciones, excepto aquellos presentados como activos no corrientes disponibles para la venta, el valor 
razonable fue determinado con base en los precios que se estimó recibir por la venta de activos de 
características similares y utilizó este valor como el costo atribuido de dichos activos a la fecha de 
transición. 
 
El valor razonable, la vida útil remanente y el valor residual de las edificaciones fueron establecidos en el 
año 2008 mediante un avalúo realizado por peritos independientes calificados por la Superintendencia de 
Compañías.  La vida útil remanente y el valor residual utilizados para el cálculo de la depreciación de las 
edificaciones fueron determinados por la Administración de la Compañía con base en la información 
provista por el perito independiente.  

 
c)  Be n e ficio s  a e m ple ado s  

 
Según la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compañía puede optar por la aplicación del enfoque de 
la “banda de fluctuación”, según el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales 
en los planes de beneficios definidos.  La aplicación retroactiva de este enfoque requiere que la Compañía 
separe la porción reconocida y la porción por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales 
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transición a las NIIF.  No obstante, la exención 
de la “NIIF-1: Adopción de las NIIF por primera vez” permite a la Compañía reconocer todas las pérdidas 
y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transición a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la 
banda de fluctuación para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.   
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La Compañía aplicó esta exención y por lo tanto reconoció en utilidades retenidas el importe de todas las 
ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios 
definidos hasta la fecha de transición a las NIIF. 

 
d)  In ve rs io n e s  e n  subs idiarias  y aso ciadas  

 
La “NIC-27: Estados financieros consolidados y separados” requiere que la Compañía contabilice sus 
inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, o, al valor razonable de acuerdo con la “NIC-39: 
Instrumentos financieros –  reconocimiento y medición”. 

 
La “NIIF-1: Adopción de las NIIF por primera vez” establece que si una inversión de la Compañía se mide 
al costo de acuerdo con la “NIC-27: Estados financieros consolidados y separados”, medirá esa inversión 
en su estado de situación financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno de los 
siguientes importes: 

 
1) al costo determinado de acuerdo con la “NIC-27: Estados financieros consolidados y separados”; o, 
2) al costo atribuido, que puede ser: 

 
a. Su valor razonable a la fecha de transición (determinado de acuerdo con la “NIC-39: 

Instrumentos financieros –  reconocimiento y medición”). 
b. El valor en libros de las inversiones a la fecha de transición según PCGA previos.  

 
La Compañía puede elegir entre los numerales 1 ó 2 para medir sus inversiones en cada subsidiaria, 
entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por medir utilizando el costo atribuido. 

 
La Compañía optó por aplicar esta exención y utilizó como costo atribuido de las inversiones en 
subsidiarias y asociadas, el valor en libros de dichas inversiones a la fecha de transición, 1 de enero del 
2010  determinado según PCGA previos. 

 
4 .6  Co n ciliació n  e n tre  NIIF y NEC an te rio re s  

 
Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la transición 
a las NIIF sobre la situación financiera previamente informados de la Compañía: 
 
  



H OSPITAL DE LOS  VALLES S.A. H ODEVALLES 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 11 Y 20 10  
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

Página 27 de 62 

Movimientos: 
 

 

Al 3 1  d e 

d iciem b r e d el

Al 1  d e en er o 

d el

2 0 1 0 2 0 1 0

 Pa t r i m o n i o  d e  l a  Co m p a ñ í a  p r e v i o  s e g ú n  N EC: 2 9 ,7 7 4 ,1 7 4      2 9 ,4 5 8 ,8 0 8 

1 )  Ba ja  d e  a ct iv os p or  im p u est os cor r ien t es (3 4 ,7 8 5 ) -                   

2 )  Va lu a ción  d e  ed ifica cion es a  su  v a lor  r a zon a b le 2 8 5 ,0 8 2             2 8 5 ,0 8 2        

3 )  Rev er sión  d e  la  d ep r ecia ción  d e  a ct iv os fijos qu e fu er on  

  c la sifica d os com o d isp on ib les p a r a  la  v en t a  6 0 ,6 4 2               -                   

4 ) In t er eses im p lícit os en  ot r a s cu en t a s p or  cob r a r  a

 p a r t es r e la cion a d a s (1 0 1 ,1 4 3 ) -                   

5 ) In t er eses im p lícit os en  cu en t a s p or  cob r a r  a  p a r t es

 r ela cion a d a s la r g o p la zo (2 8 ,5 5 5 ) (1 1 ,3 5 4 )

6 )  Rev er sión  d e  la  p a r t icip a ción  en  los b en efic ios y / o 

  p ér d id a s en  su b sid ia r ia s 1 1 4 ,8 9 2             -                   

7 ) Rev er sión  d e la  a m or t iza ción  d el cr éd it o m er ca n t il 2 0 ,0 0 0               -                   

8 ) In t er eses im p lícit os en  a n t ic ip os r ecib id os d e  c lien t es 2 7 0 ,3 8 6 1 3 4 ,3 2 9

9 ) Recon ocim ien t o d e b en eficios la b or a les la r g o p la zo (1 3 2 ,7 9 6 ) (9 0 ,6 8 3 )

1 0 )  Im p u est os d ifer id os (1 ,8 7 4 ,9 2 9 ) (2 ,1 3 3 ,7 4 2 )

 Pa t r i m o n i o  d e  l a  Co m p a ñ í a  co n  N IIF: 2 8 ,3 5 2 ,9 6 8      2 7 ,6 4 2 ,4 4 0 

A continuación incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso de conversión a 
NIIF de los estados financieros de la Compañía:  
 

1)  Baja de  activo s  po r im pue s to s  co rrie n te s  
 
Los activos por impuestos corrientes que la Compañía mantuvo en la fecha de transición a las NIIF, 
incluyeron remanentes de retenciones en la fuente originados en los años 2006 y 2007.  
 
Considerando que el Código Tributario establece un plazo de prescripción de 3 años para la utilización de 
los remanentes de retenciones en la fuente, la Compañía procedió a dar de baja activos por impuestos 
corrientes por el valor de US$34,785 contra los resultados del año 2010 .   
 

2 )  Valuació n  de  las  e dificacio n e s  a s u  valo r razo n able  
 
De acuerdo con PCG previos, la Compañía revaluó ciertas partidas de activos fijos (terrenos y 
edificaciones) al cierre del año 2008, para lo cual utilizó los valores determinados por un perito 
independiente calificado por la Superintendencia de Compañías.  En el proceso de revaluación según 
PGCA previos no fueron incluidas ciertas edificaciones que la Administración de la Compañía tenía 
planeado vender.  
 
A la fecha de transición, las edificaciones que no fueron revaluadas en el año 2008, excepto aquellos 
presentados como activos no corrientes disponibles para la venta, fueron medidas a su valor razonable que 
fue determinado con base en los precios que se estimó recibir por la venta de activos de características 
similares. El valor del reavalúo de estos inmuebles fue contabilizado por US$285,082 mediante un crédito 
a la cuenta de patrimonio denominada Superávit por valuación. 
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La vida útil remanente y el valor residual utilizados para el cálculo de la depreciación de las edificaciones 
fueron determinados por la Administración de la Compañía con base en la información provista por el 
perito independiente para activos similares.  
 

3)  Re ve rs ió n  de  la  de pre ciació n  de  activo s  fijo s  que  fue ro n  clas ificado s  co m o  dis po n ible s  para 
la ve n ta  

 
Con fecha 30  de marzo del 2010 , ciertos activos fijos (terrenos y edificaciones) fueron clasificados como 
activos no corrientes disponibles para la venta considerando los siguientes factores: 
 
a) La escritura de división de propiedad horizontal de los inmuebles destinados a la venta fue 

aprobada el 30  de marzo del 2010 . 
 

b) A esa fecha la Administración de la Compañía había diseñado un plan debidamente estructurado y 
bajo su control para la venta de estos inmuebles. 

 
c) Se esperaba que la recuperación del valor en libros de estos inmuebles provenga principalmente a 

través de la venta y no a través de su uso continuo. 
 

Con base en PCGA previos, la Compañía continuó depreciando las edificaciones durante el periodo 
comprendido entre el 1 de abril y el 31 de diciembre del 2010  por un valor de US$60 ,642.  
 
Con los antecedentes expuestos, al 30  de marzo del 2010 , la Compañía procedió a reclasificar los terrenos 
y edificaciones incluidos en el rubro activos fijos a la cuenta activos no corrientes disponibles para la 
venta.  Adicionalmente, la Compañía procedió a reversar la depreciación reconocida según PCGA previos 
por el valor de US$60,642 debido a que la “NIIF-5: Activos no corrientes disponibles para la venta y 
operaciones discontinuadas” no permiten que se deprecien las partidas incluidas en este rubro.  
 

4 )  In te re s e s  im plícito s  e n  o tras  cue n tas  po r co brar  - parte s  re lacio n adas  
 
Las otras cuentas por cobrar a partes relacionadas al 31 de diciembre del 2010  incluyen anticipos 
entregados a los promotores para la compra de acciones de la compañía Hospimagenes S.A. por un valor 
nominal de US$1,354,784 que se liquidaron durante el año 2011. 
 
Con base en las políticas contables adoptadas por la Compañía mencionadas en las Notas 2.5 y 2.6, se 
procedió a medir estas cuentas por pagar a su costo amortizado para lo cual se reconoció intereses 
implícitos de US$101,143 al 31 de diciembre del 2010 .  
 

5)  In te re s e s  im plícito s  e n  cue n tas  po r co brar a parte s  re lacio n adas  largo  plazo  
 
Las cuentas por cobrar a partes relacionadas largo plazo al 31 de diciembre del 2010  incluyen préstamos a 
Patólogos del Valle Vallepatology S.A. y Hospiservicios S.A. que no devengan intereses explícitos por un 
valor nominal de US$256,518 que se espera que se liquiden durante el año 2012. 
 
Con base en las políticas contables adoptadas por la Compañía mencionadas se procedió a medir estas 
cuentas por pagar a su costo amortizado para lo cual se reconoció intereses implícitos de US$28,555 al 31 
de diciembre del 2010 . Por lo tanto, los resultados del 2010  fueron incrementados en US$17,201 por los 
costos financieros implícitos devengados durante dicho año. 
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6 )  Re ve rs ió n   de  la participació n  e n  lo s  ben e ficio s  y/ o  pé rdidas  e n  s ubs idiarias  
 
De acuerdo a la exoneración establecida en la “NIIF-1: Adopción de las NIIF por primera vez” indicada en 
el literal d) de la Nota 4.5, la Compañía procedió a medir sus inversiones en subsidiarias al valor en libros 
de dichas inversiones a la fecha de transición de las NIIF (1 de enero del 2010) determinados según PCGA 
previos.  Por lo tanto, las utilidades y pérdidas reconocidas en los resultados del año 2010  según PCGA 
previos por US$114,892, fueron eliminadas contra la cuenta resultados acumulados. 
 

7)  Re ve rs ió n   de  la am o rtizació n  de l cré dito  m e rcan til 
 
De acuerdo a la exoneración establecida en la “NIIF-1: Adopción de las NIIF por primera vez” indicada en 
el literal a) de la Nota 4.5, la Compañía decidió no aplicar de manera retroactiva las “NIIF-3: 
Combinaciones de negocios” a las combinaciones efectuadas por hasta la fecha de transición (1 de enero 
del 2010).   
 
Por otro lado, la “NIC-38: Activos Intangibles” establece que el crédito mercantil originado en una 
combinación de negocios califica como un activo con vida útil no definida y por lo tanto no están sujetos a 
amortización.  Por lo tanto, la amortización del crédito mercantil reconocida durante el año 2010  por 
US$20,000  bajo PCGA previos fueron eliminadas contra la cuenta resultados acumulados. 
 

8 )  In te re se s  im plícito s  e n  o tras  cue n tas  po r pagar po r an ticipo s  re cibido s   
 
Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010  incluyen anticipos recibidos por la venta de los 
inmuebles clasificados como activos no corrientes disponibles para la venta cuyo valor nominal asciende a 
US$2,701,073 (al 1 de enero del 2010: US$742,084) que no devengan intereses explícitos y que se espera 
que se liquiden durante el año 2012. 
 
Con base en las políticas contables adoptadas por la Compañía mencionadas en la Nota 2.6, se procedió a 
medir estas otras cuentas por pagar a su costo amortizado para lo cual se reconoció intereses implícitos de 
US$270 ,386 al 31 de diciembre del 2010  y US$134,329 al 1 de enero del 2010 . Por lo tanto, los resultados 
del 2010  fueron incrementados en US$136,057 por los ingresos financieros implícitos devengados durante 
dicho año. 
 

9 )  Re co n o cim ie n to  de  be n e ficio s  labo rale s  a largo  plazo  
 
Como se menciona en el literal c) de la Nota 4.5, la Compañía reconoció en el estado de situación 
financiera de apertura una provisión para jubilación patronal y desahucio por el valor de US$90,683, valor 
establecido mediante un cálculo actuarial elaborado por un perito independiente con base en el método de 
unidad de crédito proyectada. El valor establecido por el actuario incluye las ganancias o pérdidas 
actuariales existentes a la fecha de transición a las NIIF (1 de enero del 2010). 
 
En los estados financieros con base NIIF al 31 de diciembre del 2010 , el incremento en la provisión para 
jubilación patronal y desahucio ascendió a US$132,796, es decir, existió un incremento de US$42,113 
reconocido en los resultados del año 2010 . Este incremento también fue establecido mediante un cálculo 
actuarial elaborado por un perito independiente con base en el método de unidad de crédito proyectada. El 
valor establecido por el actuario incluye las ganancias o pérdidas actuariales existentes al 31 de diciembre 
del 2010 . 
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Bajo los PCGA previos, la Compañía no había reconocido una provisión para jubilación patronal y 
desahucio para sus empleados.  
 

10 )  Im pue s to s  dife rido s   
 
Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que está 
orientado al cálculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su 
valor contable en el balance de situación financiera.  Los ajustes en la valuación de los activos y pasivos 
generados por la aplicación de las NIIF, han significado la determinación de diferencias temporarias que 
fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.   
 
Dife re n cias  te m po rarias  activas : 
 
A continuación un resumen de las diferencias temporarias que originaron activos por impuestos diferidos 
al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010: 
 
Cálcu lo  de  activo s  po r im pues to s  dife rido s  
 

 

 Al 3 1 de 

diciem br e del 

 Al 1 de en er o 

del 

2 0 10 2 0 10

Di fe r e n ci a s  t e m por a r i a s  a ct i v a s
 Ot r a s cu en t a s por  cobr a r : in t er eses im plícit os 

  con  pa r t es r ela cion a da s 10 1,14 3          -                     

 Cu en t a s por  cobr a r  a  pa r t es r ela cion a da s 

  la r go pla zo: in t er eses im plícit os 2 8 ,555            11,3 54              

 Pr ov ision es -                   -                     

 Ben eficios la bor a les a  la r go pla zo 13 2 ,7 9 6         9 0 ,6 8 3             

 Pér dida s fisca les -                   -                     

 Tot a l  d i fe r e n ci a s  t e m por a r i a s  a ct i v a s  2 6 2 ,4 9 4         10 2 ,0 3 7           

 Act iv os por  im pu est os difer idos a  la  t a sa  v igen t e 6 5,6 2 4            2 5,50 9              

 Aju st es por  ca m bio de t a sa  de im pu est o (5,3 9 0 ) -                     

 Act i v os  por  i m pu e st os  d i fe r i dos  t ot a l e s  6 0 ,2 3 4           2 5,50 9              

 
 
La Administración de la Compañía con base en proyecciones financieras de los próximos años estima que 
las diferencias temporarias activas podrán ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la 
renta.   
 
Dife re n cias  te m po rarias  pas ivas : 
 
A continuación un resumen de las diferencias temporarias que originaron pasivos  por impuestos diferidos 
al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010: 
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Cálcu lo  de  pas ivo s  po r im pue s to s  dife rido s  
 

 

 Al 3 1 de 

diciem br e del 

 Al 1 de en er o 

del 

2 0 10 2 0 10

Di fe r e n ci a s  t e m por a r i a s  pa s i v a s
 Act iv os fijos: Rev a lu a ción  de edifica cion es y  

  pa r qu ea der os 6 ,7 58 ,0 6 4     6 ,8 9 9 ,8 7 1       

 Pr opieda des de in v er sión : Rev a lu a ción  de t er r en os 6 4 3 ,19 7         6 4 3 ,19 7           

 Pr opieda des de in v er sión : Rev a lu a ción  de 

  edifica cion es 2 0 5,7 3 6         2 10 ,2 0 8           

 Act iv os n o cor r ien t es dispon ibles pa r a  la  v en t a : 

  Rev a lu a ción  de t er r en os 7 4 9 ,3 9 9         7 4 9 ,3 9 9          

 Act iv os n o cor r ien t es dispon ibles pa r a  la  v en t a : 

  Depr ecia ción  de a br il a  diciem br e del 2 0 10  6 6 ,7 0 8           -                     

 Ot r a s cu en t a s por  pa ga r : In t er eses im plícit os de 

  a n t icipos r ecibidos por  la  v en t a  de con su lt or ios 2 7 0 ,3 8 6         13 4 ,3 2 9           

 Act iv os in t a n gibles: r ev er sión  de la  a m or t iza ción  

  del cr édit o m er ca n t il 2 0 ,0 0 0           -                     

 Tot a l  d i fe r e n ci a s  t e m por a r i a s  pa s i v a s  8 ,7 13 ,4 9 0     8 ,6 3 7 ,0 0 4      

 Pa siv os por  im pu est os difer idos a  la  t a r ifa  v igen t e 2 ,17 8 ,3 7 3     2 ,159 ,2 51        

 Aju st es por  ca m bio de t a sa  de im pu est o (2 4 3 ,2 10 ) -                     

 Pa s i v o por  i m pu e st os  d i fe r i dos  t ot a l e s  1,9 3 5,16 3      2 ,159 ,2 51        

 Im pu e st os  d i fe r i dos , n e t os  (1,8 7 4 ,9 2 9 ) (2 ,13 3 ,7 4 2 )

 
 
Las variaciones de las cuentas del activo y pasivo por impuestos diferidos ocurridos durante el período 
contable fueron registradas de la siguiente manera:  
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Movimientos 
 
 Al 3 1 de diciem br e

del 2 0 10

Efe ct os  r e con oci dos  e n  l os  r e su l t a dos  de l  pe r í odo:
 Va r ia ción  del a ñ o en  los a ct iv os por  im pu est os difer idos (a n t es del 

   a ju st e por  ca m bio de t a sa ) 4 0 ,115

 Va r ia ción  del a ñ o en  los pa siv os por  im pu est os difer idos (a n t es del 

   a ju st e por  ca m bio de t a sa ) (19 ,12 2 )

2 0 ,9 9 3                       
 

Efe ct os  r e con oci dos  por  su pe r a v i t  por  v a l u a ci ón
 Aju st e del pa siv o por  im pu est os difer idos por  ca m bio en  la  t a sa  del 

  im pu est o a  la  r en t a   2 ,150

Efe ct os  r e con oci dos  e n  r e su l t a dos  de l  pe r í odo (ca m bi o de  t a sa ):
 Aju st e del a ct iv o por  im pu est os difer idos por  ca m bio en  la  t a sa  del 

  im pu est o a  la  r en t a   (5,3 9 0 )

 Aju st e del pa siv o por  im pu est os difer idos por  ca m bio en  la  t a sa  del 

  im pu est o a  la  r en t a   2 4 1,0 6 0

2 3 5,6 7 0

 Va r i a ci ón  de l  i m pu e st o d i fe r i do du r a n t e  e l  a ñ o 2 58 ,8 13

 
 

4 .7 Co n ciliació n  de l e s tado  de  re s u ltado s  in te grale s  
 
Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la transición 
a las NIIF sobre los resultados integrales previamente informados de la Compañía: 
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Movimientos 
 

 Al 3 1 de diciem br e del

2 0 10

 Re su l t a do de  l a  Com pa ñ í a  pr e v i o se gú n  NEC: 3 15,3 6 6

1)  Ba ja  de a ct iv os por  im pu est os cor r ien t es (3 4 ,7 8 5)

2 )  Va lu a ción  de edifica cion es a  su  v a lor  r a zon a ble -                          

3 )  Rev er sión  de la  depr ecia ción  de a ct iv os fijos qu e 

  fu er on  cla sifica dos com o dispon ibles pa r a  la  v en t a  6 0 ,6 4 2

4 ) In t er eses im plícit os en  ot r a s cu en t a s por  cobr a r  a

 pa r t es r ela cion a da s (10 1,14 3 )

5) In t er eses im plícit os en  cu en t a s por  cobr a r  a  pa r t es

 r ela cion a da s la r go pla zo (17 ,2 0 1)

6 )  Rev er sión  de la  pa r t icipa ción  en  los ben eficios y / o 

  pér dida s en  su bsidia r ia s 114 ,8 9 2

7 ) Rev er sión  de la  a m or t iza ción  del cr édit o m er ca n t il 2 0 ,0 0 0

8 ) In t er eses im plícit os en  a n t icipos r ecibidos de clien t es 13 6 ,0 57

9 ) Recon ocim ien t o de ben eficios la bor a les la r go pla zo (4 2 ,113 )

10 )  Im pu est os difer idos 2 58 ,8 13

 Re su l t a do de  l a  Com pa ñ í a  con  NIIF: 7 10 ,52 8

 
Ver explicaciones de 1) a 10) en la Nota 4.6. 
 

4 .8  Re clas ificacio n e s  e n  e l e s tado  de  s ituació n  fin an cie ra 
 
La administración de la Compañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situación 
financiera, para una apropiada presentación de acuerdo a la “NIC-1: Presentación de estados financieros” 
 

 
Cuenta 

Presentación 
bajo NEC 

Presentación 
bajo NIIF 

Saldos al 31 
de diciembre 

del 2010  
 

Saldos al 1 de 
enero del 2010 

Cuentas por cobrar por 
venta de acciones 

Clientes Otras cuentas por 
cobrar –  otro menores 

138,940  - 

Retenciones en la fuente 
a favor de la Compañía 

Documentos y otras 
cuentas por cobrar 

Activos por impuestos 
corrientes 

562,111 165,141 

Seguros pagados por 
anticipado 

Otras cuentas por pagar 
y pagos anticipados 

Gastos anticipados 72,093 60 ,319 

Cuentas por cobrar a 
partes relacionadas 

Cuentas por cobrar a 
largo plazo 

Cuentas por cobrar a 
partes relacionadas 
largo plazo 

14,999 288,580  

Cuentas por cobrar a 
partes relacionadas largo 
plazo 

Cuentas por cobrar a 
largo lazo 

Otras cuentas por 
cobrar a partes 
relacionadas 

100 ,000  - 

Activos no corrientes 
disponibles para la venta 

Activos fijos Activos no corrientes 
disponibles para la 
venta 

4,994,775 - 
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Cuenta 

Presentación 
bajo NEC 

Presentación 
bajo NIIF 

Saldos al 31 
de diciembre 

del 2010  
 

Saldos al 1 de 
enero del 2010 

Propiedades de inversión Activos fijos Propiedades de 
inversión 

2,028,639 - 

Provisión para contratos 
onerosos 

Otras cuentas por pagar Provisiones - 4,241,309 

Ingresos diferidos Otras cuentas por pagar Ingresos diferidos - 50 ,000  

Retenciones en la fuente 
realizadas en compras 

Impuestos por pagar Otras cuentas por pagar 90 ,949 738 

Impuesto al valor 
agregado –  IVA en 
ventas 

Impuestos por pagar Otras cuentas por pagar 10 ,150  - 

 
4 .9  Re clas ificacio n e s  e n  e l e s tado  de  re s u ltado s  in te grale s  

 
La administración de la Compañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultados 
integrales, para una apropiada presentación de acuerdo a la “NIC-1: Presentación de estados financieros” 
 

Cuenta Presentación bajo  
NEC 

Presentación bajo  
NIIF 

Saldos al 31 de 
diciembre del 

2010 
Arriendos de inmuebles Otros ingresos, neto Ingresos por prestación de 

servicios 
173,579 

Servicios de restaurant Otros ingresos, neto Ingresos por prestación de 
servicios 

160 ,189 

Participación laboral Participación laboral Costos operativos 94,104 

 
4 .10  Ajus te s  s ign ificativo s  e n  e l e s tado  de  flu jo  de  e fe ctivo  

 
A continuación un resumen de los principales ajustes al estado de flujos de efectivo: 
 
Con ci l i a ci ón PCGA pr ev ios Difer en cia NIIF

Flu jos de efect iv o pr ov en ien t es

 (u t iliza dos) de a ct iv ida des de oper a ción (1) (2 ,2 53 ,3 7 5) 58 ,9 4 7 (2 ,19 4 ,4 2 8 )

Flu jos de efect iv o pr ov en ien t es (u t iliza dos)  

 de a ct iv ida des de in v er sión (58 ,16 9 ) (2 7 1,9 11) (3 3 0 ,0 8 0 )

Flu jos de efect iv o pr ov en ien t es (u t iliza dos)

 de a ct iv ida des de fin a n cia m ien t o (1) (1,8 6 1,6 3 8 ) 2 12 ,9 6 4 (1,6 4 8 ,6 7 4 )

Flu jos de efect iv o n et os de a ñ o (4 ,17 3 ,18 2 ) (4 ,17 3 ,18 2 )

Efect iv o y  equ iv a len t es a l in icio del a ñ o 2 0 10 4 ,2 3 3 ,2 9 2 4 ,2 3 3 ,2 9 2

Efect iv o y  equ iv a len t es a l fin a l del a ñ o 2 0 10 6 0 ,110 6 0 ,110

 
  
(1) Corresponde principalmente al efecto mencionado en el numeral 6) de la Nota 4.6. 
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5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 
 
Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la Compañía, el 
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, 
la Administración de la Compañía ha establecido procedimientos de información para: 
 
1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta. 
2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados. 
3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros. 
4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 
  
A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la 
Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso por 
parte de la Compañía: 

 
a)  Rie s go  de  cré dito  

 
El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.   
 
Debido al giro del negocio, la Compañía presta sus servicios a un grupo amplio de clientes que garantizan 
el pago de las facturas emitidas a través de compañías aseguradoras privadas y/ o por el Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), seguro social público. En el caso de clientes particulares, la 
recaudación de los valores pendientes de cobro se realizar principalmente mediante pagos con tarjetas de 
crédito.  En el caso de clientes corporativos, previo la concesión de crédito se realiza una calificación previa 
de los clientes y frecuentemente se evalúa su situación financiera.  Los términos y condiciones establecidos 
con el IESS se describen en el contrato mencionado en la Nota 1.2.   
 

b)  Rie s go  de  liqu ide z 
 
El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compañía de manera que la 
Administración pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano y 
largo plazo.   
 
Los resultados obtenidos por la Compañía durante los años 2011 y 2010  han permitido que sus activos 
financieros superen sus pasivos financieros;  por lo tanto, la Compañía no ha tenido problemas de liquidez 
durante el año 2011 ni se espera que los tenga en el corto plazo.  Los excedentes de liquidez han permitido 
el reparto de dividendos a los accionistas de la Compañía y la realización de inversiones a corto plazo en el 
sistema financiero nacional.  
 
Actualmente, la Administración de la Compañía se encuentra realizando un plan de inversiones y usos de 
los excedentes de efectivo que mantiene hasta la fecha de emisión de los estados financieros del período 
que se informa. 
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c)  Rie sgo  de  capital 
 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optimización de los gastos, deuda y patrimonio.   

 
La Administración de la Compañía financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos 
que al 31 de diciembre del 2011 representan el 69.1% del activo total.  El restante 30 .9% de los activos 
provienen principalmente de financiamiento directo recibido de proveedores que no generan costos 
financieros explícitos y tienen vencimientos entre 90  y 120  días plazo. 
 
 

6 . EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
 
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuación: 
 
Composición de saldos: 

 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Ba n cos 8 57 ,7 3 9         51,9 56             7 8 ,4 3 1                       

Ca ja s 10 ,0 7 9            8 ,154               7 7                                

In v er sion es a  cor t o pla zo (1) 50 4 ,8 10          -                    4 ,154 ,7 8 4                

     Tot a l 1,3 7 2 ,6 2 8     6 0 ,110            4 ,2 3 3 ,2 9 2                

Al 3 1 de diciem br e del

 
 
(1) El saldo de las inversiones a corto plazo al 31 de diciembre del 2011 corresponde a un depósito a 

plazo fijo en el Banco del Pichincha que será recuperado en abril del 2012. El saldo al 1 de enero del 
2010  correspondía a una inversión en el Produbanco a plazo fijo, de fondos provenientes de aportes 
efectuados por los accionistas que se encontraban restringidos hasta concretar los trámites 
respectivos ante la Superintendencia de Compañías para el aumento de Capital en febrero del 2011. 
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
 
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuación: 
 
Composición de saldos: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Clien t es n o r ela cion a dos

  Em pr esa s pú blica s 4 ,3 2 5,8 3 5      5,2 8 7 ,7 4 6     1,17 5,9 3 0      

  Com pa ñ ía s de segu r os 1,0 53 ,0 13      7 8 1,8 8 3         4 6 2 ,2 0 1         

  Clien t es pa r t icu la r es 4 56 ,7 6 1          7 9 0 ,8 4 8        3 7 4 ,53 0         

  Medicin a  pr epa ga da 53 1,4 7 2          559 ,153          2 7 0 ,0 2 2         

  Ta r jet a s de cr édit o 14 5,6 6 8          18 3 ,6 7 3         3 4 5,8 2 4         

  Per son a l 9 9 ,16 7            -                   -                    

  Ch equ es pr ot est a dos 50 ,16 9            -                   -                    

  Ot r os m en or es 9 2 ,3 11            3 7 ,0 8 4           12 0 ,59 2          

     Tot a l 6 ,7 54 ,3 9 6     7 ,6 4 0 ,3 8 7    2 ,7 4 9 ,0 9 9     

Pr ov isión  pa r a  cu en t a s in cobr a bles (2 6 4 ,9 9 2 ) (14 2 ,4 0 8 ) (117 ,3 0 8 )

6 ,4 8 9 ,4 0 4     7 ,4 9 7 ,9 7 9    2 ,6 3 1,7 9 1      

Al 3 1 de diciem br e del

 
Detalle de ingresos ordinarios con clientes significativos: 
 
Un resumen de los ingresos reconocidos durante el año derivado de clientes significativos se muestra a 
continuación: 
 
Ingresos reconocidos durante el año 
 
 

20 11 20 10

Pacien tes del I ESS (1) 17 ,47 2 ,97 4  6 ,121,638      

Otr os clien tes 17 ,486 ,863  15 ,365 ,368   

     To tal 34 ,959 ,837  21,487 ,0 0 6  

Al 31 de d iciem br e del

 
(1) Los términos y condiciones establecidos con este cliente se encuentran contenidos en el contrato 

mencionado en la Nota 1.2 firmado entre la Compañía y el IESS.  
 
Detalle de cuentas por cobrar a clientes significativos: 
 
Los saldos pendientes de cobro derivado de clientes significativos se muestran a continuación: 
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Composición de saldos: 
 
 Al 1 de en er o del

20 11 20 10 2 0 10

I ESS  3 ,953 ,188     4 ,87 7 ,20 2    1,152 ,0 37             

Ot r os clien tes 2 ,536 ,216     2 ,620 ,7 7 7    1,47 9 ,7 54            

     To tal 6 ,489 ,40 4     7 ,497 ,97 9    2 ,631,7 91             

Al 31 de d iciem br e del

 
 
Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos: 
 
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos se muestra a continuación: 
 
Composición de saldos por antigüedad: 
 
 

2 0 11 2 0 10

Ca r t er a  v igen t e  1,6 0 2 ,6 9 8         3 ,4 2 8 ,0 8 0        

Ca r t er a  v en cida :   

  a ) de 0  a  9 0  día s 3 ,9 9 4 ,4 7 9        3 ,2 9 4 ,52 4         

  b) de 9 1 a  18 0  día s 2 18 ,3 0 8             3 0 0 ,7 8 9            

  c) de 18 1 a  3 6 0  día s 9 3 8 ,9 11             6 16 ,9 9 4             

  d) m á s de 3 6 0  día s -                       -                       
 

     Su bt ot a l 6 ,7 54 ,3 9 6         7 ,6 4 0 ,3 8 7        

Al 3 1 de diciem br e del

 
Movimiento de la provisión para cuentas incobrables: 
 
Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables se detallan a continuación: 
 
 

2 0 11 2 0 10

Sa ldo in icia l 14 2 ,4 0 8          117 ,3 0 8          

Nu ev a s pr ov ision es 12 2 ,58 4          2 5,10 0             

Rev er sión  de pr ov ision es -                     -                    

Sa ldo fin a l 2 6 4 ,9 9 2           14 2 ,4 0 8          

Al 3 1 de diciem br e del
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8 . OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuación: 
 
Composición de saldos: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Segu r os pa ga dos por  a dela n t a do 8 3 ,157            7 2 ,0 9 3           6 0 ,3 19                   

Em plea dos 7 4 ,3 8 4           4 4 ,8 4 0           -                          

An t icipos a  pr ov eedor es 7 ,2 2 4              9 4 ,9 6 7           3 0 ,0 0 3                  

Ot r os m en or es -                   3 6 ,2 3 7           9 ,7 3 4                     

     Tot a l 16 4 ,7 6 5         2 4 8 ,13 7        10 0 ,0 56                

Al 3 1 de diciem br e del

 
 

9 . IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 
 
Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuación: 
 
Composición de saldos: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Im pu est o a l v a lor  a gr ega do -                   3 57 ,52 3         4 54 ,3 3 4                

Im pu est o a  la  Ren t a

   Ret en cion es en  la  fu en t e 8 6 9 ,0 19         56 2 ,111         16 5,14 1                 

   An t icipos del im pu est o a  la  r en t a 9 0 ,7 6 8           -                   -                          
   

     Tot a l 9 59 ,7 8 7         9 19 ,6 3 4        6 19 ,4 7 5                

Al 3 1 de diciem br e del

 
 
Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se detallan a continuación: 
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2 0 11 2 0 10

Sa ldo in icia l 56 2 ,111 16 5,14 1

Adicion es del a ñ o por :

Ret en cion es en  la  fu en t e 6 10 ,7 57 4 3 1,7 54

An t icipos del im pu est o a  la  r en t a 9 0 ,7 6 9 -                   

Im pu est o a  la  sa lida  de ca pit a les -                   -                   

Su bt ot a l 7 0 1,52 6 4 3 1,7 54

Com pen sa cion es con :

Pa siv os por  im pu est os cor r ien t es (2 8 4 ,59 0 ) -                   

Recu per a cion es de im pu est os -                   -                   

Ba ja s de im pu est os (19 ,2 6 0 ) (3 4 ,7 8 4 )

Su bt ot a l (3 0 3 ,8 50 ) (3 4 ,7 8 4 )

Tot a l 9 59 ,7 8 7 56 2 ,111

Al 3 1 de diciem br e del

 
 

10 . INVENTARIOS 
 
A continuación un detalle de los inventarios se resume a continuación: 
 
Composición de saldos: 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Medicin a s, in su m os y  ot r os 3 53 ,59 0          2 4 7 ,4 14          10 7 ,7 8 3                 

Mer ca der ía  en  t r á n sit o 2 ,12 5                 -                    -                          

     Tot a l 3 55,7 15           2 4 7 ,4 14          10 7 ,7 8 3                 

Al 3 1 de diciem br e del

 
Durante el año 2011, los consumos de inventarios fueron reconocidos como costos de operación por el 
valor de US$9,375,205 (2010: US$5,205,387). 
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11. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA 
 
Un resumen de los activos mantenido para la venta se resume a continuación: 
 
Composición de saldos: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Con su lt or ios (1) 3 ,2 7 0 ,19 9      4 ,0 9 8 ,7 9 3     -                            

Pa r qu ea dr eos (1) 7 0 4 ,9 51          8 9 5,9 8 2          -                            

     Tot a l 3 ,9 7 5,150       4 ,9 9 4 ,7 7 5      -                            

Al 3 1 de diciem br e del

 
(1) La Compañía procedió a clasificar estos inmuebles como activos no corrientes disponibles para la 

venta considerando que a marzo del 2010  se cumplían las siguientes condiciones: 
 

a) La escritura de división de propiedad horizontal de los inmuebles destinados a la venta fue 
aprobada el 30  de marzo del 2010 . 

b) A esa fecha la Administración de la Compañía había diseñado un plan debidamente 
estructurado y bajo su control para la venta de estos inmuebles. 

c) Se esperaba que la recuperación del valor en libros de estos inmuebles provenga 
principalmente a través de la venta y no a través de su uso continuo. 

 
Durante el 2011 la Compañía concreto ventas de consultorios por US736,041 y Parqueaderos por 
US$160,000 . La Administración de la Compañía ha recibido anticipos por US$3,241,676 (2010: 
US$2,430 ,687), mencionados en la Nota 19 y estima que el proceso de venta de estos activos 
culminará en durante el primer semestre del 2012. 
 
 

12 . ACTIVOS FIJOS 
 
Un detalle de los activos fijos se resume a continuación: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Ter r en os  1,8 3 6 ,9 0 1      1,8 3 6 ,9 0 1      3 ,517 ,3 0 3              

Edificios 18 ,116 ,3 15     17 ,8 3 1,50 2    2 3 ,3 54 ,4 4 5           

Mu ebles y  en ser es 7 2 4 ,7 3 1          7 0 8 ,7 4 3         7 13 ,0 2 9                 

Ma qu in a r ia  y  equ ipo 6 ,9 2 1,4 3 4      6 ,2 9 7 ,6 53      6 ,13 9 ,3 7 2             

Equ ipo de com pu t a ción 9 3 2 ,3 19          56 8 ,3 3 5          53 4 ,13 3                  

Veh ícu los y  equ ipos de t r a n spor t e 12 3 ,4 0 9          9 0 ,7 2 0            9 0 ,7 2 0                    
 

     Tot a l 2 8 ,6 55,10 9    2 7 ,3 3 3 ,8 54   3 4 ,3 4 9 ,0 0 2          

Depr ecia cion  a cu m u la da  de a ct iv os fijos (5,2 0 6 ,8 6 0 ) (4 ,12 3 ,7 0 3 ) (3 ,2 6 0 ,3 0 2 )

2 3 ,4 4 8 ,2 4 9   2 3 ,2 10 ,151    3 1,0 8 8 ,7 0 0           

Al 3 1 de diciem br e del
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Los movimientos del activo fijo durante los años 2011 y 2010  se detallan a continuación: 
 
 

2 0 11 2 0 10

Sa ldo in icia l 2 3 ,2 10 ,151 3 1,0 8 8 ,7 0 0

Adicion es 2 ,0 0 7 ,0 6 7 3 2 2 ,2 2 0

Ba ja s -                    -                   

Tr a n sfer en cia s a  pr opieda des de in v er sión (1) -                    (2 ,0 4 3 ,56 8 )

Tr a n sfer en cia s a  a ct iv os dispon ibles pa r a  la  v en t a (2 ) -                    (4 ,9 9 4 ,7 7 5)

Apor t es en  su bsidia r ia s (3 ) (6 8 5,8 12 )        -                   

Ven t a s -                    (4 ,2 8 6 )

Depr ecia ción  del a ñ o (1,0 8 3 ,157 ) (1,158 ,14 0 )

Det er ior o del a ñ o -                    -                   

Sa ldo fin a l 2 3 ,4 4 8 ,2 4 9 2 3 ,2 10 ,151

  

Al 3 1 de diciem br e del

 
 
(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 13. 

 
(2) Ver comentarios adicionales en la Nota 11. 

 
(3) Activos entregados a Cardiovalle S.A. (compañía relacionada) en calidad de aportes para futuras 

capitalizaciones. 
 
 

13 . PROPIEDADES DE INVERSION 
 
Un detalle de las propiedades de inversión se resume a continuación: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Ter r en os  8 9 5,6 3 8          8 9 5,6 3 8          -                            

Edificios 1,2 0 5,4 8 4 1,2 0 5,4 8 4 -                          

   

     Tot a l 2 ,10 1,12 2       2 ,10 1,12 2      -                            

(-)  Depr ecia cion  a cu m u la da  (9 8 ,4 54 ) (7 2 ,4 8 3 ) -                          

2 ,0 0 2 ,6 6 8      2 ,0 2 8 ,6 3 9     -                            

Al 3 1 de diciem br e del
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Los movimientos de las propiedades de inversión durante los años 2011 y 2010  fueron: 
 
 

2 0 11 2 0 10

Sa ldo in icia l 2 ,0 2 8 ,6 3 9 -                       

Tr a n sfer en cia s r ecibida s del a ct iv o fijo (1) -                   2 ,0 4 3 ,56 8        

Depr ecia ción  del a ñ o (2 5,9 7 1)          (14 ,9 2 9 )

  

Sa ldo fin a l 2 ,0 0 2 ,6 6 8 2 ,0 2 8 ,6 3 9

Al 3 1 de diciem br e del

 
(1) La Compañía procedió a clasificar estos inmuebles como propiedades de inversión considerando 

que a marzo del 2010  se cumplían las siguientes condiciones: 
 

a) La escritura de división de propiedad horizontal de los inmuebles clasificados como 
propiedades de inversión fue aprobada el 30  de marzo del 2010 . 

b) La Administración de la Compañía estableció que los beneficios futuros del activo provendrán 
principalmente del alquiler de los inmuebles o de la plusvalía que pudieran generar. 

 
 

14 . PLUSVALIA MERCANTIL 
 
Mediante contrato de compra - venta celebrada el 31 de diciembre del 2009, la Compañía compró los 
activos y pasivos de Hospivalles S.A.  En este contrato también se transfirieron la administración, 
derechos y obligaciones derivadas de la operación del Hospital de los Valles, sus marcas, nombres 
comerciales y demás propiedades intelectuales desarrolladas para la comercialización de sus servicios.  
Como parte de esta negociación, la Compañía adquirió activos por US$4,954,903 (principalmente cuentas 
por cobrar por US$4,271,222) y pasivos por US$4,958,732 (principalmente préstamos y proveedores por 
US$4,458,012). 
 
La Administración de la Compañía informa que el valor de los activos y pasivos adquiridos se aproxima a 
valores justos de mercado, razón por la cual se generó un crédito mercantil a favor de la Compañía por 
US$100 ,000 .  Luego del proceso de eliminación de saldos, los activos y pasivos adquiridos fueron 
incorporados a los estados financieros de la Compañía.     
 
 

15. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 
 
Un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo se resume a continuación: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Depósit os en  ga r a n t ía 5,2 0 0               -                    -                            

Em plea dos 16 1,7 2 9          -                    -                            
   

     Tot a l 16 6 ,9 2 9          -                    -                            

Al 3 1 de diciem br e del
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16 . INVERSIONES EN ACCIONES 
 
Un detalle de las inversiones en subsidiarias y asociadas se resume a continuación: 
 
 Al 1  d e  en er o d el Pa r t icip a ción

2 0 1 1 2 0 1 0 2 0 1 0

H osp iv a lle  S.A. (1 ) -               -            -                     9 9 .9 5 %

H osp iser v ic io S.A. (2 ) 2 9 7 ,9 7 4     4 2 7 ,0 7 5 4 0 0 ,0 0 0          6 8 .5 0 %

Ca r d iov a lle  S.A. (3 ) 6 8 5 ,8 1 2     -            -                     6 0 .0 0 %

Pa t ólog os d el  Va lle  Va llep a t olog y  S.A. (4 ) 1 2 ,3 0 6        1 2 ,3 0 6    1 2 ,3 0 6             6 0 .0 0 %

H osp ist ock  S.A. (5 ) 7 9 9              9 9 .8 8 %

Im a v a lle  S.A. (6 ) 6 0 0              3 0 .0 0 %

Fid eicom iso H osp it a l d e  los Va lles (7 ) -               1 ,0 0 0       1 ,0 0 0                -             

     Tot a l 9 9 7 ,4 9 1     4 4 0 ,3 8 1  4 1 3 ,3 0 6          

Al 3 1  d e  d ic iem b r e d el

 
(1) Hospivalle S.A. fue la ex administradora del Hospital de los Valles;  a la fecha de emisión de los 

estados financieros adjuntos no tiene operaciones. Ver Notas 4.5 y 14. 

(2) Hospiservicio S.A. presta servicios de laboratorio, durante el 2011 se realizó la venta del 16.5% de 

participación accionaria que el hospital tenía en esta entidad. 

(3) Cardiovalle S.A. presta servicios de cardiología, el incremento corresponde a aportes para futuras 

capitalizaciones. 

(4) Patólogos del Valle Vallepatology S.A. presta servicios de patología.  

(5) Hospistock S.A. dedicada a operaciones financieras.  

(6) Imageneología del Valle Imavalle S.A. presta servicios de imágenes.  

(7) La Administración procedió con la liquidación de esta entidad en octubre del 2011. 

 
Estas compañías han sido constituidas en el Ecuador y se miden al costo o al valor establecido según PCGA 
previos al 1 de enero del 2010 , tal como lo permite la “NIIF-1: Adopción de las NIIF por primera vez” (Ver 
comentarios adicionales en el literal d) de la Nota 4.5. 
 
 

17. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
 
Un detalle de las obligaciones financieras se resume a continuación: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Pr odu ba n co S.A. (1) -                        4 8 5,12 0         -                             

Por ción  cor r ien t e de deu da  a  la r go pla zo (2 ) -                        9 8 ,9 2 0           1,8 57 ,2 3 7         

Sa ldo fin a l -                        58 4 ,0 4 0        1,8 57 ,2 3 7         

Al 3 1 de diciem br e del
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(1) Préstamo sobre firmas que fueron cancelados por anticipado en septiembre del 2011. 
 

(2) Ver explicaciones en la Nota 23. 
 
La Administración de la Compañía informa que no existen activos de la Compañía o de sus subsidiarias en 
garantía de los préstamos bancarios recibidos. 
 
 

18 . CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
 
Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuación: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Pr ov eedor es loca les 2 ,511,57 9       1,9 2 0 ,12 8      6 8 4 ,4 6 2              

Pr ov ision es de cost os y  ga st os in cu r r idos 56 ,6 15             -                    -                         

     Tot a l 2 ,56 8 ,19 4      1,9 2 0 ,12 8      6 8 4 ,4 6 2              

Al 3 1 de diciem br e del

 
 

19 . OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 
Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuación: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

An t icipos de clien t es (1) 4 ,9 6 8 ,3 0 6      6 ,0 6 1,6 53      9 4 3 ,13 4              

Hon or a r ios m édicos por  pa ga r (2 ) 1,6 3 9 ,8 2 8      1,551,0 4 1       1,3 9 0 ,4 2 9          

Ot r a s cu en t a s por  pa ga r 2 1,2 4 0             3 0 4 ,3 3 1          -                         

     Tot a l 6 ,6 2 9 ,3 7 4      7 ,9 17 ,0 2 5      2 ,3 3 3 ,56 3          

Al 3 1 de diciem br e del

 
(1) Corresponden principalmente a: i) anticipos recibidos al IESS por US$1,437,573 (2010: 

US$3,401,013) relacionados con el contrato mencionado en la Nota 1.2, y ii) anticipos relacionados 
con los activos disponibles para la venta por US$3,241,676 (2010: US$2,430 ,687), mencionados en 
la Nota 11. 
 

(2) Corresponden a honorarios médicos que se encuentran pendiente de pago al cierre del ejercicio. 
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2 0 . OBLIGACIONES LABORALES 
 
Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuación: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Rem u n er a cion es 6 ,8 6 6               4 ,3 6 6             18 ,119                  

Ben eficios lega les 8 3 ,7 6 2            59 ,0 4 2           52 ,151                  

Segu r ida d socia l 10 9 ,2 8 4          7 3 ,7 2 6           55,7 17                  

Pa r t icipa ción  la bor a l 3 0 3 ,57 2          9 4 ,10 4           -                         

Ot r os ben eficios 2 4 ,2 2 4            7 0 ,6 2 7           9 ,2 57                    

     Tot a l 52 7 ,7 0 8          3 0 1,8 6 5          13 5,2 4 4               

Al 3 1 de diciem br e del

 
Los movimientos de las obligaciones laborales durante los años 2011 y 2010  se detallan a continuación: 
 
Movimiento del año: 
 
 

2 0 11 2 0 10

Sa ldo in icia l 3 0 1,8 6 5 13 5,2 4 4       

Ga st os de n óm in a  del a ñ o 6 ,7 6 0 ,512   4 ,7 3 0 ,4 6 3  
  

     Tot a l 7 ,0 6 2 ,3 7 7 4 ,8 6 5,7 0 7

Pa gos de n óm in a  del a ñ o (6 ,4 4 0 ,56 5) (4 ,56 3 ,8 4 2 )

Pa go de pa r t icipa ción  la bor a l (9 4 ,10 4 ) -                 

     Tot a l 52 7 ,7 0 8 3 0 1,8 6 5

Al 3 1 de diciem br e del

 
 

2 1. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR 
 

Situació n  fis cal - 
 

Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía considera que ha 
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tributaria vigente. Este criterio 
podría eventualmente ser ratificado o no por la administración tributaria en una eventual revisión fiscal.   
La normativa tributaria vigente establece que la Administración Tributaria puede fiscalizar las operaciones 
de las compañías para los últimos 3 años (contados desde la fecha de presentación de las declaraciones de 
impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarse la declaración de 
impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo requiera, los años 2009, 
2010  y 2011 podrían estar sujetos a posibles procesos de determinación. 
 

Am o rtizació n  de  pé rdidas  tributarias  - 
 
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las 
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos siguientes sin que 



H OSPITAL DE LOS  VALLES S.A. H ODEVALLES 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 11 Y 20 10  
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

Página 47 de 62 

exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables.  Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 , la 
Compañía no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar. 
 

Pas ivo s  po r im pue s to s  co rrie n te s  - 
 
Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuación: 
 
Composición: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Im pu est o a  la  r en t a  por  pa ga r  (1) 59 6 ,52 1           2 17 ,8 8 9        -                         

Ret en cion es en  la  fu en t e 156 ,12 4           9 0 ,9 4 9            7 3 8                       

Im pu est o a l v a lor  a gr ega do - v en t a s 4 8 ,8 4 0            10 ,150             -                         

     Tot a l 8 0 1,4 8 5          3 18 ,9 8 8          7 3 8                       

Al 3 1 de diciem br e del

 
 
(1) Los movimientos de los pasivos por impuesto a la renta durante los años 2011 y 2010  se detallan a 

continuación: 
 

 

2 0 11 2 0 10

Sa ldo in icia l 2 17 ,8 8 9

Im pu est o a  la  r en t a  cor r ien t e (2 ) 6 6 3 ,2 2 2     2 17 ,8 8 9         
  

Su bt ot a l 8 8 1,111 2 17 ,8 8 9

Com pen sa ción  con  a ct iv os por  im pu est os cor r ien t es (2 8 4 ,59 0 ) -                   

Sa ldo fin a l 59 6 ,52 1 2 17 ,8 8 9

Al 3 1 de diciem br e del

 
(2) Al cierre del año 2010  la Compañía estimó un impuesto a la renta de US$217,889, sin embargo, 

dicha estimación posteriormente fue incrementada en US$66,701 que fue contabilizado en los 
resultados del año 2011. 

 
Cálcu lo  de l pas ivo  po r im pues to  co rrie n te  - 
 
A continuación los cálculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los períodos fiscales 2011 
y 2010: 
 
  



H OSPITAL DE LOS  VALLES S.A. H ODEVALLES 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 11 Y 20 10  
(Expresado en dólares estadounidenses) 

 

Página 48 de 62 

Conciliaciones tributarias resumidas: 
 

2 0 11 2 0 10

Ut ilida d  a n t es de pa r t icipa ción  la bor a l e im pu est o a  la  r en t a 2 ,0 2 3 ,8 14   7 9 8 ,4 9 2      

(-) Pa r t icipa ción  la bor a l (3 0 3 ,57 2 )    (9 4 ,10 4 )      

Difer en cia s t em por a r ia s r econ ocida s:

In gr esos n o gr a v a dos en  est e per iodo fisca l -                (2 2 2 ,7 6 5)   

Ga st os dedu cibles en  est e per iodo fisca l (5,0 0 0 )         -               

Rev er sión  de difer en cia s t em por a r ia s a ct iv a s (19 9 ,3 0 6 )    (3 ,3 8 1)        

(+ ) Pa r t ida s qu e in cr em en t a n  la  ba se fisca l

Ga st os n o dedu cibles en  est e per iodo fisca l 3 3 5,510      16 3 ,8 3 8     

Rev er sión  de difer en cia s t em por a r ia s pa siv a s 4 4 0 ,4 15      14 6 ,2 8 0     

Difer en cia s n o t em por a r ia s:

(-) In gr esos exen t os o in gr esos n o gr a v a dos (2 0 ,0 3 6 )      (3 6 ,0 53 )      

(+ ) Ga st os n o dedu cibles o ga st os sin  efect os fisca les 4 3 2 ,8 54     4 0 4 ,7 7 4    

(-) In cr em en t o n et o de em plea dso (13 5,19 8 )    -               

(-) Rem u n er a cion es a  disca pa cit a dos (8 3 ,9 7 5)      (18 ,7 2 3 )      

 Ba se im pon ible  2 ,4 8 5,50 6  1,13 8 ,3 58 

 Im pu e st o a  l a  r e n t a  cor r i e n t e  59 6 ,52 1      2 8 4 ,59 0     

 Im pu e st o a  l a  r e n t a  m í n i m o 3 18 ,14 1      -                    

 Pa s i v o por  i m pu e st o cor r i e n t e  59 6 ,52 1      2 8 4 ,59 0     

Ta sa  pr om e di o de l  i m pu e st o a  l a  r e n t a  cor r i e n t e 2 9 .5% 3 5.6 %

Al 3 1 de diciem br e del

 
 

Cálcu lo  de l im pues to  a la re n ta de ve n gado  
 
A continuación los cálculos del impuesto a la renta devengado durante los periodos fiscales 2011 y 2010  
que fue reconocido en los resultados de dichos años: 
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Conciliaciones tributarias resumidas: 
 

2 0 11 2 0 10

Ut ilida d  a n t es de pa r t icipa ción  la bor a l e im pu est o a  la  r en t a 2 ,0 2 3 ,8 14   7 9 8 ,4 9 2     

(-) Pa r t icipa ción  la bor a l (3 0 3 ,57 2 )    (9 4 ,10 4 )       

Di fe r e n ci a s  n o t e m por a r i a s:
(-) In gr esos exen t os o in gr esos n o gr a v a dos (2 0 ,0 3 6 )      (3 6 ,0 53 )       

(+ ) Ga st os n o dedu cibles o ga st os sin  efect os fisca les 4 3 2 ,8 54     4 0 4 ,7 7 4     

(+ ) In cr em en t o n et o de em plea dos (13 5,19 8 )    -                

(-) Rem u n er a cion es a  disca pa cit a dos (8 3 ,9 7 5)      (18 ,7 2 3 )       
  

 Ba se im pon ible  1,9 13 ,8 8 7  1,0 54 ,3 8 6  

  

Im pu e st o a  l a  r e n t a  de v e n ga do 4 59 ,3 3 3     19 6 ,8 9 6      

Ba ja  de a ct iv os por  im pu est os cor r ien t es 19 ,2 6 0        3 4 ,7 8 4        

Rev er sión  de ba ja  de a ct iv os por  im pu est os difer idos

 r egist r a da  en  a ñ os a n t er ior es 4 ,2 4 7          (5,3 9 0 )         

Aju st es por  ca m bios en  la  t a sa  v igen t e pa r a  el pa go (10 0 )             (2 3 2 ,4 3 0 )    

 del im pu est o a  la  r en t a

Im pu e st o a  l a  r e n t a  de v e n ga do e n  e l  a ñ o 4 8 2 ,7 4 0     (6 ,14 0 )         

Ta sa  pr om e di o de l  i m pu e st o a  l a  r e n t a  cor r i e n t e 2 3 .9 % -0 .8 %

Al 3 1 de diciem br e del

 
 

Co n ciliació n  e n tre  e l im pues to  a la re n ta co rrie n te  y e l im pues to  a la re n ta de ve n gado  
 

A continuación se muestra una conciliación entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta 

devengado: 

 

2 0 11 2 0 10

Im pu e st o a  l a  r e n t a  cor r i e n t e 59 6 ,52 1      2 8 4 ,59 0     

Ba ja  de a ct iv os por  im pu est os cor r ien t es 19 ,2 6 0        3 4 ,7 8 4       

Va r ia cion  n et a  de la  cu en t a  a ct iv os por  im pu est os

 difer idos (Ver  Not a  2 5) (3 2 ,6 8 9 )      (4 0 ,115)      

Aju st e en  los a ct iv os por  im pu est os difer idos por  ca m bios en  la

 t a sa  del im pu est o a  la  r en t a  (Ver  Not a  2 5) 4 ,2 4 8          5,3 9 0          

Va r ia cion  n et a  de la  cu en t a  pa siv os por  im pu est os difer idos

 (Ver  Not a  2 5) (10 4 ,50 0 )    19 ,12 2        

Aju st e en  los pa siv os por  im pu est os difer idos por  ca m bios en  la

 t a sa  del im pu est o a  la  r en t a  (Ver  Not a  2 5) (10 0 )             (2 4 3 ,2 10 )   

 -               

Im pu e st o a  l a  r e n t a  de v e n ga do e n  e l  a ñ o 4 8 2 ,7 4 0     (1) 6 0 ,56 1        
  

Al 3 1 de diciem br e del
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(1) Al cierre del año 2010  la Compañía estimó un impuesto a la renta corriente de US$217,889, sin 
embargo, dicha estimación posteriormente fue incrementada en US$66,701 que fue contabilizado 
en los resultados del año 2011, con lo cual el impuesto devengado sería de US$6,140 . 

 
 
A continuación se muestran los ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta que tuvieron 

afectación a los resultados del ejercicio 2010 . 

 
Al 3 1 de diciem br e del

2 0 10

Im pu e st os  r e con oci dos  e n  r e su l t a dos  de l  2 0 10

Aju st e en  los a ct iv os por  im pu est os difer idos por  ca m bios

 en  la  t a sa  del im pu est o a  la  r en t a  (Ver  Not a  2 5) (5,3 9 0 )

Aju st e en  los pa siv os por  im pu est os difer idos por  ca m bios

 en  la  t a sa  del im pu est o a  la  r en t a  (Ver  Not a  2 5) 2 4 1,0 59      

Im pu e st os  r e con oci dos  por  su pe r a v i t  por  v a l u a ci ón
Aju st e en  los a ct iv os por  im pu est os difer idos por  ca m bios  

 en  la  t a sa  del im pu est o a  la  r en t a  (Ver  Not a  2 5) 2 ,151            

Im pu est o a  la  r en t a  dev en ga do en  el a ñ o 2 3 7 ,8 2 0      

 
 
 

2 2 . PROVISIONES 
 
Un detalle de las provisiones se resume a continuación: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Con t r a t os on er osos (1) -                    -                   4 ,2 4 1,3 0 9          

     Tot a l -                    -                    4 ,2 4 1,3 0 9          

Al 3 1 de diciem br e del

 
 
 
(1) Las propiedades y equipos utilizados para la operación del Hospital de los Valles  fueron 

administrados hasta el 31 de Diciembre del 2009 por Hospivalle S.A. mediante convenios suscritos 
con la Compañía.  Dichos acuerdos, entre otros, establecían que Hospivalle S.A. fue el 
administrador de dichos activos y concesionario de las operaciones del Hospital; sin embargo la 
Compañía mantenía la responsabilidad de garantizar los fondos necesarios para mantener en 
marcha la operación del Hospital y asumir las pérdidas que se generaban es su etapa de 
crecimiento.  Con base en dichos acuerdos, en años anteriores el hospital absorbió las pérdidas de 
Hospivalles S.A., hasta por el monto de sus inversiones y, posteriormente, a través de la 
constitución de una provisión por contrato oneroso por aproximadamente US$4,250 ,000 . 
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Los movimientos de las provisiones durante los años 2011 y 2010  se detallan a continuación: 
 

2 0 11 2 0 10

Sa ldo in icia l -                4 ,2 4 1,3 0 9    

Ut iliza ción  de pr ov ision es -                (4 ,2 4 1,3 0 9 )  
  

Im pu e st o a  l a  r e n t a  de v e n ga do e n  e l  a ñ o -                -                  
  

Al 3 1 de diciem br e del

 
 
 

2 3 . OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 
 
Un detalle de las obligaciones a largo plazo se resume a continuación: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Ba n cos loca les y  ot r os  

  Sr . Wa lt er  Wr igh t (1) -                        -                        1,0 11,3 7 7          

  Din er s Clu b del Ecu a dor  S.A.S.F. (1) -                        16 1,9 3 9         -                             

  (-)   Por ción  cor r ien t e deu da  a  la r go pla zo

  Sr . Wa lt er  Wr igh t -                        -                        (57 2 ,8 8 1)            

  Din er s Clu b del Ecu a dor  S.A.S.F. -                        (9 8 ,9 2 0 )         -                             

Sa ldo fin a l -                        6 3 ,0 19           4 3 8 ,4 9 6             

Al 3 1 de diciem br e del

 
(1) Préstamos sobre firmas para capital de trabajo que fueron liquidado anticipadamente durante el 

año 2010 .  
 
 

2 4 . BENEFICIOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO 
 
Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuación: 
 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

J u bila ción  pa t r on a l 17 9 ,2 10         10 9 ,3 6 4        7 4 ,9 7 0               

Desa h u cio 4 5,19 3            2 3 ,4 3 2           15,7 13                

Tot a l ben eficios la bor a les a  la r go pla zo 2 2 4 ,4 0 3        13 2 ,7 9 6        9 0 ,6 8 3               

Al 3 1 de diciem br e del
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Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante los años 2011 y 2010  se detallan a 
continuación: 

2 0 11 2 0 10

Ju bi l a ci ón  pa t r on a l   

Sa ldo in icia l 10 9 ,3 6 4 7 4 ,9 7 0

Cost os de los ser v icios del a ñ o 50 ,14 7 3 9 ,4 0 8

Cost os fin a n cier os 7 ,10 9 4 ,8 7 3

Ga n a n cia s (pér dida s) a ct u a r ia les 2 4 ,2 2 8 (9 ,8 8 6 )

ben eficios pa ga dos y  r et ir os a n t icipa dos (11,6 3 8 ) -                  

Sa ldo fin a l 17 9 ,2 10 10 9 ,3 6 5

De sa h u ci o
Sa ldo in icia l 2 3 ,4 3 2 15,7 13

Cost os de los ser v icios del a ñ o 14 ,0 57 10 ,8 4 5

Cost os fin a n cier os 1,52 3 1,0 2 1

Ga n a n cia s (pér dida s) a ct u a r ia les 13 ,4 0 4 (4 ,14 8 )

Ser v icios pa ga dos (7 ,2 2 3 ) -                  

Sa ldo fin a l 4 5,19 3 2 3 ,4 3 1

Tot a l  be n e fi ci os  l a bor a l e s  a  l a r go pl a z o 2 2 4 ,4 0 3 13 2 ,7 9 6

Al 3 1 de diciem br e del

 
 

2 5. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 
 

a)  Un detalle de los activos por impuestos diferidos se resume a continuación: 
 

 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Act iv os por  im pu est os difer idos 8 8 ,6 7 5 6 0 ,2 3 4           2 5,50 9
   

     Tot a l 8 8 ,6 7 5             6 0 ,2 3 4            2 5,50 9                    

Al 3 1 de diciem br e del
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Los movimientos del año 2011 de las diferencias temporarias activas y los respectivos impuestos diferidos 
se detallan a continuación: 
 
 

Sa ld o in ic ia l Ad icion es Dism in u cion es Sa ld o fin a l

Di fe r e n ci a s  t e m p o r a r i a s  a ct i v a s

In t er eses im p líc it os en  ot r a s cu en t a s p or  cob r a r  y

  cu en t a s p or  cob r a r  a  la r g o p la zo  1 2 9 ,6 9 8 1 3 3 ,8 7 8 ( 1 8 5 ,5 3 4 ) 7 8 ,0 4 2

In t er eses im p líc it os en  ot r a s cu en t a s p or  cob r a r  a

  em p lea d os -                 4 1 ,4 1 3 -                 4 1 ,4 1 3

 Pr ov isión  p a r a  cu en t a s in cob r a b les -                 6 2 ,0 3 8 -                 6 2 ,0 3 8

Pr ov ision es -                 1 6 ,6 9 6 -                 1 6 ,6 9 6

Ben efic ios la b or a les a  la r g o p la zo 1 3 2 ,7 9 6 8 1 ,4 8 4 (1 3 ,7 7 2 ) 2 0 0 ,5 0 8

     Tot a l 2 6 2 ,4 9 4 3 3 5 ,5 0 9 ( 1 9 9 ,3 0 6 ) 3 9 8 ,6 9 7

Ta sa  d e  im p u est o a  la  r en t a 2 4 % 2 4 %

Act iv o p or  im p u est os d ifer id os 6 0 ,2 3 4 8 0 ,5 2 2 ( 4 7 ,8 3 3 ) 9 2 ,9 2 3

Aju st e  p or  ca m b io d e  t a sa (4 ,2 4 8 )

     Tot a l 8 8 ,6 7 5

Añ o 2 0 1 1

 
 
Los movimientos del año 2010  de las diferencias temporarias activas y los respectivos impuestos diferidos 
se detallan a continuación: 
 
 

Sa ld o in ic ia l Ad icion es Dism in u cion es Sa ld o fin a l

Di fe r e n ci a s  t e m p o r a r i a s  a ct i v a s

In t er eses im p líc it os en  ot r a s cu en t a s p or  co    

  cu en t a s p or  cob r a r  a  la r g o p la zo  1 1 ,3 5 4           1 2 1 ,7 2 5    (3 ,3 8 1 ) 1 2 9 ,6 9 8     

Ben efic ios la b or a les a  la r g o p la zo 9 0 ,6 8 3          4 2 ,1 1 3      -                  1 3 2 ,7 9 6     

     Tot a l 1 0 2 ,0 3 7        1 6 3 ,8 3 8   (3 ,3 8 1 ) 2 6 2 ,4 9 4     

Ta sa  d e im p u est o a  la  r en t a 2 5 % 2 5 % 2 5 %

Act iv o p or  im p u est os d ifer id os 2 5 ,5 0 9         4 0 ,9 6 0    ( 8 4 5 )               6 5 ,6 2 4      

Aju st e  p or  ca m b io d e t a sa (5 ,3 9 0 )

     Tot a l 6 0 ,2 3 4

Añ o 2 0 1 0
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b)  Un resumen de los pasivos por impuestos diferidos se resume a continuación: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Pa siv os por  im pu est os difer idos 1,8 3 0 ,56 3     1,9 3 5,16 3     2 ,159 ,2 51          

Tot a l 1,8 3 0 ,56 3     1,9 3 5,16 3     2 ,159 ,2 51          

Al 3 1 de diciem br e del

 
Los movimientos del año 2011 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos diferidos 
se detallan a continuación: 
 
 

Sa ld o in ic ia l Ad icion es Dism in u cion es Sa ld o fin a l

Di fe r e n ci a s  t e m p o r a r i a s  p a s i v a s

Pr op ied a d es d e  in v er sión :  r ev a lu a ción  d e

 t er r en os 6 4 3 ,1 9 7 -              -                  6 4 3 ,1 9 7

Act iv os n o cor r ien t es d isp on ib les

 p a r a  la  v en t a : r ev a lu a ción  d e t er r en os 7 4 9 ,3 9 9 -              ( 1 1 9 ,3 7 2 ) 6 3 0 ,0 2 7

Act iv os n o cor r ien t es d isp on ib les p a r a  la  v en t a :

 d ep r ecia ción   b a jo PCGA p r ev ios 6 6 ,7 0 8 -              ( 1 0 ,5 6 2 ) 5 6 ,1 4 6

Pr op ied a d es d e  in v er sión : r ev a lu a ción  d e

 con st r u ccion es 2 0 5 ,7 3 6 (4 ,4 7 3 ) 2 0 1 ,2 6 3

Act iv os fijos: Rev a lu a ción  d e con st r u ccion 6 ,7 5 8 ,0 6 5 (1 4 1 ,8 0 7 ) 6 ,6 1 6 ,2 5 8

Ot r a s cu en t a s p or  p a g a r :  In t er eses im p líc it os en

 en  a n t ic ip os r ecib id os 2 7 0 ,3 8 7 -              ( 1 6 4 ,2 0 1 ) 1 0 6 ,1 8 6

Cr éd it o m er ca n t i l:  Am or t iza ción  fisca l 2 0 ,0 0 0         5 ,0 0 0        -                  2 5 ,0 0 0

     Tot a l 8 ,7 1 3 ,4 9 2 5 ,0 0 0 (4 4 0 ,4 1 5 ) 8 ,2 7 8 ,0 7 7
 

Act iv o p or  im p u est os d ifer id os 1 ,9 3 5 ,1 6 3   1 ,2 0 0         (1 0 5 ,7 0 0 ) 1 ,8 3 0 ,6 6 3

Aju st e  p or  ca m b io d e t a sa (1 0 0 )

     Tot a l 1 ,8 3 0 ,5 6 3

Añ o 2 0 1 1
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Los movimientos del año 2010  de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos diferidos 
se detallan a continuación: 
 
 

Sa ld o in ic ia l Ad icion es Dism in u cion es Sa ld o fin a l

Di fe r e n ci a s  t e m p o r a r i a s  p a s i v a s

Pr op ied a d es d e  in v er sión :  r ev a lu a ción  d e

 t er r en os 6 4 3 ,1 9 7 -            -                  6 4 3 ,1 9 7

Act iv os n o cor r ien t es d isp on ib les

 p a r a  la  v en t a : r ev a lu a ción  d e t er r en os 7 4 9 ,3 9 9 -            -                  7 4 9 ,3 9 9

Act iv os n o cor r ien t es d isp on ib les p a r a  la  v en t a :

 d ep r ecia ción   b a jo PCGA p r ev ios -                 6 6 ,7 0 8 -                  6 6 ,7 0 8

Pr op ied a d es d e  in v er sión : r ev a lu a ción  d e

 con st r u ccion es 2 1 0 ,2 0 8 -            ( 4 ,4 7 2 )           2 0 5 ,7 3 6

Act iv os fijos: Rev a lu a ción  d e  con st r u ccion 6 ,8 9 9 ,8 7 2 -            ( 1 4 1 ,8 0 7 )      6 ,7 5 8 ,0 6 5

Ot r a s cu en t a s p or  p a g a r :  In t er eses im p lícit os en

 en  a n t ic ip os r ecib id os 1 3 4 ,3 2 9 1 3 6 ,0 5 8 -                  2 7 0 ,3 8 7

Cr éd it o m er ca n t il:  Am or t iza ción  fisca l -                 2 0 ,0 0 0 -                  2 0 ,0 0 0

     Tot a l 8 ,6 3 7 ,0 0 5 2 2 2 ,7 6 6 ( 1 4 6 ,2 7 9 ) 8 ,7 1 3 ,4 9 2
 

Act iv o p or  im p u est os d ifer id os 2 ,1 5 9 ,2 5 1   5 5 ,6 9 2    ( 3 6 ,5 7 0 )        2 ,1 7 8 ,3 7 3

Aju st e p or  ca m b io d e  t a sa (2 4 3 ,2 1 0 )

     Tot a l 1 ,9 3 5 ,1 6 3

Añ o 2 0 1 0

 

c)  Un resumen del saldo neto del impuesto diferido se resume a continuación: 
 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Act iv os por  im pu est os difer idos 8 8 ,6 7 5 6 0 ,2 3 4           2 5,50 9

Pa siv os por  im pu est os difer idos 1,8 3 0 ,56 3     1,9 3 5,16 3     2 ,159 ,2 51             
   

     Sa ldo pa siv o por  im pu est o difer ido n et o 1,7 4 1,8 8 8      1,8 7 4 ,9 2 9      2 ,13 3 ,7 4 2             

Al 3 1 de diciem br e del
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2 6 . INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
A continuación se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compañía:  
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Act i v os  fi n a n ci e r os  m e di dos  a l
 cos t o o cost o a m or t i z a do:    

 Efect iv o y  equ iv a len t es 1,3 7 2 ,6 2 8    6 0 ,110           4 ,2 3 3 ,2 9 2         

 Deu dor es com er cia les 6 ,4 8 9 ,4 0 4    7 ,4 9 7 ,9 7 9    2 ,6 3 1,7 9 1         

 Ot r a s cu en t a s por  cobr a r  16 4 ,7 6 5         2 4 8 ,13 7        10 0 ,0 56             

 Cu en t a s por  cobr a r  r ela cion a da s 2 ,0 2 4 ,7 3 9    1,8 8 6 ,4 2 5     19 4 ,3 6 4             

 Cu en t a s por  cobr a r  a  la r go pla zo 16 6 ,9 2 9        -                   -                       

 Cu en t a s por  cobr a r  r ela cion a da s la r go pla zo 6 5,8 51            13 2 ,8 3 3        2 8 8 ,58 0             

 Tot a l a ct iv os fin a n cier os cor r ien t es 10 ,2 8 4 ,3 16  9 ,8 2 5,4 8 4    7 ,4 4 8 ,0 8 3         

Pa s i v os  fi n a n ci e r os  m e di dos  a l
 cos t o o cost o a m or t i z a do:
 Obliga cion es fin a n cier a s a  cor t o pla zo -                   58 4 ,0 4 0        1,8 57 ,2 3 7         

 Cu en t a s por  pa ga r  com er cia les 2 ,56 8 ,19 4     1,9 2 0 ,12 8     6 8 4 ,4 6 2             

 Cu en t a s por  pa ga r  r ela cion a da s 3 0 4 ,4 2 1        3 0 0 ,7 2 0        16 9 ,4 3 3             

 Ot r a s cu en t a s por  pa ga r  6 ,6 2 9 ,3 7 4    7 ,9 17 ,0 2 5     2 ,3 3 3 ,56 3         

 Obliga cion es fin a n cier a s a  la r go pla zo -                   6 3 ,0 19           4 3 8 ,4 9 6             

 Tot a l pa siv os fin a n cier os cor r ien t es 9 ,50 1,9 8 9     10 ,7 8 4 ,9 3 2  5,4 8 3 ,19 1          

Pos i ci ón  n e t a  de  i n s t r u m e n t os  fi n a n ci e r os 7 8 2 ,3 2 7        (9 59 ,4 4 8 )       1,9 6 4 ,8 9 2         

Al 3 1 de diciem br e del

 
2 7. CAPITAL ASIGNADO 

 
El capital asignado de la Compañía asciende a US$30,396,000  dólares al 31 de diciembre del 2011 y 2010 .  
El capital social de la compañía se encuentra dividido en: 1) Acciones ordinarias tipo A por 4,000  con valor 
nominal de US$6,599 por acción, y, 2) Acciones ordinarias tipo B por 4,000 ,000  con un valor nominal 
US$1,000  por acción. 
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2 8 . RESERVAS 
 
Un resumen de las reservas patrimoniales se resume a continuación: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Reser v a  lega l 2 5,150               3 1,8 2 0              2 8 3                         

Reser v a  fa cu lt a t iv a 2 ,50 2                 2 ,50 2                 2 ,50 2                     

Sa ldo fin a l 2 7 ,6 52              3 4 ,3 2 2              2 ,7 8 5                     

Al 3 1 de diciem br e del

 
 

2 9 . SUPERAVIT POR VALUACION DE ACTIVOS FIJOS 
 
A continuación se resumen el contenido de la cuenta patrimonial superávit por revaluación:  
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Rev a lu a ción  de:    

Con st r u ccion es (1) 7 4 ,8 7 3              7 4 ,8 7 3              2 8 5,0 8 2                
 

Tot a l r ev a lu a cion es 7 4 ,8 7 3              7 4 ,8 7 3              2 8 5,0 8 2                

Im pu est os difer idos de:

Con st r u ccion es (1) (16 ,56 7 )             (16 ,56 7 )             (7 1,2 7 0 )                 

Tot a l im pu est os difer idos (16 ,56 7 )             (16 ,56 7 )             (7 1,2 7 0 )                 

Tot a l Su per a v it  de v a lu a ción 58 ,3 0 6              58 ,3 0 6              2 13 ,8 12                

Al 3 1 de diciem br e del

 
(1) Se reclasificaron ciertos terrenos y edificios al rubro propiedades de inversión tal como se indica en 

la Nota 13.  Derivado de esta reclasificación se procedió a transferir US$155,506 de la cuenta 
Superávit por valuación a la cuenta resultados acumulados adopción por adopción por primera vez.  

 
 

30 . RESULTADOS ACUMULADOS 
 
A continuación se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados acumulados:  
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Ga n a n cia s a cu m u la da s - dist r ibu ibles (1) (9 3 3 ,3 0 7 )         (9 3 9 ,9 7 7 )         (9 3 9 ,9 7 7 )              

Adopción  de la s NIIF por  pr im er a  v ez (2 ) (1,4 8 1,6 6 2 )      (1,4 8 1,6 6 2 )      (2 ,0 3 0 ,18 0 )          

Ut ilida d del a ñ o - dist r ibu ibles 1,2 58 ,9 14        2 8 5,9 7 9           -                                

Sa ldo fin a l (1,156 ,0 55)       (2 ,13 5,6 6 0 )      (2 ,9 7 0 ,157 )           

Al 3 1 de diciem br e del
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(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.21. 
 

(2) Ver comentarios adicionales en las Notas 2.15 y en la Nota 4.7 
 
Durante el año 2011, la Compañía distribuyó dividendos a sus accionistas por el valor de US$283,828, lo 
cual representó el pago de US$61.6 dólares por acción tipo A y US$9.3 dólares por acción tipo B.  La 
Administración y el Directorio de la Compañía han propuesto que de los resultados del año 2011 se 
distribuya el 50% en calidad de dividendos; esta propuesta deberá ser autorizada por la J unta General de 
Accionistas.   
 
A partir del año 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el 
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se 
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta que deberá ser retenido en la fuente por parte de 
la Compañía. 
 
 

31. INGRESOS 
 
A continuación se muestra un detalle de la composición de los ingresos de la Compañía:  
 
Composición de saldos: 
 
 

2 0 11 2 0 10

Pr est a ción  de ser v icios m édicos 57 ,4 8 2 ,9 17       2 5,9 2 1,0 4 7     

Ot r os in gr esos or din a r ios 4 18 ,50 7              3 3 4 ,8 9 2           

(-) Descu en t os en  v en t a s (2 2 ,9 2 0 ,53 8 )     (4 ,4 2 3 ,0 55)      

(-) Dev olu cion es en  v en t a s (2 1,0 4 9 )               (3 4 5,8 7 8 )          

Sa ldo fin a l 3 4 ,9 59 ,8 3 7       2 1,4 8 7 ,0 0 6     

Al 3 1 de diciem br e del

 
 

3 2 . COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS 
 

A continuación se muestra un detalle de la composición de los costos de la Compañía, establecido con base 
en la naturaleza del gasto:  
 
 

2 0 11 2 0 10

Con su m os de in v en t a r ios 9 ,3 7 5,2 0 5          5,2 0 5,3 8 7        

Cost os de la bor a t or io 2 ,57 1,7 4 8          1,6 55,9 56        

     Tot a l 11,9 4 6 ,9 53        6 ,8 6 1,3 4 3       

Al 3 1 de diciem br e del
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33 . GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 
 

A continuación se muestra un detalle de la composición de los costos de la Compañía, establecido con base 
en la naturaleza del gasto:  
 
 

2 0 11 2 0 10

Rem u n er a cion es a l per son a l (1) 6 ,7 6 0 ,6 6 9          4 ,7 3 0 ,4 6 3        

Hon or a r ios pr ofesion a les 9 ,8 2 3 ,7 7 3          5,52 1,7 9 3         

Depr ecia cion es y  a m or t iza cion es 9 9 6 ,59 5              1,17 3 ,4 9 4         

Ma n t en im ien t o y  r epa r a cion es 6 2 5,7 4 3              3 9 4 ,9 9 7            

Lim pieza , a seo y  la v a n der ia 512 ,12 9               3 9 9 ,2 9 2            

Ar r en da m ien t os 3 9 2 ,4 2 0              2 8 6 ,6 0 8            

Ser v icios pú blicos 2 7 5,8 11               2 3 4 ,2 17             

Pu blicida d y  pr opa ga n da 3 2 3 ,0 7 2              19 5,9 0 5             

Ser v icios de a m bu la n cia 2 9 2 ,8 8 3              13 3 ,57 3             

Segu r ida d 12 5,4 4 5               12 3 ,0 8 4             

Segu r os 14 4 ,0 10              115,4 7 7             

Im pu est os y  con t r ibu cion es 14 5,9 52               10 9 ,58 9             

Ga st os de gest ión 17 7 ,7 6 9              8 9 ,57 5                

Pr ov isión  pa r a  cu en t a s in cobr a bles 12 3 ,6 6 4              2 5,10 0                

Ot r os m en or es 7 9 5,8 3 1              2 7 9 ,8 4 7            

Tot a l 2 1,515,7 6 6        13 ,8 13 ,0 14       

Al 3 1 de diciem br e del

 
(1) Incluye beneficios reconocidos a favor de los empleados por participación laboral de US$303,572 

(2010  –  US$94,104). 
 
 

34 . TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y 2010 , con partes 
vinculadas.  Se considera partes vinculadas si una Compañía tiene capacidad para controlar a otra o puede 
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye 
también a los socios y administradores representativos en la Compañía. 
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Movimiento: 
 

 Com pr a  de bien es y  ser v icios  

An est v a lle Cía . Lt da . 1,2 4 8 ,7 3 0           8 0 5,3 4 5             

Hospim a gen es S.A. 1,0 7 9 ,18 5            7 51,9 13             

Hospiser v icio S.A. 550 ,2 0 3               2 10 ,9 4 8             

Ca r diov a lle S.A. 4 3 6 ,2 17               16 4 ,0 14             

Im a gen eología  del Va lle Im a v a lle S.A. 155,2 9 5                114 ,2 6 0             

Pa t ólogos del Va lle Va llepa t ology  S.A. 14 5,9 19                10 1,8 0 9             

Ecoca r dios del Va lle S.A. -                         51,2 8 5                

Fon do de Ah or r o -                         2 5,2 0 0               

In m obilia r ia  Feijoo 17 ,7 0 8                  14 ,514                

In m obilia r ia  Equ in occio S.A. In m oequ in occio 4 5,3 6 0                  4 4 6                      

Tot a l 3 ,6 7 8 ,6 17           2 ,2 3 9 ,7 3 4        

 Pr ést a m os en t r ega dos a : 

An est v a lle Cía . Lt da . 10 0 ,0 0 0               19 4 ,0 0 6             

Hospiser v icio S.A. -                         2 12 ,9 6 4             

Hospiest ock S.A. 8 6 8 ,6 6 4               -                       

Ca r diov a lle S.A. 110 ,0 0 0               -                       

In m obilia r ia  Feijoo 5,0 0 0                    -                       

 In t er eses cobr a dos a : 

Hospim a gen es S.A. -                         3 2 ,3 53               

Tot a l 1,0 8 3 ,6 6 4           4 3 9 ,3 2 3            

 
Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son equiparables a otras 
transacciones efectuadas con terceros. 
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A continuación los saldos que la Compañía mantiene pendientes de cobro con partes relacionadas: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Cu en t a s por  cobr a r  a  la r go pla zo  

  Ca r diov a lle S.A. 4 7 ,17 3               -                       -                            

  Pa t ólogos del Va lle Va llepa t ology  S.A. 18 ,6 7 8               3 5,58 1                3 2 ,4 0 4                    

  Hospiser v icio S.A. -                       9 7 ,2 52               -                            

  Hospim a gen es S.A. -                       -                       2 56 ,17 6                  

     Tot a l 6 5,8 51                13 2 ,8 3 3             2 8 8 ,58 0                 

Cu en t a s por  cobr a r  r ela cion a da s  

  Pr om ot or es (1) 9 0 3 ,6 9 9            1,2 53 ,6 4 1         -                            

  Hospist ock S.A. (2 ) 8 2 6 ,3 6 3            -                       -                            

  Hospiser v icio S.A. 111,4 2 1              13 1,9 12             52 ,0 0 0                    

  An est v a lle Cía . Lt da . 10 4 ,2 9 2             19 4 ,0 0 6             -                            

  Ca r diov a lle S.A. 52 ,12 6                8 ,9 3 5                  8 ,9 3 5                       

  Pa t ólogos del Va lle Va llepa t ology  S.A. 2 0 ,6 3 8               -                       -                            

  In m obilia r ia  Feijoo 5,0 0 0                  13 ,2 3 8               13 ,2 3 8                    

  Hospim a gen es S.A. -                       2 56 ,17 6             7 8 ,2 3 6                    

  Im a v a lle S.A. -                       -                       -                            

  Ecoca r dios del Va lle S.A. -                       -                       -                            

  Hospiv a lle S.A. -                       -                       2 9 ,10 1                    

  Fon do de Ah or r o -                       2 5,2 0 0               -                            

  Ot r os m en or es 1,2 0 0                  3 ,3 17                  12 ,8 54                    

     Tot a l 2 ,0 2 4 ,7 3 9        1,8 8 6 ,4 2 5         19 4 ,3 6 4                 

Al 3 1 de diciem br e del

 
(1) Corresponde a anticipos para la compra de acciones de Hospimagenes S.A. Debido a que la referida 

compra no se concretó, la Administración de la Compañía espera que estos valores serán 
recuperados en el primer trimestre del 2012. 
  

(2) Préstamo entregado a Hospistock S.A. para la compra de inversiones. Este préstamo se espera 
liquidar en el primer semestre del 2012. 
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A continuación los saldos que la Compañía mantiene pendientes de pago con partes relacionadas: 
 
 Al 1 de en er o del

2 0 11 2 0 10 2 0 10

Cu en t a s por  pa ga r  

An est v a lle Cía . Lt da . 18 ,6 8 8               -                       -                            

Hospim a gen es S.A. 2 2 2 ,3 3 6            14 3 ,8 9 7             -                            

Hospiv a lle S.A. -                       -                       9 6 ,17 1                    

Ca r diov a lle S.A. 3 9 ,2 3 1               53 ,9 6 7               -                            

Im a gen eología  del Va lle Im a v a lle S.A. 11,7 57                3 3 ,4 2 5               -                            

Pa t ólogos del Va lle Va llepa t ology  S.A. 12 ,4 0 9               2 6 ,2 55                -                            

Ecoca r dios del Va lle S.A. -                       6 ,56 8                  -                            

Fon do de Ah or r o -                       -                       -                            

In m obilia r ia  Feijoo -                       17 ,58 2                3 4 ,7 3 6                    

Ot r a s m en or es -                       19 ,0 2 6               3 8 ,52 6                    

     Tot a l 3 0 4 ,4 2 1             3 0 0 ,7 2 0            16 9 ,4 3 3                 

Al 3 1 de diciem br e del

 
No se han otorgado ni recibido garantías para el cumplimiento de estas obligaciones.  Durante los años 
2011 y 2010  no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o cuentas de dudoso 
cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.   
 
 

35. H ECH OS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
 
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de estos estados financieros (10  de marzo del 2012) 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
 
 

36 . APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2010  han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía el 10  de febrero del 2012 y posteriormente serán presentados a la Casa 
Matriz para su aprobación definitiva.  En opinión de la Administración de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por la J unta Directiva de la Casa Matriz sin modificaciones. 
 
 
 

* * *  


