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Qulte, marzo 16 de 2015

-INFORME DE COMISARIO

A los seilores accionistas
HOSPITAL DE LOS VALLES S.A., HODEVALLES

Doy cumplimienta o mi obligacién como Comisarle Principal que mie hiclera la
Junta Genera) de Acclonistas de Hospital de los Valles S.A., HODEVALLES, v a lo
dispueste en el articulo 279 de Ia Loy da Compatifas del Ecuador y presento a
ustedes mi informe.

La documentacidn que enumero a contlnuacion ha sido revisada con o
propdsite de opinar respecte de lz razenabilldad de la Informacién que ha
presentade a los sefieres aeclonlstaz la Administracién de Ta compatiia.

¥ Documentos socletarios, actas de directorie ¥ de la junta de acclonistas

» Estudle actuaral, concilizckén contable tributarla, registros contables,
coftelllaclones bancarias,

» Estados finangieros de comprobacién, sttuaclén, resultudos, patrimonial y
det flujo del efective, correspondientas al ejerdicio fiscal 2013

> Dutos estadisticos

Esta revislén fuc realizada en cumplimlento de las obligaciones sefialadas en la
Ley de Compofias, la Resolucidn de la Superintendencla de Compafifas N¢
92.1.4.3.0014, el estatute sodal y les Nermas Internacionales de Informacién
Financlera, NIIF,

COMENTARIOS

1. Los administraderes de la compafiia han cumplido con los obligaciones
estableckdas en tos estatutes, en disposkiones de la Junta General de
Acclontstas, del Directorlo y &n normas legales;

2.  Log libros de actas de Junta General v del Directorie se conservan da
acterdo con la ley.

3. Los procedimientas de control Interno son los adecuadas para proteger los
activos ¥ para asegurar la raronabllidad de la preparacion y presentacién
dc los estados financieres;

4, La contabilidad es licvada con base en !as Normas Internacionales de
Informacion Financlera; las transpcclones estdn de acuerde con los
principios de contabliidad gencralmente aceptados en la naclén y en las
normas tributarias vigentes;

5. Las cifes presentdos en los estados fAnancleros  guardan consistencla
cen aquellas agsentadas en los reglstros contables;
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Eficlencla

10. Por efecto de b menclonado co los numerales anteriores, el margen truto
y ¢l margen operaclonal se contrajeran

11. Los recursos econdmicss con los que ha contado Ja administrackdn para su
gestitn, es declr los activos de la compafifa, se redujeren en 360 mil
délares, o - 0.7%; o activa corriente disminuyé un millén v el ackivo no
corrlente subid USH 640 mil, ¢n tanto que 105 iNGresas, como se coments,
bajaron un 11.6%:;

12, La cortera de dientes subld US$ 1.2 millenes, o que ~ considerando la
disminucién de los ingresos - refleja una dilatacidn del perfodo promedio
da cobros que, en efecto, pasd de 102 a 126 dias; ef del IESS subls de
136 a 155 dfas, a pesar de que of salde disminuyd 200 mil délares, en
tanto gue para otros cliontes pasé de 75 # 105 dlas a couso de que o
saldo subld US$ 1.4 millenes mientras los ingreses bajaron 2.2 millones

13. Los Inventarlos disminuyeron en US$ 241 mfl, reduclends su duracidn
premedic en bodega de 15 a 10 dias que, combinado con el plazo
premedls de page a proveedores, que mejord da 96 a 101 dfas, ha
generado disponlbllidades

Rentabifid=d

14. La comblnacién de los factores sefialados en los pérrafos 9 # 13 resuité en
una calda de fa Rentobilidad del Activo de 1,2% a 0,2%

15. Los ingresos no operacioneles ascendleron a US$ 2.2 millanes, en tanto
que los gastos no operaclonales fucron US$ 500 mil, @ lo que hay' que
afadie los Ingresos finuncieros de US$ 1.7 milién y restar los gastos
fnancleres, 1.6, millones, con lo cual se llega a un resultade no
operacional de USH 1.8 millonas, que ¢s la ganancla dol cferciclo

16. El Patrimonlo de los acclonistos obtuve una Rentabilidad de 4% frente a
3.8% de 2013; o razédn estuve en el incrermento de un (% lograde en 'ty
gzrancla aeta

Liguldoz,

17. La empresa generd un fufo de caja cercano a jos US$ 1.7 millenas, con ¢f
cual pagh més de medio millén de ddlares de deuda y diskribuyé un milién
come dividendes a acclonlstas

18, Lz estructura de as cucntas por cobrar a dientes presconta las sigufentes
caracteristicas:

a. Un 52% de los saldos estd vencido; or 2013 era 36%;

b. De cse saldo, US$ 4.5 miliones estdn vencidos més de 1 afio y USH
600 ml} entre 180 y 360 dlas, ambas cuentas del IESS;

¢ Del total de certera, un 53% es cuentas por cobrar al JESS; cn
2013 era un 60%

19. La compafiia ha recbido anticpos del 1ESS cuyo salde al clerre def
ejerdicio era de up miltén de délares
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ANALISIS:

Resultados

1.

2.

9,

El total de ingresos netos de fa compailiz, generado on 2014 poria venta
de servidios haospltalarios, fue Inferior af de 2013 en 5.3 millones de
délores, equivalente a un 11.6%

Esta reducelén es la expresién monetarla de la observada en el volumen
de prestaciones: 14% ¢n ocupocldn, 16% on egresos, 17% en urgenclas,
11% an procedimientos de Imagen; en resurmen, la actividad bajé niveles
mis acentuados que les Ingreses moenetarlos

Aungue no ha hablde un aumente oficial v predeterminade de preclos, lo
Afirmado en ¢ numetal 2 nos dice que las prestaciones, en promedio,
fueron de mayor precie que las de 2813, Este 5¢ va a confirmar cuando se
desgiose mas adefante los Ingresos provenientes de l3s dos grandes
fuentes: pacientes referidos por el Instituto Ecustoriane de Seguridad
Sccial y el resto de paclentes

En 2014 la representatividad dol IESS en los ingresos de HODEVALLES
dismlnuyé al pasar de 45% .2 43% frente al afle previs, <omo
consecuencla de que |as ventas o esa entidad disminuyeron un 25% en
pacléntes vy 14% con ddlares, esto es 3.1 mifiones; esta Inecuacion, u su
vez, se origind on que e precio promedio de [0S procesos, por su mayor
complesidad, se clevé en 15%, atenuando la disminucidn del volumen de
atencioncs

Los Ingresas de otros paclentes distintos del IESS =zubieron a representar
un 57% del total versus un 55% eon 2013 pese a que disminuyeren 2.2,
millones de délares, o 9%; ¢l nimcro de otros pacientes cay$ un 21%,
repitiéndose el fendmeno comantade en los dos pdrrafss precedentes

Los costos varlables, que cambian en la proporcién que o hacen los
Ingresos, se reduferan tamblén, pere solo en un 7%, reflgjande aumentos
en el preclke de insumos que no han podido ser trastadades al preclo de las
prostociones

Los gastos fijos, en que se Incurre de modo independiente de las
varlaciones de Ingresos, se redujeron cn US$ .2 millones, un 13%, ¢on
respecto al eferciclo previe, es decir mas que la disminucién da Ingresos,
lo que denotm on mayor control de la gerencla sebre cstos gastes, mds
rotorla ¢h el rubre de gastos del personal, que s¢ rodujo en un 11% por
mds de un milldn de dblares

En conjunto, eatre costos varlabies y gastes fijos operacionales,
disminuyeron US$ 4.1 millones, una suma Inferior a la de W calda de los
Ingresos que fue USE 5.3 miliones

El resultado de lo menclonado fue una ganancia operacional de US$ BG
mil; este resultado neo Incluye, per definicidn, los rubros no operacionales
Que Se comentan en pirralo posterior
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Financlaclén

20. La financlacién de los Inventarlos con crédito de proveedores y la de los
2¢tivos. corrientes con fondos de large plazo mantienen su 1endencta
favorable que le ha permitido a la empresa liberar fandos; ’

21, La deuda financlers constituye un 320% del pasive total y un 12% del
active {err 2013 era 32% y 13%). Esto slgnifica que un 70% del posivo
astd Iibre de coste financlera explicito

Solidex

22, 53123(;14 un 60% de! actlve ha side financtada por fondos proplos (59% en
23. El 40% restante ha sldo financlado asl: 28% por pasive lbre o
H e costo
financlero y 32% par deuda financleca; en 2013 is relacién fue 28 y 13%
24, Por lo expuesta, la solidez de la empresa reqistra altos niveles, con
lendencia ascendente

Indicador ponderado de calidad empresarial

25, La contracclén de los mdrgenes fue causada por el hiecho de que la caida
de los Ingreses no fue acompafiada de una reduccin simiar en los costos
Y gastos, debide a la rigidez de varos gastos flios que no estdn a
discrecidn de [3 gerenca sine que son comprometidos, Jo cual afacté la
rentabllidad de la operacitn. Esto fue parclalmente compensada por la
ligera disminucidn del active, la reduceién del paslve v el sumenta del
patrimonlo. Como resultado, un [ndice espedal que combina ¥ pondera la
solidez, la liguidez, la eficianch ¥ ¢l rendimlento se reduio de 2 a

Con base ea ¢l examen practicado a la documentacién sefial

revisién efectuada por los auditores naxt:ernost:3 conside?'oa d::j:sijgso m;ég;g
financleros, preparados ea base de las NIIF, presentan de modo rizonable la
situackén finandlera de ta compafifa al 31 de diclerbre de 2014 ’

El rosultads de sus operaciones, camblos en of patrimonto y flujos de efectivo

é(sc'}l%vaﬁo de acuerdo con, principios de contabliidad de general 3ceptacion en
tiador,
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