Quito, marzo 13 de 2014

INFORME DE COMISARIO

A los sefipves accionistas
HOSPITAL DE LOS VALLES S.A., HODEVALLES

Doy cumplimiento a la nominacion de Comisario Principal que me hiciera la
Junta General de Accionistas de Hospital de los Vailes 5.A., HODEVALLES, vy
a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compailias del Ecuador y
presento a ustedes mi informe.

Con el propésito de opinar respecto de la razonabtlidad de la informacién
que ha presentado a los sefiores accionistas la Administracion de la
compafifa, he procedido a revisar la siguiente documentacion:

» Documentos socletarios, actas de directorio v de ia junta de accionistas

» Estudio actuarial, conciliaciébn contable tributaria, registros contables,
conciliaciones bancarias,

> Estados financieros de comprobacion, situacion, resultados, patrimonial
y del flujo del efectivo, correspondientes al ejercicio fiscal 2013

» Cifras estadisticas

Esta revisidn fue realizada en cumplimiento de las obligaciones sefaladas
en la Ley de Compaiias, la Resolucion de la Superintendencia de Comparilas
Ne 92.1.4.3.0014, el estatuto social vy las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, NIIF.

COMENTARIOS

1. Los administradores de la compaiiia han cumplido con las obligaciones
establecidas en fos estatutos, en disposiciones de la Junta General de
Accionistas, del Directorio vy en normas legales;

2. Los libros de actas de Junta General y del Directorio se conservan de
acuerdo con la lay.

3. Los procedimientos de control interno son fos adecuados para proteger
los acltivos y para asegurar la razonabilidad de la preparacidon vy
presentacion de los estados financieros;

4, La contabilidad es llevada con base en las Normas Internacionales de

Informacién Financlera; las transacciones estan de acuerdo con los

principios de contabilidad generalmente aceptados en la nacién vy en

tas normas tributarias vigentes;

Las cifras presentadas en l0s estados financieros guardan consistencia

con aquellas asentadas an jos registros contables;
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ANALISIS

1,

10.

Los ingresos netos de i compafia, comparados con los de 2012,
aumentaron en UsS$ 209 mil, es decir un 8.5% nominal, Si se toma en
cuenta fa inflacidn promedio de! afio, 2.8%, hay una baia real de los
ingresos de un 2.2%, misma qgue es compatible con la disminucion
observada en indicadores hospitalarios tales como el npivel de
ocupacion (cae 11 puntos porcentuales), los egresos (10%), urgencias
(2%]);
El aumento de los ingresos, muy inferior a la disminucion en el
volumen de prestaciones, refleja un alza en el precio promedio de los
servicios;
Las ventas de servicios al IESS disminuyeron en US$ 7,1 millones o
25%; por ello, su peso en los ingresos se contrajo de 63% a 47%,; las
ventas a otros clientes subieron 42%
Los costos variables - que cambian en la misma proporcion gue {os
ingresos - se redujeron de modo que, en tanto que los ingresos netos
aumentaban US$ 209 mil, aquellos se contraian en US$ 2.2 millones;
ef aporte neto al resultado operacional fue de 2.4 miflones de ddlares,
mientras que los gastos fijos, aquellos en que se incurre de modo
independiente de las variaciones en ingresos, crecieron US$ 3.6
millones, un 30%, con respecto al ejercicio previo; en conjunto, entre
costos variables y gastos fijos, aumentaron 3.3%;
Por efecto de lo mencionado, la ganancia operacional acusa una
disminucién de US$ 1.2 millones y el margen operacional 5,7 puntos
porcentuales;
Frente a ello, los recursos econdmicos con los que ha contado la
administracidon para su gestion, es decir los activos de la compafia,
aumentaron en US$ 3.6 millones, asi: las quentas por cobrar a clientes
subigron US$ 4.8 miliones (M), el activo fijo, US$ 1.2 M,
contrarrestados por las depreciaciones (UUS$ 1.8 M y ia disminucion de
otros activos por US4 600 mil;
El resultado de lo comentado en los dos altimos parrafos es un
decremento de la rentabilidad del activo del 6.7% al 1.2%, que
representa un estancamiento a la tendencia alcista que venla
mostrando este indicador en afios anteriores;
La inversion de fos accionistas obtuvo up rendimiento de 3.8% frente a
7.9% de 2012; andlogamente, la tendencia era al alza hasta el afio
previo; la razon estuve en la caida de la ganancia neta a menos de la
mitad de la obtenida en 2012;
Ademas de la ganancia neta de US$ 1.1 M y ofros gastos gue no
egresan efectivo por US$ 300 mil, la empresa se ha apalancado en
fondos frescos de deuda por US$ 5 M, cuyo destino fue financiar el
mencionado incremento de los activos (3.6 M) asi como los dividendos
pagados a acclonistas, por US% 2.1 M,
Los inventarios disminuyeron en US$ 6 mil; la duracion promedio de
los mismos en bodega fue de 15 dias que, comparada con el plazo de
pago a proveedores, 96 dias, ha generado disponibifidades; /
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11. El incremento de la cartera de clientes en casi un 49% fue superior al
de 0.5% en los ingresos, lo que origing un alza del periodo de cobros
promedio, de 67 a 120 dias;

12. La estructura de las cuentas por cobrar a clientes presenta las
siquientes caracteristicas:

a. UsSs$ 11.1 millones de ddlares, equivalente al 76% de los saldos,
estan vencidos, en 2012 la situacion era: US$ 5.8 M 0 59%;

b. De ellos, US$ 7 millones, 64%, son cuentas por cobrar a una
entidad publica;

c. De ese saldo, US$ 2.7 milfones estan vencidos mds de 1 afio y
US$ 1.4 M entre 180 y 360 dias.

13, ta Administracion ha identificado y cuantificado el riesgo de
recuperacion que podria afectar a las cuentas sefialadas y ha dispuesto
una provision de US$ 1.25 M como menor valor de venta;

14. La compariia ha recibido anticipos del IESS cuyo saldo al cierre del
ejercicio era de US$ 1.1. M;

15, La disminucién de las ventas a esa instituciéon en 25% vy el incremento
en las cuentas por cobrar en US$ 2,3 M (449%) revela un alza en el
periodo de cobros promedio, de 65 a 124 dias; ¢l periodo para otros
clientes bajd de 103 a 99 dias puesto gue e aumento en ventas fue
mavyor al de cartera: 429 vs. 30%;

16. La financiacion de fos inventarios con crédito de proveedores y de los
activos corrientes con fondos de largo plazo mantienen su tendencia
favorable que e ha permitido a la empresa lograr niveles de liquidez
crecientes: la razdn circulante, Activo corriente / Pasivo corriente, pasd
de 1,152 1,53;

17. Un indice especial que combina y pondera la sclidez, {a liquidez,
eficiencia v la rentabilidad se redujo de 2.5 a 2, a causa de la
contraccidn de los margenes, del alza de los costos y gastos por
encima del aumento de ingresos, del incremento del activo superior al
de los ingresos y del aumento del pasivo mavyor al del patrimonio.

Con base en ¢l examen practicado a la documentacion sefialada, asi como
en la revision efectuada por los asuditores externos, considers qgue los
estados financieros, preparados en base de las NIIF, presentan de modo
razonable la situacién financiera de la compafifa al 31 de diciembre de
2013, Ei resultado de sus operaciones, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo son llevados de acuerdo con los principios de contabilidad de
general aceptacion en Ecuador.

Dejo constancia de la colaboracién recibida de parte de los administradores
de la empresa facilitandome la documentacidn requerida.
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