PUBLIPROMUEVE 5.A.
Informe de los Auditores Independientes

Aly nor los afos terminados ef 37 de dicembre de
2016y 2015

{Expresados en délares de los Estados
Unidos de América - US$)
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de:
PUBLIPROMUEVE S.A.

Opinion

1. Hemos auditado jos estados financieros de lz Compafila PUBLIPROMUEVE S.A., gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de didembre de 2016, ef estado de
resultados integrales, estado de cambios en e patrimonic neto v el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio economico terminado en dicha fecha, asl como las notas
expiicativas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. £n nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablements, en
todos los aspacios importantes, 1a situacion financdiera de la Compatia PUBLIPROMUEVE S.A,
ai 31 de diciembre de 2016, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en &l
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fechz, de conformidad con fas
Normas internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con fas Normas Internacionales de
Auditoria (NIA}. Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en |3 seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania PUBLIPROMUEVE S.A
de conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de ftica para Contadores junto con los reguerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de ios estados financieros en la Republica del Ecuador v hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con
el Codigo de Erica del IESBA. Consideramos que ta evidencia de auditoria que hemas obtenido
proporciona una hase suficiente v adecuada para nuestra opinidn.

& membar of UHY Interngtional. a network of independent accounting and Lonsuiting firms
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Responsabilidad de la Administracion de la Compadia por los estados financieros

4. La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interne que la direccidn considere
necesaric para permitir la preparacion de estadaos financiercs libres de incorreccion material,
debido a fraude o error,

5. En la preparacion de los estados financieros, ia Administracidn es responsable de (a valoracion
de la capacidad de la Compadia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
segun corresponda, 1as cuestiones relacionadas con Iz empresa en fundionamiento v utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiente excepto si ia direccdn tiene (3 intencion de
liquidar i3 sodedad 0 de cesar sus operaciones, ¢ bien no existe atra alternativa realista.

8

6. Los responsables del gebierno de la Companiia son responsables de ia supervision del proceso
de informacicén financiera de la Compafiia PUBLIPROMUEVE S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

7. Nuestros obietivos son obtener una seguridad razonable de que fos estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria gue contiene nuesira opinion. Seguridad razenable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se
consideran  materiales, si, individualmente o de forma agregada, pusde preverse
razonablemente gue influirdn en las dedisionas econdmicas que los usuarios toman basdndose
en ios estados financieros.

8. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profssional durante toda la auditoria. También:

8.1, ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados finandieros,
debida 2 fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. B riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado gue en e caso de una incorreccion debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidn, omisicnes deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, © alusion del control intermno.

8.2. Obtenemos conedimiento del control interno relevante para la auditoria con &l fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de {as circunstandias
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de |a
Compadia.

Amarmber of UHY International, a network ol independent ateounting and consulting firms
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Evaluamos la adecuacidon de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
gstimaciones coniables v la correspondiente informacién revelada por la direccion.

Cencivimos scobre o adecuadoe de iz utiizacién, por l1a Direccion, del principic contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en fa evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia
para continuar como empresa en funcionamiento. St oconcluimos que existe una
incertidumbre material, se reguiere llamemas la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre s correspondiente informacion revelada en los estados finandieros o, si dichas
revalaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidenda de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futures pueden ser causa de gue
fa Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos con los responsables del gobiemno de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance v ef momento de realizacion de 2 auditoriz planificada vy los hallazgos
significativos de iz auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el transcurso de i3 auditoria.

Informe sobre otros requerimientos fegales y normativos

10. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania

PUBLIPROMUEVE S A, come agente de percepcidn y retencidn, por el gjercicio econdmico
termingdo el 31 de diciembre de 2016, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Lida.
RNAE 0603

Edgar Ortega’H.
Socio de Auditoria

Quito DM, 27 de Marzo de 2017

Amermter ol JHY Intarnationat, & network of indegenden! accounting and consulting firms



PUBLIPROMUEVE S.A,

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos corrientes

Efective v equivalentes de efective (Nota 4}

Cuentas por cobrar, neto de estimacidn de provisién
para cuentas de dudose cobro y deterioro de USH 16,228
en el 2016 v USS 15,328 en el 2015 {(Nota 5)

Actives por impuestos corrientes (Notas )

Pagos anticipados (Nota 7}

Total activos corrientes

ACtivos no corrientes

Propiedades v eguipos neto de deprediacién acumulada
de US$ 155,990 en 8 2016 y USE 105,711 en ol 2015 (Nota 8)

Activos intangibles (Nota 9)
Otros activos no corrientes (Mota 10}

Total Activos

Uss

Uss

1,324,517

Al 31 de Diciembre de
2016 2015
638,451 237,393
169,458 130,174
24,366 158,105
6,131 0
508,908 525,672
229,132 272,434
14,475 18,295
172,003 163,712

980,114



PUBLIPROMUEVE S.A.
Estados de Situacidon Financiera
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Dici
Pasivgs y Patrimonio de los Accionistas _2_0'16 - 2015
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nots T71) uss 931,860 3n.ere
Provisiones (Nota 1.7} 9] 52,227
Fasivos acumulados (Neta 13) 50,593 44,103
Ohbligaciones corrientes {Nota 14} 136,976 55,753
Total pasivos corrientss 1,119,423 484,002
Pasivos no corrientes
Ohligaciones patronales large plaro (Nota 15 127,582 53,006
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 16} 12,425 16,974
Total Pasivos uss 1,259,429 583,982
Patrimonio de los accionistas
Capital - acciones ordinarias nominativas de USS 1
cada una, 267,000 suscritas v pagadas (Nota 17) 267,000 267,000
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 17) 317,687 0
Reserva legal (Nota 17) 47,714 43,669
Otros resuliados integrales (Notg 77) (10,333} 53,171
Resultados acumuladas: (Nota 17}
Adopcion primera vez NIIF's 13,231 13,231
Resuliados acumulados {583,001} 8613
Resultado del ejercicio 12,797 40,449
Total patrimonio de los accionistas Uss 65,088 426,132

Total pasivos y patrimonio de los accionistas uss 1,324,517 980,114




PUBLIPROMUEVE S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

i roin 1
1 i r
2018 2015
ingresos ordinarios
Ingresos ordinarios (Nota 18) Uss 4,521,331 4,164,005
Costos de ventas (Nota 19) {2,980,059) {7,385,857)
Utilidad bruta en ventas 1,541,271 1,778,148
Gastos ordinarios
Gastos administrativos v de ventas (Nota 20) . (1,341,118} (1,647,042}
Depreciaciones y amortizaciones (Nota 8y 9) {91,251 {89,488}
Utilidad ordinaria 108,903 41,620
Ganancias/ {pérdidas)
Perdidas (Nota 21) {2,845) (1,995)
Ganancias (Nota 22) 5,084 £0,612
Total ganancias / {perdida) neto 3,240 58.6817
Utilidad del ejercicio antes de participacion
trabajadores 2 impussto 2 I3 renta LSS 112,343 100,237
Impuesto a la renta,estimado  (Motg 23)
Impuesto a la renta diferido 4,549 4,304
Impuasto a la renta corriente {103,895} {64,092}
Utihdad del ejercicic Uss 12,797 40,449
Ctros resultados integrales
(Pérdidasyganandias actuariales ' {63,504) 29,959
Total otros resuitados integrales (53,504) 29,959
Total resultado integral del ejercicio (50,707} 70,408

{Perdida)/utiidad neta por accon Uss {0.19) 0.26
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FUBLIPROMUEVE S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afnios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En dolares de los Estados Unidos de America - US%)

Afos terminatios el
31 de diciembre de
2016 2015
Flujos de efecivo por las actvidades de operadion:
Flectivo racihido de rhantes Lis% 3,450 465 5,095 006
tfective pagado a proveedores, empleados (4.781,956) {5,114, 7018}
Efective provistofpagado) en las operaciones 168,508 (15,701
Efectivo {pagadal/provisio otros, neta {0,210 2277
Efective neto provistod{pagado) en ias actividades
de aperacicn 167,298 {13429
Fluios de efectiva por las ectividades de inversidn:
Adrusician de propiedades v equipos (Wota &) {36,470 (222,338}
Inversichnes en acCiones {82917 {130,000;
adnuisicon de activos intangibles Niota 97 {7 658} {3,360)
Efectivo nelo {pagado} en 123 actividades
de inversin (52,418} {355,6498)
Fiujos de efectivo por las actividadss de financiamienio
Pago dividendos {31,502} ]
Aportes para futuras capitalizaciones 317,681 {194,084}

Efectivo nato provistofpagado} en las actividades
da financiamizmo 28E, 170 {rog D4

Incrementaf{disrninugian) neto del efectivo v eguivaientes

de sfectiva 401,058 {563.211)
Efactivo v equivalentes 2t inicio del aro 237,393 A00.604
Efectivo y equivalentes 3l final del afo (Nota 4) Uss 838,451 237,393

Condilacion de 13 utifidad neta al efective neta provistodutilizado) en
las actividades de operadion

Uititidad liguida del slercicio 12,797 30,443
Otros resuitados integrales (53,504 25.959
Apsies:
Otros resultados integrales 63,504 {29,050}
Provisitn incobrables 4] {9,318}
Detericro de cuentas por cobirar (RNota 5) a0t 6,169
Depreciaciones de propiedadss y equipos Motz 8 ) 79,772 78,6359
Amaortizaciones (Nota 93 11,47 10,847
Participarian wabajadores (Nota 23] 19,790 17,689
Provisitn para abligaciones patronales iVota 15) 17,165 (8,500}
Otras provisiones (Nots T2) G 52,227
Impuesta 2 fa rente {corriente v diferiddos 95 346 59,788
Cambios netos en activos y pasives:
Cuentas por coDrar y oiras cuentas por Cobrar {40,1885) 1,035,001
ACTOS DOL IMpUEsios corrientes {40 555) (99,3800
Pagos anticipados (/131 13,167
Cusrtas por pagar y oiras cusntas por pagar £31,483 {1,249,507)
Pravisiones (52,227 4]
Obligaciones patronaies 4 largo plazo (6,094) {16040
Pasives acurmnulados v otras cuentas obligationes correntes (360,140) 1645 030

tfectivo neto provistod(utiizado) por las
actividades de aperacion S8 167,298 {13,429
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica ~ US$%

Constitucion y objeto

PUBLIPROMUEVE S.A., fue constituida en la ciudad de Quito- Ecuador, el 10 de abril
de 1992, mediante escritura publica otorgada ante ef Notario Vigésimo Octavo del
Distrito Metropolitano de Quito, misma gue fue aprobada por la Superintendencia de
Compahias mediante resolucién N® 92.1.1.1.0773 de 22 de mayo de 1992.

Et objeto social principal de la Compania es el diseno, elaboracidon, importacion,
exportacion, comercializacion, arrendamiento y distribucion de vallas metalicas, avisos,
rotulacion, sefiales, letreros, elementos y materiales publicitarios y sus componentes.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Unz descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Bstados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compaiia PUBLIPROMUEVE S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB], vigente al 31 de diciembre de 2076 ¥
2015, asi como, fos reguerimientos y opciones informadas por ia Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacidn de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
Tambien exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el procesa de aplicacion de las
poifticas contables.

Declaracidon de cumplimiento.-

La Administracion de la Companfia PUBLIPROMUEVE S.A., dedlara gue las Normas
internacdionales de informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas
en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compafiia opera.

9



PUBLIPROMUEVE S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en d6lares de los Estados Unidos de América - USS

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos
de America.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafia PUBLIPROMUEVE S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016y 2015; asi comao los estados
de resultadeos integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y 1os estados de flujos
de efectivo por los anos terminados ef 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion finandiera, los saldos se dasifican en funddn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; vy, como no corrientes, los saldos
mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafila registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de fas
noliticas v los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte
son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen
en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
Petiodo economico,-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir
los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compariia considerada como efectivo y equivalentes de efective, a los saldos de caja
y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran liguidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se dasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

10



PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$

Activos financieros.-

Los activos financieros son dlasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Companiia ha definido v
valoriza sus activos financieros de 3 siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambics en resultados son actives finanderos
mantenidos para su negociacidn. Un activo finandero se dasifica en esta categoria si se
adguiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados
también se dasifican como mantenidos para su venta a mencs gue se designen como
coberturas. Los activos financieros de esta categoria se dasifican como actives corrientes
sise espera gque se vayan a liguidar en doce meses; caso contraric, se dasifican como no
corrientes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles
para la venta son actives financiercs que en un momento posterior a su adquisicion u
origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se Hlevan al
patrimonio y se debe reconocer como un componente separade.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financiercs
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos ©
vencimianto determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva v su variacidn se afectard a resultados del periodo en el que
oCurra,

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas iniciaimente al valor razonable y posteriormente
a su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse material vo

deterioro de valor si lo hubiere,

Para el costo financiero fa Compania considera como tasa de descuento a la utilizada en
un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas por cobrar.-

La estimacidon de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con

cargo a resultados del periodo y se disminuye par los castigos de las cuantas consideradas
irrecuperabies.

11



PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

En el caso de los activos financieros valorizades al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del active y el valor
presente de los fiuios futuras de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidenda objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

» Dificuitad financiera significativa del emisor u obligado.

» Incumplimiento def contrato, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en el pago
de ia deuda principal.

s Probabilidad de gue ef cbiigado entre en insolvencia.

» Desaparicion de un mercado activo para actives financiero,

¢ Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aungue la reduccién aun no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Corresponde principaimente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros anticipos,
elc.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Despues del reconodmiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros v se calculan
utilizando ta tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

12



PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS
Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente refacionados con ia ubicacion del active y su puesta en condiciones
de funcicnamiento sequn lo previsto por la gerencia.

Medicidn posterior al reconocimiento modelo del costo.- para las partidas de
propiedades y eguipos, la Compania después del reconocimiento inicial, reconoce sus
activos fijos al costo menos {a depreciacién acumuiada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periode en
que se producen.

Método de depreciacitn y vidas Gtiles.- £l coste de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método
de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimacién contable.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y [as vidas
Utiles usadas en el calcuio de la depreciacidn:

Tipo de activo % Depreciacion Anos vida atil
Edificios 5% 20
Muebles y enseres 10% 10
Equipos de computacion 33% 3
Vehiculos 20% 5

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

13
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania eval(a los valores en fibros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula of importe recuperable del activo 2 fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es posible estimar ef
importe recuperable de un activo individual, i3 Compania calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece diche activo.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta vy el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento gue refleja las
valoraciones aciuales del mercado respecto al valor temporal del dinero vy los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujc de
efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en fibros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera gue el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la perdida por deterioro para dicho active
(0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. Ef reverso de una pérdida por
deteriora es reconccido autematicamente en resultados.

Activos intangibles.-
Los activos intangibles estan registrados al costo y se presentan netos de la amortizacion
acumulada y constituyen el Software propiedad de la Compania, dichos cargos diferidos

son amortizados por el método de finea recta con un porcentaje equivalente al 20%
anual.

Pagos anticipados.-
Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, los cuales son

amortizados mensuaimente considerando el periodo para el cual generan beneficios
econdmicos futuros.

14
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Impuesto a la renta.-

Et gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y &l impuesto diferida.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
O sucesc que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en {a utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de Iz utifidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afics 2016 y 2015, Ia tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre I3 proporcion de la base
imponible gue corresponda 2 la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad
serg del 25%.

Impuestos diferidos.- El impuestc diferido se reconoce sobre fas diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las
diferencias temporarias imponibies. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que ia Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias tempararias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice ¢ el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la

normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar ef valor en libros de un activo, se reconoce
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en el resultado del periodo, excepio en I3 medida en gue se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo s, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, tos importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuestc a larenta y la
Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasives como netos.

Segin la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecio gue se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en 1a normativa tributaria
pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones o registros contables,
que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién de los provenientes de
las perdidas v creditos tributarios conforme a Iz normativa tributaria vigente, segun
corresponda of caso.

Los pasivos por impuestos diferidos gue hayan sido contabilizados por los sujetas pasives,
en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencidn a la aplicacion de la
técnica contable, se mantendrén vigentes pasa su respectiva liquidacion,

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasive utilizard ia tarifa de impuesto 2 la renia pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal es ¢
caso de;

s Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

s Perdidas esperadas por contratos de construccion.

s Depreciacion del valer activado por desmantelamiento de planta,

» El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
2l proceso productivo.

s Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

» (Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

s Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacién
de la técnica contable.

»  Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.
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Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a la Ley
de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento de! Registro Oficial No. 94
del 23 de diciembre de 2008, si el anticipo minimg determinado en el gjercicio respectivo
no es acreditado al pago del impusste a 13 renta causado ¢ no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédite tributaric posterior.

£l Servicio de Rentas Internas podra disponer la develucién del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicio economico cada trienio se considerard como el primer afio
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por case fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones
gue correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen comao el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, ios actos de autoridad ejercidos por un
funcionario plblico etg.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria el anticipo minimo determinado en el gjercicic respectivo,
deberd ser contabifizado como gasto Impuesto a la Renta.

La determinacion del impuesto a la renta se describe en la Nota 23 del prasente informe.

Obligaciones Financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razenable, neto
de los costos de fa tramsaccion incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecuentemente a su Costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(netos de fos costos de transaccidn) v el valor de redencién se reconoce en el Estado de
Resultados durante el periodo de la obligacidon usando el metodo del interés efectivo.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a;
= La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada

en funcidn del 15% de la utilidad contable anuat antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente ¢l
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Cédigo de trabajo. Se registra con carga a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacion,

s Vacaciones; se provisionan, segun el nimero de dias de vacaciones pendientes
por trabajador, vy su correspondiente costo.

e Deédmo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, sin embarge en caso de que el trabajador lo
requiera pueda recibir esta remuneracian mensualmente,

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un sucesg pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen heneficios econdmicos para cancelar
la obligacion, v puede hacerse una estimacidn fiable del importe de |z cbligacion,

E!l importe reconccido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesario para cancelar la obligacion presente, at final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y 1as incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar {2 obligacidn presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal 2 todos
aquellos empleados que hayan cumpiido un tiempo de servicio de 25 3705 en una misma
institucién.

En adicion, el Cadigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
wndemnizar a los empleades con el 25% de su Gltime sueldo multiplicado por los afos
de servicio cuando la refacion laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacicn por desahudic en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.
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El costo de ia jubifacion patronal se carga a cada periodo, en funcion def aumento de fa
antigliedad v de los sueldos de los trabajadores gue Iaboran en la empresa a la fecha de
la valoracién actuarial.

El costo de ias provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha side determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, tomando en consideracién el uso de

hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

Las hip6tesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Nuamero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Muijeres
45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 9839 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres
20 10.90% 10,10%
25 8.70% 1G,10%
30 7.40% 8,90%
35 6,90% 3,40%
40 7.20% 8,40%
a5 7.90% 9.20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
680 11,80% 13,70%
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Bases técnicas

Fecha de valoracidon 31/12/2016
Tasa de descuentn 7,46 % (a)
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salanial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00%
Tablz de mortalidad e invalidez TMIESS 2002

{a) Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

modificacidn a la NIF 19, parafo 83, relacionade con las Suposicionss
Actuariales: tasa de descuento: Ef tipe de interés a utilizar para descontar {as
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha del balance,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

En monedas para {as cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, deberd
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitides por el Gohiernc
denominados en esta moneda, al final del pericdo sobre el que se informa.

El estudio actuarial para la Compahia PUBLIPROMUEVE S.A., ha sido elaborado
por la Compafiia Actuaria Consultores Cia, Ltda., quien considerd la tasa de
descuento en referencia a las emisiones de honos ecuatorianos, mismo que la
Superintendencia de Compafias, Valores y Sequros sefalé que ¢l Ecuador cuenta
con un mercado de bonos corporativos de alta calidad.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por ventas sen reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,

Los ingresos comprenden &l valor justo del manto recibido o por cobrar por la venta de
bienes 0 la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compania.
El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
economicos fluyan hacia la compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
companfa hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere
los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el

derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismaos.
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Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacidn del contrato. El resultado de una
transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de
las siguientes condiciones:

e £l importe de los ingresos de actividades ordinarias puedan medirse con
fiabilidad:

s Sea probable gue la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion,

s El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconacen a
medida que son incurridos, independientemente de {a fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen,

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el pericdo en el cual son
incurridos.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casos en 10s que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ol reflejo de lz esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y fa Compania tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder ai pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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(3) Saldos con partes relacionadas

Los saldos con partes relacionadas se resumen de [a siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S, dolares)

Cuentas por cobwar relacionadas (Note 5

Atiscode Strategic Communications and

Public Relations S.A. 134591 {
134,69 0
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. délares)
Cusntas por cobrar relacionadas Note 71)

Invesplan LC 0 21,502
0 31,502
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{4) Efectivo y equivalentes de efectivo

(5)

La cuenta efectivo y equivalentes de efective se halla conformada por:

Diciembre 31,
2016 2015

{en U.S. dolares)

Caja 314 250
Bancos £38,138 237,143
638,451 237,393

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
016 2015

{en U.5. dblares)

[

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales 42,356 100,111

Partes relacionadas (Nota 3) 134,691 4]
{-) Provision de cuenias incobrables {9,159) {9,159
{-) Provision por deterioro {7,070} (6,169
Otras cuentas por cobrar 642 6,711
Anticipo proveedores 8,000 38,680

169,459 130,174
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£l movimiento de la provision de cuentas incobrables fue de Iz siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)

Provision de cuentas incobrables

Salda inicio del ano 9,159 18,477
Baja 0 (9,318)
Saldo al fingl del ano 9,159 9,159

Ef movimiento de ia provision por deterioro fue de la siguiente manera;

Diciembre 31,
201 2015

(en U.S. dblares)

Provision por deterioro

Saldo inicio del ano 5,163 0
Adiciones 01 5,169
Saldo al final del afo 7,070 6,165

24



PUBLIPROMUEVE S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de ios Estados Unidos de América ~ USS

(6} Activos por impuestos corrientes

La cuenta se incluye lo siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dblares)
Credito tributario WA 80,311 50,743
Crédito tributario renta (Nota 23) 14,555 107,363
94,866 158,105

{7) Pagos anticipados

Los pagos anticipados se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
016 2015
(en U.S. dolares)
Sequros prepagados 6,131 Q0
6,131 0
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(8) Propiedades y equipos
El detalle de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

{en 1.5, dolares)

Edificio 30,000 0
Muebles y enseres 51,978 61,978
Equipo de computacion 84,760 107,783
Vehiculos 208,384 208,384
Deprec. acumulada (155,990) (105,711}

229,132 272,434

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, of movimiento de propiedades y eguipos es como se
indica a continuacion:

{Ver detalle en 12 pagina siguiente)
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$S

{9) Activos intangibles
El movimiento de la cuenta actives intangibles es el siguiente:

Diciembre 31,
201 2015

(en U.5. dolares)

Software

Saldo inicio del ano 31,643 31.377
Adiciones 7,658 3,360
Baja 0 (3,094}
Saido al final det ano 358,301 31,643

Amortizac. acum. software

Salda al inicio del ano 13,348 5,595
Aumento de amortizacion 11,478 10,847
Baja 0 (3,094)
Saldo 2l final del afo 24,826 13,348
14,475 18,295
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{10) Otros activos no corrientes

Un resumen de otros activos ne corrientes, es como sigue:

[

2016 2015

(en U.S. ddblares)

Inversiones
Punta Centinela Yacht Club 15,680 15,680
Tecocel S.A. 26,323 18,032
Southconsulting 5.A. 130,000 130,000

172,003 163,712

{11} Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
La cuenta esta conformada de i3 siguiente manera:
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)

Cuentas por pagar no relacionadas

Proveedores mercadeo directo 815,608 295,556
Proveedores gastos generales 116,251 4,467
931,860 300,064
Gtras cuentas por pagar

Dividendos por pagar (Nota 3) 0 31,502
Varias 8] 313

0 31,815

931,860 331,879
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(12} Provisiones

Las provisiones de servicios se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015

{en U.5. dolares)

Servicios

Facebook 0 22,988

Google 0 26,338

El Comercic 0 1,200

Impaktu 0 1,700
0 52,227

{13} Pasivos acumulados

La cuenta pasivos acumulados esta conformada por:

Diciembre 31,
2016 2015

{en U.S. dblares)

Décimo tercer sueldo 3,468 3,230
Décimo cuarto sueldo 4,011 4019
Vacaciones 23,324 18,165
Participacion trabajadores (Nota 23) 19,790 17 689

50,593 44,103
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(14} Obligaciones corrientes

Un resumen de las obligaciones corrientes, es el siguiente:

Diciembre 31,
2016 015

{en U.S. dolares)

sJ

Con la Administracion Tributaria

Retenciones de impuesio a la renta 29,603 27,838
Retenciones WA 83,746 11,61¢
Contribucion solidaria 17 J
Con el JESS
Aportes a la seguridad social 10,976 12,232
Préstamos 2017 3,755
Fondos de reserva 512 350
136,970 55,793
(15) Obligaciones patronales largo plazo
£l detalle de las obligaciones patronales es el siguiente:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Jubilacion patronal 97,249 36,602
Desahucio 30,333 16,404
127,582 53,006
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El movimiento de la provision de jubilacién patronal a continuacién:

Diciembre 31,
016 2015

{en U.S. dblares)

Jubilacion patronal

Saldo imicio del aho 36,602 72,729
Costo laboral 11,774 13,903
Costo por intereses 2,287 4,756
(GGanancias actuariales 51,035 {13,758)
Liquidaciones anticipadas {4,450) (47,027}
Saldo al finat del ano 97,249 36,602

El movimiento de la provision de desahucio a continuacian:

Diciembre 31,
016 2015

{en U.S. dblares)

Desahucio

Saldo inicio del afio 16,404 20,407
Costo laboral 6,535 12,548
Costo por intereses 1,018 1,311

Ganancias actuariales 12,470 {16,201)
Pagos efectuados (6,094) {1,663)
Saldo al final del ano 30,333 16,404
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(16) Pasivos por impuestos diferidos

(17

Incluye:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Pasivos por impuestos diferidos 12,425 16,974

12,425 16,974

Corresponde a una diferencia temporaria imponible, ya que se conoce de un evento
que en el futurg, es decir hasta el término de la vida 0til de los vehiculos superiores a
US § 35,000 generard un gasto no deducible, por tal se reconoce un impuests diferide

pasiva,

Patrimonio de los accionistas

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compariiza PUBLIPROMUEVE
5.A. es de USS 267,000 que representan 267,000 acciones de un valor nominal de US$
1.00 cada una.

b) Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a los aportes econdmicos efectuados por ios accionistas para futuras
capitalizaciones que tienen un acuerdo formal de capitalizacién, v que por lo tanto
califican como patrimonio.

¢) Reserva Legal

De acuerde con la normativa vigente, 1a Compadia debe apropiar por lo menos el 10%

de la utiidad neta del afc a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito.
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d} Otros resultados integrales-Ganancias y pérdidas actuariales

Las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
ganancias actuariales no liguidadas, rendimientos de los activos del plan v los cambios
en ef techo del active para cada plan de beneficios definidos son reconocidos v
prasentados como “Partidas que no se recdlasificardn al resultado del periodo” en Otros
Resuitados Integrales. La Compania aplica este tratamiento contable a partir en funcién
a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a large plazo y
post empleo son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compahias.

e) Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, excepio por los ajustes provenientes de {a adopcion
a las NIIF, el saldo de las ganandias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y diertos pagos tales
como re liquidacion de impusstos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas internacicnales
de Informacién financiera "NIIF” qgue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las "NilF”, gue generaron un saldo acreedor, solo podré
ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v fas del
ultimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidacion de la compafia,
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(18) Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios corresponden a I integracion de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
016 2015

{en U.S. ddélares)

Ventas desarrollo digitat 1,971,839 1,040,455
Yentas comunicacion digital 1,604,356 0
Ventas programas de fidelizacion 805,389 0
Otros ingresos operacionales 100,638 0
Ventas mercado directo 28,159 2,640,397
Ventas proyectos especiales 10,950 16,648
Ventas investigacion 0 299,611
Ventas Club Mies 0 166,894

4,521,331 4,164,005

{19) Costos de ventas

Se refiere a los desemboisos realizados para la generacion del servicio prestado, a
Continuacion su composicion;
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)

Costos programas de fidelizacion 1,185,314 0
Costos comunicacion digital 1,025,192 0
Costos desarrollo digital 688,932 714,519
Otros costos operacionales 72,162 0
Costos proyectos especiales 7,027 710
Costos mercade directo 1,432 1,323,941
Costos investigacion 0 146,684
Costos Club Wiites 0 200,002

2,980,059 2,385,857
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{20) Gastos administrativos y de ventas
Los gastos administrativos y de ventas, presentan la siguiente composicion:

Diciembre 31,
201 2015

{en U.5. dolares)

Impuestos, multas y seguros 406,268 68,117
Gastes téonicos 340,854 56,069
Sueldos y beneficios sociales 296,717 1,181,281
Locales y servicios 233,997 256,581
Viajes y movitidad 28,408 39,767
Participacion trabajadores (Nota 23} 19,790 17,689
Gastos generales 14,188 17,739
Gasto deterioro Q01 6,169
Comisiones por ventas J 3,630
1,341,118 1,647,042

(21) Pérdidas
La cuenta de pérdidas corresponde a:

Diciembre 31,
016 2015

{en U.S. dblares)

Gastos financieros 2,845 1,965

2,845 1,995

36



PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS

{(22) Ganancias
La cuenta ganancias corresponde a {3 integracion de los siguientes rubros:

Diciembre 31,

2016 2015

(en U.S. dblares)

Reversion jubilacion patronal 4,450 0
Otros ingresos 1,634 60,107
Dividendos ganados 0 505

6,084 60,612
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{23) Conciliacién tributaria

Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2016 v 2015, Ias partidas conciliatorias
que afectaron el resultade del gjercicio contable, a fin de determinar el impuestc a ia
Renta fueron:

Diciembre 31,
2016 2015

{en U.S. dolares)

Utilidad del ejercicio antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 131,833 117,926
{(+) Gastos no deducibles 363,388 33,537
{-} Otras rentas exentas {4,450} {505
{-) Otras deducciones 0 76
{+) Participacién trabajadores atribuible a
INgresos exentos 668 0
(+) Participacion de los trabajadores en las
utifidades Nota 13) {19,790} {17 ,689)
Utilidad gravable 472,248 133,345
Impuesto a la renta, estimado 103,895 29,336
Anticipo determinado 28,698 42,814
Retenciones que le efectuaron a la Compania {55,122) {48,637)
Credito tributario afios anteriores {63,328) 0
Saldo a favor de la Compania (Nota 6) (14,555) (5,823)
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Aspectos Tributarios

Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico
el Codigo Crganico de fa Produccicn, Comercio e Inversiones (COPCH, el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacidon desde enerc de 2011, entre las méas importantes
tenemos:

a)

b)

d)

e)

f)

En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas {as sociedades, de 1
{un} punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el ano 2012 v 22% para el afo 2013 y siguientes
ejercicios.

Establece {a rebaja de 10 puntos del impuesto a fa renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas 2 llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del impuesto a la Renta después del quinto aho
de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipc del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricofas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior & un ano.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion gue
corresponda a la adguisicion de maguinarias, equipos v tecnologias destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de
generacién de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la
activided productiva y a la reduccidn de gases del efecto invernadero, gue no
hayan sido regueridos por las autoridades ambientales.

Son deducibles 05 pagoes de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externcs conferidos de gobierno a
gobierno © por organismaos multilaterales. £ estos casos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, a iz fecha del registro del ¢rédito o
su novadion; vy st de heche las excedieren, se deberd efectuar la retencién
correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible.
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La falta de registro conforme a las disposicicnes emitidas por el Directorio del
Banco Central del Ecuador, determinard gue no se puedan dedudr los costos
financieros del crédito. Tampoco saran deducibles los intereses de los creditos
provenientes de instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor imposicon.

Exonera del pago del Impueste 3 la Renta los ingresos gue obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
opéren negocios en marcha.

Estan exonerados del impuesto a [a Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamaos realizados por 12 sociedad empleadora para que €l
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve [z propiedad de Ias acciones.

Las sociedades gue transfieran por o menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del impuesto a
la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 anos
calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de 03
trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los fimites minimos, la
sociedad debera liguidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente,

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgo la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a)

b)

c}

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacidn de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificades.

Se establece una limitacion a la exencidn correspondients a dividendos vy
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, ia exencidén del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la excneracion parz la gananda ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o particdipaciones. las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento seré
sancionado con una multa del 5% del valor real de I3 transaccion.
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Se elimina la exencidn por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta fija
para !as sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re avallo,
na sera considerade como deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos anos sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al [ESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pafs.

Se eliminan ias condiciones que actuaimente dispone ia Ley de Regimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la dedugibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuadoes
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando gue ei reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

Mo se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ccasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a ia tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuestc a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible gue
corresponda 2 la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarics o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menaor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

m) £} ingresc gravable gue obtenga una sociedad o persona natural no residente en

el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo 12 sociedad
receptora de |z inversidn actuar como sustituto del contribuyente y efectuar ia
retencidn del impuesta.
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Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acdones,
participaciones o derechos de capital:

* Elingreso sera el valor real de la engjenacion.

e [l costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicien o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera.

e Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacion.

Para efectos del célcuio del anticipe de impuesto a la renta, no se debers incluir
en la base de calculo el valor del re avalo de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimenic.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por ia generacion de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacidn tecnolégica v aguellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneticios tributarios para el pago del Impuesio a la Renta que reconoce el Codigo
de la Producadn.

Se establece como hecha generador del impuesto a {os aclivos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuestc a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanisma de extincidn de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
el exterigr.
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{25) Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de |a emisidn de los presentes estados
financieros no se han presentado eventos gue se conozca, en la opinidn de la
Administracion de la Compania, que puadan afectar la marcha de la misma o puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que ng se haya revelado en
los mismas.

{26) Aprobacion de los estados financieros

Los estados finandieros de la Compafia, al y por el afio terminado e 31 de diciembre
de 2016, han sido aprebados por la Gerencia en fecha febrero 24 de 2017, y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion, En opinion de la Gerencia de la
Compafia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Acdionistas sin
madificaciones.
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