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PUBLIPROMUEVE S.A.
Estados Financieros Auditados
Aly por los afios terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresade en dolares de los Estados Unidos de América)
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Assurance
&Services:

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
PUBLIPROMUEYVE S.A.

Quito — Ecuador, abril 04 de 2014

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafifa PUBLIPROMUEVE
S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 v los estados
de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2012, que se presentan para fines comparativos,
no fueton examinados por auditotia, por lo que no emitimos una opinién sobre los mismos.

Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de la Compafia PUBLIPROMUEVE S.A. es responsable de la preparacién
¥y presentacion tazonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye el diseiio, la implantacién, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de forma que estos no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboraciéon de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

| Respounsabilidad del anditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditorfa comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, as{ como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditorfa.

w

Baron de Carondelet N37-55 y Av. América
Edificio Oriflame Primer Piso

Teléfonos: 2271-224 [ 2274-513
www.asauditores.ec T
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4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compania PUBLIPROMUEVE
S.A., al 31 de diciembre de 2013, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminados en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad.

Opinin

ASSURANCE & SERVICES
- | AUDITORES INDEPENDIENTES
! R.N.A.E 00603

Edgar Ortega F.
Representante Légal

Bardn de Carondelet N37-55 y Av. América
Edificio Oriflame Primer Piso.

Teléfonos: 2271-224 | 2274-513
www.asauditores.ec

Quito - Ecuador
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PUBLIPROMUEVE S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2013 2012
Activos cortientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) Ussy 317,703 650,130

Cuentas por cobrar, neto de estumacion de provision
para cuentas de dudoso cobro de US§ 18,477

en el 2013 y 2012 (Nota 4} 263,199 139,670
Activos por impuestos corrientes (Notas 5) 65,668 70,936
Pagos anticipados (Nota 6) 147,440 ° 81,284
Otras cuentas por cobrar 2,920 0
Total activos cortientes 796,931 942,021

Activos no cotrientes

Propiedad y equipo neto de depreciacién acumulada

de US$ 141,940 en el 2013, USS 105,537 en el 2012 (Nota 7) 86,902 117,681
Activos intangibles (Nota 8) 12,266 34,878
Otros activos no corrientes (Nota 9) 33,712 33,712

Total Activos US$ 929,810 1,128,292
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PUBLIPROMUEVE S.A.,
Estados de Situacidén Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - US§)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2013 2012
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar (Nota 10) US$ 26,289 15,234

Obligactones {inancieras corrientes (Nota 11) 0 288,896

Pasivos acumulados (Nota 12) 49,688 41,780

Otras obligaciones cortientes (Nota 13) 123,251 123,871

Total pasivos corrientes 199,228 469,781
Pasivos no cortientes

Obligaciones patronales largo plazo (Nota 14) 110,064 73,141

Total Pasivos USs§ 309,292 542,922
Patrimonio de los accionistas

Capital - acciones ordinarias nominativas de US§ 1

cada una, 267,000 suscritas y pagadas (Nota 15) 267,000 267,000

Reserva legal (Nota 15) 34,075 28,762

Resultados acumulados: (Nota 15)

Reserva capital 0 108,614

Adopcidén primera vez NIIFs 13,231 13,231

Resultados acurmulados 306,213 167,763
Total patrimonio de los accionistas Us$ 620,518 585,370
Total pasives y patrimonio de los accionistas US§ 929,810 1,128,292
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2013 2012

Ingresos operativos

Ingresos operacionales (Nota 16) US$ 4,656,465 5,903,728

Costos de ventas (Nota 17) (1,892,159) (3,861,828)
Utlidad biruta en ventas 2,764,306 2,041,899
Gastos operacionales

Gastos de venta y administrativos 2,522 858 1,827,131

Depreciaciones y amortizaciones

propiedades y equipos e intangibles (Nota 7 y 8) 169,583 77,268

Utilidad en operacién 71,865 137,500
Otros ingresos (gastos)

Otros gastos (Nota 18) (64,227) (64,083)

Otras rentas (Nota 19) 80,622 16,636

Total otros ingresos / (gastos) neto 16,395 (47.447)
Utilidad del ejercicio antes de la participacidn de los

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal US§ 88,260 90,053

Participacion de trabajadores (Nota 20) 13,239 13,508

Impuesto a la renta (Nota 20) 39,873 23420
Utilidad liquida del ejercicio Uss$ 35,148 53,126
Utilidad neta por accion US$ 0.13 0.20
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Estados de Flujos de Efcctivo
Adfies terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En délazes de los Estados Unidos de América - USS)

2013 2012
[lujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes Uss 4,335,283 5,877,706
Efectivo pagado a proveedores, empleados (+.479.018) (5.757.922
tfectivo provisto en las operaciones 56,265 119,784
tifectivo provisto otros, neto 16,395 16,630
[ifectivo neto provisto en las actividades
de operacion 72,660 136,420
injos de cfectivo per las actividades de inversion:
Adquisicion de acciones de propiedad, planta y equipo (32477) (35,776}
Adquisicion de acciones de activos intangibles 83,715) 0
Lfcetivo neto pagada en las actividades
de inversion {116,192) (35,776)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
PPréstamos bancarios (288,896) 288,890
Préstamos compaiiias relacionadas @ 19026
Efectivo neto {pagade) / provisto en las actividades
de financiamiento (288.896) 307,922
(Disminueidn} / incremento nete del efectivo y equivalentes
de efectivo (332,427 408,500
Lifectivo y equivalentes al inicio del afo 650,130 241,564
Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 3) Uss$ 317.703 650,130
Conciliacion de la utilidad neta al clectivo neto utilizado cn
las actividades de operacion
Utilidad liguida del ejercicio 35,148 33,126
Ajustes:
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 63,2506 77,268
Amortizaciin de activos intangibles 106,327 )]
Participacion teabajadores 13,239 13,508
Provision para jubilacion patronal 40,442 15,438
Impuesto a la renta 39,873 23,420
Cambios netes en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (123,529) (24,162)
Activos por impucstos cotricntes 5,268 0
Pagos anticipados (66,156) 40,618)
Otras cuentas por cobrar (2,920) 1]
Cuentas por pagar 11,055 2,511)
Obfigaciones patronales a largo plazo (3519 (425)
Pasivos acumulados y otras cuentas pos pagar {45,823) 21,377
Efectivo neto wtilizado por las actividades de operacion Uss 72,660 136,420
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PUBLIPROMUEYVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$

Constitucién y objeto

PUBLIPROMUEVE S.A., fue constituida en la ciudad de Quito- Ecuador, el 10 de abril de
1992, mediante escritura piblica otorgada ante el Notario Vigésimo Octavo del Distrito
Metropolitano de Quito, misma que fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas
mediante resolucién N° 92.1.1.1.0773 de 22 de mayo de 1992.

El objeto social principal de la Compaififa es el disefio, elaboracidn, importacion, exportacion,
comercializacidn, arrendamiento y distribucidn de vallas metdlicas, avisos, rotulacién, sefiales,
letreros, elementos y materiales publicitarios y sus componentes.

Bases de presentacién y preparacion de estados financieros

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién y
preparacitn de los Estados Financieros de la Compafifa se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafiia PUBLIPROMUEVE 8.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emiudas por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi
como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador.

La preparacién de los estados financiercs, conforme a la Norma Internacional de Informacién
Financiera, requiere el usc de clertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables.

Declaracién de camplimiento.-

La Administracién de la Compaiia PUBLIPROMUEVE S8.A., declara que la Norma
Internacional de Informacién Financiera ha sido aplicada integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.-
Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la

Compaiiia opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compafifa es el Délar de los Estados Unidos de
América.
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América —US$

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafiia PUBLIPROMUEVE $.A., comprenden los estados
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012; asi como los estados de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, los estados de cambios en
el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de
2013 v 2012,

Clasificacién de saldos en corrientes y no cortientes.-

En el estado de situacién financiera, los saldos se clastfican en funcién de sus vencimientos,
como cotrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los Estados Financieros; y, como no cortentes, los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compafiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones, Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el perfodo en ¢l cual 1a estimacidn
es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

Periodo econémico.-
La Compaiifa tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al afic al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiiia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja y bancos
sin restricciones, asi como 4 las inversiones de corto plazo y de gran liquidez.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorfas: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ba definido y valoriza sus
activos financleros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para su
negociacién. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con
el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como
mantenidos para su venta a menos que se designen como coberturas. Los activos financieros de
esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce
meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles para la
venta son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicién u origen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe
reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.~ Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se medirdn al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y
su variacion se afectard a resultados del periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas pot cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a su
costo amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o deterioro de valor
st lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafifa considera como tasa de descuento a la utilizada en un
instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudose cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del perfodo v se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo v el valor presente de los flujos

futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de intetés.

El criterto que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

10



(R NI U N,

AN

AN N N N P I . N R NP N N N NI

R N N A N N R N N A N N

(A N

T N N N N N N N N N W

PUBLIPROMUEVE S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$

o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de la
deuda principal.

* Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

¢ Desaparicién de un mercado activo para activos financiero.

® Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial,
aunque la reduccién atn no se pueda identificar con los activos financieros individuales
en la cartera,

Otras cuentas y documentos por cobrar.-
Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se Incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros anticipos, etc.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo los intereses
implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial, '

Propiedad, planta y equipo

Propiedades y equipo.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidén del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- para las partidas de propiedades y

equipos, la Compafia después del reconoctmiento inicial, reconoce sus activos fijos al costo
menos la depreciacidén acumulada y el impozrte acumulado de las péedidas de deterioro de valor.

11
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembzre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacién y vidas ttiles.- Fl costo de propiedades v equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y métode de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en estimacidn
contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Tipo de activo % Depreciacién Afios vida 1til
Vehiculos 10% 10
Muebles y enseres 10% 10
Maquinaria y equipo 10% 10
Equipos de Computacion 33% 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del redro o venta
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y ¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada petiodo, la Compaiia evaliia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valot en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los tiesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que

su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

12
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su impozte recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo)
en afios antertores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Activos intangibles.-

Los activos intangibles estin registrados al costo y se presentan netos de la amortizactdn
acumulada y constituyen el Software propiedad de la Compafifa, dichos cargos diferidos son
amortizados por el método de linea recta con un porcentaje equivalente al 20% anual.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a
terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; ¢ cuando surgen del registro
inicial de una combinacidén de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que munca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utlizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

13
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
serd del 22% sobre las utlidades gravables para el afio 2013 (23% para el afio 2012} {12% -13%
para los afios 2013 y 2012- si las utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el contribuyente
hasta el 31 de diciembre del aflo siguiente).

Impuestos diferidos.~ El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impomnibles. Se reconocerd un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a carnbios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
petiodo, excepto en la medida en que se relactone con partidas previamente reconocidas fuera

de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Obligaciones Financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estas obligaciones se registran subsecuentemente 2 su costo
amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos de transaccién) y
el valor de redencién se reconoce en el Estado de Resultados durante el pedodo de la obligacidn
usando el métode del interés efectivo.

14
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PUBLIPROMUEYVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-

Corresponde principalmente a:

¢ Ia participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisidn es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como patte de los gastos de
operacidn,

¢ Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

¢  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los benefictos econdmicos requeridos para
cancelar una provisidén, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- El Cddigo del Trabajo de la Repuablica del
Ecuador establece el derecho de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 aflos en una misma institucién.

En adicidén, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de

indemnizar a los empleados con el 25% de su ltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

15
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PUBLIPROMUEVE S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délases de los Estados Unidos de América — US$

La Compafifa establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de actuarios
consultores. No se mantiene ningln fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacién patronal v desahucio ha sido determinado mediante el
método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método los beneficios de
pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
tomando en consideracién el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

Las hipétesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Muijeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

16
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$

Experiencia de Rotacién

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoracién 31/12/2013
"T'asa de descuento 7,00%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de inctemento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la
antigiiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la
valoracién actuarial.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor juste del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes
o la prestacién de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafifa. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaiifa hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los tiesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

17
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembte de 2013 y 2012

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Prestacion de servicios.-

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacién de servicios se reconocen cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

* la Compafifa ha transferido al comprador los resgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

* La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

e  LElimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

*  Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaceion; y

® los costos incurridos, 0 por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.
Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se
registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.

Compensacidon de saldos y transacciones.-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con otigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su

I8
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O importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
S presentan netos en resultados.

O , : .

- (3) Efectivo y equivalentes de efectivo

—

. e diciembre de , Ia cuenta se halla conformada por:

. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ball formada p

s

o 2013 2012

9,

\_) Cajas US$ 130 130
:) Bancos 317,573 0]
. Inversiones 0 650,000
-/

o USs 317,703 650,130
C)\

) {(4) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente
detalle:

.‘
;

2013 2012
Cuentas por cobrar Comerciales
Clientes Locales US$ 281,676 158,147
Menos estimacién para cuentas de dudoso
cobro (18,477) (18477)
Total cuentas por cobrar neto de estimacidén
para cuentas de dudoso cobro US$ 263,199 139,670
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2012

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

(5) Activos por impuestos cortientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el resumen de activos por impuestos cotrientes es como

sigue:

2013 2012
Crédito Tributario IVA USsS 0 19,185
Retenciones en la Fuente 65,668 51,751
US$ 65,668 70,936

(6) Pagos anticipados
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de esta cuenta es de US§ 147,440 y US§ 81,284
respectivamente, y corresponde a anticipos entregados a proveedores.

(7) Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el movimiento de propiedad y equipo es como se indica a
continuacién:

20
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en d6lares de los Estados Unidos de América — US$

(8) Activos Intangibles

®)

El movimiento de la cuenta activos intangibles al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estd
conformado de la siguiente manera:

013 2012
Software
Saldo al inicio del afio USs$ 67,837 0
Adiciones 83,715 3,094
Reclasificaciones Us$ 0 64,743
151,551 67,837
Amortizac. Acum. Software
Saldo al Inicio del afio 32,959 0
Aumento de amortizacién 106,327 32,959
139,286 32,959
Total de Activos Intangibles USs 12,266 34,378

Otros Activos no cotrientes

Un resumen de otros activos no corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Inversiones
Punta Centnela Yacht Club Us§ 15,680 15,680
Tecoccel S.A. 18,032 18,032
Us$ 33,712 33,712
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(10) Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar estin conformadas de la siguiente

manera:
2013 012
Cuentas por pagar locales USs 1,373 3,729
Proveedores Metcadeo Directo 13,950 3,294
Proveedores Gastos Generales , 10,967 8,211
US$ 26,289 15,234

(11) Obligaciones financieras corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el ru;bro de obligaciones financieras corzientes, se halla

conformado por: 1

2013 2012
Sobregiros Bancatios . USS 0 288,896
Us$ 0 288,896

(12) Pasivos acumulados

La cuenta Pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estd conformada por:

2013 2012
Décimo tercer sueldo USs$ 11,567 9,056
Décitmo cuarto sueklo 24,882 19,216
Participacién trabajadores 13,239 13,508
Uss 49,688 41,780

23
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Notas a los Estados Financieros
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(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$

(13) Otras Obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta cuenta incluye lo siguiente:

Obligaciones fiscales

Retenciones en la Fuente
Retencion de TVA

Impuesto a la Renta del Hjercicio
IV A en ventas

Obligacicnes con el IESS
Aportes z la Seguridad Social
Préstamnos IESS por pagar
Fondos de Reserva

Obligaciones con los trabajadores

Sueldos Por Pagar
Comisiones por pagar

2013 2012
US$ 24,223 21,343
17,751 39,470

1,416 18,871

36,591 0

33,385 24,424

5,903 4,630

1,482 507

0 11,280

2,500 3,345.99

US$ 123,251 123,871
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$

(14) Obligaciones patronales latgo plazo

El detalle de las obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 201
Jubilacion patronal USsH 88,042 63,188
Desahucio 22022 9,953
USs 110,064 73,141

(15) Patrimonio de los socios

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Compania PUBLIPROMUEVE S.A.
es de US§ 267,000.00 que representan 267.000 acciones de un valor nominal de US$ 1.00 cada
una.

b) Reserva Legal

De acuerdo con la normativa vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito.

c) Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2013, 2012, excepto por los ajustes provenientes de la adopcién a las
NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a disposicién de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién
de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de Ia adopcidn por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podri ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dltimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compatiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resultados acumulados
y por los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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(16) Ingresos operacionales

7

Los ingresos operacionales corresponden a la integracién de las siguientes cuentas:

Ventas Investigacion

Ventas Call Center

Ventas mercadeo directo
Ventas noticiero Tame
Ventas comunicacion digital
Ventas produccion externa
Ventas proyectos especiales
Ventas arte urbano

Ventas Club Miles

Costo

2013 2012
US$ 291,178 1,402,288
1,260,612 0
1,561,421 1,717,874
4871 68,850
237,843 583,736
0 1,605,812
1,300,540 0
0 17,070
0 508,098
US$ 4,656,465 5,903,728

Se refiere a los desembolsos realizados para la generacion del servicio prestado, a continuacién

su composicidmn:

Costo por Investigacion

Costo por Call Center

Costo por mercadeo directo
Costo por noticiero Tame
Costo por comunicacién digital
Costo por produccidn externa
Costo por proyectos especiales
Costo por arte urbano

Costo por Club Miles

2013 2012
US$ 46,522 0
106,803 371,657
757,032 1,105,541
3,581 19,340
100,656 288,831
0 1,587,088
877,565 0
0 4,366
0 485,006
US$ 1,892,159 3,861,828
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PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délates de los Estados Unidos de América — US$

(18) Otros Gastos

2013 2012
Gastos Generales USss 64,227 64,083
USs$ 64,227 64,083

(19) Otros Ingtesos

La cuenta de otros ingresos corresponde a la integracién de las siguientes cuentas:

2013 2012
Intereses Ganados USs 14,256 16,071
Dividendos Ganados 1,082 566
Ingresos Over Comission 65,284 0
USs$ 80,622 16,636
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PUBLIPROMUEVE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amética — US$

(20) Conciliacién tributaria

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2013, las partidas conciliatorias que afectaron el
resultado del gjercicio contable, a fin de determinar el Gasto Impuesto a la Renta fueron:

Utilidad del ejercicio

Mais gastos no deducibles

Mas pasrticipacidn atribuible a ingresos exentos
Menos otras deducciones

Participactén de los trabajadores en las utlidades

Utilidad gravables

Impuesto a la renta, estimado

Anticipo determinado
Anticipo pagado 2013
Anticipo pendiente de pago

Credito tributario afios anteriotes
Retenciones que le efectuaron a la Compafifa

Saldo a favor de la Compaiiia

2013

US$ 88,260

670
0

(54,013)
34,917

(13,239)
21,678
US$ 4769
39,873
0
39,873

0
53,791

US$  (13,918)

2012

90,053

5,161
85

(34777)

60,522
(13,308)
47,014
10,813
23,420

0
23,420

0
60,758

(37,338)

28



Jl LU

NS AW R AR W

1

[y

AR PR WA N N

PUBLIPROMUEVE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$

(21) Otros aspectos relevantes
Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orginico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

* La reduccidén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013.

* Dxoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
mversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
priotitarios para el Estado.

¢ Deduccidn del 100% adicional para el cilculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

* Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e La reduccién progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

¢ Fxoneracidn del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afo de
operacién efectiva para las nuevas sociedades.

»  [Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por insttuciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cddigo.

(22) Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Desde el 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha de la emisién de los presentes estados
financieros no se han presentado eventos que se conozca, en la opinidén de la Administracién

de la Compaiila, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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(23) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Ia Compaiiia, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013,
han sido aprobados por Ia gerencia en fecha febrero 03 de 2014, y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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