Quito, 18 de abril de 2,012

INFORME DE COMISARIO

Alos miembros del Directorio y Accionistas de
LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

1. He examinado los estados financieros de LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A,
al 31 de diciembre del 2018, y sus correspondientes notas y mas documentos contables
que respaldan las operaciones por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros y sus notas han side preparades de acuerdo con Normas internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y son de responsabilidad de la administracion de la

compafifa.

2 Eilexamen fo realicé de acuerdo con los requerimientos exigidos por la Superintendencia
de Comparifas del Ecuador y en lo aplicable, de conformidad con Normas Ecuatorianas

de Auditoria.

3. En mi opinién, i balance general con un total de activos de US$28.192.266 pasivo total
de US$18.335.283, capital suscriio y pagado de US$600.200, patrimonic neto de
1US$9.856.983, ufilidad . neta del afio corfente de US$S$9.332.037, presentan
razonablemente, en los aspecios mas importantes, la posicidn financiera de Laboratorios
Bagé del Ecuador S.A. al 31 de diciembre def 2018 y los resultados de sus operaciones

por el arto terminado en esa fecha.

4.  Segun explica la Administracién en la nota 2.1, los esiados financieros de Laboratorios
Bago del Ecuador S.A., correspondientes al afio 2018, han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) vigentes a la fecha de
emision de los estados financieros y emitidas por el IASB {Infernational Accounting
Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan [a adopcién integraf,

explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

l.os estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la
autorizacion del Representante legal de la Compariia con fecha 8 de abril del 2019 y

posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para



su aprobacion definitiva.

5. Laboratorios Bagd del Ecuador S.A., es una empresa ecuatoriana con inversién
extranjera dedicada a la produccién y comerdializacion de productos farmacéuticos. La
compafiia es subsidiaria directa de East Brand Holding GmbH, una entidad ubicada en
Austria vy posee &l 80% del capital, siendo su principat accionista que integra el Grupo de
empresas Bago de Argentina, mulfinacional de productos farmacéuticos. Desde Abril dei
2006, la compaiiia distribuye mayormente sus productos a través de Leterago S.A.
distribuidor exclusivo, bajo las condiciones y precios fijados por Laboratorios Bagd del
Ecuador S.A. El Gitimo contrato firnado el 15 de mayo del 2017 tiene vigencia de un
afio el cual se renueva cada afio automaticamente por un periodo sucesivo de un afio a
menos que las partes decidan lo contrario; mismo que ha sido renovado

automaticamente hasta mayo del 2022.

6. Como se menciona en el punto 5 de este informe, las actividades de la Compafiia y sus
resultados dependen fundamentaimente de las vinculaciones y acuerdos existentes con
sus compafiias refacionadas y de los acuerdos de distribucion con su distribuidor
exclusivo. Laboratorios Bagd del Ecuador S A genera su propio flujo para sus
cperaciones, sin embargo, por politica de Casa Matriz en el caso que se necesitara
fondos para la operacién una de sus filiales, la Casa Matriz, seria la que preste los

mencionados fondos.

7. Del total del pasivo de la comparfiia por US$18.335.283, US$7.156.587 corresponden a
compafias relgcionadas y se han generado basicamenie por importaciones de
productos para la venta. Este pasivo no genera intereses y es exigible en el corlo plazo.

Al cierre del ejercicio se encuentran vencidos US$24.568.

8. De acuerdo con la legislacitn tributaria vigente, existen normas sobre la determinacion de
resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.
Adicionalmente a su declaracién anuat de impuesto a la renta, se presenta en las oficinas
dei Servicio de Rentas Internas un informe integral de precios de transferencia referente a
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e informe o
S$3.000.000 solo se presenta Anexo) Se incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales.
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A la fecha, la administracién considera, segin las conclusiones del estudio preliminar,
que las transacciones entre compafiias relacionadas del exterior durante el afio 2018, se
han efectuado a precios similares a los de plena competencia, es decir no se produciran
efectos significativos en el impuesto a la renta del afio 2018 por este concepto. El

estudio final serd entregado a las autoridades fiscales en el plazo requerido por estas.

8. Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NHF 15

Como se menciona en la nota 2.16, en el afio 2018 se adoptan ias nuevas normas
referentes a NHF 9 y NIIF 15

NIIF 8 “instrumentos financieros” ~

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Iinstrumentos
Financieros: Reconodmiento y Medicion™ con un modelo {nico que tiene inicialmente soio
dos categorias de clasificacion: costo amorizado y valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaftia no tuvo un impacto significativo come resuitado

de la aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIiF g,

NIEF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NHF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias®, a la NIC 11,
*Contratos de construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de
ingresos. La nueva nonma se hasa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el
control de un bien o servicio se fransfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de
control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios

La NIIF 15 es efectiva a pattir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para
ta transicion, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral
con aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en
resultados acumuiados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones
adicionales. La Compafiia eligié el ulimo método mencionado.

Come resultado de su aplicacién, ia Compafiia no tuve un impactoe significativo por la
adopeién de fa NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia
de la identificacidn de una Unica obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el

punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el centrol del activo sea

transferido al cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacién de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria

requerirse modificar ciertos procesos intemos actuales.
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La Compafifa ha cambiado de forma voluntaria la presentacion de ciertos montos en el

estado de situacién financiera para reflejar la terminologia de la NHF 15:

Los aclivos de contratos reconocidos en relacion con servicios prestados no facturados antes
se presentaban como parte de las cuentas por cobrar comerciales.

Los pasivos de contratos relacionados con ingresos diferidos e ingresos recibidos por
anticipado antes se presentaban come otros pasivos no financieros.

Los pasivos de contratos relacionados con el programa de fidelizacion de clientes antes se
presentaban como ingresos diferidos.

Los efectos determinados por la administracién por la aplicacion de los cambios en NIIF

15, con afeccion a resultados acumutados, fueron por un total de US$602.267.

Comgo se menciona en la nota 17, a partir del afio 2017 la compafiia adoptd un
tratamiento diferente con el valor del impuesto a la salida de divisas {ISD), pues en
conjunto con el criteric de sus asesores tributarios y en funcién de nueva informacién
obtenida, este concepto puede considerarse Crédito Tributario para disminucion del
impuesto a la Renta en aplicacion de la Ley reformatoria para la equidad tributaria en el
Ecuador (vigente), aplicada a tos productos que se encuentran en el listado publicado por
el Comité de Palitica Tributaria; el monto del crédito tributario al 18D para el afio 2018 fue
de US$425,636.

También en el afio 2018 se incluye en el célculo de impuesto a la renta el ingreso exento
por concepto de incremento netc de empleo asciende a US$ 619.701 con un beneficio
tributario a nivel de impuesto a ia renta de US$154.925, cabe indicar que es el primer afic
que la compafiia hace uso de este beneficio. Con respecto al incremento neto de empleo
existe una interpretacién sobre su aplicacién en el cual la Administracién Tributaria no se
ha pronunciado adn, sin embargo, la Administracion, en conjunio con sus asesores
tributarios han considerado factible aplicar esta deduccién especial para la Compatiia.

Con respecto a la situacion fiscal, los afios 2015 al 2018 estan aun abiertos a una posible
fiscalizacion.

RECLAMOS FISCALES

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia mantiene los siguientes procesos:

Juicios de impugnacién a resciuciones emitidas por el SRI sobre saldos no reconocidos
de procesos anteriores sobre reclamos de pagos indebidos de impuesto a la renta de los
afios 2002 gl 2008, cuyo valor en libros totaliza aproximadamente US$150.021, de lo cual
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se encuentra provisionado US$128.677. Dichas provisiones se reversaran en caso de
que el SRI emita las notas de credito a favor de la Compafiia.

OTROS ASUNTOS

Sifuacion econémica del pais

Como se menciona en la nota 1.1 a los estados financieros, a partir del 2017 y duranie
el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion;
sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal v el alto nivel de
endeudamiento del pais, continGan afectando principaimente a la liquidez de ciertos

sectores de la economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacidn y han implementado varias
medidas econdmicas, enire las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones,
optimizacion y reduccién del gasto pdblico, incremento de la inversién extranjera a
través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos
fributos. Asf también han implementado clertos beneficios tributarios y de otra indole con

el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la economia.

En julio del 2014, el Consejo de Fijacién de Precios de Medicamentos de Uso Humano
emitié mediante decreto ejecutivo No. 400 el nuevo esquema para fijacion de precios, el
mismo que contempla la regulacidén para més de 5,600 presentaciones comerciales de
medicamentos que son estratégicos, de un total de 10,500 presentaciones que estan

comercializandose en el mercado farmacéutico ecuatorianc.

La Administraci()n de la Compafiia considera que, a pesar de la situacion del pais en los
uitimos afios, es importante implementar nuevas estrategias comerciales e incrementar
la estructura comercial, también ha considerado mantener los precios de venta con un
minimo incremento y aplicar politicas comerciales competitivas para poder captar mas
clientes y tener una mayor incursién en el mercado obteniendo resultados positivos

de

Reformas Tributarias
El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo,

Yo
r’”w\?\}f



atraccion de inversiones, generacion de empleo y estabilidad y equilibrio fiscal” en el
suplemento del Registro Oficial No.309
Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

» Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por ¢l SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril de 2018. Adicionalmente, aplicacidn de remisidn sobre obligaciones aduaneras,
seguridad social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas,
etc,

+ Aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones) servicios bdasicos, coréditos educatives y becas, obligaciones con
Gobiernos Auténomos Descentralizados — GADS, empresas phblicas amparadas por
ta LOEP, impuestos vehiculares, Superintendencia de Caompaiiias, Valores y Seguros,
Contraloria Generat del Estado y demas entidades que eventualmente pudieran
acogerse a la ley. Existen plazos v condiciones diferentes dependiendo del tipo de
entidad,

« Exoneracion del impuesto a la renta -IR y anticipo para sectores priorizados y sujeto a
la generacién de empieo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios),
zonas no urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 afos) y sectores fronterizos (por 15
afios) siempre que la inversién se realice en un periodo de 24 meses contados desde
la publicacidn de la Ley.

+ Exoneracion det IR Exoneracion del impueste a la renta -IR y anticipo, sujetc a la
generacidn de empieo neto, para industrias basicas en todo el pais (por 15 afios), y
sectores fronterizos (por 20 afios),siempre gue la inversién se realice en un perjodo de
24 meses contados desde la publicacién de ia Ley.

+ Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a ia renta calculados
después del pago de IR, distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de
personas naturales no residentes en el Ecuador. No aplica exoneracion si el
beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad
que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos.

+ Se establecen cambios en fa aplicacion de la tarifa de IR del 28% a partir del 2019. El
porcentaje del 25% se mantiene, asi como también el 22%, para micro, pequefias
empresas, exportadores habituales.

s Se estahlece el IR dnico mediante tarifa progresiva a la ulilidad de enajenacion de
acciones.

+» Reduccion tarifa de IR en reinversion de utilidades, para impulsar el deporie, cuitura,
desarrolio, ciencia, tecnologia e innovacion.

« El porcentaje de retencién sobre dividendos o utilidades gue se aplique al ingreso
gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) vy la tarifa de IR aplicada por la sociedad a la correspondiente base
imponible.
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Modificacion de ia formula para determinar el anticipe de IR correspondiente al
ejercicio fiscal 2019 en adelants.

Anticipo de IR. Se elimina el saldo dei anticipo a liquidarse en declaracién dei préximo

afio (tercera cuota — abril del siguiente aiio); se elimina devolucidon del anticipo
mediante el {ipo impositivo efectivo (TIE); v, se contempla {a devolucion dei valor dei
anticipo que scbrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion impuesto
minimo).

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como materia prima e
insumos (semilfas, bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero
importados ¢ adquiridos en el mercado intemo, y partes y piezas para tractores de
llantas de hasta 200hp; y maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes y
piezas, de acuerdo con {0s Decretos que emita el Presidente entre otros.

Con respecto al VA, se establecen las siguientes reformas:

s IVA en compras: Usc de crédito fributaric de IVA en compras locales e
importaciocnes hasta dentro de 5 afios desde |a fecha de pago.

+« Retenciones: Devolucién o compensacién del crédito tributario de retenciones de
IVA hasta deniro de 5 afios desde la fecha de pago.

» Exportacion de servicios; Devolucion de VA en exportacion de servicios segtin lo
determine el Comité de Politica Tributaria.

+ Viviendas de interés social: Devolucion de IVA en construccion de vivienda de
interés social.

» Medios electronicos: Se efimina la devolucion de VA por use de medios de pago
electrénicos.

+ Devolucion del 50% del iVA pagado en actividades de producciones audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

Se elimina a la compensacidn como base imponible para el impuesto de Salida de
Divisas

Devolucidn a los exporiadores de servicios de 10s pagos realizados por concepto de
ISD que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte, conforme las
condiciones y limites que establezca el Comité PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a [a Ley de

Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principaies puntos

resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRl detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado
la transferencia del bien o la prestacién det servicio, sin contar con los activos,
personal, infraestructura, o capacidad material, directa o indirectamente, para prestar
{05 servicios 0 producir; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados,
se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.

Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

Condiciones para la deduccidon adicional de costos y gastos para el sector de
Economia Popular y Solidaria,
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¢« Sociedades emisoras de tarjetas de crédilo, se establece que las sociedades
emisoras de tarjeta de crédito o débito que paguen a no residentes deberén aplicar
las retenciones correspondientes,

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficial Suplemento N6.336 del 27
de septiembre de 2018, se reformé el articulo correspondiente a Retenciones en la
fuente por pagos realizados al exterior del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las sociedades emisoras de
tarjetas de crédito 0 de débito que por cuenta de tercercs paguen, acrediten o envien
ingresos gravados a favor de personas no residentes deberédn efectuar la retencion
conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos casos, y cumpliendo las

condiciones, limites y requisitos, gue establezca el SRI mediante resolucién.

+ Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucidn establecera
quienes son los contribuyentes obligados & presentar el ICT y definira el alcance de
revisién del auditor.

+ Se permite ja generacion de Impuesto a la Renta diferido activo a partir del afio 2018

por el gasto no deducible correspondiente a la provision por jubilacion patronal y
desahucic el cual podra ser utilizado Gnicamente al momento del pago por dichos
conceptos.

A {a fecha de emision de los estados financieros la administracién de la Compariia, una vez

analizadas las reformas mencionadas, considera que las mismas no generan impacto

significativo en sus estados financieros.

14.

15.

186.

Con relacion al aspecto societario, es importante mencionar que la administracién ha
dado fiel cumplimiento a ias resoluciones tomadas en Junta General de Accionistas.

L.a administracion de ia compaifiia informa que entre el cierre del ejercicio 2018, objeto
de este informe, y la fecha de emision de los estados financieros (8 de abril de 2019), no
se han producido eventos gue pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros, que no hayan sido revelados,

En lo referente a los procedimientos de control interno es importante mencionar gue el
objetive de 105 mismos es dar a la gerencia una razonable (no absoluta) seguridad gue
los activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicidn no autorizados,
y que las transacciones han sido efectuadas de acuerdo con las autorizacionss de la
gerencia y regisiradas adecuadamente para permitir la preparacion de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en &l
Ecuador. En el caso de Laboratorios Bago del Ecuador S.A. se puede observar que en
general los procedimientos de organizacion y controd responden satisfactoriamente a ios

objetivos bésicos de control interno. Sin embargo, es necesario mencionar lo siguiente:



a. Las actas de las juntas de accionistas deben ser debidamente foliadas para salvaguardar
su integridad, en fa actualidad estan foliadas pero con lapiz, deberian contener la

numeracian con tinta.
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