Quits, 10 de abril de 2:018
INFORME DE COMISARIO

A Tos miembros dal Diréciorio y Accionistas de
LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A,

1. He examinado los estados financieres de. LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR SA.
al 31 48 Diclembre del 2017, v sus correspondientes notas ¥y mas documentos:
contdbles que respaldan las operaciones por el afio terminado en esa fecha. Estos
estades Tinandieres. ¥ sus notds hai -§ido preparados de aguerdo con Normas
Internacionales de Informacién Firanciera (NIIF) y som de responsabilidad de la

administracién de la compadia.

2 Elexamsn lo reglisd de acuerdo coty [os réglierimientos exigidos por Ja Supeficientdsncia’
de Compaiiias dél Ecuadory en lo aplicable; dé confarmidad con Norizias Ecustorighas
de Auditoria,

3. En mi epinidn; el balance generat con un {otal de activos de US$H17.705.187 pasive total
de US$H10.984.608, capital suscrite y pagado de US$600.200, patrimoriit rets de
Us$s. 727578, utilidad nefa del afic cordente de USHE018.308, presentan
razenablements, en los aspecios mds importanies, fa posicidn finaniciera de Laboretorics
Bagd del Ecuador $.A. al 31 de Diclembre del 2017 v los resultados de-sus bperaciones
por ¢l ane terminadds en gsa facha.

4. Segin explica la Admiristracién en la ndta 2.1, los estatos finahcieros de Laboratotics
‘Bagd del Ecuader S.A., comespondientes al afio 2017, han sido preparados de acuerdo
con Normas Internaciondles de Infermacidn Financiera (NIF) vigentes a la fecha de
‘emisiér de: los estados financieros. y -emitidas por ef IASE (Internafional Accounting
Standard Board) que han sido adoptddas & Ecuador ¥ répresentan la gdopaidn infsgral,

explicha y sin reservas de las referidas normas internacionates:

Los estados finencieros al 31 de. diciembre del 2017 han side emifidos con l&

autorizacion del Representarite legal de la Compafifa con fecha 6 de abril del 2018 v
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posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para

‘su aprobacion definitiva,

‘Laboratorios Bagh .gél Ecuador S:A., €% Una empresa ecusdioriang con inversién

extranjera dedicads 2 & produtcion v somercializacion de productos farmacéuficos. La

compafila e subsidiaria directa de East Brand Heldihg GmbH, una eitidad ubicadz eh

Austrta y posee el 80% sl capital, siende su principal accionista queintegra el Grupe de

iempresas Bagd de Argentina, multinacional de productos farmacéuticos. Desde Abrif del

2608, 1a compafiia distribuye mayormente sus productos a través de ‘Leterago SA.

distribuldor exclusive, bajo las condiciones y precios fijados por Laboratorios Bagb del

Ecuatior S.A. El Ofimo confrato frnado el 15 de mayo del 2012 fiene vigentia de un

afe el cual se renueva cada afio sutematicamente por un periode sucesive de un afio a

menos qué las partes decigan lo contrario; wisme dle ha sidy reno_vadt_l

automiaticamente hasta maye del 2017,

Cend se mencidna e la notd 6, durante el dafio 2017, 8l eosto d:e}_‘ products térininada
disminuy® debide & que la cofnpafia como ung estrategia comercial optd por cambiar

sug fransactiohes con uno dé sus privicipales prevesdores que era Laboratorios Bagd

Panama por Laboratorics Bagé Argentina y Chile & cual ha facturado a un menor precio

ia compra de productos terminados,

Como se fencions en ef punto 5 de este informe, las actividades de fa Compafia v sus

resultades dependen fundamentalimente dé&las vineulaciones y aonerdos existeniss con

sus .compafias relacionadas y de ios dguerdos de- distribucion -coft su digtiibulder
exclusive., Labofgtorios Bagd d¢l Eéliador $.4, genera su propia flijo para sus
Bperaciones, sin embarga, por politica’ de Casa Mattiz en el czso que se riecesitara

fondos para |a operacién uha de sus filisles, 14 Casa Matriz, seria Ta que ‘preste los

riencitnados fondos.,

‘Deltotal del pasive deé la-campafiia por US$10.984.608, USHZ:5710.665. correshondsn &

compafifds reélagionadas y se han genefado bisicamente por importaciones de

preductos para ld venta. Este pasivo no-generaintereses y es-exigible en el corto plaze.

Al cietie del sjercicio no se encuentran valores vencidos.

De atuerde: con la legislacion tributaria vigents, . existen nomas sobre 12 detéimihadisis
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de resultados ‘ibulables originados en opefacioriés con partes relacionadas.

Adicienahrente a su declaracion anual de impuesto = & renta, s& preSenia en las

oficinas del Servicio de Rentas: Internas: un infortne infegral de precios de transfersncia

feferenis g.cperacionas con pares relacionisdas domiciltadas en &l extetior o locgies eny

¢f mismo perfodo fiscal'y cuyg monto acumiulade sea superior US$15:600:000 (Atiexo

& Fiforne B US$3.000.000 solo 56 presents Anexo) Se Tniclifye como parte relacionadas

2 las empresas domiciliadas eri paraisos fiscales:

A 'ta fecha, la administracion considers, segdn las contlusiones del estudio preliminar,

gue las fransacciones entre compafifas relacionadas del exterior durante el afio 2017, se

han-efectuado a precios simifares a los de plena competencia, ‘s decir no s& produciran

efectos:significativos en el impuesto avla renta del afio 2017 por este concepto. El esitdie

final serd entrégade = las avloridades fiscales en ef plaze requerido por estas.

Como & menciona en la nota 8, a pariit del #fo 2017 la compafiia adoptsé un tratamients

diferente conel valor del mpuesto @ la salida. de divisas (ISD), pues en conjunts cen &b

criterio «de sus . asesores tibutarios y en funoidn de nueva Informacién obtenida, este

concepto puede considerarse Crédifo Tributario para disminucitn del Impusesto a i Renta:

en aplicacién de la Ley feformatoria para la equidad tributaria en of Ecuador {vigentg),

aplicada & los: producios que se enduentian en el fistado pubiicade per el Comité de

Palitiea Tribtaria; e monto del crédiio tributzrio & [SD para el &fic 2017 fue de.

U5$580.944,

Con respecic-ala situaridn fiseal, (bs afos 2015 al 2017 estdn adin abierfos a una posible
fiscallzacion. '

RECLAMOS FISCALES

Al 31 de diciembre del 2017 la Compatiia mantiene los-siguientes procesos:

Juletss de impugnadion a resoluciones emifidas por el 8RI sobre saldes no reconocidos
de proceses anteriores sobre reclamos de pagos indebidos deimpueste 2 la renta de fos
afiog 2002 & 2008, cuye valor en lbros totaliza, aproximadaments US$184.070, delo cual
ss encuentra provisicnado US$158.232. Dichas provisiones: se reversardn en taso de
gue el SRi emita lasnotas de erédito & favor de la Gompafila.

PROCESO JUDICIAL

Al 371 de dicisinbre de 2017 Iz compafifa fvantiens una demanda [abaral per-un valor de
UE$67.209,88. Segun informs. dsl abbgado a cargo, g ia fecHa |8 Gorte dé justicia ha

ratificado la. sentencia de-primera instancia a fravés de'la cual se desechd la- demanda. Al
clerre del'efercicio [a emipresa ha registrade dng provisivn.de L1$58,000.,

S
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OTRUS ASUNTOS

SituaciSn e¢ondmica del pals

{Cofno se'mendisha en Ja ota 1.1 3.los estados finanelerds, durants el 2017 [ stuacisn
‘econiriica del pals Ha presentado leves indicios de' recuperacion, sin embargo, los
precivs de exportacion del petréles, principal fuente de ingresos del Presupuesto

‘Gengral del Estade, no 'han recuperado niveles de afios anteriorss, Jo cual confinda

afectando fa fiquidez de ciertos sectores de la-economia del pafs.

Las autoridades contindan enfrentande esta situacion ¥ han imiplementado varias:

medidas econdmigas, entfe las cusles isnemos: privrizacién de 1&g inversiones,

Wicremenio. de la itiversitn exifanjerd g través de glianzas publico-privadas con

penieficics tributarios, inabdamisntd del défck iscal mediarite la emisién de bokos dél
Estado, obtencién. de financizmiento @ fravés de organismos internacionales y gobiemies
extranjeros {China), incremento en ciertos tributos; entre. ofras medidas. i bien el
esquema de salvaguardias, que se Implementd para restringir las. importaciones. ¥
mieforar ja balanzg comerdial, se-desmontd en junio del 2817, a'partir de neviembre de
&ste 4fio se implements Un esquers de tasas. argniceldrias pars dertos proguctos én

funcién delog pegosde los prodiuctos fnportades.

Enjulio-del 2014, el Consejo de Fijacidn de Precios de Medicamentos de Uso Humano
emitié mediante decreto sjecutivo No. 400 el nuevo esquema para fijacida de precios; el
misme que contempla la fegulacion pere mis te 5,900 preseritasiones comercials de
meadicamentos que son. estatégicos, deé Lm total de 10,500 presentacitngs fue &&tan

comergializindose. én &l mercado farmacéutics edugtoriano,

Al 31 de diclembre de 2017, la Compafifa no ha identificado indices de deterioro, ni
efectos matetiales. en el valor neto realizable, por lo que no se han realizado ajustes

relacionados,

Reformag Tributarias

Segin se-mencicna en la nota 16 a los estados financieros, el 29 de diciembre del 2017
se publied-Ja *Ley Orgénica para la Reactivacion de la Esonomia, Fortalecimiento de la
Dolarizecitn. ¥ Modernizacion dé Ja Gestion Finandera (Ley de- Readtivagidn de la

Ectorgmiay g ¢l Sddundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

'\w&*‘” !



Las principales refefrazs qué entraran en vigencla en el 2018, estan relacionadas con

los siguisntes-aspedctos:

» Elimingcion de.la obligagion de ¢ontar con esfudio dctuarial para sustentar Ia
deducibilidad de la jubilacidn patronal y desahucio s6lo-serdn deducibles los pages pot
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas gn ejercicias,
anteriores.

- Aumients de Td tarifa gerieral dé linpussto o |4 Rentadgl 22% &l 25%. Para los.casos
desociedades conaceionistasen parazsms fiscales, regimenes fistales preferentesio
jurisdiccionesde menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25%al 28% en la parte
correspondiente d dicha paricipacién,

- Cambios et io8 critefios para la tédliceitn de farifade IR gorla reinversién de
itilidades, a raduccidn de ta tarifa de impuesto a la renia-del 10% sobreel monts dg
utl xdades rainvertigas, aphcarxa Gnicatnerite 3: )sociedades expottadoras habitusles;
fiya las que se dedlquen a {2 produccién de bienes, incluidas las def'sector
marufacturero, gus posean 50% 6 mas de componente nadional, ¥ ill) aguslizs
sodiedades de turismo receptivo.

e Reduecitn de tafifa dedmpuesto ol renta para micro 'y pequefasempresas o
expoertadores habituaiés del 3% en latarifa de impuesto-a fa renta. Parz exportadores
tiabituales, esty terifa se aplicara siempre que-én el correspondiants: ejerciclo fiscal g
mantenga ¢ ncremente &l -empleo.

» &l Servidio de Rentas Internas podnd devoiver total o pardialments 8l excedente ehire

&l anticipo-de mpuesto a la Renis pagaco y el impuesto a la renfa-causade, slempre:
qui severifidue gue-Se g mgntenide ¢ increffientado ef empleg néto. Asf farmbién
para &l caleuls del.anticipe. del InMpuesto a la Reénta.48 excliiria los pasivos
relacionadosican-sueldos par pagar, 18% y 14% remuneradisi, asi como aportes
natronalés 2l segure social obligatoriy, Rubros §i formaban ;Jarte del céleuls del
antiaing.

L Disminucidn def monto para la obligatoriedad de efectuar pages a través del Sistema
Financiere de UJSH 5,000 a USS 1,000 el monto determinade para la-obligateriedad de
utilizat a clalquier institicion del sistema financieto para realizar el pago,através de
wiros, fransTerencids de fondos, tarjetas decrédito y.debito, cHegques o cualduier.olro
‘medio de-pagoelectrdnice.

¥ :Se astablecy la devolucidn 130 para exportadores habituales, enla parle que no sea
tilizada comiz erédito tibutario,

Ala fecha de emisién de los-estados finangiercs fa admintstracién de fa Compariia estd

evaluande el impacta-de fos asuntes mencionados

18, Con relaciéh-al aspecto societario, &8 importarite mencionar que Ta administracion Ha
dado fiel cummplirifento a Tas resolugiones tamadas en Junta General de Actionistas.

6. Laadministfacin dela compahia informa que anfre &l dlerre del glercicid 2047, objste
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de esteinforme, ' la fecha de emision de los estados financieres (6 de-abril de-2018), no:

$¢ harvproducide eventos gue pudieran fenerun efecto sigrifiicative'sobre dichos

sstados rancleros, gue no hayarsido revelados.

En lo referents a los procedimientos de conticl intemo es importante mencionar gue el.

‘chjetivo de los mismos.es dar a le geréncia una razonahble (no absoluta) seguridad que

les activos estén salvaguardados contre pérdidas por Us6 o disposicién no:gutprizades;

¥ -gué lag transaceidnes han sido-afettiadas de acuerde conlas alfarizaciones, de la;

geréncia y registradas ‘adecuadamente para periiiti [a 'pr_epa‘racié'_rx. de Jos esladds

finahcieros de acuerdo con pfinciplos de contabilidad generalmente -acaptades en &l

Ecuador. En el casode Laboratorios Bagh del Ecusdor S.A. 6 pusde observar gue én

general fos procedimientos de-crganizacién y control responden satisfactorfamernits-a fos:

ohjetivosbisicos de control-interno.. $irr embargo-es necesario mendionar lo siguients:

Las:actas de las juntas-de accionisas Geben sef debidamentéfoliadas para alvaguardar
U integtidad, en |3 aciualidad -estan Toliddas pero con lapiz, debeifan cgnteher 12

tiuimierscion cobrdinta,.

COMISARIO
C.L 1704536002
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