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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefores Accionisias
Laboratonos Bagd del Bcuador 8.A.

Qulto, 18 de abril det 2019

Opinidn

Hemos auditade los estados financieros de Laborator
“Compahia™), gue comprenden el estado de situacid
correspondientes estades de resultados integrales, d

tos Bago del Ecuador S.A. (en adelanie la

n|financiera al 31 de diciembre del 2018 v ios

L

cambios en el patrimonic v de fitjos de efeclive

por ef afio terminado en esa fecha, asl como Jas notas explicativas de los estados financiaros gue
incluyen up resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados {inancieros adjuntos presenian razonablements, en lodos los aspectos
materizles, 18 situacién financlera de Laboratorios Bagod de! Ecuador S.4, al 31 de diclembre del 2018 v &l
desempeno da sus cperaciones ¥ sus flujos de sfective pot &l aho terminado an 8sa fecha, de
cordorinidad con Nomas internacionales de Infommadion Finandlera (NiF),

Fundamentos de iz opinidn

Muestra auditoria fue efectuads de acuerdo con Nor
responsabiiidades de acuerdo con dichas normas se

as internacionales de Auditorfa. Muestras
escriben mas adelante en la seacidn

*Responsabilidades del Auditor en refacion con i@ aucitoria de los estados financieros™.

Consideramos qus la evidencia de auditorfa que hem
apronlada para expresar nuesira opinion de auditoria

Independenciz

Somos indepandientss de Laboratorios Bagd del Ecu
para Profesionales de la Gontabilidad de! Consejo de
v hemos cumplide con nuestras responsabilidades &t

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion

. 5

05 obienide proporciona una base suficienia v

dor S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica
Mormas Internacionales de Etica para Contadores,
cas de apusrde con estos requisitos.

de otra informacidn. Otra informacian comprende el

Infarme de Gerencia General 2018, ef cual fue obtenitio antes de |a fecha da nuestro infarme de

auditoria,
Nuestra opinidn sobre los estados financieros dela ©
exprasamos ninguna forma de aseguramienic o conc

B&omosTuAatiado

PricowaterhouseCoopers del Eenador Cia. Lida., Avenida &de D
Cuieo - Beuadar,
T (593-2) 3829330

ompaiiia, no incluye dicha informacion v no
usién sobre iz misma.
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Laboratorios Bagé det Ecuador S.A.
Quito, 18 de abril ded 2019

En conexidn con nuestra auditorfa de los estadoes financieres, nuastra responsabilidad es leer 8l Informe
da Gerencia General 2018 v, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacidén con log estados financieros o con nuesiro conocimiento obienido duranie la
audiioria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de fonma material,

Si, basados en el trebajo que hemos cfectuado sobre esta informacidn ta cual fue oblenida anies de la
techa de nuestio informe de auditorla, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta
informacidn, nosotros debemos repartar este hecho. No {enemos nada que informar 2! respecio,

Responsabilidades de la Administracidn de ia Compafiia por jos estados financieres

La Administracidn de Laboratorios Bagt del Ecuador 8.A. &5 responsable de la preparacion y
presentacidn razonable de asios estados financieros adjuntos de acuerde con Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIF) v del control interne necesario para permitir ia preparacion de estados
financieros gue estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o arror,

En ia preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de avaluar fa capacidad
de la Compafia de continuar coma negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntes
relacionados con empresa en marcha v utilizande sl principio contable de empresa en marche, 2 menos

que la Administracion tenga la intencidn ds liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra aligrnativa mas realista para evitar el dlerre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisian del praceso de
glaboracitn de la informacidn financiera ds la Compahia.

Responsabilidades def auditor en relacidn con la aimié‘&ors’a da los estados financieros

Los objetivos de nuesira auditoria son obiener una seguridad razonable de si los estados financieros an
su conjuno astan fbres de erores materdales, ya sea por fraude o eror, y emitir un informs de auditoria
qus incluya nuastra opinidn. Segurided razonahle es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de contormidad con Normas Internacionales de Auditoria siemnpre detects un srror
material cuando existe. Loz arrores materiales pusden surgir de fraude ¢ error v se considaran materiales

i, individualments o en su conjunto podrian razonablemente Influlr en 1as decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en Jos estados financieros:

Como parie de una auditoriz que fue efectluada de conformidad con las Normas Intemacionales de

Auditoriza, aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoriz:

ldentificamos y evaluamas los riesgos de error material en los estados financiores, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditorfa suficients v adecuada para proporcionar una base para nuesira
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas slevado que &n 2!
caso de una incorreccion matetial debide a error, va que el fraude puede implicar colusidn,
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Laboratorios Bagd del Ecuador S.A,
Quito, 18 de abril del 2018 '

falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones iniencicnadamente errdneas o la vulneracién
det controd intermno, _

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ta auditorfa con el fin de disefar
progedimientos de auditotia gue sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de axpresar una opinidén scbre la eficiencia del control intermo de la Compaiifa,

Evaluamos si ias politicas contables aplicadas sbn apropiadas y que las estimaciones confables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado da Iz utilizacién, par parte de la Administracin, del principic
sontabig de empresa en marcha y, dasdndonos en la evidencia de auditoris obtenida, concluimos
sobre &i existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre 1a capacidad de la Compafifa para continuar comoe empress en
rarcha. Si concluimoes gue existe una inceridumbre material, se requiers gue llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditorta sobre ja correspondients informacion revelada en los
sstados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una opinicn
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfz obtenida hasta la fecha ds
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones Tulures pueden levara que ia
Compafiia no continds como una empresa en funcionamisnto.

s Evaluarnos la presentacion global, la estruciura v e contenido de los estados financieros, incluida
la informagion revelada, y silos eslados financieros representan las ransacciones v hechos
correspondientes de modo que logran su presentacitn razonable.

Comunicamos a los responsailes de la Administracidn de la Compafila en relacidén con, enire otras
cuestiones, 8l alcanca y el momento de realizacidn de la auditorfa planificada v los hallazges

significativos de la auditorla, asi como cualquier deflclencia significativa del control infemo que
identificamos an el ranscurso de ia auditorfa.

Qﬂ Cﬁm& 53

ho. de Registro en |2 Superintendencia de
Compaiifas, Valores v Seguros: 011

(WsD0y

Cartos A, Cruz
Representants Legal
No. de Licencia Profesionah 25984
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dblares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrlentes

Efgciivo

inversionas mantenidas hasla su vencimisnio
Cuantas por cobrar comatcialies

[mpuastos por raguperarn

Cuentas por cobrar empleados

Otras cuenias por cobrar

inventarios

Total actives corrientes

Activas no corrlentas

Activos fijos

Astivos intangibles

Oirag cuentas por cobrar
impuesio & ia renta diferido
Cuentas por sobrar empleados
Total activos no corrlenias

Total actives

Las notas explicativas anexas son pareintegrante de los estados financieros.

s
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#ing. Jacob Henitez P.

Contador General

2018 2017

85,244 125,339
11,812,279 3,787,384
6,980,927 5,919,975
51,380 50,208
250,607 197,029
208,888 144,297
5,857,699 6,300,638
26,305,995 16,483,963
453,287 459,293

51,728 .
57,883 58,398
252,242 115,470
1,060,434 548.063
_ 1,836,271 1,222,224
28192268 17.706,187




LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR 3.4,

ESTADG DE SITUAGION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados &n dolares estadounidensas)

PASIVO

Pasives carrientes

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Cuentas por pagar comeciales y otras cusntas por pagar
impuesto & la renta por pagar

Provisiones

Total pasives corrientes

Paslves no corrientes
Provisionas por banetlcios a empleados
Taotr! paslves no corrientes

Totad pesivas

BEatrimonlo

Capfitai social
Reservas
Hasultados acumulados

Total patrimonia
Total Pasivo y Patrimaonio

Las notas explicativas anexas son parle integranta de los estados financieres,
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Nota 2018 2017

i5 7,156,587 2,510,886
i3] 1,771,212 1,720,071
17 2,491,348 1,048,849
i 3,922 4687 2.566,357
15,341,614 8,246,983

19 2,993,669 2,737 52%
2,993,869 2,737,825

16,335,288 10,984,608

20 840,200 €00,200
21 300,100 300,100
21 5,956 583 5,821,279
9,856,883 6,721,578

28,192,266 17,708,187
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fg. Jacob Benitez P
Contador General



LABORATORIOS BAGS DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AROC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE EEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Ingresos por vanias : 0w 48,122,893 38,585,444
Coste de produstos vendides : & {13,079,836} {11,880,981)
Wtiticlad bruta 35,043,057 27,714,463
Gastos opsracicnalas :
De venia & {17,525,153) (15,436,402
De administracion : & (4,885,184) {4.448,800}
Otros ingrasos, neto : 7 448,078 187,656
Uidtidad operacionst 12710873 8,017.2Y7
Egrasos financlergs, neto : {16,304) {3,057)
Utilicad eres de iropuasto ala renta ' 12,894,575 8,014,160
Impuesto a la rema : 17 {3,360,538) {1,995,854)
Utiidad neia dat afic 8,332,087 6,018,306
Otros resuitados integrales:
Nuevas mediciones de las planes de bensficios :
definidos - ganancias [péndulas) achuanales ‘ 19 226,813 {197,027)
Utifidadt neta v resuliade integral del afio : 9,558,950 5,821,279

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/,Jng Jacab &amtez P.
Contador Gengral
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresade en miles de ddlares estadounidenses)

Notas 2018 2017
Flujo de sfective de les sctividades operacionales
Utilidad antes del impuesio a fa renta del afio 12694 5785 8,014,169
Més (menos) cargos {oréditos) a resuliados quane
reprasantan movimiento de efsciive:
Depreciarion 14 238,348 128,581
Bajas de activos fijos 14 {255,002} {84,335}
Amorizacion 4,702 -
Bajas da activos intangiblas - {2.568)
Provisidn por deterioro da cuentas por cobrar 10 28,801 {93,516}
Provision por daterloro dhajas) i {22,139} -
Provisién por obsolescengia de inventarios 12 {36,828) {74535}
Provisien para jubiiacidn patronal y desshucio 18 447,081 458,347
B 13,100,546 8,337,034
Camiblos an aclivos ¥ pasivoa:
Cusntas por cobrr comarcialas (2.057,714) {116,588)
Ipussins por racuperar {137,852) {136,982}
LCuentas por cobrar emplaados {565,958} {80,575
Otras cuaatas por cobrat {163,056) {79,353)
Inventarios {811,223) 895,871
Cusnias por pagar a panes refacionadas 4,545 921 {1.445,028)
Cuentas por pagar comerciales y olras cuenias por pagar 51,141 485,898
impuastos per pagar (1,473,459 {846,005)
Provigionas 956,070 1,489,450
Provisiones por haneficlos a empleados 35,876 {63,890}
Variacion de activos v pasivos 1,778,746 13,792
Impesto 5 12 renta pagado . {1,049,8490) (741.073)
Etective nato proviste por las aglividades de oparackin 13,830,443 7,809,753
Fljo do efectivo de los ectividades de inversidn:
Inverslonas mantenidas hasta of vencimiento 2 {8,074,885) (3,737,354)
Venta de activos filus 14 271002 171,189
Adiciones da aclivos fiios 14 {214,045} {317,785}
Adiciones da activos imangibles [86,427) -
Efectivo neto utiizado en las actividadaes da inversids {8,088,258) {3.883,891)

Fiuin ds sfective de las actividades de finenciamianto:
Pago da dividendos

(5.821,279) (2,761,086}
Efective neto ulilizado en las actividadas de financiamienio

15,821,278} (3.751,966)
Disminucidn nela de siactive {80,088} {36,204}
Efective ai inicio def afo 128,338 161,543
Efactive al linal del afio & 65,244 125,339

Las notas explicativas anexas son parte inlegrante de los estados financiercs

,~£’:’.'f"i;’ ;
R o B
“Inf§. Jacob Benitez P.
/  Contador General

s

r
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1.1.

LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADUS FINANCIEROS

POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE D
{Expresado en dolares estadounidenses)

i 2018

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constifuida el 20 de mayo de 1992, con ¢l obisto de dedicarse a la imporiacidn,
fabricacién y comescializacion de drogas farmoguimicas, productos farmacsuticos de uso huimano,

alimenticins, cosméticos v tods otra actividad indusisial
farmaceutica, alimenticla, cosmética v niros.

La Compania es subsidiaiia direcla de East Brand Hold
poses ef 80% de su capital social v que integra e Grup

v comarcial relacionadas con las actividades

ing Gmb, una entidad ocalizada en Ausiria que
5 de empresas Bagd de Argenting, mulinacional

de productos farmacéuticos. Debido a io mencionado apteriormante Laboratorios Bagd del Ecuador 8.A.,
as una empresa acualoriana con inversidn extranjera, por lo gue al amparo de o previsio an el A, 18
literal d) de Ley Organica de la Produccion, s reconoce &l derecho de los inversionistas extranieros de
transferir ibremante al exderior las ganancias gue provienen de la inversion extraniera regisirada, una vez

que cumpla con las obligacionas legales.

{.as operaciones de la Compafiia corresponden fundani?ntaimeme a la venta de productos adquirides a

sus compafiias relacionadas a los precios v bajo (as co

Adicionaimenie, v tal como se explica 2n iz Nota 14, lag
productos se realizan en su mayor pane & fravés de un

dicinnes establecidas con dichas enfidades.

operaciones de distribucién y venia de sus
distribuidor exclusive, segiin convenio comercial

susetito para e efecto, a los precios v bajo las condiclanes esiablecidas con &l mismo.

Por lo antes expuesto, l2s actividades comercialas da Laboratorios Bagd del Ecuador $.A. se efectian

rrayormente con compafiias relacionadas (Nota i5) v s

u actual distribuidor,

Laboratorios Bagd del Ecuador S.A. poses dos lineas de produstos, fos denominados "Farma®,

gonstituidos por todos los medicamentos prescritos bajg

racela médica, cuyos precios son regulados por

gl Goblerno Nacional v los danominados “Venta libre™, Aproximadamente el 77% (2017: B7%) de sus

vetitas son de linea larmacéutica v el 23% (2017: 13%])

respeclivamente, gue se encusniran distribuidos en dis

regtante coresponde a linea de Venta libre.

intas dreas.

A§ 31 de diclemnbre del 2018 v 2017, el personal de la & {mpaﬁia aicanza 254 v 231 empleados

Situacion econdmica del pais

& partir del 2017 v durante of 2018 la situacidn econdmica del pals ha pressntade leves indicios de

recuperacién; sin embargo, los niveles del precio del pe

roleo, el deficit fiscal v & alto nivel de

endeudamiento det pais, contindan afectando principalmente a ke liquidez de cierios seciores de la

econamia.

Las autoridades contintian enfrentande esia situacion v han implementade varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversionas, optimizacion vy reduccidn del gasto phblico,
incremeanto de la inversion extranjera a través de aliznzas pdblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamisnto del déficit fiscal mediante Ja emisidn de bonoes del Estade, obtencidn de financiamienio a

través de organismos internacionales y gobigmos extia

reduccion de cierfos subsidios, incrementios en el precio

jeros, ciertas restricciones arancelarias,
del combustible y de ciertos tributos. Ast también

han implementado cieros beneficios tribularios v de otrg Indole con gl fin de fordalecer v fomentar las

Paging O da 46
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXFPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprosado en dolares estadounidenses)

inversionas del sedior privado de ia economia,

En julic dai 2014, el Consejo de Fijacion de Precios de|Medicamentos de Uso Humano emitid mediante
decrato gjecutiva No. 400 e nuevo esquema para fjacién de precios, el mismo que contempla la
regulacidn para mas de 5,600 presentaciones comerciales de medicamentas que son estiaiégicos, deun
total de 10,500 presentaclones queé estén comersializandose en el mercade farmecéutico ecuatorianc.

La Administracién de la Compafia considera que, a pesar de la situacién del pais en los Gkimos afios, es
importante implementar nuevas estrategias comerciales ¢ incremeniar Ja estruciura comercial, iamblén
ha considerade mantener log precios de venta con un minimeo incremento v aplicar polficas comerciales

compstitivas para poder captar mas clientes ¢ tener una mayor incursion en o mercasie chleniendo
resuliados positives a2l cerrar e} afio.

Apnrobacion de estados financisros

Los estados financieros sl 31 de diciembre del 2018 ban side emitidos con 1a aviorizacion del Gerents

General con fecha 8 de abiril del 2018 v seran aprobados por la Junta General de Accionistas en una
facha posterior,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, s2 describen ias principales politicas contables adoptadas en a preparacian de estos
estadns fingncieros. Estas politicas han sido disefadas en funcion a las NUF vigentes gl 31 de diciembre de
2018 y apiicadas de manera uniforme 3 los ejercicios que se presentan,

Bases de preparacidn de estados financleros

i.os presentes estados financieros de Laboratorios Bagd |del Ecuador 5.4, estan preparados de acuerdo con
Mormas Intemacionales de informaciin Financiers (NUF) emitidas por f 1ASB (international Accounting
Standard Board) gue han side adoptadas en Ecuador y representan la adopsidn integral, axplicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjerpicios que se
presentan.

La preparacion de os estados financieros conforme a lag NIIF requiers el uso de estimados contables,
Tambign exige a la Administracidn que gierza su juiclo en ol proceso de aplicacion de ias politicas contables
de la Compahia. En la Nola 3 se revelan las dreas que impplican un mayor grado de juicio o compleiidad o
{as Areas en donde los supuesios y estimaciones son sighificativos para ia elaboracion de los estados

financieros. Debido a la subjetividad inherante en aste proceso contable, loe resuliados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas nermas y medificacionss
Adoptadas por & Compafiia
La Compania ha aplicado las siguientes normas v modificaciones por primera vez para su periodo de

infarme anual gue comienza el 1 de enero de 2018:
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LABORATORIOS BAGS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidensas)

» NHF 9 instrumenios Financisros
» NlIF 15 ingresos procedentes de contratos con clienie,

La Compafifa adoptd la MUF 15, Esto s2 revela en ta notn 2,16, Las medificacionas iuvieron impacio
matesial en loz impories reconocidos en periodos anteriores v oo s e3pera que afecien
significativamente los periodos actuales o futuros.

Atn no adoptadas por iz Compaliia

A1°31 de diclembre de 2018, se han publicado nuevas nopmas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF exisientes gue no han anirade en vigendia v que la Compaiia no ha adoptado con antlcipacian,

Estas zon de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafifa a parir
de las fechas indicadas a continuacion;

Aptiencidn oblgatona pes

Nomne Tama alerticiosinicindos o panirtde;
Mo 2 Aclame gue el irpusata sobre @ Bala de los dhvidendos sobrg Bistiumentos ingnciamsa c!ash‘&:adoscam
copbaldahon wLononBIsE 88 SELGEE CON domde 88 # los o eoh ey 19 enom 301
tue peneidrn uilidades distibuitiea, (Maloms saunles clolo 2013-2017)
MO® Aglamn ig oontabined do les mptiticaniones, regucelenss y lquiiaciones dalplan de banelicios
definldas 1da ongo 208
NIC23 Aciarg gus #un Dré 3 pgpacitizap i deapuds de que al i caliizads
cormapondlonts nsid listo para stz uso o venia pmvma‘ Sa Sotiviens an pade o fes prédsinmos ganeralys. 1de anero 20E
{Majeras pnuales oiole 20 152017}
S 28 Aciaracidn sobre 2l teyiste 2 1argo plazo o Unn venkin Qua na aste apheanade ol velorpatimenied 1de enom 2019
proporsiong
W 3 Aclain que obienersonimlde uns emp Hue 66 UnD PP i hinia es NG atguisiclin por slapas
(foforas anuales cighe 20 15-2017) ide anam 2018
NI derrin @ ke SEF 4 (1 o8 Shansiems) toratR O s COhp tanes fvas de clenas
coanditlones de pagos adolantados N 1da enary 2018
NE 13 Ariam que sobrs iy pane qrle ohtiene aicontraleonlunio de una quet Ruya und of el
sonjinta no debe volver o adir su pastitipacidn prsviatants maerkia on e e o sonjunta, g anamn 2019
{tMajoras atuales clolo 2065 207}
Lo i Fubbcackn da M noma *ARsndamisnios’ esta o m&wi&za ARMNCF. BejolaNE®
prastidamanta eniondeslos c da canoeer i *aoibo pof demehs go 1 de e 245730
UAGT Y 3% BRSO por prisngamlenio.
23 itemratockin qué clatiice et roconnointenio ¢ madiclon de s noenkiurbies sobr & leros IRtAMienos s enarm 5O 1B
e irpuesia » i rentn ¥ ptute oo la S Ry Ro e IS BT pam la doptablizackn de dstos
NI Ty RICS Modticasienas pam aglams ol onnapte de margdaliced ¥ ainande con dims modilicaciones 1de angro 2020
b3 Aciaracidn sobf ko delinleiGn da negotie 148 enero 2028
NiF 7 Namma que reflaza a g NIF4 "Contratos do Segucs’ 1daenaro 202t

La Compahia estima qus la adopcidn de las nusvas nommas, enmiendas a las NIUF v las nuevas
interpretaciones anies descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
elercicio de su aplicacién inicial, pues gran pare de estas|normas no son aplivables a sus operaciones.

En relacidn a la NHF 18, la Administracion informa que, cgn basa en una evaluacidn general, para el afio
de adopeidn, existira un impacto de aproximadaments USET,150,000 con afectacién a sus activos netos

pof concepio de arendamients de sus oficings a pivel nacional, gue mantiene segdn la vida contractual
de cada ubigacion,
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidanses)

Transacciones en moneds extranjera
a} Moneda funcional y menedsa de preseniacion

l.as pariidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario dende opera la entidad (moneada funcional), Los estados financiares se
expresan en ddlares estadounidenses, que e fa moneda funcional v la monada de presentacion

de fa Compafiia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en ios estados financieros
adiuntos estén expresadas en dolares estadounidenses.

b}  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalments deudas con proveedores del exterior y
compafizs relacionadas, se convieren a la monedaifuncional ulilizando los tipos de cambia vigenies
& izs fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda exiranjera
gue resultan de la fquidacion de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de
clerra de los actives y pasivos monetarios denominatios en moneda extraniers, se reconocen en gl
estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo

incluye ef efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos locales
Actives financieros

Clasificaclén -

Como se describe en la Nota 2,16 desde ¢l 1 de enero de 2018, iz Compafifa clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

= Valor razonahie con cambics en resuliados :
s Valor razonable con cambios en otro resultade mtegral o
® Casto amoertizado

La clasificacion de un activo financiero depende del g:%rcpé_sitc para ei cual se adquirid. La Gerencia
datermina ta clasificacion de sus actives financieros a la fecha de su reconocimiento Inicial v tomando en
consideracion ai modele de negocio utiizado para la admlmstracson de estos instrumentos, asi como los
términos contraciuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconacimisnta inicial, los actives financigros se miden a su valor razonable mas, sin
embarge, en el caso de un active financiero Gue no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultades), costos de vransaceidn directaments atribuibles a la adaulsicidn del active financier. Los

costos de transaccion de actives financierps a valor razonable g traves de resultados se registran en
resultados. :
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FSNANG!ERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidensas)

« Instrumentos de deuda. |

|.os Instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo

financiero desde la perspeciiva del emizor, fales como présiamos o bonos gubamamentales v
corporativos. f

La medician subsecuents de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Comgpahia a administrar el activo vy las caracteristicas de flujo de efectivo del activo, Hay tres

categorias de medicldén de acuerdo a las cuales Iz Administracion clasifica sus instrumentos de
dauda: '

¢

Costo amortizado: Los actives qua se mantisnen para el cobro de fiujos de efectiva
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan tnicamente pagos de principat e
intereses se miden a costo amonizedo. Los ingresos recibidos de esios actives financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el metodo de tasa de interés efsctiva.
Cugiquier gananciz o pérdida que susja de |z baja en cuentas, se reconace directaments en
resultados y 58 prasenta en otras ganancias/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas

cambiarias, Las pérdidas por deterior se presentan como una partida separada en &l estado
de resuitados. :

Yalor razonable con cambios en otre resuliade intearal: Los activos que se mantienen para
e cobro de fujos de efectivo contraciuales ypara fa venia de los activos financierns, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pages de principal e intereses,
se miden a valor razonable a iraves de obras resultados integrates (VR-ORBIL Los
movimientos en ef valor en libros s reconocen a través de OR, excepto por &
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, l0s ingresos por infereses y las
ganancias v pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resuliados. Cuando se
produce 1a baja del active financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamentie
reconocida en ORI se reciasifica desde el patrimonio a resuliados v s8 reconocen en olras
ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
Ingresos financierns utilizando el método de iasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias e presenian en ofras gananciasi{pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan come Una partida separada en el estado de resultades.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con [os criterios de
costo amortizado o VYR-OR! se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumenic de deuda que subsecusriemente se mide & su valer
razenable g través de resultados se reconoce en resullados y se presenta en términos nelos
en ptras ganancias/{pérdidas} en ef periodo én el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia sélo mantizne activos financisros clasificados en
la categoria de activos financieros medidos al costo amortizade, Los actives financieros a costo
amortizado son actives financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos actives financieros se mantignen con la finalidad de
cobrar sus fHujos contractuales, Se incluyen en & activo comients, excepto por los dg vencimiento
mavor 2 12 meses contados desde fa fecha del estado de situacién financiera, Estog titimos se
clasifican como activos no corrientes, Los activos financieros a cosio amonizado de la Compadia
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2&18
(Expresado en dblares estadounidenses)

comprendan el “Efective y equivaientes de efectivo™, las "Cuentas por cobrar comerciales”, las
“Cuentas por cobrar a partes relacinonadas™ v las *Oiras cuentas por cobrar’, en el estade de
situacion finangiera. Los activos financieros a costo amortizado representan dnicamente los pagos
de principal e intereses, se reconccen nicialmente a su valor rezonzble v, posteriormente se miden
a su costo amortizado por el méiodo de interds efec%wa menos la estimacion por deterioro {(Mota
2.5.1),

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por Ia venta de
productos en el curso normal del negocio, Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 55 dias a terceros vy a partes reiaclonadas. No existen
montos sionificativos de ventas que s& aparien de las condiciones de crédito habliuales.

Reconocimienio v baja de activos financieros -

i.as transacciones de comprafventa de activos financieros se reconcsen en o que dichas iransacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que 1a Compalia se compromste a comprarivender gl activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciaies y a paﬂas'raiaciohadas ta Compadia utiliza el meétodo
simplificado permitido por la NiIF 2, “Instrumenios Financleros: Reconocimisnto v Medicion® que requiere

que las pérdidas esperadas en iz vida dei activo fmancaera sean registradas desde el reconocimienio
injeial de los mencionados activos financieros.

Desde e 1 de enero del 2018, la Compafiia evalda, de ic:rh"ea prospectiva, las pérdidas crediticlas
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda & costo amortiza y VR-ORL La melodologfa de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumenio significativa en ef riesgo da crédito,

Pasivos financiercs
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIF 8, “Instrumentos Financieros” fos pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda, come: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas, {ii} pasives financieros al costo amortizade. La Compaiifa determina la clasificacién de sus
pasivos Hinancleros a la fecha de su reconocirients inicial;

Al 31 de diclembre dei 2018 v 2017, la Compahia sdlo mantiene pasives financieros clasificades enla
categoria de pasivos financieros &l cosio amortizade, Los pasivos financieros incluyen las “Obligacionss
financieras”, "Cugntas por pagar comercialas”, las "Cuenias por pagar a pares relacionadas” v las "Otras
cuentas por pagar’, Todos los pasivos financieros s& reconocen inicialmente a su valor razonabie ¥

posteriormenta se miden a su costo amorizado. El costo amemzado incorpora los costos directamente
atribuibles a ia transaceién,

Obligaciones financieras -
Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su vaigr razonable, nefo de los costos incurridos

en fa fransaccion. Estas obligaciones se regisiran posteriormente a su costo amortizado: cualquier
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR 8.4,

NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS MNANCEERCiS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2&18
{Expresado en ddlares estadounidenses)

diferencia entre los fondos recibidos {(neto de los costos de la transaccidn) v ef valor de redencién se

raconoce en el estade separado de resultados durante el panodo del préstamo usands of método de
interés sfectivo,

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costes de la

transaccion en la medida que sea probable que una parte o 10do of préstamo se recibirdn. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las cbligaciones financieras se clasifican en ! pasivo corrients a menos que la Compafifa tenga derecho

incondicional de diferir ai page de ia obligacidn por lo menos 12 meses contadoes desde la fscha dal
sstado de situacion financiera,

{uentas por pagar comerciales y olras cuerntas por pagat -

Las cuentas por pagar comercialas y oiras cuenias por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de provesdores en el curso nommal de jos negocios, Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientas si el pago se debe rea!szar dentro de un afio o menos, de lo contraric
s& presantan cOMO pasivos No Corrienies.

Las cuentas por pagar se reconocen iniciaimente a su vaior razonable y posteriorments en la medida que
et efects de su descuento a su valor presente sea imporiante, se remide al costo amortizado usarido o
miétada de interés electivo, de lo contrario se muestran a'su valor nominal,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El coste de los
productos terminados se determina usando el método promedio ponderado. E valor neto realizable es el

pracio de venta estimado en el curso normal de los negoc:es menos los gasios de comerclalizacion y
distribucién,

£ costo de lus inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos

directos tales como los impuestos ne recuperables {aranceies de importacion, deducidos los descuentos
8h COmpras)

Las importaciones en frénsito s presentan al coste ds Eas facturas mas otros cargos relacionados con la
imporiacién.

Se constituye una provision con cargo a los resultados de! ejercicio para cubrir Ias pérdidas por productos

en mat estado ¢ no aptos para ef consumo humano, utalrzac;on o comerciglizacion y/o Gue tengan una
bajz rofacian, .

Activos fijos

Los aciivos fijos son registrados ai coslo, menos deprecisciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
cass de producirse. Bl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a iz adguisicién o
construccion det active. Los desembolsos posteriores a l2 compra o adguisicién solo son capitalizados
cuando es probable gue heneficios econdmicos fulures asociados & la inversién fluyan hacia la Compafia
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEWY
{Expresado en dolares estadounidensges)

L 2518

v los cosios pueden ser medidos razonablemente. Los otfos desembolsos postericres cormespondsn a

reparacionas menores o mantenimiento y son regisirado

en resuliados cuando son incurndos.

La depreciacion del astive file, es caiculade lineaimenta Dasada en la vida Gill estimada de los bienes del
activo flin, 0 de componentes significatives identificables lgue posean vidas dtiles diferenciadas, v

considera valores residuales, Las sstimaciones de vidas
revisadas, vy ajustadas si es necesario, a cada fechade g

La depreciacidn de los activos se tegistra con camgo a los

Durante o} 2ho 2019 se realizd e cambio en politica cont
los activos fljos, como resullado de este cambio se elimi
con excepcion de Vehiculos, v ias vidas Gtiles Tueron igu

dtiles v valores residuales de los activos fijos son
lerra de los estados financleros.

resullados dei aho.
ble para las vidas dtiles y valores residuales de

aron los valores residuales de todos los activos
iadas a ia base iributaria focal, por consiguiente,

el efecto en resuitados fue de US$H40,979 respacto 2 o cusl fa Administracion fo considera como menor,

dentro de los estados financieros.

{.as vitlas (tiles v valores residuales estimados de los ac#

oz fijos son los siguientes:

2018 2017
NEmern Yaiar Nomern ¥alar
Tipo de bienes de afios residust de afos rasiduat

Maquinada y eguipo de oficina 0 0% 8 1%
Muehles y ensares 10 0% g 20%
Equipo de computacion 4 0% 4 25%
insialacionss vy adecuaciones 10 0% 9 3%
Vehiculos 5 50% 4 50%

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se

calculan comparando los ingresos obienidos,

con el valor en Hbros v se incluyen en ef estado de resuftados integrales.

Cugndo el vaior en libros de un aclivo fijo, excede a sum
inmedigiameante hasta su valor recuperable.

anio recuperable, este es reducito

Los irtereses v oiros costos de endeudamiento se capilalizan siempre y cuando estén relacionados con

la construccion de actives calificables. Un activo calificabl
prolongade para que esté listo para sy uso, periodo que |
afio. Al 31 de diclembre del 2018 v 2017 iodos los proyec
inferiores 2 un afio, por lo que na se han activado costos

Antivos intangibles

es agual gue requiere de un Sempo
Adminisiracidn ha definklo come mayor a un
tos de la empresa se han liguidado en plazos
de endeudamiento.

Se considaran activas intangibles aguelios activos no moﬁeiarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificades individuaimente, por ser separables o bien g

e provengan de un derecho legal o

conjractual. Denlro de este grupo se regisiran derechos de uso de Licenclas de Software, amontizables a

5 afws,
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Deterioro de activos no financieros (actives fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn (activos fijos) ¥ sujetos o no a amortizacidn (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteriore correspondan 2l monio en el que el vaior en
libros del activo excade a su valor recuperable, £l valor recuperable de los activos corresponde al mayor
enire el monio neto que se obiendra de su venia o su valor en use, Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequenos en los que generen flujos de efectivo
identificables {unidades generadoras de efectivol. .

En el caso que el reonte del valor ibros del active exceda a su monto recuperable, ia Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2047, no se han

reconccide pérdidas por detericro de activos no financieros, debido a que las operaciones de la compafiia
han sido rentables y no existleron indicics de deterorn.

impueste a la renta

£! gasto por Impuesto & la renta det afio comprende el impuesto a la renta cortiente, el diferido e incluys
ef desambolso realizado por pago de Impuesto a la venta de afios anteriores determinados por el Servicio
de Rentas internas, El impussto se reconoce en el estado de resullados integrales, exceplo cuando se
trata de partidas que se reconocen direciamente en of patrimonio. £n este caso & impuesto también se
reconcce 2n otros resultades integrales o directaments en el patrimonio,

Impuesto 2 la renta corrente -

El cargo por impuesio a la renta cotriente se gaicula mediéme la tasa do impuesio aplicable a tas

viilidades gravabies y se carga a los resultados del afio en que se devenys con base en el impuesio por
pagar exigible. :

Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impussto mixte, de acuerdo a la composicidn
spcietaria de cada Compafila v su domiciliacion especificamente, para los regimenas fiscales preterentes
se considera el 28% (2017: 25%) y para regimanes domiciiiados en Ecuador se aplicard el 25% (2017:
229%), y 2n el casc de gue Iz partcipacidn societarfa sea igual o menor at 50% se aplicara Iz tarifa det
25% porceniuaimente de las utilidades gravables, 1a cual se reduce en 10% si las utilidades son

reinvertidas por &l contribuyents. Laboralorios Bago del Ecuatior 8.A. apiica e} 25% después dai andlisls
realizado.

Lag normas vigentes exigen el page de un “anticipc minima de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
calcutado en funcion de las cifras reporiadas ¢ afio anterlor sobre el 0.2% def patrimonio, 0.2% de ios
costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresns gravables v 0.4% de lus actives.

La referida norma establecid que en caso de que ef Impuesto a la renia causade sea menor que el manio
del anticipo minimo, este Gliimo se convertird en Impuesto a la renia definitive, a mencs que el
contribuyente solicite al Sarvicio de Rentas Intermas su devoitcion, o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddiares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 1a Compaiia regisird f:omo impuesto a la renta corriente causado, el
valor determinado scbre ia base del 25% y 22% respectivamente de las utilidades gravables.

impuesto 2 la rents diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métado det pagivo, sobre las
diferancias temparales que surgen entre Ias bases hributerias de activos vy pasivos v sus respeciivos
valorss registrados en jos estadoes financieros. Bl impuesto a ta renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a ia fecha dei estado de situacidn financlera y que se espera seran

apticables cuando el Impuesto a la renta diferldo activo se realice o ef Impuesie a {a renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficlos tributarios futuros contra los que s puedan usar las diferencias tamporales,

£l saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con &l saido det Impuasto diferide pasivo
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientas con impuestos pasives

corrientes v cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivo sa relaciona con la misma auteridad
tributaria. _

£l impuesto diferido active que se genera principalmente bor provisiones de inverdarios es reconocido
dnicamente cuando existe evidencia razonabie de que estas s recuperaran an &l tiempo.

El impuesto diferido estd calculado considerande el increments progresive de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los smpleados

Beneficios de carto plazo: Se registran en ei rubro de prowsmnes del estade de situacidn financiera y
corresponden principalmente a:

)] La parlicipacidn de los trabaiadores en las utifidades: Caloulada en funcion del 15% de la utllidad
contable anual antes del impuesio a 1a ranta, segun o establecido por la legislacion ecuatodiana
vigente, Se registra con cargo 3 resuliados v se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcidn de laisbor de fa persona heneficiaria.

iy  Vacaciones: Se registra & gasio ccrfespnndzsnte a !as vacaciones del personal sobre base
devengada.

iy DPécimotercer y décime cuario sueldas: Se pmmsmnan y pagan de acuesdo & la legislacion vigenie
an el Ecuador.

W) Benos de jefaturas v gerencias: Comresponde a IOSE montos que la Compafiia estima necesarios
para cubrir benaficios variables de las jefaturas y gerencias que se pagaran por el curnplimiento de
ios objelivos de cada afio. Estos concaptos se registran en el astado de situacidn financiera como
“Premios de ventas por pagay”, bajo e rubro provisiones.
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{Expresado en ddlares estadounidenses}

Beneficios de large plazo (Jubilacidn Patronal, Desahf;cio}:

Frovisiones de jubllacidn patronal y desahucio {no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubitacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicicnaimente,
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacitn laboral por desahucio soficitado por el
empleador o trabajador, &l empleador bonificaré al traba;adar con ef velnticinco por clento del eguivalente

a la ditima remuneracion mensual por cada uno de bs afios de serviclos prestados a la misma Compafila
o empleador, este beneficio se denomina dasahucio.

La Compafia determina anuaimente las provisiones para jubilacidn paironal v desahucio con base en
esiudios actuariales practicados por un profesional independiente v se recongeen con carge 3 los gastos
{resuitados) del afo aplicando &l méiodo de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado ¥ representa of valor
presenie de las obligaciones a iz fecha del estade de situacion financiera, el cual es obianido
descontande los flujos de salida de elective a una tasa del 4.28% (2017 4.02%) para los afios 2018y
2017 anual equivalenie a ia tasa promedio de ios Bones del gobiemo de los Estados Unidos, Gue estan
depominados en la misma moneda en ja qus jos benelicios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta sy vencimiento.

L.as hipdiesks actuariales incluyen variables comeo son, en adicidn a la tasa de descuenio, tasa de

mortaiidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones incrermentos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, srdre otras.

Las ganancias v pérdidas aciuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados iniegrales en ef periodo en el que surgen. Los
cosios de los servicios presiados se reconocen iﬂmediaiamente an resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los amp eadﬂs que se enconfraban trabajando para fa
Compaidia.

Provisiones por davolucicnes

Ls Compafila registra coma un menor valor te los ingresos del afic una provision para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos, l.a referida provisitn es deferminada con base en un tatio hisidrico
del montc de devolugiones de producto terminado de los 3 Gltimos afios. El ratio de devoluciones es
evaluado al cisrre de cada ejercicio.

Provisiones corriemtes

£n adicion a lo que se describe en 2,11 y 2,12, Lahoratarios Bagd del Ecuador 8.A, regisira provisiones
cuande: {i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado ds
eventos pasados, (ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar fa obfigacion y
{ii} el monic sa ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como provision son ia mejor
estimacidn de g Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financizgros, de os desembolsos
necesarios para liquidar la obligacicn,
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Los conceptos por 108 cuales s& constituyen provisiones|con cargo a resuliados corresponden
principaimente a provisiones de olros servicios y bienes recibides al cierre del afio de los cuales no se
racibieron las faciuras respectivas,

Reconocimisnto de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de Iz venta de bienes realizada en el curss ordinario de las
operaciones de la Compafiia. Los ingresns por venias se basan en ol precio especificado en lns contratos de
vanta, neto de devoluciones, rebaias v descuentos. No se considera presenie ningln slemento de
financiarmiento dade que las venlas se realizan con plazo de crédilo de BS dias a terceros v a parles
relacionadas, ko cual es considerado congistente con las préciicas del mercado.

La Compafia reconoce ingresos cusndo ef monto pueds ser medido confishblemente, es probable gue
heneficios econdmivos fubueros fluirdn hacia iz Compafiia y sa cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como sa describe més adeslante. Et mordo de los ingresos ro puede ser medido
confiahtemente hasta que fodas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resusiias. La
Compania basa sus estimados en restiftados histéricos, considerande el tipo de clisnte, de transaccitn y
sondiciones especificas de cada acuerdsn,

a) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bisnes se reconocen cuands ia Compafiia ha entregado los productos al clisnte, el
ciente tiene discrecion sobre los mercados v los precios para vender ios productos y no existe pinguna
chligacion incuimplida que puede afectar la aceptacién de|los productos por parte del cliente. La entregs al
cliente no se da hasta que los productos han sido ransfesidos en el medio de fransporie que designe, enla
ubicacion especificada o en &l puento de salids, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
ai cliente y ésie ha aceptado los productos de acuerdo con el condiato ¥ la condicidn de venla pactada v iz
cobranza de las cuenias por cobrar estd razonabiemente asegqurada.

Asimismo, se requiera gue el cliente acepte los productos de acuerdo &l contrato de venta v que la Compadia
tenga evidencia objstiva que se ban satistecho los crilerics de aceptacion, Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de ohsolescencia v beneficios asociados a esos bienes.

Adopcidn de nuevas normas NilF 9 v NIF 15

MIF 9 “instrumentos financieros”™ -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacidn y medicidn de la NIC 33, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medicién” con un modeio tnico que liene inicialments solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado Y valor razonable.

La clagificacidn de los activos financiercs de deuda dependerd del modelo de negoeio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, as! como de las caracteristicas de flujos de efectivo coniractuales
de los activos financieros. Un instrumeanto de deuda se mide al costo amorlizado si: 2} 2l objetivo det modelo
de negocio es mantener f activo financiere para abtener réditos de los Hujos de efsctive coniraciuales; v, b}
los fluios de efectivo confractuales en virud del instrumento representan Unicamente pagoes del capital
{principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
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razonable, con cambios en resultados, exceplo por los instrumentos de deuda cuye modelo de negocic es
mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en of valor razonable se reconocen en olres resuitados
regrales {gue podiédn reclasificarse posteriorments a resuliados).

Los instrumentos de patrimonio se deban reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
axcepto por los instrumentos de patrimonic gue no se mantienen para negociacion, las cuales pusdan ser

registradas en resultados o en otros resultades iniegrales (que no podran reclastiicarse postedonmenis a
resuliados).

La NiF & establace, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de actives
finrancieros, basado en ef concapto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Esle modeie se basa enun
gntoque de tres fases por e cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su cafidad crediticla cambla. Cada fase determina cdmoe una entidad determina sus pérdidas por deterioro v
cémo aplica &l método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo {por ejempio, cusentas por cobrar
comerciales de corle plazo). En su reconacimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
squivalente 4 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrurnento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo),

Finalmente, una reciente modificacién a la MiiF 2 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en unabaja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pardida inmedialamante en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre jos
flujos de efectivo contracivales onginales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la 1zsa de interés efectiva original. Bajo Ias reglas de NIC 39 esta diferencia se distribuia durante la vida
restante dei instrumente,

Segan lo permitido por las disposiciones {ransitorias de la Nil? g, ia Companiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
da los nuevos requenmientos de la NilF 9. En general, los aclivos financieros que se posesn como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amorntizade. Los activos financieros que mantiens
fa Compafila medidos a costo amartizado se revelan en iz Nota 2.5 a los estados financieros.

£n lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compania obtuve un impacto bajo resultanie de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque ne
modificd de forma imporante los acheales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 10). Producis
de lo anterior la Compafiia aplicd ef métado de iransicion prospestivo para la adopeidn de ia NIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros gue mantiene la Compania, no se generaron
cambios en la clasificacidn y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por i cual la clasificacion de instrumentos financieros v categorias de medicidn presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 v la presentada bajo NIIF 2 a parlir del 1 de enero del
2018 son comparables, 1o que nos permite definir gue ne hay ningin efecto por la apficacion de NHF 9,
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MNIIF 158 “Ingresos procedentes de contralos oon uiéemés”

La NUF 15 reempiazd a Ja NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a jla NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interprataciones asocladas al reconocimiento de ingresos. La nuava norma se basa
en af principio de gue &l ingreso se reconoce cuando & conirol de un bien o servicio se transfiers 2 un
clients, de tal manera que ef conceplo de conirol reempiaza ef conceplo axislente de riesgos y beneficios.
Para ello, establecs un modelo con los sigulentes clnoce pasns que son Ia base para reconocer los ingresos:
{i} identificar los contratos con clientes, {{i} identificar las obligaciones de desempefo, (iil) determinar al
precio de ta transaccion, {iv) asignar el piecio de la transaccidn a cada una de las ohilgacionss de
desempefio v, (v reconocer f ingreso a medida que e salis{ace cada obligacion de desempefio,

Los cambios clave comparados con i3 praclica actual son: :

- . Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupads ;uem gue sean individuaimente distintos se deben
reconacer por separado.

- El importe de los i ingresos pueds afectarse sifa contrapresiamon varia por algin moetive {por ejemplo,
incentivos, reba;aﬁ cornisiones de gestidn, regalfas, 2xito de un resuliado, stc.). Se debe reconocer
un importe minkno del ingreso variable, siempre que £ concluya que es altamente probable que
dicho ingreao no se revertird en el futurc.

- El punto en &l gue se pueden reconocer los mgrews pueds cambizr: algunos ingresos gue
actualmente se reconocen en un momento dedo at final de un contrato pusden tener gue ser
raconocidos durante el plazo del contralo v viceversa,

- Se establece mayores reguenmigntos de revelacion,|

La NIIF 15 es efeciiva a pariir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enerp de 2018. Para la transicidn, se
fiene opcion de aplicar el método refroactivo integral, el retroactive integrai con aplicaciones practicas o &
retroactivo moedificado, con las cambios reconocidos en resultados acumuiados gl 1 de enero de 2018, en
cuyo caso s& requieren revelaciones adicionales. La Compafifz ¢ligid e ulimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, 1a Compafia no tuve un impacto significativo per ta adopsion de la NilF 15
para sys ingresos provenientas de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una dnica
obligacién de desempeiio, la erdrega de los bignes en ol pumo acordado con su clisme,

El reconocimiento de ingresos ocurre en sl momento en que el control del activo sea transferido sl cliente, o
cugd ganeralmenta es con la entrega de los bienes.

Como resultado de 1a aplicacion de jos nuevos conceptos qua plartea la NHF 15 podria requerirse modificar
cigrtos procesos intemos actuaies.

La Compafia ha cambiado de forma voluntaria la presentacion de cleros rmontes en i estado de situacion
fingnciera para reflejar la terminologia de la NIl 15 '

= Los activos de contratos reconocidos en relacion con servicios prastades no facturades antes se
prasentaban como parte de las cuentas por cobrar comerciales.

s Los pasives de contratos relacionados con ingresos diferidos e ingresas recibidos por anticipado
antes se presentaban come otros pasivos no financiéros.

» Log pasivos de contratos refacionados con el prcgrama de fidelizacian de clientes antes se

presentaban come ingresos diferidos.
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Los efectos determinados por ia Administracidn por ia aplicacion de los cambios an NUF 15, con

afectacion a resuliados acumulados correspondientes a devolusionss de producte fueran por
USS602,267.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

l.a preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones v wiilice
supuesios que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus hotas selacionadas. Las
sstimacionas realizadas v supuestos utflizados por la Compafiiz se encueniran basadas en la experiencia
histérica, cambios en i industria & informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embarge, los resuitados finales podrfan diferir de ias estimaciones hajo clertas condiciones.

Las estimaciones v polfticas contables significativas son definidas como aquelias gue son importantes
para reftejar corectamends la situacidn financiera vy los restitedos de la Compafia y/o las que reouiersn
un akto grado de juicio por parte de ia administracion,

Las principales estimaciones vy aplicaciones det criterio profesional se encuentran relacicnadas con los
siguierdes conceptos:

o Provisiones por beneficios a smpleados: Les hipdtesis empleadas en ¢ céleulo aciuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio - Pars [o cual vtiliza|estudios actuariales practicadoes por
profesionales independientes. (Mota 2.12).

e Provisiones per devoluciones de oroducto terminader la Compaiiia determina con base en un ratio
histérice el monio estimado de las posibles devoluciones de producto terminado relacionadas con
ias ventas realizadag durante 2! sjercicio coriente (Mola 2.13)

» impuesto 2 la renta diferido: La Cormpafiia ha realizago iz estimacion de sus impuestos diferddos
considerando que todas las diferancias entre ol valer en libros v I base tributaria de los aclivos y
pasivos se raverticdn en of futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

£n ef curso normal de las operaciones comerciales, Laboratorios Bago del Ecuador S.A siguisndo la
diractriz del mansio de los iesges del negodio de iz Casa Matriz considera que esta expuesia a los
riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como
reducciones de precio de venda de los mismos en ¢ mercado ecuatoriane, gue podrian tener un impacto
en los resuitados integrales y of estado de situacién de la Compafifa.

La Compafiia también estd expuesia a los siguientes riesges financieros:

o Fiesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, resgo pais y riesgo

. refacionado con fos precios de los praductos basicos
® RiesQo de crédito, el rfiesgo de que una contraparie (tlientes) pueden Hagar a ser insciventes.
*

Riesgo de liquidez, riesgo de gue la Compafifa no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.
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Factores de riesgo operacional

La cafidad de los productos, la proteccion de ta salud de ics clientes son los principales objetivos de
Laboratorios Bagd del Ecuador 8.4, v del Grupo Bagd. Los productos de iz linea “farma” que constituyen

en 77% {2017: B7%) de sus venias, son controlados por e% Gichiarno a través del estabigcimiento de
precios oficiales,

Parm garaniizar la calidad de los producios en el Ecuador; la Compafifa adopid control de! cumplimiento
de las Normas de Buenas Practicas de manufaciura, almacenamiento y distribucidn de medicamenios; su
aimacenador y distribuidor cuenia con iz canificacion correspondients del MSP (Ministerio de Salud
Pablica) y también con la cedificaeitn 180 2001, Adicionaimente la importacidn de cada lote de praductio
debe venir respaldada por su correspondiente Certificado de andlisis v liberacion de producto que
garantiza que e mismo cumple con lodos los pardmelros bue aseguran su calidad,

Adicionaimente: i} Laboratorios Bagé del Ecuador S.A. cuenia con parmiso sanitario de funcionamiento
{MSF) v certificacion ambiental det DO (Distrito Metropolitano de Quiio) que avalan of cumplimienic de
las normag de calidad vy seguridad ambiental que redundan en ia proteccion de la salud de la poblacion;
g, ii} internarmente se aplica el Proceso de Inspecsion / Liberacion de Productos arribados {Proc. N° 03-
GO para varificar el cumplimiento de las especificaciones de calidad de los productos.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado agdoplados por la Compabia, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccion de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en sumplirmiento de los requisiios legales aplicables, v de conformidad con
{os principios, normas v soluciones que sean consistentes con las préacticas de ia industria. Al 31 de
diciembre del 2018 se ha realizado bajas de inventario per aproximadaments USS342 225 (2017:
US$447,370}, en cumplimiento de este proceso.

Desde afos anteriores, of gobleme, como parte de un plah para ayudar a equilibrar fa balanza comercial
dat pails anuncid su intencion de limitar las imporiaciones de ciertos praductos terminados meadiante gl
esiablecimienio de cuotas de importacidn, entre otros, Existen restricciones en cuanio 2 importaciones
{Regulacidn 118 de calidad INEN), que afecia a los productos cosméticos, sin embargo, gracias a Iz firma
del Convenlo de Libre Comercio con fa Unidn Europea, elimpacio para la empresa, tiende a ser menor
de lo presupuestado inicialmente, por 10 cual Laboratorios Bagd det Ecuador 8.A. analiza
pormenorizadamente la demanda de producios cosméticas con & fin de optimizar el cupo asignado, ia
cual genera aproximadamenie el 11% {2017: 7%) da! total de su ingreso, Esta situacion no alecté al afio

20118 y la Administracién 2914 atenta a los cambios que podﬂan afectar las condiclones actuales pars asi
tomar nuavas decisiones.

Factores de riesgo financizre

La politica de gesticn de riesgo financiers de Labaratoréosisagé del Ecuader 8.4, o8 coordinada a través
de diractrives definidas por la Casa Malriz y ajustada por fas politicas locales adepladas para hacer frente
a problemas especilficos de los diferentes mercados en el £cuador.

Dichas directrices ssiablecen punios de referancia denirp del cual s8 requiere que ia Compafia para
operar, cumpla con fa exigencia de algunos pardmetros, En concrele, el uso de derivades se permiie solo
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para gestionar la exposicion de ios fitjos de electivo, pariitas del estado de situacion financiera,
cotnponsntes del estade de resuilados integrales para las flucizacionas en 1as lasas de intergs y los tipos
de cambio de divisas. Las transacciones espaculativas nolestén permitidas por ef Grupe Bagd,

Las actividades de lz Compafia iz exponen a una varigdag de riesgos financieros: riesgos de mercado
{inckuyendo el riesgo de monada, riesto de valor razonable de tasa de interés, riesgo de lasa de interés
de los fhijos de sfectivo y riesgo de precio) v riesgo de ligujdez. Bl programa general de administracion de
riesgos de la Compahia se concentra principaimente en lo|impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

{a} Rissgos de mercado -
i} Fiesgo de cambio -
Laboratorios Bagd del Ecuador 5.A. tiens una exposicidn baja al riesgo cambiario debido a que la
mayoria de las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios
se rezlizan en moneda focal {dofar de Jos Bstados Unides de Amerdca).

i} Rissgo de precio -
= Producio terminado

Laboratorios Bago def Ecuador S.A, se abastece de produsios farmacéuticos, provenienles de
produgtores {bdesicarnente entidades relacionadas) del mercado internacionsl, suscribiendo con los
oroduciorss compromisos de abastecimiento a largo plazo|en ios cuales el precio se fija generalmenie de
forma anual en funcidn de ia evolucion v proyecoion de los| precios del mercado internacional,

*  Fiesoo de precio de venta

Los productos gue comercializa Laboratorics Bagd del EcJader S.A. s& encuentran regulados en &l
merpado ecuatorano por ef Gobismoe Nacional a través del Ministerio de Salud Piblica. Come
consecusncia, los precios de los producios tenen asignadp un precio maximo de venta ef cual,
svenivalmente, expone a la Compafiia a la recuccion de sus mérgenes de ganancia en & gass da que
jos precios de los productos terminados que son adguirides a sus proveedores se incrementen como
consacuencia de la variacion del predio inlernacional de kas medicings,

ta adrninistracion de la Compafiie monfiorez esios resgos periddicamente a través del andlisis de los

mérgenes de rentabilidad generados por cada progucto y cumpliendo con los requisitos sefizlados por las
auteridades de precios.

{b} Riesgo de crédite -

Ei riesge de crédito surge del efectivo v equivalentes de efective g inversiones manienidas hasia su
vencimiento, asi como de la exposicion al crédito del principal distiibuidor de 1a Compafia. Respacio de
hancos, instituciones financieras e inversiones, solo se acepta a inglituciones cuvas calificaciones de
riesgo independienies delerminen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a
las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan 2 un distribuidor exclusive, 2 quien se le concede
créditos con un plazo maximg de pago de 50 dias.
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{Expregado en ddlares estadounidenses)

No se excedieron los limites da crédiic durante el periodo de reporte y Ia Administracion no espera que la

Compaiiiz incurra en pardida alguns por desempefio de estas contrapartes y en especial de su principal
distribuidor.

{c} Biesgo de liguidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Fara administrar la liguidez de cono plazo, 3 Gompama se basa en los fujos de caja proyectados para
ur periodo de doce meses,

La Compafila histéricamente no ha tenido excedentes de efectivo, v &l flujo existente lo ha adminisirado

gomo capital de irabajo que o ha uiiizado para pago da deudas de proveedores locaies v del exterior,
incluyendo empresas relacionadas,

El suadro 2 continuacion analiza los pasivos financieros no derivados dela Compafifa remanantes a la
fecha del estado de situacién financiera hasia i fecha de su vencimiento. Los montos revelados en ¢
cuadro son los fiujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
Al 31 de dicierbe de 2018 afo
Cuertas por pagar a pantes relacionacas 7,156,587
Cuenias por pagar comerciales v otras cuentas par pagar : 12z
Al 31 de diciembra da 2017 _
Cuentas por pagar a parles relacionadas f 2.510,866
Cusntas por pager comersiales y olras cuenias por pagar 1,720,071
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:
', 2018 2017
Cuenias por pagar a partes relacionadas 7.156,587 2,510,666
Cuentas por pagar comerciales ¥ olrag cuentas por pagar $,771.212 1,720,074
vencimiento : (11,877,523} (3,862,733
Deuda neta ; (2,049,724) 358,004
Tolal Patrimonio 9,555,002 6,721,579
5,907,260 7,089,583
:
Ratio de apalancamients ; 0% 5%

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaliia mantiene recursos suficientes para cubrir sus pasivos v
obligacioneas.
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FiN&ﬁCiE’EﬂS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INETRUMENTOS FINAMCIERGS

Categorias de instrumentos financieros 8

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumanios financieros al clarre
de cada ejercicion

2018 2017
Comente No eomignts Coiende No corients

Activos financieres medidos al tosio .
Efective 85,244 - 125,339 -
Iversiones mantenidas hasta su wengimiento 11,812,273 - 3,737,304 -

11,877,523 - 3,862,733 -
fictivos financieres medidos i coste amoriizads
Cuentas por cobrar comarciales &.968 927 . 5,818,875 -
Cuentas por cobrar empleages 250,607 1,080,454 197,000 548,083
Otras cuentas por cobrar ;258,868 - 144,297 -

7,519,403 1,080,434 6,261,202 548,083

Tota! activos finangisros 19,398,926 1,080,434 10,124 825 548,063
Pasives Gnancieros medidos al cogto amoriizado
Cuentas por pagar a partes relacionadas (3} 7,156,587 - 2.510,666 -
Cusntas por pagar comerciales v oiras cuentas por pagar 1,771,212 - 1,720,071 .
Totsl padivos financleros 8,827,798 - 4,230,737 -

{1) incluye aproximadamente USS7.5millones {201?: US8%$2.5 millones), de deuda comearcial mantenida
con relacionadas ke cual no devenga intereses ¥ es exigible en el coro plazo.

Yalor razonable de strumentos finsncicros

El valor en fibros de cuenias por cobrar comaerciales, olfas cuentas por cobrar, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y equivalente
da efectivo se aproxima al valor razonabie debido a la faturaleza de exigibilidad en el coro plazo de estos
instrumentos y para el caso de otras cuentas por cobrar porque se registran a su costo amortizado,
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FEN&NmEﬂé}ﬁ
POR BL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddiares estadounidenses)

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los coslos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naluraleza son los sigulentes:

2018

Compra de producic teminads {1)
Remunsraciones ybensficios sociales
Muestas meédicas

Participaciin laboral (Nots 18)
Publicidad ypromotionss
Ariandas

Ensrgia y agua

Depraciacionas (Mot 14)
Amorizaciones

Bafas por caducidad

Banos por jafatura y garencias
Oiros gasios

2017

Compra de product teminade (1)
Remunsraclones ybengficios soclales
Mussiras madicas

Paricipacién Iaboral {Not 18}
Publicidad ypromociones
Ariendos

Enargla yagua

Depreclacionas {Nota 14)

Bajas por eaducidad

Bonos pof iehura yoerencies
Liros gastos

: Gashs de
CoslodaVonias Gasios de venia administracién Total

13,075,838 - B 130794836
8314879 2,318,729 11,233,708

- 1,782,757 - 1782757

- $.723,245 516978 2,240,220

- 4,114,946 - 4,114 046

- 328,529 114,774 444303

- 15,306 3,682 18,898

- - 238,346 238348

- . 4,702 4,702

. 185,210 - 185,214

- 24500 36,480 60,080

- 1,404 580 1,052 405 2,456,988
13070836 17 285,153 4,885,104 35,560,092

: {(asios de
Costo de Vanias  {3asios dawenla administracion Totat

11,880,981 - - 11,880,581
- 7.271.892 2,282,611 9,554,503
. 1,580,482 - 1,590,482
- 1040969 373204 1,414 263
< 2809505 - 2,540,585

- 170,808 254 864 425,378

- 8,853 g1t 18,784

- - 129,561 128,681

- 261,388 270,086 B3t 4%
- 106,653 235,858 340,408

- 2,176,054 896,687 3072741
11,880,281 15,438,402 4,448 800 31,786,183

(1} A parlir del 217 la compafia adoptd un tratamiento diferante con e valor del Impuesto a iz Salida
de Divisas {150}, pues en conjurio con & critedio de sus asesores tributarios y en funcidn de nueva
informacion obtenida, este concepto puede considerarse Cradito Tributario para disminucion del
impuesto a iz Renta en aplicacion de i3 Ley Reformatoria para 1a equidad tributaria en ef Ecuadoer
{vigente), aplicada a fos productos que se encueniran en el fistado publicado por el Comité de
Politica tributania; &t monto del Crédito tributario del 1SD para el afio 2018 fue de US$425,6386. Para
el afic 2017, &l IS0 ganerado en la importacion de productos fue considerade en su tofalidad parte

~ del costo de venta del periogo por un monto de USES80,844,
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADCR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS %‘-‘ENANCBEQE}S
POR EL ARO TERMINADGC EL 31 DE DICIEMBRE BE%. 2018
{Expresado en délarss estadounidenses)

7.  OTROS INGRESOGS, KETOS

Composicion:

2018 2017
Intereses ganados en Inversiones 463,422 -
Otros ingresos {1} 104,787 251,762
568,219 251,762
Besultado envania y bajas da activos filos (88,977} {21,080)
Otros (2) {61,163} {42,746)
£120,140) {83,806;
, 448,079 187,956
{1) incluye principalmente la emisidn de nota d?;—a crédito por parie de Servicio de Henfas Internas
por seniencia de un juicke de page indebido del afic 2003, y devolucion de fondos de una
{ransferencia del 2003 al provesdor Hebbert Biotec S.A. {Provesdor cubanol, la transierencia
en su momento fue bloqueada por la OFAC Cffice of Foreign Assels Control dabido al pais
de destino Cuba,
{2) Corresponde principalmente & gastos bancarios, al reconocimiento del interss implicito sobre

heneficio plan aute v pérdida en diferencial cambilario,
8. EFECTIVC
Cormposicidn:

g a7

Bancos (1) 65,244 125,339

{1)  Estos monios sorresponden a depdsitos 2 fa vist;a en bancos locales.
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR $.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOB ESTADOS FiN&NCEEﬁGS
POR EL ANO TERMINADD EL 21 DE DICIEMBERE D&L 2018
{Expresado eh ddlares estadounidenses)

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENGSM!EI’*;ETQ

Comprenden invarsiones temporales mantenidas en fa siguiente institucidn financiera:

Entidadas (1} Plazo Tasa feir:)
Banoo de Guayaqull ! 383 £.30% 200,000
Banco de Pichincha : 308 5.76% 500,000
Banco de Plehingha : 397 7855 400,000
Banco da Pichincha o : 307 B.75% 478,000
Ranco dae Guayaquid : ag 8.509% - BOO.000
Banoo de Guayaqull : 278 3.50% 506,330
Banco de Plchineha : 243 6.80% 500,000
Ranco da Pichincha ‘ 243 8.00% 400,000
Banco e Pichincha ; 243 6.00% A04,000
Banco de Pichincha 30 5.80% 800,000
Banco de Pichincha : 81 5.20% 251,557
Bango de Plghincha ; 171 6.20% 360,000
Banco de Plohincha 155 5.20% 200,000
Banco de Guayaguil 31 . 5.00% 4,425,000
Fidavai ] o3 | A Q0% #589,392
1.812.278

 Elaze Tagy piskia
Banco del Pichincha C.A. : 180 5.00% 350000
Banco del Piohincha CA, : 122 4.25% 556,600
Sanco del Pishincha CA, e 4.825% 406,310
Banco del Pichincha C.A, : 130 4. 75% 512,386
Bancoe del Plehincha CA, ; 129 4.75% 400,000
Sanco det Piohingha C.A, ; 21 4.25% 7016820
Banco del Pichincha C.A. : 21 4.25% 407,278
Banco det Pichincha CA, : 120 4.25% 409,800
Banco del Pichincha G.A, 120 4.25% 100,000
' 3,737,994

{1 Cﬂmpmnden quince certificedos de depdsilo cunte'atadus originaimente en 2018. Estos certificados
seran liguidados en el 2019,

INGRESOS POR VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las vemtas netas, descuentos v devoluciones mas sig{;iﬁz:aiivas ded afio 2016 y 2017 y los saidos de
documenios y cuanias por cobrar de los clientes al cie;rre de cada afio se detallan a continuacion:
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LARORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FlN&NC%EQ@S
POR BL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses) :

' Venias natas Salda por sobrar (2)

2018 2017 2018 2817
Leterago tel Ecuador 8.A. {1) 46,015,811 37,203,089 7,704,806 5,867,054
Otros menores 2,347 830 2 516,571 381,159 350,633
48,333, 74% 39,809,670 8,085,955 8,217,657
() Provisién por deterion {3) - . {31,258) {23,454)
{3 Prouision Devdluclones, destuentos y Rebates {210,848} {244,225) {1.084,782) {274,218)
38,585,444 §,5689,527 5,918,875

48,122,693

{1} Confacha 3 de abril del 2006, ja Compafila firmd un Convanio de Comercializacion de
tedicamentos con Leterago del Ecuador 8.4. el cual se renueva cada afio automaticamente por
uit periedo sucesivo de un afio a menos que las parles decidan o contyario. E} ditimo contrato fue
firmado ef 158 de mayo del 2017 v ha sido renovado automaticarmenis hasta mayo del 2022,
Mediante este acuerdo, Laboratorios Bagd del Ecuador S5.A. se comprometa y obliga con Leterago
del Ecuador S.4. a entregarle e servicio de distribucion exclusiva e sus praductos farmacéuticos
de use humano en el territorio ecuatoriano, con el procedimiento de venta directa al canal de
farmacias, mayoristas legalimente autorizados v en ias institucionas pablicas v privadas. Por diches
servicios Lahoratorios Bagé del Ecuador dal Ecuador 8.A, concede descuentos de hasta el 7.9%
sobre ef precio de venta. Durante &l afic 2018 Laboratorios Bagd S.A, reconocid a favor de
Leterago del Ecuador S.A. descuenios por aproximadamente US$8,374,634 (2017: UBSSS,001,470)
gue se presentan netos de Ios ingresos por venta en ol estado de resultados integrales.

{2)  Analisis de antigiledad;

Antigiedad

0230 diss

31 2 80 dias
&1 a 80 dias
21 2 120 dias
120 & 365 dias

{8) = Movimiento de la provision de deterioro;

Saldo al 1 dg enero
Pérdidas esperadas MiF 2
{+{-) Incrernentos ¥ bajas

Saldo al 31 de diciembre
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3,635,559 4,397,008
4,285,315 1,039,761
78,437 87,438
- 419,260
15,654 .
8,085,065 £.943,469
2018 2017
23,494 117,010
28,801 -
{32, 13%) (93,518}
31,256 23494




LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AROC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE E)Ei. 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compafia aplica el método simplificado establecido enla NIIF 8, "instrumentos Financieros” parafa
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su carera de clientes, Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracter{sticas de riesgos v
&n su historial de vencimiento para log cuales se han determinado ratios de pérdlda crediticla esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en periiies de pago de las ventas realizadas norla
Compaiila en el periodo de 38 meses anteriores al 31 de diclembre de 2018 v 21 de diciembre de 2017,
respectivamente. Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafila estimd que no era
necesario considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecenamicas que afeciaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compafiia.

Con base en jo indicado anterormeante, la Campaﬁfa ha establecide la siguiente pérdida crediticia
gsperada para su cartera de clientes: :

Vigente tanng de 30 Etre 31 v §0 ding Eéxtra &1y 180 tig Més do 180 disx Total

2,752 B,000 5,060 - 12,180 28,89

&1 31 de diciembre de 2018 -

Ratio esperado de pérdida crediticia 7.28% 728% 7.28% 728% 7.2B% 100% Fofal
Cuentas por cobrar comarciales 3645559 3.9 9.‘}'83 435,531 79437 3464 12,190  8,0B5888
Probabilidad de incumplimianto : 1% 3% 19%  E3%  -60%  100%

Provision pérdida erediticia esperada 2,752 a,éao 8080 - - 12,190 28,801

A1 31 de diclembre de 2017 -

Ratic espsrade de perlida craditicia 7.50% ?,550"/’& 750% 7.50% 100% Total
Cuentas por cobrar comerciales 4,397,008 1,039,761 393,795 87,438 25,464 5,343,469
Probabifidad de incumpimiento 1% 3% 5% 50% 100%

Provision pérdida esperada 3428 2,431 1477 3,279 25,464 35080

L.os valores en libros de las cuentas por cobrar camercsa!es menos fa estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable. :

En opinidn de la Gerencia de la Compania, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar

comercizles al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubfe adecuadamente el rigsgo de crediio de esias
partidas a esa fecha.
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXFLICATIVAS A L.OS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL aNO TEEBMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A EMPLEADOS

Composicion:

Otras cuentas por cobrar - corlo piaze
Qiras cuentas por cobrar - largo plazo

Corresponde principalmente a préstamos por plan auto dd

2018 2017
260,607 197,020
1,060,424 548,083
1,311,041 748,083

los empleados por aproximadamente

US$H1,234,837 (2017 LB86B7,144} v oiros por USH45,484 {2017: USE60,578).

INVENTARIOS

Composicién:

Producio terminado para la venta
Produsto terminede en wénsito

{-} Provisidén de inventarios (1}

Al 31 de diciembre del 2018 aproximadamente el 85% (20
la linea farmacéutica v el 35% (2017: 12%;) restante corres

(M

El movimiento de Iz provision por obhsolescencia es

Saldo Infcial
{-) Utilizacionas
Saldo final
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2018 2017
5,877,128 5,399,720
1,433,044 1,104,131
7011073 5,488,851
{153,363} {190,211)
6,857,680 8,309,639

17; 88%:} del total de inventarios corresponde 2
sponde a lz finea de consumo “vanta Hbre™

LOMOo sigue:
2018 2017
180,211 284,845
{36,828} {74,635}
153,383 190,211
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LABCRATORIOS BAGS DEL ECUADOR S.4.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2&18
{Expresado en dolares esiadounidenses)

QOTHRAS CUENTAS POR COBRAR:
Composicion:
Anficipo a provesdores

Cuentas porcobrar a lercaros
Oiros menormes

No comients

Baranifas
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20138 2017
52,675 20,031
76,180 92,423

170,018 31,843
298,858 144,287
£7.883 858,458
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LABORATORIOS BAGG DEL ECUADOR 3.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTAROS FINANCIERQER
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresade en dolares estadounidenseas)

SALDGS Y TRANSACCIONES OON COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

£! siguients o5 un resumen ga i2s principales ransacciones realizadas durants los afins 2018 y 2077
con compaiias y partes relacionadas. 8e inciuye baio I8 denominacin de compaiiias relaclonadas a
las compafifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiila:

Segletad Balacion Teansacgign e} RE
i 2 TR N
Laboratorios Pagd B4 - Panama Helatinnsds Compra inentatio - 1251369
Lanoratorios Bagd SA. - Chlle Retacipnada Compra fveniatfo 3653,500 2808822
Bioprotama S.A. - Awgentina Relacionada Compm nvertano 459938 483,408
Laberatarios Bago SA.- Argeniing Aslaclonada Compra vantardo 2549385 2215585
CQuimica M omipeitar S.A, - Arganting Agtacioneda tiemprs bventaro 382,558 254,629
704381 TO54 410
Y - O gl

{aboratorgs Bagd SA, - Panams Relacionada Tompra nvantare WRLHL2
Laparatatys Bagd SA, - Cive HAalachnada Compra Bygrdanio 448853 30,79
Labomtoras Bagd B A, - Angentina Refacionada Compa tvantailo 245838 bickral
Quitnien Matipaliier SA. - Argenting HAelacionada Campra ivanisre 14247 5123
23543 §45.228

Lahorstotios Bagd SA. - Argenting Fetacionada Gompra inventans IB9%3 0886
Labormtorios Bags SA.-Chile Relacionads Comgra inventano 40344 840528

Quimica Mompatiiar 5.4 .- Arlentina Realacipnada Compra nvaniario 78237 -
Bioprefarma SA.- Arganting Relattonada Coma inventasio 42,723 3602
855,096 716998
Ii} 3 .
Laboraienics Bagd SA. - Fanamd (1) Fisfacionads Oegcuadtivg ent compra
de fnventarios yrasitiiiolses

da devolucionss - 585,694
* 25 804

{1} incluye remunaraciones v beneficios socizles como bones, pramios ¥ oitos.

Mo s2 han sfactuads con paries no vinculadas operaciones equiparables 2 las indicadas
pracedentemente.

Sajdos:

Cuentzs pos pagar a entidadss ralacionadas Helacin Transaceifn Moneda 2018 2017
Laboratarios Bagd BA - Chile Relacionads  Compira nventadio Uss 1440024 1579615
Bieprotarma §.A - Aeganting Relationada C—amp% frenlario uss 202587 f4842
Laboraionios Bagd 84 - Agenting Melacionads  Compra Invantariy uss 446132 691,538
Easheand Holding - Auskia {1) Roledionada  Dividendos Lss 4857023 -
Chiimica Montpeliist S.A - Agenidng Retadionada  Compra invaniado uss 210832 144 571

7158547 2510566

(1} Declaracion de dividendos dal acla de Junia General Extraordinaria de Accionislas, de
fecha 12 de diclembre del 2018,
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A,

NOTAB EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F!NANC!EHOS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddizres asizdounidenses)

Remuneracion personzl clave de ia gerencls

La Administracidn de la Compafia incluye 3 direciores v'5 miembros clave que son los mismbros del
Comiié Ejecutive. Enla actualidad este Comité Ejeculiva es integrado por el Gerente Genseral, Ia
Gerante Financiera-Administrativa, la Gerenig de Premecmn y Venias, la Gorente de Recursos
Mumanos v la Gerenia da Marketing.

1487 ,073 1,317.817

Durante fos afos 2018 v 2017, no se canceld remunaracion aiguna a los direciores, debido a que los
mismos han renunciado expresaments & cualguies remuneracmn que pudiera corresponderies por el
gjercicio de dichas remunegraciones. :

18, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ UTRAS CﬁENTAS POR PAGAR

Compesicin:
: 2018 2017
Laboratorios Lasca S.A. {1} : 148,357 195,857
Amdipharmm Mamury Company Limited {1} : 73,920 254,883
Albls 8.A. (1) : 37,184 115,820
Labomiorios Feiver Phamma inl. Espaia (1) {2) : 461,174 23,108
Otros (2) 1,043,606 1,120,805
: 1,771,212 1,720,074

{1  Proveedores iocalas v del extedor de productos tefrninadﬂs

{2) Seincluyen provisionas para el pago de servicios y bienas vy bienas de provesdores locales v
det exterior.

17, IMPUESTO A LARENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD

La composicidn del impussto a la renta en e estade de resuliades es |a siguiente:

2018 2017
mpuesio a la renta cordents causado: f 3490310 2,112,700
impusesio a la renta diferido: : {136,772} {116,848}
: 3,362,538 1,995,854

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacidn del impues%o a iz renta cortiants sobre los afos
terminados ai 31 de diciembre del 20618 y 2017
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Utilidad def afic anfes de paricipacion labotal o
impuesto ajaenia
Menns - Participacion laboral

Menos - Ingresos sxentos
Man + Patticipacion a isbaladores provenisntes de ihgresos ex&mos
Mas - Gasios no deducibles (1)
Manos - Dedecciones adiclionales (2)
Incremento Nalo de empleo
Deduccidn Segur privado

Base trlataria

Tasa impositiv

impussio a ia renla causado

Créglito Tatutado IS0 (5

Retenciones ot ia fuents reatizadas en & ejemicio

impuesto a la renta por pagar

2018 2017
14,934,794 9,428,423
{2,240,219) (1,414,263)
12,694,575 8,014,160

{44,049)
1,556
2,002,564 1,752,172
{612,701) .
{170,138) {120,659)
13,907,240 9,603,180
25% 25%
3,498,310 2,112,700
425,536 580,342
582,306 491,907
2,491,348 1,049,849

{1} Corresponds principalmente a gastos de pmmnéién y publicidad y provision para jubilacidn
patrenal, que exceden [os imites establacidos an !a Lay Orgdnica de Rdgimen Tribulario

interno y gasins no sustentados.

{2)  Enel 2018, incluye tambiédn los ingrescs exenﬁofs por un jotal de US$789,500 {2017:

U55120,659). De este rubrototal, en ef afo 2018 & Ingreso exenito por concepto de Incramento
neto de empleo asciende & US$§518,701 con un beneficie iributario a nivel de Impuesto a la
renla de US$154,825, cabe indicar gue es o primer afic qus la compaiia hace uso de este
benaficio, Con respecio al incremento neto de amplec existe una jnterpretacion sobre su
aplicacidn en el cual ta Administracion Tribularid no se ha pronunsiado aun, sin embargo, fa
Administracion, en conjuntu con sus BESOrEs mbul&rzos han considerado factible aplicar esta

deduccidn espesial para la Compafla.

{3y 1aCompahia a panir del aio 2017 adopid un tratamiento diferents con al vator del impuesto a
{a Safida de Divisas (ISD}, pues en conjunio con & critario de sus asesoras tribitarios y en
funcidn do nueva informacian oblenida, aste cohicento puads considerarse Cradile tributario
para disminucién del mpuasto 2 fa Fera en aplicacién de la Loy Reformatoria para la equidad
tributaria en ei Ecuador {vigente), aplicada a los producios que se encuentran en ef listado
publicado por ¢f Cornité de Politica tribwiaria; el monto de Crédite tributario por i8I para &l afio
2018 fue de USS425,635. Para o afic 2017, & I5D generado en la imporiacion da productos

fize considerade en su (oialidad parte del cosio de venia del periodo por un monto de

UB$EEG,944,

Situacion fiscal -

Los afos 2015 al 2(}18 estan sujelos a una posnble ﬁscailzacmn por parie de las avloridades

yibutarlias,
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Legistacion sobye Precles de transferencia -

Las nomnas tributarias vigentes incorporan 8l principic de plena competencia para las operaciones
realizadas con pantes relacionadas. Por su perte &l Servicio de Rentas Internas soliciia se prepare v
remita por parte de la empresa un esiudio de precios de trangferencia ¥ un anexo de operaciones, entrs
olros, para aguelas compaiias que hayan lenido operaciones con pares relacionadas domicitiadas en &f
exterior y locales (dependlendo de tlertas consideraciones) en ef misme periodo fiscal y cuve monto
aoumuiaco sea superior & USE15,000,000 {Anexo e Infonma o US$3,000,000 solo presantar Anexo). Se
incluye como parie relacionadas a las empresas domiciliadas an paraisos fiscaies. El indicado estudic
deba ser remilica hasta el mss de lunio dol 2017 conformie el novene digito det BUC, Adiclonalimenie se
exigs guie en sy declaracion de impuesto a ia renfa ar:ual ia Compania declare Jas operagiones de
activos, pasivas, ingresos ¥ egresos. :

Aguslios comtdbuyentes conh un impuesto causado supeﬁor al 3% de los ingresos gravados y aus no

{engan transacciones con paraisos fiscales o explolen recursos naturales estdn exentos de ia referida
nomativa.

A la facha de emision de estos esiados financiaros, 2 Compafia no cuenta adn con el menclonado
osiudio que le permita determinar la posible sxistencialde efscios significativos de las referidas
normas sobre e monio de irbutos contabilizacdos por Iz Compaiia al 31 de diclembre del 2018, sin
embargo, considera que debido a que las transacoiongs del 2018 son similares a fas del afo 2017,
que los rezultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajusies v en ol diagndstico prellmmar
realizado con ¢l apoyo de sus asssores irbutarios para las transacciones del 2018, no prevé
impacios deo este asunto en los estados finansieros adjuntos,

Trémites con e Serviclo de Fentas Internas - _

Al 31 da diciembre del 2018 1a Compaiiia mantiene los éiguientes procasos:

i Juicios da fmpugnacidn a2 resclucionss srmilidas por of SR sobre saldos ne reconocides de
srocesos anteriores sobre reclames de pagos indebidos de impuesto a ia renta de log afios 2002

at 2008 que totalizan aproximadamenta USS180, 621 Alafechala Companiase encusntraala
espyra de la senlencia,

Impuesios por recuperar .
: 2018 2017
Helenciones de dfios anterorzs (1} : 150,515 181,075
{-) Provisién de retencienes enia fuents (1) : {128,877) {158,232}
Otros : 29,542 28,4586
51,380 50,209

{1} Coiresponde a retenciones de clientes de los aAos 2005 a 2008 por US$561,182 v retenciones en
ia fuanis de Etiphanns (Compafifa absorbida en afios anteriorgs) de los afios 20602 & 2008 por
US5129,35% de lo cusl 88 sncuentra provisionado e imnonto presentade luego del andlisis de la

Compaiiia y sus asesores iributanios. Dichas provisiones se reversaran en caso de que o SR
emita las notas de ¢rédite & favor de fa Compania.
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd |z *Ley orgdniva para el fomento productivo, alraccidn de
inversiones, genaracion de empleo, v estabilidad |y squilibrio fiscal” en ei Suplementa de!

Registro Oficial Mo, 308,

Las principales reformas que infroduio ef mancienade cuempo legal son las siguientes:

&
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Remision def 100% de interases, muilas vy recargos sobre impuestos nacionales
administrados yfo retaudados por el SRI para obligacionas vencidas postarior al 2 de abril
ded 2018, Adicionaimente, aplicacidén de remisidn sobre obllgaciones aduanaras, seguridad
social {con excepeiones), servicios hésicos, oréditos educativos v bacas, ¢ic.

Aplicacidn de remisidn sobre obligrciones aduaneras, seguridad social {con axcepciones),
senviciog basicos, oréditos educativos y becas, obligacionas con Goblernos Auténomos
Descentratizados - GADS, emoresas pabiicas amparadas por la LOEP, impusstos
vehiculares, Suparintendencia de Compafias, Valores y Seguros, Contraloria General del
Estado; y demas eniidades que eventualmenita pudisren acogerse a la ley. Existen plazos v
condiciones difereniss depandiendo el tipe di antidad,

Exongracion del impuesto g la Benta-1F y anticipo, para seclores priorizados y sujetoa fa
generacidn de empleo neto, gn zonas urbanas de Quite y Guayaguil {por 8 ahos), zonas no
urbanas dg Qulte y Guayagul! {por 12 afios} i sectoras fronterfzas {por 15 anos), siempre
aug la inversién se reglice en un pariodo de 24 messs cortados desde la publicacidn de la
Lay.

Excneracion del impussic a la Renta-lR v anticipo, suieto 2 la generacidn de empleo neto,
para indusiias basicas en jodo of pals (por 15 afios) v seciorss frontesizos {por 20 ahos),
siernpre que {a inversidn se realice en un payicdo de 24 meses contados desde la
publicacion de 1a Ley.

Dividendos considerados como ingreses exentas de Impuesit a la renta calculados despuss
del pago def IR, distribuidos por sociedades | nacionales o extrajeras residentas en &l
Ecuador, a faver de ofras sociedades nacionales o exiranjeras, o de personas naturales no
residantss en el Ecuador, No aplica sxoneracién si of beneficiario efactivo es una parsona
natural residenia en Ecuador,; v, si fa sociedad que distribuye el dividendo ne cumpie con el
debar de informar sobre sus baneficiarios sfactivos,

Se establecen camiios en Iz aplicacion de a tarifa do (R del 28% a partir dei afic 2018, &
porcentaje 25% se mantiens, asi comeo tambidn el 22% para micro, pequaias empresas,
axportadores habitualas.

8e gslablece of IR drico mediante forita progresiva a la wiilidad de enajenacidn de acciones.

Reduccidn tarita IR en reinversidn de uiilidades, para impulsar e deporte, cultura, desarrollo
ciencia, tecnologia e innovacion.

sera aquivalenia a la diferencia entre 1z maxima tarifa de 1R para personas naturales (35%)

B porcentaie Ge retencion sobie dis;idencsc%é o utilidades gue se anlique al ingreso gravado
y la tarifa de IR aplicada por la socizdad a ia cortespondiante base imponible.
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

POR €L ANO TERMINADD EL 39 DE DICIEMBRE DEL

{Expresado en dolares esladounidenses}

2018

£

fAadificacion de la fdrmada para daterminar ef A
fiscal 2019 en adelante.

nticipo de IR correspondiente at ejersicio

Anticipo de IR, Se eliming of saldo del anticips a kauidarse en dedaracidn del prdximo abo
(tercara cuots - abiil del sigilente afio); se elimina devolucidn del anticipo mediants ol tipo
impositivo efsctive {TIE}; v, 88 contempia !a devolucion del valor del anlicipo que sobrapase

al valor del IR causado para socigdades {elimin

Be agregen bienss vy serviclos con tarifa 0% de
{semillas, bulbos, plantas) para el sector agrop

Reidn impuesio minimo}

VA, tales como; malaria prima & insumos
cualio, acuicola y pesauero importades o

adouindos en & mercado intamo, ¥ partas y piszas para tractores de flantas de hasta 260Chn,
y maquinaria de uso agropecuario, acuisola ¥ pesca, parles y piezas, de acuerdo con los

Decretos yue emita el Presidents, enire oiros,

Con respecto al IVA, se establecen las siguiznies reformas:

- WA en eompras: Uso de crédite tributario dg 1VA en compras locales e imporiaciones

hasta dentro de 5 afios desde 1a fecha de

go.

- Aatencionas: Devolucion o compensacion giel crédito ributario de retenciones de IVA

hasta deniro de 5 afios desde ia fecha ds

ge.

- Exportacion de servicins: Devolucidn de VA en exportacidn de servicios segin o

determine et Comité de Politica Tribularia.

- Viviendas de interés social: Devolucion de
social,

- Medios electrénicos: Se sliminz ia devoluc]
alectrdnicos,

- Devolucian del 80% del VA pagado en ach
telpvisivas v cingimatograficas.

YA an construcsion de vivienda de interés
an s VA por uso de meadios ds pago

vidades de producciones audiovisuaies,

e Segelimina a la compensaecion come base imponibie nara ¢ impuesto a fa Safida da Divisas.

&

E! 24 de agosio de 2018, en el Primer Suplamento

Davoiucion a los axporiadores da servicios de b
quée sean hecesarios para fa prestacidn del sery
condiciones y l{miles que establazca 8 Comité

be pagos realizados por consapio de 15D
fcio que se axporte, conforma las
PT.

se publicd el Reglamenio ala Ley de

Reclivacion de ta Economir, Fortalecimiento de 1a Dolarizacion, ¢uyos principales puntos

resumimos a continuacion;

L3

&

®
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Se consideraran ransacciones ingxisientes cu
asiado emitiendo comprobantes de venta sin qu

nco st SR detecte que un contribuyanis ha
e 5o haya realizado la transferencia del bien

o fa prestacin del serviglo, sin contar con los actives, personal, infraestructura o capacidad

material, directa o indirectamente, para prestar
contibuyentes s& encusstiran ne ubicados, se
operaciones.

o8 setvicios o producin; o biep cque dichos
resumird ia inexistencia de dichas

Establece las condicionses para la exonsracion je I de microempresas.

Disposiciones referantas 2 deduccion de jubilacion patronal v desahucio.
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NOTAR EXPLICATIVAE A LOS ESTADOE FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

+ Condiviones para la deduccion adicional de £os10s y gasios para gl sector de Economia
Popular y Solidaria,

¢ Socisdades emiscras de tarjetas de crédito, se establece que ias saciedades emisoras de
larjeta de crédito o débito que papuss a no msidentes deberdn aplicar las relenciones
corraspondiantes,

Medianie Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemenio No. 336 dal 27 de
sepligmbre de 2018, se refonmd ef articuio cprrespondienie a Retenciones en la fuente por
pagos realizados al exterior del Reglamentolpara la Aplicagion de fa Ley de Régimen
Teibutario Inlermno, esiableciendo que las sodledades emisoras de tarjelas de crédito o de
débite que por cusnta de torceros paguern, gorediten o envien ingresos gravados & favor da
personas no residenies debardn efecluar la retencion conforme las tartias previstas en
ley, en aguelins cases y cumpliendn fas congliclonas, limites y reguisitos, gque esiablezea el
SH mediante resolucion.

= Informe de Cumplimienio Tributasio (IC7), of SR medianta resclucion establecera quicnas
son los contribuyentes chligados a presentay el 10T v definirz el alcance de la revision det
auditor.

» Se pemmite [a generacion de impuesto a le renta diferido active a partir del afo 2018 por el
gasto no deducible corrgspondients a la provision por jubilacidn patronal v desahucio e cual
podra ser utilizado Onicamenie al momenio del pago por dichos conceptos.

A la fecha de emisién de los estados financieros s agministracidn de la Compaiia, una vez
anglizadas las reformas mencionadas, consideta que las mismas no generan impacio significative en
sus gstados financieros.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

£l andlisis de irmpuestos diferidos es el sigulente:

tmpuesins diferidos pasivos:
Impuesto dilstide aclive que $8 recuperara despuss de 19 meses 258,242 115470

Saldo al 31 de diclembra 252,242 115470

£i movimiento de la cuenta knpuesto 2 la renia diferiglo es al siguients:

Al 1 de ensro de 2017 ' {1,375}
Cradito a resultades por impuesto diferide 116,845
Al 31 de diclembre del 2017 115 470
Crédito a resuliados por impuesto diierido : ' 138,772
A 31 de diciembre del 2018 952 Ban
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201e

El movimienio del Impuesio a ta renta diferido sin congiderar compeansacion es el siguiente;

Frovision devohsion
krouestos dderkios pasivos: & invemnarnic Otros

Al 1 de enerodel 2017
Cargo{Crédic) a resuliadas por irpuesto diferido

Ai31 de diclermbre del 2057
Cargo {Crédito} a resulladons por impuesio diferido

A) 31 de dicterrbre del 2018

Total
- {1,375 {1,375)
115470 1,375 118,845
135,470 B 115,470
§36,772 - 138,772
252,242 282242

La relacion entre el gasio por impuesio v la uiilidad antas
muesire o continuacidn:

Uiitidad dsl ano antes de Impussio a la enta
Taba impositva vigenie {9
Impuesic 8 1a renta 3 ja jasa vgente

Efecio fiscal
Ingresos gxanos

FParicipaoidn a rabaisdores provenieniss de INQISSDS EXENIDS

Gasios no deducibles (2)
Deducciones adicianales
mpuesio ala renia

Tasa electiva

de impuestos de los afins 2018 vy 2017 88

2018 2017

12,694,575 8514,160
25% 22%
3,173,644 1,768,115
. {44,048

. 1,556
523,141 1,422,308
{197,475} (120,858

3,499,310 1,162,388
28% $5%

L.a lesa efectiva luvo un incremenin en relacion con &l afe 2018 relacionado principalmente al
aumento de gastos ng deduciples derivado principalmenta en nugva regulacidn de gastos de
promocion v publicidad, Adicionaiments, la utilidad presenta un incremento en relacién con ol afio

anterior,

PROVISIONES

Composicién y movimisno:

Fagos, ulilizaciones y

Afo 2018 Saldo inigial noremenies otros mevirdentos Balde Hnal

Pasivos corrienles:

Baneticies sociales(l} 430,918 4,064,308 (3,697,003 508,823

Participacion laboral (2} 1,414,763 2,240,220 {1,4144,2683) 2,240,220

Provisian Gastos (3 455 430 3.588,380 (4,086,804} 327,905

Ciras provisiones {4) 654,785 5,371,339 (5,280,808} 755,518
2,566,397 15,814,848 (14,888,777} 2522487
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F!NANCEERGS

POR EL ANO TEBRMINADGC EL 31 DE DICIEMBRE BEL 2018

{Exprasado en dblares estadounidensas)

Afie 2917 Saldo inlcial

neremenios

Pages, utiizaciones y

oiros movimienios Saldn linat
Paslvos corrientaat :
Bensficios sociales(i} 180,914 2.3:?9.006 12,138,998} 430,818
Partisipacion izborat {2} 434,116 1,422,129 {441,883 1,414,283
Frovisidn Sastes {3) 282,995 3917278 {2,753,843) 456,430
Chrzs provisiones (4) 548,925 5.828,724 (5,709,864} 44,785
1,486,047 13,544,137 (12,044,686} 2,366,397

{1} Ingluye provisiones déaimo tercero, décimo cuarin sueldo, fondos de reserva ¥ apones
persenales v patrenaies a favor del segure social, |

{2y Corresponds 2l saldo por pagar a fos empleados por cencepto de 12 paricipacicn tahorg! del

afio.

{3) Corresponde 2 provisiones de gastos de gestién pfor LISE214,269 (2017 USSH128,681) v

Gastos de Capacilacion por USER4,108 2017 US&M 282

{4y Incluys provisiones ds bonos, premios y comisiones para las jsfaiuras, gerencias v fuarza de
vantas por aproximadamente US$746,311 {2017: USSE575,402).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION FA?‘HG&AL ¥ DESAHLCID

£l saldo de la provision para jubiiaciin patrenal v ciasahuc:';ao al 31 de diclembre dal 2018 v 2017,
comresponds at 100% del valor actual da la reserva matematica calculada acluarialmente por un
pmfes:caal independiente para todos os rabajadores, que a dichas fechas se snoontraban prestande

sevicios para la Compafiia.

Composicidn;

Jubilacidén patronal
Dasahuclo

Las principaies hipdiesis actuatiales usadas fusron:

Tasa de descuents

Vida labarat protnedlo remangnis
Fuliro incremanio salaial

Futiro incramento de pansiones

Tase de moralidad ¢ Invalidez {1}
Tasa de rotacion

Arfigiiedad para jubllacitn (Hombres ymujeres}
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2018
2,314,870

£78,800
2,883,668
IR LAt N

2018

4.25%
300
1.50%
4. 18%

TMIESS 2002
12.26%

25 afios

2017
2,081,056

658,568
2,737,625
AR AT AR TSN

2047

4.02%
200

2.50%
4.14%

TMIESS 2002
4.21%

25 aitos
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DELY
{Expresado en ddlares astadounidenses)

S
2018

Sacial an & afo 2002, :

{1} Comresponten a las Tablas de moralidad pub!icada%

El movimienio del afio;

por el institito Ecuatariano de Seguridad

Jubliacion patronal Desshucio Total
TE ity T P pilE] pisitd

A6 Y e gnerg . 001,657 1,538,447 656,565 506,654 273752 2,146,141
Costas por senigics comianles 337,883 380 46 el il 87,749 445,853 458,158
Costos por intgraces £3,383 66,554 25,485 26,484 109,368 g7.148
Pérdidas (ganancias) aciuariales ol 08 {72,148 44,356 {46,825) 102.67¢ {118,573} V7,027
Bensficios pagados (7.255] {0,850 {£4.8000 {81,039} {72,065) {63,889
Faduccionss {107,040} {55,958) - . {167,8401 {28,858)
2 41 de dicigmbm 2,814,870 2,081 058 78,695 56,560

2593, 689 2,737,625

Los impories reconocides en ia cuenta de resuftados integrales v son fog siguienies:

Junlacion pettonal | Desahucic Total
2018 217 2048 2017 2018 217
Pérdidas (ganancias) asiuanales al O {72,148} 84,356 {45, 825) 02,874 (118,973} 197,087
Feduccionas {107,240% - : {107,540) -
& 41 de diciembre {180.088) 94”“?“5“ :_‘ {48.8252 102871 gm.sm; 187,026

Ansiisis de sengibilldad

Cambios razonablements posibies en ias suposiciones aciuariales relevanies a la fecha del estado da
sitiuacion financiers, siemprs que 1as olras suposiciones se manluviaran constanies, habrian alestado
iz obtigacién por benaficios definides OBD en los montos inclutdas en ja tabla a continuacion:

Andtisls de sensillidad

‘Taag de descuenio

Variacidn OB {iasa de desouento + 0.5%)
knpaclo % &n ef OBD (fasa de descuante + 0.5%}
Vasiacion OBD {tasa da descuenio - 0.5%)
fmpacto % en i 080 (asa do descuento - 0.5%)

Tasa de increments salariai

Variacion GBD {253 da incramento salatial + D5%)
Impacic % £n 8t 0BG fiasa de incremarnio salasal + §.5%)
Vatiacion 08D {tasa de meremenis saladal - 0.5%)
impacio % en et 08D {lasa de incremenio salanal - 9.5%)

Rolacidn

Yarincién OBD {(Rolacidn + 5%)
Imgpacio % en of 0BG (Rolacldn + 5%)
Vatiacién ORD {Rotcion - 5%)
Impacko % en el OBD {Rotacion - 5%}

Pagina 45 de 46

3%

Jubliacion Desahucio
{117,038 £5571)
@ o
TREERR.G 27493.22
5% 4%
128,754 28809
0 0
{120,671} 272847
A% 4%,
(84,378} 21765
3% 3%
86,573 {206,862}

-3%



20,

2%.

22,

23.

LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR 8.4,

NOTAS BEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL S80CIAL

Ei capital auterizado, suscrito ¥ pagade de la Compafifa al 31 de diclembre del 2018 comprénde
8,002 acciones da un valor nominal de US$100 cada una.

ARESERVAS Y SESULTADOS ACURMULADDS
Legal

De acusrds con la tegislacion vigente, la Compaiila debe apropias por o menos el 10% da la uiilidad
nata del aho a une reserva legal hasta cus el saldo de dicha reserva alcance ! 50% del capitat
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero pustle ser
capitalizada ¢ utifizada para absorber pérdidas.

Hesultados acumulados - Ajustes provenientes de Ja adopeidn por primera vez de las “NIE”

Los aiustes provenienies de la adopeidn por primera vaz de las Normas Infemacionales de
informacion Financisra "NIIFT gug se registraron en el patrimonio on la cusnia Resultados
acumulades, subcuenia “Resullados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vgz de las
“NHF”, que generaron un saldo deudor, éste podré ser absorbido por los Fasultados acumuladas v
por los del Glitime elercicio econamice eonchulde, silos hublere.

CONTRATOS SUSCRITOS
Distribucidn -

Con fecha 3 de abrit del 2006, 12 Compafila firmd uniConvenio de Comercializacién de Madicamentos
con Leterago del Eeuador 8.4, &l cuaf se renuava cada afto automdticaments por un perioda sucesive
de un afio a menos qua las paries dacidan lo contratio. Bl altime contrato fus firnado ef 15 de mays
gel 2017 v ha sido renovado autormaticaments hasta mayo del 2022, Medianie este acuerda,
Laboratorios Bagd del Ecuador S.A. se compromets'y obliga con Letarago del Couador S.A. a
entragarie ef servicie de distribucion exclusive de sus produsios farmacautices de uso humano en ef
territorio scuatorianc, con el procadimionio de venta directa al canal dg farmacias, mayorisias
legalments aulorizados y en las instifuciones plblicas v privadas. Por dichos servicios Laboratorios
Bagd dei Ecuador dsl BEcuador 5.A. concede descuantos de hasia el 7.9% sobra el pracio de venta.

EVENTOS POSTERIORES

Entre ol 31 de diciernbrs det 2018 v a jecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
otros eventos a ios divuigados en nolas v aue, en opinidn de la Administracién de Ja Compafifa, pudieran
tener un sfecto significativo sobra los astados financieres o qua regquieran revelacion.

LR
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