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INFORME DE LGS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores accionistas
Laboratorios Bagd del Ecuador S.A.
Quito, 10 de abril del 2018
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Laboratorios Bagd del Ecuador 8.A. (la “Compafiia”™) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas. '

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos pregsentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a situacién financiera de Lahoratorios Bagd del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2017y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIT).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben méis adelante en la seccidén
. “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”™.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue heinos obtenido proporciona una base suficiente v
apropiada para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Independencia

Somos independientes de Laboratorios Bagé del Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion comprende el
Tnforme de la Gerencia General, gue no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos, el cual fie obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compatifa, no incluye dicha informacién v no
expresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quiro - Ecuador.
T: (593-2) 3820 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Laboratorios Bagd del Ecuador S.A.
Quito, 10 de abril del 2018

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabitidad es leer el Informe
‘de 1a Gerencia General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion coti los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditorta, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informaci6n obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
- nosotros debemos feportar este hecho. No tenemos nada ‘que informar al respecto,

Responsabilidad de la Administracién de Ia Compafiia por los estados financieros

La Administracion de Laboratorios Bagd del Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de distorsiones mgmﬂcatwas debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados finam:ieros la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
- la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segfin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista ofra alternativa mais realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiifa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra anditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por frande 0 error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material euando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una aunditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la audltoma También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados finaneieros, debido a frande o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de anditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la valneracién del control
interno.
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Laboratorioé Bag( del Ecuador S.A. '
Quito, 10 de abril del 2008 -

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de 1a Compafifa.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
" razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencién
en nuesiro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 1a fecha de nuesiro

. informe dé auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Tlevar a que la Compafiia
no continie como una empresa en funcmnammnto :

° Evaluamos 1a presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
© informacién revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de Ia entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, €] alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia mgmﬁcatwa del control interno que
identificamos en el transcurso de 1a auditoria.

“Hescatadhone Coopsis

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros: 011

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesicnal: 25984
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACIC)N FINANCIERA
AL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Aectivos corrientes

Efectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuenias por cobrar comerciales

Impuestos por recuperar
Cuentas por cobrar empleados

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Activos Fijos

Otras cuentas por cobrar

Impuesto a la renta diferido
Cuentas por cobrar empleados

Total actives no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A
L Ing. Sebastin Joffre
a8 - . L

' ( Gerenté Geheral
Rl __,/ 1
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10
16
i1

13
12

14
13
16

11

2017 2016
125,339 161,543
3,737,394 . -
5:919:975 5,709,870
50,299 30,162
197,020 212,012
144,297 105,632
6,309,639 7,131,875
16,483,963 13,351,294
499,293 385,374
59,308 18,708
115,470 -
548,063 472,292
1,222,224 876,974
17,706,187

.

Contador General

14,227,668



LARORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE'SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar

" Impuesto a la renta por pagar

Provisiones
Total pasivos eorrientes
Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a empleados
Impuesto a la renta diferide

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resuitados acumulados
Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i

éenéral
\
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Nota

i5

1]
16

17

18
16

20
21
21

201 2016
2,510,666 2,955,694
1,720,071 1,254,172
1,049,849 741,073
2,966,397 1,466,947
8,246,983 7,417,886
2,737,625 2,146,141

- 1,375
2,737,625 - 2,147,516
10,984,608 9,565,402
600,200 600,200
300,100 200,100
5,821,279 3,761,966
6,721,579 4,602,266
17,706,187 14,227,668

o

Ang. Jacob Benitez P

/ " Contador General



LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201'7
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016
. Ingresos por ventas ) 10 39,505,444 36,000,801
Costo de producios vendidos I 6 {11,880,981) {15,451,850)
Utilidad bruta 27,714,463 20,648,041
Gastos operacionales o :
De venta - 6 (15,436,402} (14,025,211)
De administracién (4,448,800} (4,144,312}
Otros ingresos {agresos), neto ) 7 187,956 {21,400)
- Utilidad operacional 8,017,217 2,457,118
Ingresos (egresos) financieros, neto (3,057) 2,870
Utiilidad antes de impuesto a la renta 8,014,160 2,459,088
Impuesto a la renta 16 (1,995,854) {1,162,368)
Utilidad neta del afio 6,018,306 1,297,620
Otros resultados integrales:
- Nuevas mediciones de los planes de beneficios .
definidos - pérdidas actuariales 18 (197,027) (933,602)
Utilidad neta y resultado integral del afio 5,821,279 963,928

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADORS.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AN O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en mﬂes de délares estadounidenses)

Finjo de efectivo de las actividades opei'acionales:
Utilidad antes del im puestoa Ia renta del afio

MAs (menos) cargos (eréditos) a resuitados gue no

- representan movimiento de efectivo:

Depreciacién 14
Bajas de Activos Fijos ) 14
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 10
Provisién por obsolescencia de inventarios 12
Provisién para jubilacién patronaly desahucio 18

Cambios en activosy pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

. Impuestos por recuperar .
Cuentas por cobrar empleados
Otrascuentas por cobrar
Inventarios .
Cuentas por pagar com ércialesy otrascuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestoala renta por pagar
Provisiones
Provisiones por beneficios a em pleados

Variacién de activosy pasivos
Do puestoa la renta pagado
Efectiv o neto uiilizado en las actividades de operacidén

Flujo de efectivode las actividades de inversién:

Inversiones mantenidashasta el vencimiento g
Venta de activos fijos 14
Adiciones de activos fijos : : 14

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversion
Flujo de efectivode las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos '
Efectivoneto utilizado en las actividades de financiamiento
(Disminucidén) aumentoneto de efectivo
Efectivoal inicio del afio

Efectivoal final del afio a

Notas 201 2016

8,014,160 7 2,459,688
'129,_581 s 114,704
{96,903) (5.,719)
(93,516} ~ 54,895
(74,635)7 . 50,358
458,347 7 285,449
8,337,084 2,969,675
(116,589}~ (1,085,400)
(20,1373 (4,532)
(60,579) 7 (28,797)
(79.355) ’ 49,129
866,871 4,390,859
(1,445,028)" (456,254)
465,899 7 {5,978,308)
(1,062,851) 7 500,226
1,499,450 - 363,154
(65,889) 7 (47,284)
13,792 (1,788,207)
(741,073) 7 {1,108,286)
7,009,753 73,182
(3,737,394~ 55,000
171,189 11,325
(317,786) (47,9113
(3,883,991} 18,414
(3.761,966)7 (35,007)
(3,761,966) {35.007)
(36,204) 56,589
161,543 104,954
125,339 161,543

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
L , ,

Ing. Sebastian Joffre
Gerente General s
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S:A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)
INFORMACION GENERAL

La Compaiifa fue constituida el 20 de mayo de 1992, con el objeto de dedicarse a la importacién,
fabricacién y comercializacién de drogas farmoquimicas, productos farmacéuticos de uso humano,
alimenticios, cosméticos y toda otra actividad industrial v comerc1al relamonadas con las actividades
farmacéutica, ahmentlcla cosmética v otros.

La Compania es subsnilarla dlrecta de East Brand Holding GmbH, una entidad localizada en Austria que
posee el 80% de su capital social v que integra el Grupo de empresas Bagd de Argentina, multinacional de
productos farmacéuticos. Debido a Jo mencionado anteriormente Laboratorios Bagd del Ecuador S.A., es
una empresa ecuatoriana cop inversién extranjera, por lo que al amparo de lo previsto en el Art. 19 literal
d) de Ley Orgénica de la Produccidn, se reconoce el derecho de los inversionistas extranjeros de transferir
Hibremente al exterior las ganancias que prowenen de la inversi6n extranjera reglstrada, una vez que
cumpla con las obligaciones Iegales

Las operaciones dela Compama corresponden fundamentalmente a la venta de productos adquiridos a sus
compaifiias relacionadas a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades.
Adicionalimente, y 1al como se explica en la Nota 10, las operaciones de distribucion y venta de sus
productos se realizan en su mayor parte a través de un distribuidor exclusivo, segun convenio comercial
suscrito para el efecto, a los precios y bajo las condiciones establecidas con el mismo.

Por lo antes expuesto, las actividades comerciales de Laboratorios Bagd del Ecuador S.A. se efectian
mayormente con compafifas relacionadas (Nota 15) v su actual distribuidor.

Laboratorios Bagd del Ecuador S.A. posee dos lineas de productos, los denominados “Farma”, constituidos
por todos los medicamentos prescritos bajo receta médica, cuyos precios son regulados por el Gobierno
Nacional y los denominados “Venta libre”. Aproximadamente el 87% (2016: 88%) de sus ventas son de
linea farmacéutica y el 13% (2016: 12%) restante corresponde a linea de Venta libre,

Al 31 de diciembre del 2017y 2016, el personal de la Compafiia alcanza 231 y 206 empleados
respectivamente, que se encueniran distribuidos en distintas dreas.

Situacion econdémica del pais

Durante el 2017 la situacién econdémica del pafs ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacidn del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando 1a liquidez de ciertos
sectores de 1a economia del pais. :

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencitén de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros {China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de log productos importados.
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1.2.

2.1

LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

En julio del 2014, el Consejo de Fijacion de Precios de Medicamentos de Uso Humano emitio mediante
decreto gjecutivo No. 400 el nuevo esquema para fijacién de precios, el mismo que contempla la

* regulacién para més de 5,600 presentaciones comerciales de medicamentos que son estratégicos, deun

total de 10,500 presentaciones que estin comercializindose en el mercado farmacéutico ecuatoriano.
Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién del Gerente
General de fecha 6 de abril del 2018 y serdn aprobados por la Junta General de Accionistas en una fecha
postenor

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES -

A continuacion, se describen las principales politicas contables ad0ptadas en Ia preparacion de estos estados
financieros: Estas politicas han sido disefiadas en funcitn a las NIIF vigentes gl 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIT) emitidas por el IASB (Interpational Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a ]os ejercicios que se
presentan. : '

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Péagina 10 de 38



LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién abligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 28 Mejoras reiacionadas con la medicidon de una asociada ¢ una empresa conjunta asu valor lde enero 2018
razonable. . :

NIC 40 Eamiendas referentes a trans ferencias de propiedades de inversidn yque las mismas deben
lde enero 2018
realizarse cuando hayuncambio demostrable eneluso delactive.
NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacidn de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por Lde enero 2018
primers vez conrespecto a la NIF 7,12 NIC 19 yJa NIF 1.
NIF 2 fas enmiendas aclaran c6mo contabilizardeterminados tipes de o peraciones de pago basadas en
i ide enero 2018
. acclones
NIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacién de I NIF 9 {instrumentos
M ; : : 1de enero 2018
financieros).
. NIF 9 Corresponde a Iz revisidén finalde Ia NIF 9, que reemplaza las publicadas anterio rmente ya la NIC 39 1de enero 2618
ysus guias de aplicacidn. -
NIF 15 Publicacién de Iz nomma "Reconocimisnte de Jos ingresos procedentes de los contratos conlos

2018
chentes”,esta norma reemplazaréd a Ja NIC 1y 18, lde enero 20

Aclhracidnsobre transacciones en monsda extranjera o parzes de transacciones en las que 2xiste

1de enero 2018
CINTF 22 una contraprestacién denominada o tasada enuna moneda exiranjera.

NIC 28 Aclaracién sobre eiregistro a ]argo plazo de una mversmnquc o esia aplicando elvalorpatrimonial lde enera 2010
propercional

NTF 16 Publicacién de la norma "Amendamientos” esta norma reemplazaré ala NIC 17. 1de enero 2019

NIF 9 .Enmienda a Ja NIIF 9 relacionada confas co mpensaclo nes negativas de ciertas condiciones de

pagos adelantados 1de enero 2018

Iterpretacidn que clarifica elreconocimiento ymedicidn de las incertidumbres sobre ciertos
CINTF 23 tratamientos de impuesto a Ja renta
MNIF 17 Norima que resmplazard a la NEF 4 "Contratos de Seguros™. 1de enero 2021

lde suero 2019

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial,
a excepcién de fo mencionado en el siguiente parrafo.

En relacidon con las NIIF 15 y 9, la Administracién informa que basada en una evaluacién general se
esperan impactos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a:

1) NIIF 15: La compaifiia mantiene un contrato de prestacion de servicios logisticos con Leterago del
Ecuador S.A. debido a que:

. Por las ventas de medicamentos de uso humano realizadas por 1a Compaiifa, el ingreso es
registrado luego de la transferencia del control del bien, se factura y posterior a ello existe un
derecho de cobro.

. Por medio de la transferencia del bien: el titulo legal, los riesgos y beneficios del inventario
pasan al cliente, esto se realiza una vez que esté facturado.

. Una vez que el inventario ha sido entregado al cliente se considera aceptado por el migmo.
. Debido a la naturaleza de las transacciones el ingreso se reconocer en un punto en el tiempo.

La Compaiiia bajo este diagnéstico ha definido un impacto por pasivos por descuentos devoluciones
y rebates mayor a US$1,000,000.

ii) ~ NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes, para los cuales el periodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 75 a 100
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dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo, por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras, no tendrian impacto en los estados financieros.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

(a)

®)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaififa se expresan en Ja moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafifa. A menos gue se indigue 1o contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses. :

Transacciones v saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el

" patrimonio en transacciones gue califican como coberturas de flijos de efectivo.

2.3 Efeetivo

Incluye el efectivo disponible v depositos a la vista en bancos locales.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacién

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

n @

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta

¥

st vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compalfifa mantuvo activos financieros en la categoria de “activos
marntenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Inversiones mantenidas hasta su veneimiento: son activos financieros representados
principalmente por pélizas de acumulacién eon vencimientos fijos. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde Ia fecha del estado de situacion
financiera. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, 1a Compaiiia no mantiene inversiones mayores a 12 meses,
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Cuentas por cobrar eomerciales: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar
(proveedores locales y del exterior, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado
de situacién financiera.

Reconecimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

Laboratorios Bagd del Ecuador S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacién
financiera a la fecha de la negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo,

Medici(’)n inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualguier costo
atribuibie a la transaecion, que, de ser significativo, es reconocide como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy
pérdidas v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Compatifa valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de
inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de resaltados en el rubro
“Ingresos por intereses”, cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibirlos.

b}  Cuentas por eobrar;: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Laboratorios Bagd del Ecnador S.A., presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por eobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los montos
adetdados por clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso nermal de
negocios. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compatiia vende la
mayor parte de sus productos a su principal distribuidor, a un plazo de hasta 50 dias para los
afios 2017 y 2016, se comienza a realizar el analisis de 1a aplicabilidad de estimaciones de
deterioro para cuentas a cobrar superiores a los 90 dias de vencimiento {excepio para clertos
clientes con un buen historial de pago, a los cuales se consideran cuentas incobrables
superiores a 200 dias).
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- (ii)  Cuentas por cobrar empleados: Representadas por cuentas por cobrar a empleados que
corresponden a préstamos denominados “plan auto” pues se entregan a su fuerza de ventas
para la adquisicion de vehiculos. Dichos saldos se miden al costo amortizado aplicando el

-método de interés efectivo y, tienen una vigencia de cuatro afios. Los valores por cobrar
superiores a 12 meses s¢ presentan como no corriente, caso contrario se registran como
corrientes. En el 2017, la Administracién de la Compafifa registrd los efectos del interés
implicito,

(ifiy Otras cuentas por cobrar: Este rubro incluye cuentas por cobrar a terceros por concepio de
recuperacion de cupones CORPEL reclamos de pago indebido de Impuesto a la renta
- generada en determinacién tributaria del afio 2012, reconocimiento de baja de productos del
proveedor del exterior Amdipharm Co.

¢)  Otros pasivos financieros: Posterfor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En egpecifico, Laboratorios Bagd del Ecuador S.A., presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

) Cuentas por pagar g partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adguiridas por la compra de productos farmacéuticos para la
venta, con un plazo de pago de hasta go dias. No devengan intereses y se registran a su valor
pominal que es equivalente a su costo amortizado.

if)  Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 dias en el caso de los proveedores locales y de hasta 9o
dias en el caso de proveedores del exterior. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes v generan intereses, gle se
reconocen en ¢l estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Laboratorios Bagb del Fenador 8.A., establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes gue se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificuliades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
Hquidado.

Pagina 14 de 38



2.5

2.6

LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NQOTAS EX‘PLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Invéntarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estlmado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comermahzacmn v distribucidn.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacmnados con la

importacidn.

Activos fij 08

Los activos fijos son reg1strados al costo, MEnos deprec1ac1ones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posterlores a la compra o adqmsmon solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiay
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn del activo fijo, es calculada linealmente basada en la vida 4til estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas ftiles v valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a los resultados del afio,

Las vidas titiles y valores residuales estimados de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Niimerode afios Valor residual
Maquinaria v equiljo de oficina 8 1%
Mueblesy enseres : 9 20%
Equipo de computacidn 4 : 25%
Instalaciones y adecuaciones 9 3%
Vehiculos 4 50%

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtemdos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con 1a
construceidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017y 2016 todos los proyectos de la emapresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afto, por lo que no se han activado costos de endeundamiento.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor ent uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en 1os que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de. los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.,

En el caso que el monto del \_ralof libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 21 de diciembre del 2017y 2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que las operaciones de la compafiia har sido rentables y no hay indicios de deterioro.

Impuesto alarenta

El gasto por Impuesto a 1a renta del afio comiprende el Impuesto a 1a renta corriente, el diferido e incluye el
desembolso realizado por pago de Impuesto a la renta de afios anteriores determinados por el Servicio de
Rentas Internas. £l impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrirnonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién

- societaria de eada Compafifa y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se

considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacitn societaria sea igual o mayor al 50% se aplicard Ja tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Laboratorios Bagd del Ecuador S.A., aplica el 22% después
del analisis realizado.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma

que rige la devolucidén de este anticipo.
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Impuesto alarenta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
registrados en los estados financieros. Bl Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera seran
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuestos a la renta diferido activo se compensan con el saldo del Impuesto diferido pasivo
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

corrientes y cuando el zmpuesto ala renta dlferldo activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de 1os derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconoeido tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarén en el tiempo.
Elimpuesto diferido esté caleulado considerando ¢l decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de sitvacién financiera y
cotresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utitidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcidn de la-Jabor de la persona beneficiaria.

i)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

ii). . Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iv)  Bonos de jefaturas v gerencias: Corresponde a los montos que la Compaiiia estima necesarios para
cubrir beneficios variables de las jefaturas v gerencias que se pagaran por el cumplimiento de los
objetivos de cada afio. Estos conceptos se registran en el estado de situacién financiera como
“Premios de ventas por pagar”, bajo el rubro provisiones.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacion paironal y desahucio (no fondeados): La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente,
de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente
a 1a ailltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.02% (2016: 4.14%) para log afios 2017y 2016 anual
equivalente a la tasa promedio de los Bonos del gobierno de los Estados Unidos, que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados ¥ que tienen términos que se aproxnnan a los

términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuarlales 1ncluyen variables come son, en adlcwn 4 la tasa de descuento, tasa de

_mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, mcrementos futuros de remuneraciones, tasa

de rotacidén, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los gjustes basados en la experiencia y carnbios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Provisiones por devoluciones

La Compaiifa registra como un menor valor de los ingresos del afio una provisién para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos. La referida provisién es determinada con base en un ratio histérico
del monto de devoluciones de producto terminado de los 3 {iltimos afios. El ratio de devoluciones es -
evaluado al cierre de cada ejercicio.

Provisiones corrientes

En adicioén a lo que se deseribe en 2.9 y 2.10, Laboratorios Bagd del Ecuador S.A. registra provisiones
cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar 1a obligacién v (iii) el
monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconoeidos como provisién sonla mejor estimacién de
1a Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarjos para
liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden

principalmente a provisiones de otros servicios y bienes recibidos al cierre del afio de los cuales no se
recibieron las facturas respectivas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiia puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
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comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que comercializa a través de su
principal distribuidor y por venta directa a instituciones del sector ptiblico y privado.

~ ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados finaneieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compatfiia se encuentran hasadas en la experiencia
histoérica, cambios en la indusiria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin =~

-embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de 1a Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

> Provisiones por devoluciones de producto terminado: la Compaiifa determina con base en un ratio
histérico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado relacionadas con
las ventas realizadas durante el ¢jercicio corriente (Nota 2.10).

. Impuesto a la renta diferido: La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro;

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Laboratorios Bag6 del Ecuador S.A siguiendo la
directriz del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esta expuesta a los riesgos
operativos gute se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como
reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto en
ios resultados integrales y el estado de situacién de la Compafiia.

La Compaiiia también esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

o Riesgo de exposicién a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pafs y riesgo
relacionado con los precios de los productos bésicos. .
o Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden Hegar a ser insolventes.
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° Riesgo de llquzdez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
agociadas a los pasivos financieros.

Factores de riesgo Opéracional
La calidad de los productos, la jprofeccic’)n de la salud de los clientes son los principales objetivos de

Laboratorios Bagd del Ecuador S.A. v del Grupo Bagd. Los productos de la linea “farma” que constituyen
en 87% (2016: 88%) de sus Ventas son controiados por el Gobierno a través del establecxmlento de precios

: 0f1c1a1es

Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compafiia adopté control del cumplimiento
de las Normas de Buenas Practicas de manufactura, almacenamiento y distribucién de medicarmentos; su
almacenador y distribuidor cuenta con la certificacidn correspondiente del MSP (Ministerio de Salud
Pablica) y también con la certificacion ISO goo1, Adicionalmente la importacion de cada lote de producto
debe venir respaldada por su correspondiente Certificado de andlisis y liberacién de producto que
garantiza que el mismo cumple con todos los pardmetros que aseguran su cahdad

Adicionalmente: i) Laboratorios Bagé del Ecuador S.A. cuenta con permiso sanitario de funcionamiento
{MSP) y certificacién ambiental del DMQ (Distrito Metropolitano de Quito) que avalan el cumplimiento de
las normas de calidad y seguridad ambiental que redundan en la proteccién de la salud de la poblacién; e,
if) internamente se aplica el Procese de Inspeccién / Liberacion de Productos arribados (Proc. N° 03-CC)
para verificar el cumplimiento de lag especificaciones de calidad de los productos.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compafifa, basados enfa
seguridad de los consumidores v en las directrices de proteccion de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y soluciones gue sean consistentes con lag préicticas de la industria. Al 31 de diciembre
del 2017 se ha realizado bajas de inventario por aproximadamente US$447,370 (2016: US$955,268), en
cumplimiento de este proceso.

Desde afios anteriores, el gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar Ia balanza comercial
del pais anuncié su intencién de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacién, entre otros. Existen restricciones en cuanto a importaciones
{Regulacion 116 de calidad INEN), que afecta a los productos cosméticos, sin embargo, gracias a la firma
del Convenio de Libre Comercio eon la Unién Europea, el impacto para la empresa, tiende a ser menor de
lo presupuestado inicialmente, por lo cual Laboratorios Bagd del Ecuador S.A. analiza
pormenorizadamente 1a demanda de productos cosméticos con el fin de optimizar el cupo asignado, la
cual genera aproximadainente el 7% (2016: 6%) del total de su ingreso. Esta situacion no afect6 al afio

2017 y la Administracion estd atenta a los cambios gue podrian afectar Jas cond1c1ones actuales para asi
tomar nuevas decisiones.

Factores de riesgo financiero
La politica de gestién de riesgo financiero de Laboratorios Bagé del Ecuador S.A. es coordinada a través de

directrices definidas por la Casa Matriz v ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.
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Dichas directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compafiia para
operar, cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, el uso de derivados se permite solo
para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de
cambio de divisas. Las transacciones especulativas 1o estin permitidas por el Grupo Bagd.

Las actividades de la Compaitia la exponen a una variedad de riesgos financieros: nesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio) y riesgo de liquidez. El programa géneral de administracién de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

(a) Riesgos de mercado -
i} Rieégo de cambio - -

Laboratorios Bagd del Ecuador S.A. tiene una exposicién baja al riesgo cambiario debido a que la mayoria
de las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan
en moneda local (délar de los Estados Unidos de América).

ii) Riesgo de precio -
s Producto terminado

Laboratorios Bagd del Ecunador S.A. se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores
(basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo con los productores
compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales €l precio se fija generalmente de forma anual
en funcidén de la evolucion y proyeccidn de los precios del mercado internacional.

= Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa Laboratorios Bago del Ecuador S.A. se encuentran reguladosenel
mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Pablica. Como
consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio miximo de venta el cual,
eventualmente, expone a la Compafiia a la reduccién de sus margenes de ganancia en el caso de que los
precios de los productos terminados que son adquiridos a sus proveedores se incrementen como
consecuencia de la variacién del precio internacional de las medicinas.

La administracion de la Compaiiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del andlisis de los
mérgenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los requisitos seflalados por las
autoridades de precios.

{b) Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, asi como de la exposicion al crédito del principal distribuidor de la Compafifa. Respecto de

bancos, instituciones financieras ¢ inversiones, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
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inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a un distribuidor exclusivo, a quien se le concede créditos
con un plazo maximo de pago de 50 dias.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la

Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes y en especial de su principal
distribuidor. ‘

(c) Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados paraun
periodo de doce meses.

La Compaiiia historicamente no ha tenido excedentes de efecfivo, y el flujo existente lo ha administrado

como capital de trabajo gue 1o ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a contivuacidn analiza los pasivos financieros no derivados dela Compafiia remanentes a la
fecha del estado de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1
Al 31 de diciembrede 2017 afio
Cuentas por pagar comercialesy oiras cuentas por pagar 1,720,071
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,510,666
Al 31 dediciembrede 2016
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 1,254,172
Cuentas por pagar a partes relacionadas 3,955,694
L.os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:
2017 2016
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,510,666 3,955,094
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,720,071 1,547,167
Menos: Efectivoe Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (3,862,733) (161,542)
Deuda neta 368,004 5,341,318
Total Patrimonio 6,336,413 4,662,266
5,704,417 10,003,584
Ratiode apalancamiento 5% 53%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 : 2016
. Corrienie  Nocorriente Corriente Nocorrienie
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 125,389 - 161,543 -
Inversiones mantenidas hasta su . ’
vencimiento 3,737,394 - ~ -
_ 3,862,733 - 161,543 -
Activos finandieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 5,019,975 - 5,709,870 -
Cuentas por cobrar empleados 197,020 548,063 212,212 472,292
Otras cuentas por cobrar 144,297 - 105,632 -
_ 6,261,292 548,063 6,027,714 472,292
Total activos financieros 10,124,025 548,063 6,180,257 472,292
Pasivos financieros medidos al costo
Cuentas por pagar comercialesy otrascuentas por 1,720,071 - 1,254,172 -
Cuentas por pagar a partesrelacionadas (1) 2,510,666 - 3,955,994 -
Total pasivos financieros 4,230,757 - 5,209,866 -

(1) Incluye aproximadamente US$2.5millones (2016: US$3.9 millones), de deuda comercial mantenida
con relacionadas fa cual no devenga intereses y es exigible en el corto plazo.

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales
y oiras cuentas por pagar, cuenias por pagar a entidades relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se

aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos y
para el caso de otras cuentas por cobrar porque se registran a su costo amortizado.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Compra de producto terminado (1)
Remuneraciones y beneficios sociales
Muestras médicas

Participacion laboral

Publicidad y promociones
Arriendos- '

Energiay agua

Depreciacicnes-

Bajas por caducidad )

Bonos por jefatura v gerencias
Otros gastos

2016

Compra de producio terminade (1)
Remuneraciones y beneficios sociales
Muestras médicas

Participacién laboral

Publicidad ¥ promociones
Arriendos

Energiay agua

Depreciaciones

Bajas por caducidad

Bonos por jefatura y gerencias
Contribucion Solidaria (2)

Otros gasios

Gastos de

Gastos de
Costo de Ventas venta administracién Total
11,880,980 - - 11,880,080
- 7,271,802 2,282 611 9,554,503
- 1:5902482 - 1:590)482
- 1,040,969 373,294 1,414,263
- 2,809,595 - 2,809,595
- 170,809 254,564 425,373
- 8,653 8,111 16,764
- - 129,581 129,581
- 261,395 270,096 531,491
- 106,553 233,856 340,409
- 2,176,054 896,687 3,072,741
11,880,980 15,436,402 4,448,800 31,766,182
Gastos de Gastos de
Costo de Ventas venta administracion Total
15,451,850 - - 15,451,850
- 6,251,405 2,011,784 8,263,180
- 340,801 93,315 434,116
- 169,891 254,094 423,985
- 2,420,507 - 2,420,907
- 2,557,430 - 2,557,430
- 8,598 7,790 16,388
- - 114,703 114,703
- 513,749 339,555 853,304
- 90,952 231,904 322,856
- - 77,821 77,821
- 1,671,478 1,013,346 2,684,824
15,451,850 14,025,213 4,144,312 33,621,373

(1)  Durante el 2017 el costo disminuyo debido a que la Compafifa como una estrategia comercial optd
por cambiar sus transacciones con unc de sus principales proveedores que era Laboratorios Bagd
Panamd por Laboratorios Bagd Argentina y Chille el enal ha facturado a un menor precio la compra
de productos terminados. Adicionalmente, a partir de este afio adopt6 un tratamiento diferente con
el valor del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), pues en conjunto con el criterio de sus asesores
tributarios y en funcién de nueva informacion obtenida, este concepto puede considerarse Crédito
Tributario para disminucion del Impuesto a la Renta en aplicacion de la Ley Reformatoria para la
equidad tributaria en el Ecuador (vigente), aplicada a los productos que se encuentran en el listado
publicado por el Comité de Politica tributaria; el monto del Crédito tributario del ISD para el afio
2017 fue de US$580,944. Para el afio 2016, el ISD generado en la importacién de productos fue
considerado en su totalidad parte del costo de venta del periodo por un monto de US$785,006.
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(2)  En el 2016 se procedi6 a la aplicaciéon de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
-~ ciudadana por el terremoto publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo
del 2016, en relacién con lo cual, las Compafnas que realicen actividad econdmica v son sujetos

pasivos de Impuesto a la renta pagardn una contribucién del 3% a sus utlhdades considerando de
bage de cileulo la utilidad grabable del afio 2016.

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS

'Cor'nposicién:' ’ C ' 2017 2016
Otros ingresos operacionales (1} : _ ‘ 251,762 19,386
Resultado en venta v bajas de activos fijos . (21,060) (1,389)
Otros S - _ {42.746) (39,402)
| 187,956 (21,400)

(1)  Incluye principalmente la recuperacion de siniestros, reverso de provision deterioro de cuentas por
cobrar, reverso de notas de créditos antlguas no aplicadas por clientes v cobro a Leterago pot
faltantes de inventario.

EFECTIVO
Composicidn:
2017 2016

Bancos(1) ‘ 125,339 161,543

(1)  Estos montos corresponden a depdsitos a la vista en bancos locales.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Comprenden inversiones temporales mantenidas en la siguiente institucion financiera:

. Plazo Tasa 201

Banco dei Pichincha C.A.(1) 180 5.00% 350,000
Bancodel Pichineha C.A.(1) 122 4.25% 550,000
Banco del Pichincha C.A.(1) 120 4.25% 404,310
Bancodel Pichincha C.A.(1) 130 4.75% 512,386
Bancodel Pichincha C.A.(1) 129 4.75% 300,000
Banco del Pichincha C.A.(1) 121 4.25% 701,620
Banco del Pichincha C.A.(1) 121 4,.25% 407,278
Banceodel Pichincha C.A.(1) 120 4.25% 409,300
Banco del Pichincha C.A.(1) 120 4.25% 100,000

3,737,394
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{1}  Comprenden nueve certificados de deposito contratados originalmente en 2017, Estos certificados
serdn liquidados en el 2018. o '

INGRESOS POR VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las ventas netas, descuentos y devoluciones més significativas del afio 2017 y 2016 v los saldos de
documentos y cuentas por cobrar de los clientes al cierre de cada afio se detallan a continuacion:

Ventas netas Saldo por cobrar {2)
2017 2016 2017 . 2016
Leterago del Ecuador 5.A. (1) ' 37,293,099 33,734,505 5.867.054 5,391,544
Otros menores 2,516,571 2,371,635 : 350,633 495,327
(-) Provisién por deterioro (g) _ - - (23,494} (117,010}
(-) Provision Devoluciones, descuentosy Rebates (214,225) (6,249) (274,218) (59,991}

39,595,444 36,099,801 5,919,975 5,709,870

(1)  Confecha g de abril del 2006, 1a Compaiiia firmd un Convenic de Comercializacién de
Medicamentos con Leterago del Ecuador S.A. el cual se renueva cada afio autométicamente por un
periodo sucesivo de un afio a menos que las partes decidan lo contrario. El @ltimo contrato fue
firmado el 15 de mayo del 2012 y ha sido renovado automéaticamente hasta mayo del 2017. Mediante
este acuerdo, Laboratorios Bagd del Ecuador S.A. se compromete v obliga con Leterago del Ecuador
S.A. a entregarle el servicio de distribucién exclusiva de sus productos farmacéuticos de uso
humano en el territorio ecuatoriano, con el procedimiento de venta directa al canal de farmacias,
mayoristas legalmente autorizados y en las instituciones plblicas v privadas. Por dichos servicios
Laboratorios Bago del Ecuador S.A. concede descuentos de hasta el 8.5% sobre el precio de venta.
Durante ¢l afio 2017 Laboratorios Bago S.A. reconocid a favor de Leterago del Ecuador S.A.
descuentos por aproximadamente US$6,001,470 (2016: US$4,323,000) que se presentan netos de
los ingresos por venta en el estado de resultados integrales.

(2}  Andlisis de antigiiedad:

Antigiiedad . 2017 2016

0 a 30 dias 4,397,009 3,640,896
31 & 60 dias 1,039,761 1,977,959
61 a 90 dias 87,439 T75779
91 a 120 dias 419,260 85,634
120 a 365 dias - 26,162
Mayor a 365 dias - 8,450

5,943,469 5,826,880
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(a2}  Movimiento dela pi‘oviéién de deterioro:

201 2016

Saldo al 1 de enero ' 117,010 62,115 .

(+/-)Incrementos v bajas (93,516) 54,895

Saldo al 31 de diciembre : 23,494' 117,010
CUENTAS POR COBRAR A EMPLEADOS
Corposicidn:

2017 - 2016
Otras cuentas por cobrar - corto plazo ' . 197,020 212,212
Otras cuentas por cobrar - largo plazo 548,063 472,292
745,083 684,504

Corresponde principalmente a préstamos por plan auto de los empleados por aproximadamente

US$687,144 (2016: US$654,000) ¥ otros por US$60,579 (2016: US$30,504).

INVENTARIOS
Composicién:
201 2016
Producte terminado para la venta 5,395,720 6,829,435
Producto terminado en transito 1,104,131 567,286
(-) Provisién de inventarios (1)} {190,211} (264,846)
6,300,639 7,131,875

Al 31 de diciembre del 2017 aproximadamente el 88% (2016: 92%) del total de inventarios corresponde a
la linea farmacéutica y el 12% (2016: 8%) restante corresponde a la linea de consumo “venta libre”.

(1)  El movimiento de la provisién por obsolescencia es como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 264,846 204,488
(+/-) Inerermentos (Bajas) (74,635) 60,358
Saldo final 190,211 264,846
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Composicidn:
201 2016

Corriente; _ _
Anticipo a proveedores 20,031 265
Cuentas por cobrar a terceros 92,423 101,120
Otros menores 321,843 4,249

144,297 105,632
No corriente
Garantias 59,398
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15.

LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Fl sigujente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 ¥ 2016

Sociedzd. ' Relacién " Transaeeién - 201

“con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafifa:

2016
" Comptas - Productns termina . .

Laboratorios Bag S.A. - Fanami. Refacionada Compra Inventario 1,261,069 9,074,354
Laboratorios Bagd S.A. - Chile Relacionada Compra Inventario 2,808,822 850,076
Bioprofarma S.A. - Argentina Relacionada Compra Inventario 483,405 162,258
Laboratorios Bago S.A. - Argentina . Relacionada Compra Inventario 2,215,585 518,151
Quirnica Montpellier S.A, ~ Argentina . . Relacionada Cotnpra Inventario . 254,629 100,175

7,054,410 10,705,014

Compras - Muestras Médicas: ) .

Lahoratorios Bagd S.A - Panamda - " Relacionada Compra [nventario 107,702 730,583
Laboratorios Bagd S.A. - Chile Relacionada Compra Inventaric © 310,701 39,945
Laboratorios Bagé S.A. - Argentina Relacionada Compra Inventario 75,521 101,231
Quimica Mongpellier 5.4. - Argenting Relacionada Compra Inventario . 151,212 409,436

645,226 921,195

Compras - Inventario en trdnsito;

. . " . Coropra Inventario 103,866 145,145

Laborat B 5.A. - Argentin; Rel d

aboratorios Bagd . genting elacionada Compra M Médica i i
. . . . Compra Inventario 640,528 74,390
LA - Chil Rel "
Laboratorios Bagd & e elacienada Compra Mestra Médica 8 074
Bioprofarma S.A. - Argentina Relacicnada Compra Inventario 34,602 -
778,966 227,800
Descuentos recibid
Lahoratorios Bagd S.A. - Panamd (1) Relacionada Descuentos en compra
de inventarios ¥ reembolsos
de devoluciones 515,804 1,575,426
515,894 1,575,426

Valores recibidos mediante notas de crédito que se registraron como descuento en ventas.

(1)  Incluye remuneraciones y beneficios sociales como bonoes, premios y otros.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente.

Saldos:

Cuentas por pagar a entidades relacionadas Relacidn Transaccion Moneda 2017 2015
Laboratorios Bagd 8.A. -Panami Relacionada Compra Inventario US$ - 3,545,024
Laboratorios Bagd S.A. - Chile Relacionadz Compra Inventario 4S53% 1,574,615 178,872
Bioprofarma 8.A. - Argentina Relacionada Compra Inventario US3% 94,842 54,278
Laboratorios Bagd 8.4, - Argentina Relacionada Compra Inventaric US$ 661,538 86,523
Guimica Montpellier $.A. ~Argentina Relacionada Compra Inventaric US$ 144,671 90,997

2,510,666 3,955,694
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EX;PLICATIVAS ALOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)-

Remuneracion personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa incluye 3 directores y 5 miembros clave que son los miembros del
Comité Ejecutivo. En la actualidad este Comité Ejecutivo es integrado por el Gerente General, la
Gerente Financiera-Administrativa, la Gerente de Promocién y Ventas, la Gerente de Recursos
Humanosy la Gerente de Marketing.

2017 2016
1,317,917 1,254,596

Durante los aflos 2017y 2016, no se canceld rernuneracién alguna a los directores, debido a que los
mismos han renunciado expresamente a cualquier remmineracidén que pudiera corresponderles por el
ejercicio de dichas remuneraciones.. '

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del Impuesto a la renta en el estado de resultados es la siguiente:

201 2016
Impuesto a ia renta corriente causado: 2,112,700 1,163,666
Impuesto a la renta diferido: (116,845) (1,298)

1,995,854 1,162,368

Coneiliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente

A continuacién, se detalla la determinacién del Impriesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2017y 2016:

2017 2916
Utilidad del afio antes de partiéi‘pacién laborale
Impuestoa iz renta 9,428,423 2,894,104
Menos - Participacidn laboral (1,414,263) (434,116)

8,014,160 2,459,988
MAs - Gastos no deducibles (1) 1,589,020 2,829,403
Base tributaria 9,603,180 5,289,391
Tasa impositiva 22% 22 %
Impuestoa la renta causado 2,112,700 1,165,666
Crédito Tributario ISD (2) 580,944 -
Retenciones en la fuente realizadas en el gjercicio 481,907 422,593
Impuestoa la renta por pagar 1,049,849 741,073

(1) Al31de diciembre del 2017 y 2016, estd compuesto fundamentalmente por gastos de promocién
v publicidad y provisidn para fubilacién patronal, que exceden los limites establecidos en la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario Interno v gastos no sustentados.
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses) .

{2) La Compafila a partir de este afio adopt6 un tratamiento diferente con el valor del Impuesto a la

Salida de Divisas (ISD), pues en conjunto con el criterio de sus asesores tributarios y en funcion
de nueva informacion obtenida, este concepto puede considerarse Crédito tributaric para
disminucion del Impuesto a la Renta en aplicacién de la Ley Reformatoria para la equidad
tributaria en el Ecuador {vigente), aplicada a los productos gque se encuentran en el listado
publicado por el Comité de Politica tributaria; el monto de Crédito tribwtario por 1SD para el afio
2017 fue de US$580,944. Para el afio 2016, €l ISD generado en la importacién de productos fue
considerado en su totalidad parte del costo de venta del periodo por un monto de US$785,006.

Situacién fiscal -

Los afios 2015 al 2017 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias,

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas soficita se prepare y remita
por parte de 1a empresa un estudio de preeios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extertor
v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiseal y euyo monto acumulado
sea superior a US$15,000,000 {Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito det RUC. Adicionalmente se exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
¥ egresos. :

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravadoes y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa

‘A lafecha de emisidn de estos estados financieros, la Compafifa no cuenta atin con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el montoe de tributos contabilizados por la Compafifa al 31 de diciembre del 2017, sin embargo
considera que debido a que las transacciones del 2017 son similares a las del afio 2016, que los
resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes y en el diagnéstico preliminar realizado
con el apoyo de sus asesores tributarios para las iransacciones del 2017, no prevé impactos de este
asunto en los estados financieres adjuntos.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas -

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia mantiene los siguientes procesos:

1) Juicios de impugnacion a resoluciones emitidas por el SRI sobre saldos no reconocidos de procesos
anteriores sobre reclamos de pagos indebidos de Impuesto a la renta de los afios 2002 al 2008 que

totalizan aproxiroadamente US$181,075. Ala fecha la Compafiia se encuentra alaesperadela
sentencia. :
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— NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
..... ' POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuestos por recuperar

. 201 2016
_“ Retenciones de afios anteriores (1) 181,075 188,575
(-) Provision de retenciones en la fuente (1) : (159,232) (162,984)

- Otros : 28,456 4,571

_ 50,299 30,162
e ' (1) Correspondea retenciones de clientes de los afios 2005 22008 por US$51,182 v retenciones en la
- ‘ fuente de Etipharma (Compatfiia absorbida en afios anteriores) de los afios 2002 a 2005 por
— : - US$129,893 de lo cual se encuentra provisionado el monto presentado hiego del analisis de Ia

Compaiiia y sus asesores tributarios. Dichas provisiones se reversardr en caso de que el SR emita
las notas de crédito a favor de 1a Compafia.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

_ 11 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
~— Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de
- la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

L Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

o Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacidn patronal y desahucio séio serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
— sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.
® Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La

reduccidn de la tarifa de irnpuesto a la renta del 30% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Ginicamente a; 1) scciedades exportadoras habituales; 1) a las que se dediquen a la

e . produceién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de

- componente nacional, y; iii} aquellas sociedades de turismo receptive.

o Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para miero y pequefias empresas o exportadores
. . habhituales del 3% en 1a tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

» El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cileulo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°

— remuneracién, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros si formaban

parte del caleulo del anticipo.
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E?i_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

» Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualguier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medic de pago electrénico.

) Se establece 1a devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada

coma crédito tributario.

A la fecha de emisién de los estados financieros la administracién de la Compafiia esti evaluando el

impacto de los asuntos mencionados
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2017 2016

Impuestos diferidos pasivos: _

Impuesto diferido pasivo que se recuperard después de 12 meses - (2,673)

" Impuestos diferidos pasivos: '

Impuesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 115,470 1,298
Saldo al 31 de diciembre 115,470 (1,375)
El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 2016 {2.673)

Crédito a resultados por impuesto diferido 1,208
Al 31 de diciembre del 2016 (1,375}
Crédito a resultados por impuesto diferido 116,845
Al 31 de diciembre del 2017 115,470
El movimiento del Tmpuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Provision develucion

Impuestos diferidos pasivos: e inventario Otros Total
Al 1de enero del 2016 - (2,673) (2,673)
Cargo (Crégdito) a patrimonic por impuesto diferido - -
Cargo (Crédito) a resultados por impuesto diferido - 1,298 1,298
Al 31 de diciembre del 2016 - (1.375) (1.375)
Cargo (Crédito) a patrimonio por impuesto diferido
Cargo {Crédito} a resultados por impuesto diferido 115,47C 1,375 116,845
Al a1 de diciembre del 2017 115,470 - 115,470
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LABORATORIOCS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017

: (Expresado en ddlares estadounidenses)

La relacim entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 v 2016 se
muestra a continuacion:

201 2016

Utilidad det afio antes de Impuesto a la renta 8,014,160 2,459,988
Tasa impositiva vigente (%) 229% 22%
Impuestoa la renta a la tasa vigente 1,763,115 541,197
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al

calcular la ganancia fiscal / Im puesto diferido /Otros 232,739 621,171
Impuesto a la renta 1,995,854 1,162,368
Tasa efectiva . 25% 4%

La tasa efectiva tuvo un ineremento en relacion con el afio 2016 relacicnado principalmente al
aumento de gastos no deducibles derivado principalmente en nueva regulacién de gastos de

" promocién y publicidad. Adicionalmente, la utilidad presenta un incremento en relacién con el afio

anterior,

PROVISIONES

Composicién v movimiento:

Pagos,

utilizacionesy
Afio2017 Saldo inieial Incrementos ofrosmovimientos Salde final

Pasivos corrientes: ‘
Beneficios sociales(z) 190,611 2,379,006 (2,138,098) " 430,918
Participacién laboral (=) 434,116 1,422,129 (441,982) 1,414,263
Provisién Gastos (3} 262,095 3,917,278 {3,753.843) 456,430
Otras provisiones (4) 548,925 5.825,724 {5,700,864) 664,785
1,466,947 13,544,157 (12,044,686) 2,966,397

Pagos, utilizaciones y
Afio 2026 Saldo inicial Incrementos otres movimientos Saldo final

Pasivos corrientes:

Beneficios sociales(1) 179,866 2,500,420 (2,509,375) 190,911
Participacion laboral (2) 146,819 605,149 (317,852) 434,116
Provision Gastos (3} 168,581 3,464,168 (3,339,754} 292,995
Otras provisiones (4) 484,114 1,148,280 ~ £1,083,466) 548,925

979,380 7:738,017 (7,250,450) 1,466,947

(1) Incluye provisiones décimo tercero, déeimo cuarto sueldo, fondos de reserva y aportes
personales y patronales a favor del seguro social.

(2)  Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacién laboral del afio.
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' NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidensges)

(3) Corresponde a provisiones de gastos de gestion por 178$128,681 (2016: US$115,566) v Gastos de
Capacitacién por US$41,282 (2016: US$40,482)

(4) Incluye provisiones de bonos, premios y comisiones para las jefaturas, gerencias y fuerza de
ventas por aproximadamente US$575,402 (2016: US$491,000).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

Flsaldo de la provision para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciernbre del 2017y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva mateméatica caleulada actuarialmente por un

_profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compafifa.

Composicion:
2017 2016
Jubilacién patronal 2,081,056 1,639,447
Desahucio _ 656,569 506,694
2,737,625 2,146,141
ol ————] = ——1
Las principales hipGtesis actuariales usadas fueron:
2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.149%
Vida laboral promedioremanente ‘ 2.00 1.99
Futuroincremento salarial 2.50% 3.00%
Futuroincremento de_pensiones 4.14% 4.14%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacidn 14.21% 13.75%
Antigiiedad para jubilacién {Hombresy mujeres) 25 aflos 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano de Seguridad
Social en el afio 2002,
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Fl movimiento del afio:

Tubilacitn patronal Desahuelp Total
00 208 TS 20 8y ET
Alldeenerm 1639447 1,168,621 500,694 403392 2,16,41 137408
Coslos porservicios comisates 380406 226,999 87,749 7139 468,153 304238
Cosios porintereses ) 46,654 ) 30,0572 o 20494 17,676 87,148 686268
Pérdidas (ganancing) actuariales al ORKD 94356 28L785 162,671 52,247 97,027 333,962
Beneficins pagados . (2.850) {l424) {61039 (45 860) ) (63 889 {47284)
Redoceinnes (96 956) (87.416) - {96,936} - (87.416)
_.’\.31de diciemnbre 2081057 1639447 656,569 506,694 3.737.626 2,146,141

(1)  Totalizan US$197,027 (2016: US$333, 962) 'que se registran a partir del 2015 en el rubro otros

resuitados integrales por cambios en la NIC 19,

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados integrales son los signientes:

Jubilacis & pawronal Desshucio Tataf
Coslos porservicios corentes 180,406 226999 87,749 71239 468,155 304,238
Coslos porintereses $6,654 350952 20494 17,475 37,43 68,627
Servicios pasade tolalpor modificacidn al ptag, reduceiéno ‘
liguidacié n anticipadas (96.956) {87 416) - {96,956) {87416}
350,104 190,535 08,243 9491 438,347 235,449
Readimienio esperado de ios activos
afectos alplan
{Pérdidas ) panancias aclugnales . 94,336 281715 02,671 52,247 97,027 333,962
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
201 2016
Laboratorios Lasca S.A. (1) 195,557 79,526
Amdipharm Mercury Company Limited (1) 264,983 209,230
Albis 8.A. (1) : 115,520 185,208
Otros (2) 1,120,905 764,888
Laboratorios Ferrer Pharma Int. Espafia (1) (2) 23,106 15,320
1,720,071 1,254,172

(1)  Proveedores locales y del exterior de productos terminados.

{2) Seincluyen provisiones para el pago de servicios y bienes y bienes de proveedores locales y del

exterior, asi como retenciones fiscales.
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LABORATORIOS BAGO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

-{Expresado en dblares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El cap1ta1 autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 comprende 6,002
acciones de un valor nominal de US$100 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utilidad
neta del afio 2 una regerva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capltahzada o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes dela adopeién por primera vez de las “NITE”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por
los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, st los hubiere.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los diviulgados en notas y que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

w W E W
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