- ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTAL INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucion y operaciones

ROYALFLOWER S.A., identificado con nimero de RUC 1791221761001, se
constituyé en Ecuador, el 16 junio de 1992. Su objeto social es: importacion,
exportacion, comercializacidon y produccién de toda clase de plantas en especial
hortalizas, ornamentales, florales, alimenticias, madereras, etc. Actualmente, la
Compaitia se dedica principalmente a la exportacion de rosas de diferentes variedades.

La Compaiiia realiza la mayor parte de sus ventas a sus compaiiias relacionadas
Royalflowers Inc. y Royalflowers Group Global Ltda., las cuales comercializan
principalmente en el mercado norteamericano variedades de rosas como: freedom,
esperance, escimo, entre otras. En consecuencia las actividades de la Compaiia y sus
resultados econdmicos dependen de sus partes relacionadas radicadas en ¢l exterior.

Hasta el afio 2014 el Grupo Royal en Ecuador estaba conformado por las compafiias
Continex S.A., Royalflowers S.A., Royal Cargo S.A. y Floral Works S.A., entidades
que compartian la misma administracién y eran gobernadas por politicas financieras y
operativas emitidas por la Administracién de Royalflowers S.A. quien era la entidad
controladora.

En el mes de octubre del 2014 se celebrd una escritura de fusién mediante la cnal la
Compaiiia absorbi6 a las Compafifas Continex S.A. y Floral Works S.A.

Posteriormente, el 22 de enero del 2015 la Superintendencia de Compailias emite la
Resoluciéon SCV-IRQ-DRASD-SAS-15-0134 mediante la cual aprobé la Fusién por
Absorcién y con fecha 25 de febrero del 2015 se inscribe en el Registro Mercantil.

A finales del mes de febrero del 2015 las Compaiiias absorbidas prepararon on corte de
Estados Financieros y de Resultados Integrales con ¢l propésito de transferir dichos
estados a la Compafiias RoyalFlowers S.A., las Compafiias absorbidas ¢jercieron sus
operaciones individuales hasta febrero del 2015 y los ingresos y gastos acumulados de
enero v febrero del 2015 fueron considerados como saldos iniciales de 1a fusion.

- (Espacio en Blanco)
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El capital suscrito es de USD $53.000 divididos en 17325.003 acciones de USD $0.04
cada una, estd compuesto de la siguiente manera:

o (Expresado en dolaves)

Accionista Nacionalidad Capital % N°© Acciones
Roval Holding of Florida, Inc Estados Unidos de América 2,04 0% 51
Verdezoio Lucio Alfredo Zenon (Herederos) | Ecuador 52.998,08 100% 1.324.952
Suman 53.000 100% 1.325.003

Su domicilio tributario se encuentra ubtcado en Av. El Inca OE1-144 y Av. La Prensa.

En la actualidad sus administradores son los gue se detallan a continuacion:

. . Fecha Periodo en
Nombre. Nacionalidad Cargo nombramiento Afios
Verdezote Calvache Edwin Alfredo |Ecuadar Presidente Fjecutivo|  01/30/2015 5
Verdezoto Lucio Alfredo Zenon Ecuador Gerente General 01/24/2014 5

* Hasta ¢l momento no se ha realizado la actualizacion de los datos de
administradores en la Superintendencia de Compaiiias.

NOTA 2. BASES DE ELABORACION

La presentacion de los ecstados financicros de acuerdo con las NIIF'S exige la
determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y hechos.
Las politicas contables mas importantes de la Compafiia que se establecen en la nota 5.

En algunos casos, la Administracién debié emplear estimaciones y ofros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables de la Compafia. Los juicios que la
gerencia efectud on la aplicacion de las politicas contables y que tienen la mayor relevancia
sobre los importes reconocidos en los estados financieros se establecen ignalmente en la
nota 3. '

NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL

Los cstados financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacidn de la Compariia.

NOTA 4. DECLARACION DE CUMPLIMIENTOS DE LAS NIIF’S

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, los Estados Financieros cumpien con los
requerimientos establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
vigentes durante el afio 2016 y con las disposiciones establecidas en las politicas contables
definidas por la empresa en cumplimiento de las normas.
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NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contabies adoptadas en 1a preparacidn
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las NIIF'S vigentes al 31 de diciembre del 2016 y aplicadas de
mancra uniforme a todos los aflos que se presentan en estos estados financieros.

3.1 Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
ROYALFLOWERS S.A., es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha,
por ¢l movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

5.2 Presentacion de los estados financieros
Las politicas adoptadas para la presentacién de Estados Financieros son las siguientes:

» Estado de Situacion Financiera.- La compaiiia clasifico las partidas del Estado
de Situacién Financiera, en Corrientes y No Corrientes.

e Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en funcion
de su “naturaleza”

s FEstado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé el método Directo, el cual informa de
los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo
por actividades de operacion, de inversion y de financiacion.

e Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre importes en
libros al inicio y al final del periodo, en resultados, partidas de resultado integral
y transacciones con propietarios.

5.3. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo v equivalentes de efectivo comprende ¢l efectivo en caja y bancos y las

inversiones con un vencimiento menor a 90 dias que sean facilmente convertibles en
efectivo y que estan sujetos a un riesgo insignificante de cambio en valor.
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5.4, Activos financieros comerciales.-

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables,
constituida sobre aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de
los respectivos periodos.

5.5. Inventarios.-

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas costos adictonales necesarios para traer cada producto
a su actual ubicacién y condicion, neto de descuentos comerciales y otre tipo de rebajas.
El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
negocio, menos log costos estimados para realizar ia venta.

En caso de tener evidencias del deterioro de los inventarios, se constituira la respectiva
provision para cubrir ¢l mismo.

5.6. Propiedad, Planta y equipos. -

Las partidas de propiedad y equipos se miden al costo menos la depreciaciéon acumulada
y cualguier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacidn se carga para distribuir ef costo de los activos a lo largo de su vida 1itil
estimada, aplicando €l método lineal. En la depreciacion de la propiedad y equipo se
utilizan varios porcentajes dependiendo del tipo del bien, las vidas Utiles estimadas son
las sigutentes:

Rubro Vida Util (en aiio)
Edificio y otras construcciones 10-30
Plasticos de invernaderos : 2
Maquinarias y equipo 10
Mugebles, enseres y herramientas - ' 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5-10

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida itil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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5.7. Deterioro del valor de los actives no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad, planta y equipos, activos
biologicos y activos intangibles para determinar si existen indicios tales activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen indicios de deterioro se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (0 grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

5.8. Activos Biolégicos.-

La Compafiia mantiene plantaciones de rosas, las cuales son medidas tanto en el
momento se su reconocimiento inicial, como al final del periodo sobre ¢l que se reporta,
a su valor razonable menos los costos estimaciones en el punto de venta. La medicién
de las nuevas plantaciones (primeros afios) se realizan al costo, que es equivalente al
valor razonable.

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las
plantaciones, son contabilizados directamente como parte integrante del activo
biolégico en el estado de situacion financiera.

El valor razonable de las plantaciones de rosas se ha determinado empleando un
enfoque de mercado. La valoracion de las plantaciones considera la cotizacion de
activos de similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por factores
de homologacion para determinar las caracteristicas de las plantaciones.

Los factores empleados en la determinacion del valor razonable de las plantaciones, se
encuentran directamente relacionados con fos costos de producuon niveles de
rentablhdad y edad de las plantas.

La baja dc las plantaciones se da al momento de finalizacién de su ciclo productivo o
cuando las mismas han sufrido deterioro. El valor en libros de aquetlas plantas que no
son consideradas rentabies, es dado de baja con cargo a resultados del ¢jercicio.

5.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones normales
de créditos y no generan intereses.
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5.10. Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.
Provision: La compafiia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:

- Se tiene una obligacién presente, legal o implicita, como resultado de
operaciones pasadas;

- Es probable que la compafiia decba desprenderse de recursos, los cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; v

- Secpuede estimar confiabilidad el importe de 1a obligacion.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: El costo de los beneficios definidos
(Jubilacién Patronal y Bonificacidn por Desahucio} es determinado por un actuario
calificado por la Superintendencia de Compaiiias para 1a valoracion de las obligaciones
de caracter significativo derivadas de los beneficios post-empleo (jubilacion patronal)
y por terminacion (desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por el parrafo 67 de la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, para el reconocimicnto de csta obligacion, ¢l Actuario contratado para el
efecto, debera utilizar el método de “la unidad de crédito proyectada” para determinar
tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por
los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, ¢l costo de servicio pasado.
Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales en ¢l sucldo, unicamente serdn reconocidas si se producen
cambios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se deban
a la variacion en los siguientes factores: '

e Tasas de rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de
salarios inesperadamente altas o bajas para los empleados, asi como variaciones
en los beneficios o en los costos de atencidn médica;

¢ El efecto de los cambios en las estimactones de: las tasas futuras de rotacion, de
mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de salarios de los empleados,
asi como el efecto de las variaciones en los beneficios o en los costos de atencion
medica cubiertos por ¢l plan; _

e Fl efecto de las variaciones en la tasa de descuento.
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5.11. Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de exportacion de tallos de
flores, los misimos se calculan el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar. '

5.12. Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se imputan a la cuenta de resultados
en funcidn del criterio del devengo, es decir, en la media que sea probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compaiiia v puedan ser confiablemente medios,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

5.13. Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias
5.13.1 Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta
por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la
Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal y
la base contable, producto de la aplicacién de las NHFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se espere
pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas impositivas
vigentes a la fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos en funcién dec las tasas vigentes para el ejercicio posterior y de las
probabilidades de recuperacion y de liguidar los activos y pasivos por impuestos
diferidos. respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los activos y pasivos
por impuestos diferidos en funcién de las reformas que se realicen tanto a la normativa
contable como a la tributaria. '

5.13.2 Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empieando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas v leyes fiscales vigentes a la fecha de cierre de los
estados Timancieros. Los activos y pasivos por impuestos diferidos no deben ser
descontados.
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5.13.3 Impuesto a la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del giercicio fiscal 2015 la tarifa del impuesto a la renta puede ser del 25%
sobre la parte proporcional gue corresponda a la participacion de accionistas ubicados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Conforme las disposiciones tributarias vigentes, cnando ¢l anticipo del impuesto a la
renta determinado es mayor al impuesto causado, €ste se convierte en impuesto minimo
a pagar.

5.14. Participacién trabajadores.-

La Compaifiia reconoce un pasivo, un costo de los servicios o un gasto {(en funcion a la
labor desarrollada por el beneficiario) por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la misma. Este beneficiario se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
hquidas de acuerdo con las disposiciones laborales vigentes. Cabe sefialar que para la
determinacién de la utilidad liquida base para ¢l 15% de participacion a trabajadores se
debe excluir los efectos de la valoracion de los activos biologicos.

5.15. Ganancia (perdida) neta por accion y dividendos de accionistas.-

La ganancia (perdida) neta por accion sc calcuia en base al promedio de las acciones en
circulacion durante ¢l ejercicio econdmico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como un
pasivo en el periodo en que los dividendos son. aprobados por la Junta General de
Accionistas o cuando se configura la obligacién correspondiente, en funcion de las
disposicioncs legaics.

5.14. Estimaciones de 1a Administracion

Las estimaciones y criterios usados, que tiene incidencia en los estados financieros, son
continnamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables de reconocen en ¢l periodo de revision y
en periodos futuros si es que lIa revisidn los afecta.
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La compaiifa efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables muy pocas veces seran ignales a los resultados reales. Las estimaciones y
supuestos usados se detallan en los siguientes rubros:

(a) Calculo del deterioro del valor de activos financieros

(b) Vidas utiles de los elementos de propiedad, planta y equipo.

(¢) Vidas utiles de los activos intangibles.

(d) Eventual deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y
activos intangibles).

(e) El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

(f) Estimacion de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre €l valor en libros y la base tributaria se revertirdn en el
futuro.

(g) Estimacion de la provision del impuesto a la renta.

{h) Estimacion de negocio en marcha.

het ]
Rocio Yanez
Contadora
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