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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadas en dolares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RoyalFlowers S.A. fue constituida en el afio 1992, el objeto principal es la
importacién, exportacidn, comercializacién y produccidn de toda clase de plantas
en especial hortalizas, ornamentales, florales, alimenticias, madereras, etc.
Actualmente, la Compafifa se dedica principalmente a la exportacion de rosas de
diferentes variedades. Para el desarrollo de sus actividades, la Compafiia dispone
aproximadamente de 128 hectareas de plantaciones de flores en produccién y
plantaciones de flores en formacién. '

La Compafiia realiza la mayor parte de sus ventas a sus compafiias relacionadas
Royalflowers Inc. v Royalflowers Group Global Ltda., las cuales comercializan
principalmente en €l mercado norteamericano variedades de rosas como: freedom,
esperance, escimo, entre otras. En consecuencia las actividades de la Compafiia y
sus resultados econdmicos dependen de sus partes relacionadas radicadas en el
exterior.

Hasta el afio 2014 el Grupo Royal en Ecuador estaba conformado por las
compaiiias Continex S.A., Royalflowers S.A., Royal Cargo S.A. y Floral Works
S.A., entidades que compartian la misma administracién y eran gobernadas por
politicas financieras y operativas emitidas por la Administracién de Royalflowers
S.A. quien era la entidad controladora.

Con el fin de simplificar la estructura societaria del Grupo en Ecuador, en octubre
del 2014 los accionistas de las compaiiias del Grupo decidieron aprobar la fusion
por absorcion de Continex S.A. y Floral Works S.A. (entidades absorbidas el 25
de febrero de 2015) por su controladora Royalflowers S.A., ver términos de la
fusiéon en la nota a los estados financieros N° 30, situacién que debe ser
considerada como aspecto fundamental que condiciona la comparabilidad de los
estados financieros del afio 2015 y 2014,

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA

ECUATORIANA -

Un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios, es ¢l siguiente:

(Contintia en la siguiente pagina...)
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(Continuacion...)

Aiios
Indicador econémico 2011 2012 2013 2014 2015
Producto Interno Bruto — PIB 79.277 87.925 94.776 100.917 99.068
% de inflacion anual 5,41 4,16 2,70 3,67 3,40
Balanza Comercial: Superavit _

(Déficit) (millones de délares) 717 -194  -1.084 =727 -2.079
Salario Minimo (en délares) 264 292 318 340 354
Deuda publica total (en' millones

de délares) 14.561 18.079 22.847 30.141 32.629

Deuda publica interna (en

millones de ddlares) 4506 7.335 9927 12.558 12.546

Deuda publica externa (en

millones de dolares) 10.055 10.744 12920 17.583 20.083
Deuda externa privada 5.269 5.158 5.876 6.665 6.967

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1. Bases de presentacién.-

Los presentes estados financieros corresponden al periodo terminado al 31
de diciembre de 2015 y 2014 y han sido elaborados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas Normas Internacionales. Estan presentados en dolares americanos,
que es la moneda de uso legal del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es
también la moneda funcional y de presentacion para la Compaiiia. La
Compatiia adoptd las NIIF a partir del 1 de enere de 2011.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en
la Compafifa. En la nota a los estados financieros N° 5 se revelan dreas
donde la hipétesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros. "

3.2. Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja y
bancos y las inversiones con un vencimiento menor a 90 dias que secan
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34.

3.5.

fAcilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos
a un riesgo insignificante de cambio en el valor.

Activos financieros comerciales.-

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacidn para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento historico
observado por las cobranzas de la Compafifa. La provision se ha calculado
sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segun se€a su
caso.

Inventarios.-

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor.
Los costos incluyen el precio de compra més los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicaciéon y condicidn, netos
de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta.

En caso de tener evidencia del deterioro de los inventarios, se constituye Ia
respectiva provision para cubrir el mismo.

Propiedad y equipos.-

Las partidas de propiedad y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del wvalor
acumulado.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de
su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de la
propiedad y equipo se utilizan varios porcentajes dependiendo del tipo del
bien, las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Rubro Vida Util (en afios)
Edificios y otras construcciones ) 15-38
Plasticos de invernaderos 1-2
Magquinaria, equipo y plasticos ) 10
Muebles, enseres y herramientas 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 4-5

Si existe alglin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida 0til o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.
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3.7.

3.8.

3.9.

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipos,
activos biologicos y activos intangibles para determinar si existen indicios
de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado
es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y
se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Activos Bioldgicos.-

. La Compafiia mantiene plantaciones de rosas, las cuales son medidas tanto

en el momento de su reconocimiento inicial, como al final del periodo sobre
el que se reporta, a su valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta. La medicidn de las nuevas plantaciones {primeros afios) se
realiza al costo, que es equivalente al valor razonable.

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento
de las plantaciones, son contabilizados directamente como parte integrante
del activo bioldgico en el estado de situacion financiera.

El wvalor razonable de las plantaciones de rosas se ha determinado
empleando un enfoque de mercado. La valoracion de las plantaciones
considera la cotizacién de activos de similares caracteristicas ubicados en el
mismo sector, ajustados por factores de homologacion para determinar las
caracteristicas de las plantaciones.

Los factores empleados en la determinacion del valor razonable de las
plantaciones, se encuentran directamente relacionados con los costos de
produccion, niveles de rentabilidad y edad de las plantas.

La baja de las plantaciones se da al momento de finalizacion de su ciclo
productive o cuando las mismas han sufrido deterioro. El valor en libros de
aquellas plantas que no son consideradas rentables, son dadas de baja con
cargo a resultados del gjercicio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones
normales de crédito y no tienen intereses. Se registran a la tasa de interés
nominal, debido a que la Compafiia considera que las variaciones de tasas
entre la nominal y efectiva no son significativas.

Benefic_ios a empleados: obligacion de beneficios definidos post-empleo.-

El costo y la obligacién de la Compaiiia de realizar pagos por jubilacién
patronal y desahucio se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados. El costo y la obligacion se miden a través del correspondiente
calculo matematico actuarial usando el método de la unidad de crédito
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proyectada, que supone una media anual de incremento salarial, con una
rotacién de empleados basada en la experiencia reciente de la Compatiia,
descontados utilizando Ia tasa de mercado vigente para bonos del gobierno
nacional.

Entre las suposiciones actuariales consideradas se incluyen los dos tipos
siguientes:

- a) Hipétesis demograficas, acerca de las caracteristicas de los empleados

3.10.

3.11.

3.12

+

actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hipdtesis
tienen relacién con variables tales como: (i) mortalidad, tanto durante el
periodo de actividad como posteriormente; (ii) tasas de rotacion entre
empleados, incapacidad y retiros prematuros; y (iii) la proporcion de
participes en el plan como beneficiarios que tienen derecho a los
beneficios.

b) Hipétesis financieras, que tienen relacién con los siguientes variables:
(i) la tasa de descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de
beneficios.

Un resumen de esas estimaciones es €l siguiente:

2015 2014

Tasa conmutacion actuarial (tasa de
descuento) 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de rotacidon promedio 11,80% 11,80%

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de exportacion de
tallos de flores, los mismos se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafila y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido neto. El impuesto corriente por
pagar estd basado en la ganancia fiscal del aflo.
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El impuesto diferido se recomoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes {conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
termporarias que se espera reduzcan la ganancia fiscal en el futuro y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera

3.13.

3.14.

aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar €l activo por impuesto diferido o cancelar el pasivo por impuesto
diferido, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final del
periodo sobre el que se informa,

Participacion trabajadores.-

La Compafifa reconoce un pasivo, un costo de los servicios o un gasto (en
funcidén a la labor desarrollada por €l beneficiario) por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la misma. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones
laborales vigentes.

Ganancia (Pérdida) neta por accién y dividendos de accionistas.-

La ganancia (pérdida) neta por accion se calcula en base al promedio de las.
acciones en circulacion durante €l ejercicio econémico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compatiia se reconoce
como un pasivo en el periodo en que los dividendos son aprobados por la
Junta General de Accionistas o cuando se configura la obligacion
correspondiente, en funcidn de las disposiciones legales.

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NUEVOS
PROYECTOS SUJETOS A COMENTARIOS

a)

Detalle de enmiendas y nuevas normas e interpretaciones emitidas y no
vigentes.-

El detalle de las nuevas normas y/0 modificaciones que tienen una fecha de
vigencia posterior al aflo 2015, pero que podrian ser aplicadas en forma
anticipada por la Compafiia, se presenta a continuacion:
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Norma |Nueva normativa o enmienda Emisiéon | Vigencia
NIC 1 Iniciativa sobre Informacién a Revelar — | dic-2014 | ene-2016
Modificaciones a fa NIC 1
NIIF 10, | Entidades de Inversion: Aplicacién de la | dic-2014 | ene-2016
NIIF 12 | Excepcién de Consolidacién —
yNIC |Modificaciones ala NIIF 10, NIIF 12 y
28 NIC 28
NIIF 5, |Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012- sep-2014 ene-2016
NIIF 7, |2014:
N;\?I é9 - NIIF 5 Activos no Corrientes
g 4 Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas
- NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a Revelar
- NIC 19 Benetficios a los Empleados
- NIC 34 Informacion Financiera
Intermedia
NIIF 10 | Venta o Aportacidon de Activos entreun | sep-2014 | Fechaa
y NIC |Inversor y su Asociada o Negocio fijar por
28 Conjunto — Modificaciones a la NIIF 10 y el IASB.
1a NIC 28 (1
NIC 27 | El Método de la Participacién en los ago-2014 {ene-2016
Estados Financieros Separados —
Modificaciones a la NIC 27
- NIIF 9 Instrumentos Financieros -
NIIF 9 _ ) 1-2014 -2018
- Fundamentos de las Conclusiones dela | 7 ene
NIIF 9
- Guia de implementacién
NIC 16 |Agricultura: Plantas Productoras — jun-2014 |ene-2016
y NIC |Modificaciones ala NIC 16 y ala NIC 41
41
NIC 16 | Aclaracion de los Métodos Aceptables de | may-2014 | ene-2016
yNIC | Depreciaciéon y Amortizacion —
38 Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38
NIIF 11 | Contabilizacion de Adquisiciones de may-2014 | ene-2016
Participaciones en Operaciones .
, Conjuntas; — Modificaciones a la NIIF 11
NIIF 14 |- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de | ene-2014 | ene-2016
Actividades Reguladas
- Fundamentos de las Conclusiones de
la NIIF 14
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Norma |Nueva normativa o enmienda Emisién | Vigencia

- Ejemplos Iustrativos de la NITF 14

NIIF 15 |- NIIF 15 Ingresos de Actividades may-2014 | ene-2018
Ordinarias Procedentes de Contratos (2
con Clientes :

- Fundamentos de las Conclusiones de
la NIIF 15

- Ejemplos Hustrativos de la NIIF 15

(1) La fecha original de vigencia de las modificaciones a la NIIF 10 y
- NIC 28 fue enero de 2016, mediante modificacion de diciembre de
2015, se determina que la vigencia queda pendiente de definicion por

partc del IASB,

(2) La fecha original de vigencia de la NIIF 15 fue enecro de 2017,
mediante modificacién de septiembre de 2015 se fija como nueva
fecha de vigencia de esta norma enero de 2018.

b) Proyectos de nueva normativa o enmiendas sujetas a comentarios.-
Durante los afios 2015 y 2014 se pusieron a consideraciéon proyectos de

nueva normativa y / o modificaciones a la normativa actual, un detalle de las
mismas es el siguiente:

Fecha de
emisién | Recepcién de

del comentarios
proyecto

NITF 9 | Proyecto de Norma: Aplicacién de la NIIF 9 | dic-2015 feb-2016
y NIIF | Instrumentos Financieros con la NIIF 4
4 Contratos de Seguro - (Modificaciones
propuestas a la NIIF 4)

Varias | Proyecto de Norma: Mcjoras Anuvales a las | nov-2015|  feb-2016
NIIF, Ciclo 2014-2016

I NIC 40 | Provecto de Norma: Transferencias de nov-2015| mar-2016
Propiedades de Inversion (Modificacion
propuesta a la NIC 40)

Norma | Proyecto de nueva normativa o enmienda

- Proyecto de Norma: Documento de Practica { oct-2015 feb-2016
de las NIIF Aplicacién de la Materialidad o
Importancia Relativa a los Estados
Financieros

- Proyecto Interpretacién CINIF: oct-2015 ene-2016
Incertidumbre sobre Tratamientos del
Impuestoe a las Ganancias

— Proyecto Interpretacién CINHF: oct-2015 ene-2016
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TFecha de _|
Norma | Proyecto de nueva normativa o enmienda emision | Recep cmn. de .
del comentarios
proyecte
Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones anticipadas
- Peticion de Opiniones: Consulta de la ago-2015| dic-2015
Agenda de 2013
- Proyecto de Norma: Fecha de Vigenciade .|ago-2015| oct-2015
las Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28

NITF 5

Proyecto de Norma: Aclaraciones a la NIF
15 :

jul-2015 Foct-ZOlS

NIC 19

CINIIF
14

Proyecto de Norma: Nueva medicién en la
Modificacion, Reduccion o Liquidacion de
un Plan/Disponibilidad de un Reembolso de
un Plan de Beneficios Definidos
(Modificaciones propuestas a la NIC 19y la
CINIIF 14)

Jjun-2015

oct-2015

'4  Proyecto de Norma: Marco Conceptual para

la Informacién Financiera; Fundamentos de
las Conciusiones

may-
2015

oct-2015

Proyecto de Norma: Marco Conceptual para
la Informacién Financiera

may-
2015

oct-2015

Varias

Proyecto de Norma: Actualizacion de las
Referencias al Marco Conceptual
{Modificaciones propuestas a las NIIF 2,
NIIF 3, NIIF 4, NIIF 6, NIC 1, NIC 8, NIC
34, SIC-27 y SIC-32)

may-
2015

oct-2015

NILF 15

Proyecto de Norma: Fecha de Vigencia de la
NIIF 15 (Modificaciones propuestas a la
NIIF 15)

may-
2015

jul-2015

NIC 1

Proyecto de Norma: Clasificacion de
Pagivos (Modificaciones propuestas a la
NIC 1)

feb-2015

jun-2015

NIC 7

Proyecto de Norma: Iniciativa sobre
Informacién a Revelar (Modificaciones
propuestas a la NIC 7)

dic-2014

abr-2015

NIIF 2

Proyecto de Norma: Clasificacion y
Medicion de Transacciones cou Pagos
basados en Acciones (Modificaciones
propuestas a la NIIF 2}

nov-2014

mar-2015

Varias

Proyecto de Norma: Medicién de las
Inversiones Cotizadas en Subsidiarias,
Negocios Conjuntos y Asociadas a Valor
Razonabie (Modificaciones propuestas a las
NIIF 10, NIIF 12, NIC 27, NIC 28 y NIC 36

v Ejemplos ilustrativos de la NIIF 13}

sep-2014

ene-2015
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ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros, son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
y en periodos futuros si es que la revision los afecta.

La Compaifiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales. Las estimaciones y supuestos usados se detallan en los
siguientes rubros:

a)  Calculo del deterioro del valor de activos financieros.

b)  Vidas ttiles de los elementos de propiedad y equipos.

¢}  Vidas utiles de los activos intangibles.

d)  Eventual deterioro de activos no financieros (propiedad y equipos, activos
biologicos y activos intangibles).

e) El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

f)  Estimacion de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre el valor en libros y la base tributaria se revertiran en el

- futuro.
g)  Estimacidn de la provision del impuesto a la renta.
h)  Estimacion de que la empresa continuard como negocio en marcha.

La explicacién detallada de las estimaciones sefialadas anteriormente, se incluye
en la nota a los estados financieros N° 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compaififa estdn expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compafiia gestiona estos
riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La
gestion y administracién de riesgos financieros esta a cargo de la Gerencia
General y Financiera.

6.1 Caracterizacion de instrumentos financieros.-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaiiia cuenta Gnicamente con
instrumentos financieros actives y pasivos clasificados como partidas por
cobrar y pagar.
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6.2

Los instrumentos financieros son contabilizados al costo amortizado, el cual
al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus valores
nominales.

Caracterizacion de riesgos financieros.-

La Administracion de la Compafiia esta consciente que contar con un marco
administrativo que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
misma, mediante una adecuada gestion del riesgo financiero, constituye una
condicién obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés. '

6.2.1 Riesgo de crédito.-

6.2.2

El concepto de riesgo de credito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compaiiia.

- Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias -

del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas con contratos
de crédito recuperables a 30 dias y a los saldos en bancos.

La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la
Compaiiia en funcién de la entidad financiera relevante se presenta
en la nota a los estados financieros N° 7.

Riesgo de liquidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compafiia para
referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con su
capacidad de responder a los requerimientos de efectivo que
sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Compaiiia
procura asegurar €l cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Un
resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al
31 de diciembre de 2015 v 2014 se presenta en la nota a los estados
financieros N° 14. :

La Compaiiia financia sus actividades con fondos provenientes de su
propia generacion de flujo de caja. En el caso de existir un déficit
de caja cuenta con alternativas de financiamiento tanto de corto
como de largo plazo, entre los cuales cuentan lineas de crédito
disponibles con bancos o con partes relacionadas entre otros.
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6.2.3 Riesgo de mercado.-

El concepto de riesgo de mercado, es empleado para referirse a la
probabilidad de pérdida en que una entidad puede incurrir por
cambios en los precios de activos financieros, tasas de interés y tipos
de cambio que afecten el valor de las posiciones activas y pasivas.

Debido a que la Compafila no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera
no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado
que involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicion financiera,
resultados operacionales y flujos de caja.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

. 2015

Caja | 3.571
Bancos (1) 20.122
Inversiones temporales (2} 76.762
Certificados de Abono Tributario (3) 45.653
146.108

(1) La calidad crediticia de los depdsitos realizados por la compaiiia al 31 de
- diciembre de 2015 en funcién de la entidad financiera se presenta a

continuacion:
Banco C%a Perspectiva  Monto US$
Suntrust Bank - - 12.607
Produbanco ' AAA- Estable 3.108
Banco Pichincha AAA- Estabie 2.669
Banco Internacional AAA- Estable 549
- South American Bank - - 889

20,122

(2) Corresponde ainversiones overnight.

(3) Corresponde al saldo de certificados de abonos tributarios desmaterializados
recuperado de la Administracion Tributaria pendiente de compensar en el
futuro con impuestos por pagar u otras obligaciones.
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales: ' 2015
Clientes no relacionados . . 143.091
(-) Provision deterioro (1) -11.149
- 131.942

Otras cuentas por cobrar :
Otras cuentas por cobrar | 60.653
192.595

(1) El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar comerciales es el

siguiente:

2015
Saldo inicial 8.673
Fusi6n de compafiias 2.476
Saldo final 11.149

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015

Crédito tributario IVA (1) 065.006
Solicitudes compensacion de IVA en transito 37.825
Crédito tributario IV A-retencion 16.126
Crédito tributario impuesto a la renta 3.437
Abono tributario 39.242
1.061.636

(1) A diciembre de 2015, el saldo de 965.006 corresponde al crédito tributario del
Impuesto al Valor Agregado - IVA a recuperarse. Se tiene previste en los
proximos meses continuar presentando las solicitudes de devolucion de dicho
impuesto.
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La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Inventario de quimicos
Inventano de insumos

Inventatio de producto terminado
Inventarto en transito

Provisién deterioro de inventarios (1)

2015
172.083
526.753

. 226.353

925.189
-86.428

838.761

(1) Elmovimiento del deterioro de inventarios al 31 de diciembre es €l siguiente:

2015 2014
Saldo inicial 21.118 19.664
Fusidén de compafifas 53.963 -
Deterioro del afio 14.835 1454
Reversos/utilizaciones -3.488 -
- Saldo final 86.428 21.118
PROPIEDAD Y EQUIPOS
La comparacion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
Aiio 2015 Costo Depreciacion Neto
Terrenos 3.709.786 - 3.709.786
Edificios ¢ instalaciones 6.381.928 1.603.461 4.778.467
Vehiculos 505.624 238.568 267.056
Plastico de invernaderos 1.142.580 - 860.515 282.065
Maquinaria y equipo 2.195.001 1.451.779 743.222
Muebles, enseres y herramientas 685.170 406.608 278.562
Equipo de computacion 366.565 276.202 90.363
Construcciones en curso 1.717.752 - 1.717.752
Total 4.837.133 11.867.273

16.704.406
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Afio 2014 Costo Depreciacién Neto

Terrenos 1.526.317 - 1.526.317
Edificios e instalaciones 2.936.992 605.292 2.331.700
Vehiculos 180.064 76.799 103.265
Plastico de invernaderos 801.797 415.706 386.091
Magquinaria y equipo 1.078.776 - 768.633 310.143
Muebles, enseres y herramientas 333.796 250.264 83.532
Equipo de computacion 167.245 124.979 42.266
Construcciones en curso 407.185 - 407.185
Total 7.432.172 2.241.673 5.190.499

En el afio 2015 el incremento en este rubro obedece principalmente a la fusion de
propiedades v equipos de las compaiiias absorbidas Continex S.A y Floral Works
S.A. C

Los siguientes cuadros muestran el detalle de cambios de propiedad y equipo por
clases al 31 de diciembre de 2015.

(Contintla en la siguiente pagina...)
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La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Semovientes

Plantas en crecimiento
Propagacién

Plantas en produccion
Total

El movimiento de activos biolégicos es el siguiente:

Saldo inicial

Fusion de companias

Adiciones

Reclasificaciones

Bajas (1)

Cambio en el valor razonable (2)
Total

2015

700
1.287.794
217.256

_ 9.625.767

11.131.517

2015

5.257.957

7.978.342
1.912.494
25.107
-1.341.671

-2.700.712

11.131.517

(1) Durante ¢l afio 2015 corresponde a bajas de las plantas, debido basicamente
a la terminacidn de su ciclo productivo; éstas bajas se encuentran

debidamente notariadas.

(2) Vernota a los estados financieros N° 31.

ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS

La coniposici()n del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Software
Amortizacion acumulada

Otros activos no corrientes
Total

2015

450.046
-87.467

362.579
18.235

380.814
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El movimiento de las licencias de software al 31 de diciembre ¢s el siguiente:

2015 2014
Saldo inicial : 230.258 12.477
Adiciones por fusion 29.219 -
Adiciones 155.628 232.405
Amortizacion -52.526 -14.624

Total 362,579 230.258

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Cuentas por pagar comerciales (1): 2015

Proveedores locales 728.439

Otras cuentés por pagaf:

Sobregiro bancario en libros 258.525

Regalias (2) 220.062
478.587

Total _ 1.207.026

(i) Los vencimientos de las obligaciones son los siguientes:

Rango Dias 2015 2014
0-30 497216 114.186
31-60 142.062 47.578
61-90 89.161 4.596

728.439 166.360

(2) Corresponde a las regalias del activo biolégico, qt‘le al cierre de afio estan
- pendientes de facturar por parte de los proveedores, ver nota a los estados
financieros N° 33.
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15. OBLIGACIONES LABORALES Y SOCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015

Beneficios sociales (1) 532.584

15% participacion trabajadotes en utilidades 40.566
Obligaciones con ¢l Instituto Ecuatoriano de _

Seguridad Social 147.222

Sueldos por pagar 512.144

1.232.516

(1) Corresponde al Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo, Fondo de
Reserva y Vacaciones.

16, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicifm del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015

Impuesto al Valor Agregado — IVA 71.110

Impuesto Retencion en la Fuente 25.230

Impuesto a la Renta por Pagar (1) 7.011

" 103.351

(1) Ver nota a los estados financieros N® 29, literal d).
17. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la sigﬁiente:

. 2015

Anticipo clientes 16.624

Provisién gasto contingente ) 65.620

Otras cuentas por pagar 3.211

85.455
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Desahucio

Jubilacion patronal

2015
287.816
1.018.485
1.306.301

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Costo de los servicios del periodo
Costo financiero

Ganancias actvariales
Beneficios;pagados

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Costo de los servicios del perfodo
Costo financiero

Ganancias actuariales
Transferencia por fusion
Liquidaciones anticipadas

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Jubilacion

patronal Desahucio Total
475.474 125.972 601.446
51.173 12.751 63.924
14.126 3.149 17.275
-224.432 -45.810 -270.242
- -28.620 -28.620
316.341 67.442 383.783
249.053 90.544 339.597
67.487 11.788 79.275
-8.843 -37.620 -46.463
714.942 155.662 870.604
-320.495 - -320.495
1.018.485 287.816 1.306.301

Los célculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por

un actuario independiente,

Durante los afios 2015 y 2014, el total de los costos relacionados con las
obligaciones de beneficios definidos fueron reconocidos como sigue:

2015 2014

Costos operativos y gastos de administracion 19.102 63.924
Gastos financieros 79.275 17.275
98.377 81.199

Otros resultados integrales -46.463 -270.242
51.914 -189.043
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19, PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre el saldo de los pasivos por impuestos diferidos son los efectos
de gastos fiscales futuros esperados en relacion a:

2015 2014
Propiedad y equipos 697.177 327.324
Activos biologicos 657.592 5988.970
1.354.769 026.294

El movimiento del rubro al 31 de diciembre es el siguiente:
2015 2014
Saldo inicial 926.294 990.074
Incremento por fusion de empresas (1) 1.232.630 -
Crédito a resultados por impuestos diferidos (2) -804.155 -63.780
Saldo final 1.354.769 926.294

(1 Corresf)dnde al pasive por impuesto diferido de la Compafiia absorbida
Continex S.A., en propiedad y equipos 419.172 y en activos biologicos
813.458.

(2) Las reversiones de este impuesto, corresponden a:

2015 2014
Propiedad y equipos, por depreciacion de
Revalorizacién -49.319 -18.857
Activos bioldgicos por cambio en et Valor
Razonable -754.836 -44.923
-804.155 -63.780

Para ¢l afio 2015 se reversa el pasivo por impuesto diferido en la siguiente
forma: a) depreciacién de revalorizacién de propiedad y equipos pot un valor
de 224.177, y b) cambio en la medicién de valor razonable de activos
bioldgicos por 3.431.077; la reversion se realizo aplicando la tasa del 22%,
ver nota a los estados financieors N° 29 b.

20. PARTES RELACIONADAS
a) Operaciones con partes relacionadas.-

Las siguientes son las principales transacciones con partes relacionadas:

Compaiiia Transaccién Operacién 2015 2014
Royalflowers, Inc. (1)  Venta de rosas Ingreso 16.976.779 9,143,484
Royal Cargo S.A. Servicios

administrativos Ingreso 228.000 -
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Compaiiia Transaccién Operacién 2015 2014
Continex S.A. Venta de rosas Ingreso - 409,370
Floral Works S.A. Venta de rosas Ingreso - 42.840

17.204.779  9.595.694
Royal Cargo S.A. Arriendo v otros Gasto 17.526 -
Royal Cargo S.A. Flete de carga Gasto - 79.205
17.526 79.205
Préstamo
Royal Cargo S.A. recibido (2) Pasivo 630.000 140.000
Préstamo
- Accionista principal recibido (2) Pasivo 1.950.000 -
2.580.000  140.000
Compra de
Royal Cargo S.A, inventarios Activo 6.685 -
Continex S.A. Compra de rosas Activo - 79.205
FloralWorks S.a. Compra de rosas Activo - 287.664
6.685 366.869

(1) La facturacidén hasta mayo de 2015, se realizé a nombre de la Compafiia
Royalflowers Group Global Ltda.

(2) Por los préstamos recibidos no existe contratos firmados, no se han
' definido plazo ni intereses.

b) Saldos con partes relacionadas.-

Compaiiia Transaccion 2015 2014
Cuentas por cobrar:
Royalflowers, Inc. Comercial 240.107 150.000
Continex S.A. Comercial - 151.270
Fresh Latitude Comercial 2.226 -
Floral Works S.A. - 50.838
Otros - 843
Provision incobrables «2.226 -
240,107 352,951
Cuentas por pagar:
Royal Cargo S.A. Préstamo 517.993 76.391
Continex S.A. Comercial ' - 4.939
Floral Works S.A. Comercial - 3.054
Herederos Verdezoto Préstamo 346.789 -
Herederos Verdezoto No comercial 47.287 -
Otros Comercial 1.145 26.145
913,214 110.529
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¢) Directorio y administracion superior de la Compaiiia.-

El Directorio y la Administracién superior de la Compaiiia al 31 de diciembre
de 2015 estd conformado por las personas siguientes:

Administracion Superior: Cargo: Estado/salida
. . VICEPRESIDENTE DE .
ARIAS GARNICA HECTOR LENIN PRODUCCION Activo
CHICAIZA GOMEZ JAIME VINICIO DIRECTOR FINANCIERO Activo
CASTILLO ROSERC JAIME ADMINISTRADOR Activo
AUGUSTO . FINCA
SANCHEZ PALACIOS ANGEL ADMINISTRADOR Activo
MAURICIO FINCA
ACOSTA DUENAS JUAN CARLOS FAI%B(/:ILNIST OR Sep-15
EJECUTIVO DE
LUSTGARTEN BEIMAN ABEL OPERACIONES Feb-15
GERENTE DE .
SILVA CHAMORRO JUAN CARLOS RECURSOS HUMANOS Activo
CATTANI UBIDIA CARIOS SILVIO GERENTE DE SISTEMAS Activo
JEFE DE
BENAVI}DES MANTILLA ADRIANA CONTARILIDAD May-15
) JEFE DE .
VASCONEZ HERMIDA WALTER CONTABILIDAD Activo
ESCOBAR JIMENEZ PABLO ,
ANDRES ' JEFE DE PROCESOS Jul-15
RAMIREZ AVALOS ANGEL .
FRANCISCO JEFE DE PRODUCCION Ene-15
- HERRERA VEINTIMILLA WILLAN JEFE DE SISTEMAS Activo
AMAYA ONATE EDGAR . .
- ALEXANDER TECNICO Activo
. HERRERA CUENCA ENRIQUE ‘ .
PATRICIO TECNICO Activo
ORDONEZ RAMON MANRIQUE : .
ANDREY TECNICO Activo

d) Compensacion del directorio y administraciéon superior de la Compaiiia.-

La compensacion de los miembros del directorio, ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2015 2014

Remuneraciones del personal gjecutivo 582.649 428.205

21. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 el capital suscrito y pagado es de 53.000,12 integrado
por 1.325.003 acciones suscritas y pagadas de valor nominal 0,04 por accién
como resultado de la fusion de las tres empresas (RoyalFlowers S.A, Continex
S.A. y FloralWorks S.A)). '
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22.

23.

24,

Debido al fallecimiento del principal accionista de la Compafiia ocurrido en el
mes de abril de 2015, se encuentra en curso la cesidn de acciones a sus herederos
y la correspondiente estructuracion de la nueva participacion accionaria.

Al 31 de diciembre de 2014, el capital fue de 1.000,12 correspondiente a 25.003
acciones de 0,04 cada una. Los accionistas son los herederos del Sr. Alfredo
Verdezoto Lucio con el 99,996% y Royal Holdings of Florida, INC. con el
0,004%.

APORTES FUTURA CAPITALIZACION
Al 31 de diciembre de 2015, el movimiento de la rubro es el siguiente:
2015 2014

Saldo inicial 2.977.959 3.147.959

Aportes hechos en Continex S.A. al 31-12-2014 2.623.801 -
Aportes hechos en FloralWorks S.A. al 31-12-

2014 587.000 -
Transferencia de préstamos de accionistas 586.645 -
Retorno a los accionistas -61.367 -170.000
Aporte de accionistas 3 de diciembre de 2015 400.000 -
Aporte de accionistas 8 de diciembre de 2015 475.000 -

7.589.038 2.977.959

El proceso de capitalizacion estard pendiente hasta que se defina la nueva
participacién accionaria conforme se menciona en la nota anterior.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaifiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas. Al cierre de diciembre de 2015, esta reserva alcanza el 14% del
capital social.

RESERVA FACULTATIVA

Corresponde a apropiaciones de las utilidades y son de libre disponibilidad, previo
disposicion de la Junta General de Accionistas.
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RESULTADOS ACUMULADOS

25.1.

25.2.

25.3.

Reserva de Capital.-

Conforme a resolucién de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador, los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
generados hasta ¢l afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de
fas Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIIF”, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
Reserva de Capital, saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia. El saldo a finales del
2015 es 1.937.872.

Resultados de aplicacion NIIF por primera vez.-

El saldo de 8.632.319 corresponde a una ganancia proveniente de los
ajustes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, dicho valor tinicamente puede ser usado para
absorber pérdidas o incrementos del capital social.

Utilidades acumulados.-

Durante el afio 2013, se agregd 1.039.804 de utilidades acumuladas de
las empresas fusionadas de saldos finales del afio 2014. Durante el
periodo 2015, no hubo reparto de dividendos a los accionistas.

INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre la composicion de los ingresos por ventas es la siguiente:

2014

2015
Venta de flores 17.386.562 9.205.874
Venta de insumos, empaques y otros 105.430 85.110
Venta de mini plantas y otras variedades 192.462 529.383
Ingreso por servicios 228.072 150.000
Descuento en ventas -49.896 -486
9.969.881

17.862.630
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28.

29.

OTROS INGRESOS

Notas complementarias a los Estados Financieros

Para el afio 2015, incluye principalmente a la utilidad en la venta de una
propiedad ubicada en la avenida el Inca en la ciudad de Quito por 763.088 y
abonos tributarios recibidos del Gobierno Nacional por 663.860.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)

b)

Cargo a resunltados.-

El cargo a resultados por impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la Renta corriente
Impuesto a la Renta diferido(1)

2015 2014
14.857 122.331
-811.298 -63.779
-796.441 58.552

(1) Ver explicacion de est partida en nota a los estados financieros N° 19;
.adicionalmnente se incluye. medicién de inventarios al Valor Neto
Realizable por un valor de 32.465, en resumen la reversién es: por
inventarios 7.142, por activos bioldgicos 754.837 v depreciacion por
revalorizacién de propiedades vy equipos 49319, wver literal b

“Diferencias temporrias” de esta nota.

Conciliacion tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, la Compafiia preparé la respectiva conciliacion
tributaria; un detalle de la misma es €l siguiente:

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a
Ia renta

(-) Amortizacion perdidas tributarias

Diferencias permanentes:

{-} Otras rentas exentas (1)

(-) Otras deducciones

(+) Gastos no deducibles (2)

Diferencias temporarias: _

(+/-) Medicion de VNR inventarios
(+-) Medicién de valor razonable de

activos bioldgicos, neto
(+/-) Depreciacion por revalorizacion de
propiedad y equipos

Base imponible

2015 2014
-2.392.974 415.033
- -185.350
-1.426.947 -
-4.784 -177.840
204.518 504.208
32.465 -
3.431.077 -
224.177 -
67.532 556.051




ROYAL FLOWERS §.A.

c)

d)

Tasa legal 22%

Notas complementarias a los Estados Financieros

22%

122.331

Impuesto a la renta causado 14.857

(1) Corresponde a la utilidad por la venta de una propiedad por 763.087 y
abonos tributarios recibidos del Gobierno Nacional por 663.860.

(2) Eldetalle es el siguiente:

2015 2014
Provisién de jubilacién patronal ' - 64.587
Depreciaciones por revaluaciones 54.576 88.346
Bajas de activos bicldgicos e
Inventarios - - 115.600
Intereses y multas 17.585 -
Comprobantes no sustentados 72.114 -
Donaciones y autoconsumos 52.111 -
Otros 8.132 235.675
204.518 504.208

Conciliacién del gasto corriente de impuesto a la renta usando la tasa

legal y la tasa efectiva.-

_ 2015 2014
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a
la renta -2.392.974 415.033
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gasto por impuesto a la renta usando la
tasa legal -526.455 91.307
Ajustes:
Efecto amortizacion pérdidas tributarias - -40.777
Efecto reducciones rentas exentas -313.928 -
Efecto otras deducciones -1.052 -39.125
Efccto gastos no deducibles 44.994 110.926
Efecto de diferencias temporarias - -63.779
Impuesto a la Renta usando la
tasa efectiva ' ~796.441 58.552
Tasa efectiva -33,28% 14,11%
Movimiento de impuesto a la renta por pagar.-
El movimiento del impuesto a la renta durante ¢l afio es el siguiente:
2015 2014
Saldo al inicio del afio ) 11,125 -
(-} Pagos -11.125 -
(+) Provision del aiio 14.857 122.331
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(-) Anticipo impuesto a la renta - -94.216
(-) Retenciones en la fuente -7.846 -6.613
(-) Crédito tributario aflos anteriores - -5.050
{-) Crédito tributario impuesto a la salida

"~ dedivisas — ISD ' - -5.327
Impuesto por pagar (1) 7.011 11.125

(1) Ver nota a los estados financieros N° 16.

e}  Anticipos de impuesto a la renta.-

El anticipo de impuesto a la renta calculado para el afio 2014 fue de

- 102.762 y para el afio 2015 el sector floricultor estuvo exonerado del pago
del anticipo del impuesto a la renta; de acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor
que el impuesto a la renta causado, el primero se convertird en impuesto
mintmo del gjercicio.

f) - Revisiones fiscales.-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta el afio 2015.

FUSION POR ABSORCION

En el mes de octubre del afio 2014, se celebro una escritura de fusion mediante la
cual la Compafiia absorbié a las Compafiias Continex S.A. y Floral Works S.A,
con fecha 22 de enero de 2015 la Superintendencia de Compafiias emite la
resolucién SCV-IRQ-DRASD-SAS-15-0134 mediante la cual aprueba la FUSION
POR ABSORCION y con fecha 25 de febrero de 2015, se inscribe en el Registro
de la Propiedad.

A finales del mes de febrero de 2015, las Compaiifas absorbidas Continex S.A. y
FloralWorks S.A. prepararon un corte de estados financieros y de resultados
integrales con el proposito de transferir dichos estados a la Compaiiia
RoyalFlowers S.A. Las compaififas absorbidas Continex S.A. y Floral Works S.A_,
gjercieron sus operaciones individuales hasta febrero de 2015; sin embargo, los
ingresos y gastos acumulados de enero y febrero de 2015 fueron considerados
como saldos iniciales de la fusion.

Los cuadros siguientes muestran los estados financieros de las compaiiias
absorbidas Continex S.A. y FloralWorks $.A. con corte al 31 de diciembre de
2014, cuyos saldos se considerd para efectos de fusion y de presentacion de las
notas a los estados financieros del presente informe. Con el propésito de unificar
la contabilidad, la Compaifia preparo un corte de las tres compaifiias fusionadas al
28 de febrero de 2015 y transifirio dichos saldos a una nueva base contable y de
esta manera did inicio a las operaciones como una solo entidad a partir del 1 de
marzo de 2015.
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31.

CAMBIO EN EL VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia presenta resultados por cambios en el
valor razonable como se presenta a continuacion:

. 2015 2014
Pérdida a valor razonable del activo bioldgico 2.700.712 122.914
Otras ganancias por medicion a valor razonable -77.864 -31.213

2.622.848 91.727

Con corte al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia realizé un estudio de
valoracion de los activos biologicos de plantas en propagacidén v en produccion
mediante la contratacion de un perito independiente, el detalle por finca de la
valoracion es la siguiente:

2015

Finca Tabacundo 3.821.642
Finca Tabacundo (mini plantas) 217.256
Finca Continex ' 5.428.316
Finca Valle Real 375.851
9.843.065

El valor razonable de las plantaciones de flores ha sido calculada utilizando la
proyeccion de flujos de efectivo de los proximos cnatro afios y se tomaron en
consideracion los siguientes factores relevantes: tallos producidos por planta y por
afio, % de flor nacional, % de flor no vendida, precio de venta por tallo, costo de
produccién por tallo, tasa de descuento para el valor actual neto. Un resumen de
las principales premisas utilizadas con las siguientes:

2015 2014
Numero de plantas sembradas 7.604.989 3.421.523
Rango de precio de venta por tallo 0,36 - 0,50 0,33 -0,53
Rango de costo de produccion por tailo 0,29 -0,32 0,29 -0,32
Tasa de descuento - 15% . 15%

Como resultado de esta valoracidn, la Compafiia imputd a resultados (gastos) el
valor de 2.700.712 por deterioro de los mismos (ver nota a los estados financieros
N° 12), y segun indica el perito en su informe, los principales factores para este
deterioro son los siguientes:

¢ Disminucién del niimero de plantas de rosas en numero de 149.766.
e De acuverdo a la informacién de precios de venta por categoria entregado

por la empresa, se nota que existe una disminucién en las tres categorias.
Esta disminucion estaria sustentada en la desaceleracion que ha sufrido la
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33.

industria floricola ecuatoriana debido principalmente al fortalecimiento
del dolar estadounidense en el mundo que ha ocasionado devaluaciones
de monedas tales como €l rublo y el euro principalmente. En un boletin
de cifras econdmicas publicado por Expoflores en ¢l resumnen de prensa
de fecha 28 de julio de 2016, se puede ver claramente ¢l deterioro de la
industria para los productores ecuatorianos. Esta tendencia al parecer se
mantendra durante algunos afios mas, mientras el dolar permanezca
fuerte. Aunque los costos de produccién reportados por la empresa se
mantienen iguales que el afio 2014, la disminucién en los precios de
venta, impacta negativamente en el precio final de cada planta. El
mercado ruso, que es el mercado que paga un mayor valor por tallo,
sufrid una devaluvacion de méas del 100%, lo que ha ocasionado una
disminucién importante en los precios para las categorias N° 1 y N° 2.

o Durante el afio 2015 no se ha renovado las variedades de acuerdo a lo
que la industria necesita para mantenerse actual, 1o que ha ocasionado
gue la novedad y la expectativa comercial de algunas variedades haya
bajado, produciendo que cambien de una clase de mayor valor a una
clase de menor valor.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes establecidas en la resolucién
N°® NAC-DGERCGC15-00000455, emitida por el Servicio de Rentas Internas en
mayo del afio 2015, las compafiias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a 15.000.000 deberin presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

A la fecha de emisién de este informe (abril 30 de 2016), dicho estudio se
encuentra en proceso de elaboracion, y de acuerdo a comunicacion preliminar de
los encargados de realizar este estudio, es posible que no existan ajustes que
afecten a los resultados del afio 2015.

CONTRATOS PRINCIPALES

o Contrato de provision de invernaderos.- A inicios del 2015, la
Compaiiia y €l Sr. Victor Alberto Mufioz celebran un contrato mediante el
cual este ultimo se compromete a la provision de invernaderos por un
valor de 296.144,

e Contrato de instalacién baja tensién eléctrica.- En agosto de 2015, la
-Compafiia e Ingelpowers S.A., celebran un contrato para la provisién e
instalacion del sistema de baja tension por un total de 31.596 a un plazo de
20 dias.
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Contratos de regalias.- La Compafiia tiene celebrados varios contratos
con proveedores de activos biolégicos, siendo los principales proveedores:
ROSENTANTAU DEL ECUADOR S.A. por 866.189, CONECTIFLOR
S.A, por 46.720, SCHEREUS ECUADOR CIA. LTDA. por 59.396.

DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucién promedio del personal de la Compafiia para los periodos
terminados al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014
Gerentes y administracién superior 17 7
Profesionales y técnicos 169 69
Trabajadores y otros 2.472 1.586
2.658 1.662

La razon del incremento de personal es por la fusién por absorcion de las
Compaiiias Continex S.A. y FloralWorks S.A.

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De¢ acuerdo con la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos ejecutivos; a
continuacion se resumen los casos que la autoridad tributaria acepta como
impuestos diferidos:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo.

La depreciacidn correspondiente al valor activado por desmantelamiento.

El valor del deterioro de propiedade's, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no
corrientes mantenidos para la venta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados.
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8)

9

10)

Las peérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios
anteriores.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando
lag férmulas de amortizacion previstas para fines tributarios no sean
compatibles con la técnica contable.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION Y
PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

La Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal
y su Reglamento publicados en el Registro Oficial N° 405-S del 29 de
diciembre de 2014 y N° 4078 del 31 de diciembre de 2014 respectivamente,
reforman varias leyes de caracter tributario; a continuacién se presenta un
resumen de sus principales aspectos:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se modifican los criterios de residencia fiscal para personas naturales y
juridicas.

Se gravan conceptos tales como la enajenacién de acciones,
participaciones vy mdas derechos representativos de capital, asi como ¢l
incremento patrimonial no justificado.

Se fija exoneracion de 10 afios de pago del impuesto a la renta, a
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.

Se determina que la depreciacion del revaluo de los activos es un gasto
no deducible.

Se permite la deduccidn del 150% adicional por un periodo de 2 afios por
las remuneraciones vy beneficios sociales pagados a adultos mayores y
migrantes retornados mayores a 40 afios.

Los gastos por promocion y publicidad de los contribuyentes que
comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado no son
deducibles. "

Se ponen limites a las regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria pagados a partes relacionadas.
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. Se aclara que los estados financieros deben ser preparados de acuerdo a
los principios del marco normativo exigidos por el organismo de control
pertinente y que los mismos serviran de base para la elaboracién de las
declaraciones de las obligaciones tributarias; se acogen varios conceptos
provenientes de la aplicacién de la técnica contable.

e  Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
para determinados casos (ver nota a los estados financieros N° 35).

. Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta para las sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de

. menor imposicién con una participacion igual o superior al 50% del
capital. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
de 25% aplicaré sobre la proporcion.

Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones

. Se establece un incentivo de estabilidad tributaria en contratos de inversion
mayores a cien millones de dolares previo el cumplimiento de los demads
requisitos especificamente identificados en la Ley y el Reglamento. Las
tarifas aplicables de impuesto a la renta para sociedades que suscriban
contratos de inversion que les concedan estabilidad tributaria, seran las
signientes: 1) Para las sociedades que realicen inversiones para la
explotacion de minerfa metdlica a gran y mediana escala y las industrias
basicas que adopten este incentivo, sera del 22%; 2) Para las sociedades de
otros sectores que realicen inversiones que contribuyan al cambio de la
matriz productiva del pais, la tarifa sera del 25%. El plazo de vigencia de la
estabilidad tributaria sera como maximo, ¢l plazo del contrato de inversion
suscrito.

Reformas a la Ley de Equidad Tributaria

e  Se establecen nuevas condiciones para las exoneraciones para el pago del
Impuesto a la Salida de Divisas.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASOCIACIONES PUBLICO-
PRIVADAS Y LA INVERSION EXTRANJERA

En el Registro Oficial 652 del 18 de diciembre de 2015 se emitio la Ley
mencionada anteriormente cuyo principal objetivo es establecer incentivos para la
ejecucién- de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada y los
lineamientos e institucionalidad para su aplicacién. Asimismo, establece
mcentivos especificos para promover en general el financiamiento productivo, la
inversidn nacional y la inversion extranjera, esta Ley reforma varios aspectos del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuestos a los Consumos
Especiales € Impuesto a la Salida de Divisas.



38. PROYECTO DE REFORMAS AL CODIGO DEL TRABAJO

A la fecha de emisidn del informe de los auditores externos (abril 30 de 2016),
el gobierno del Ecuador, estd analizando ciertas reformas al Cddigo del
Trabajo, con ¢l propésito de dinamizar ¢l empleo en la economia del pais.

39. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Las notas a los BEstados Financieros se realizd considerando todos los ajustes
reflejados en la presentacion del Formulario 101 Sustitutiva, especificamente en
lo que corresponde al Activo Biologico v al calculo de los Impuestos Diferidos.
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