ROYAL FLOWERS S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS RECTIFICATORIOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUIVIEN DE LAS PRIN CIPALES POLITICAS CONTABLES CON ESTADOS FINANCIEROS
RECTIFICATORIOS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros Rectificatorio. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Es relevante indicar que las Notas de los Estados Financieros Originales y las Notas de los Estados
Financieros Rectificatorias son las mismas excepto por:

A, La reclasificacidn del valor de Otros Resultados Integrales reportado en el Estado de Resultados
Integrales que originalmente estaba en la cuenta de Patrimonio como parte de Utilidades del
Ejercicio y se reclasifica a una cuenta de Patrimonio dentro de Otros Resultados Integrales,

B. Lareclasificacion de Ia cuenta por pagar a corto plazo del Sr Alfredo Verdezoto, principal accionista
de la compafiia, a la cuenta de Aporte para Futuras Capitalizaciones.

Estos cambios se reporta de manera mas detalla en EVENTOS SUBSECUENTES,

1. Ajustes de saldos iniciales cuenta de Pasivo y Patrimonio

Hasta el afio 2013 la Compaiiia mantuvo saldos pendientes de pago con su principal Accionista (Sr.
Alfredo Verdezoto), mismos que no devengaron intereses y sobre los enales tampoco existia una definicién
. clara relacionada eon su recuperacion. Por lo mencionado la Administracién de la Compafiia y
considerando lo establecido en la NIC 39 “Instramentos Financieros: reconocimiento y valoracion”,
procedid con su reclasificacion en el afio 2014 como un instrumento de patrimonio para. Ver Estado de
cambiocs en el patrimonio.

Por efectos de comparabilidad la Administracién de la Compaiiia, procedid a ajustar los estados
financieros al 31 de diciembre del 2013 en los rubros que se detallan a continuacién:

Préstamos por Aportes futuras
pagar cortoplazn  capitalizaciones

Saldos previa reclasificacién 3,223.145 ' -
Reclasificacifn ' (3.147,959) 3.147.950

Saldos reclasificados al 31 de diciembre del 2013 75,186 3,147,959




(a)

®)

ROYAL FLOWERS S.A.

NOTAS A I:.OS ESTADOS FINANCIEROS RECTIFICATORIOS
POR EL ANO TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2, Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprende el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez, con vencimientos originales de tres meses 0 menos y compensaciones tributarias otorgadas por el
gobierno para futuras compensaciéon de impuesto y pagos a proveedores.

2.1 Aclives y pasivos financieros
2.1.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracién determina la clasificacién

de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacidén: :
Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en €l estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, compafiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros noe derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
Pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores, otras cuentas
por pagar v compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera,

2.1.2, Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccioén, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financierc no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidasy
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ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

L)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(i)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden en su mayor parte a los montos
adeudados por clientes nacionales y del exterior. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere significativamente de su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
entre 30 v 60 dias.

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden en su mayor parte
a tos montos adeudados por la compaiiia relacionada Floral Works, $.A. por préstamos
otorgados. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles entre 30 v 60 dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, gue es
eqaivalente a su costo amortizado, menos la provisién por deterioro correspondiente,

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial sc miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(i)

(iii)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adquiridos en el curso normal
de los negocios. Si se esperan pagar en un aiio o menos se clasifican como pasivos corrientes,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valer nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son liquidables en plazos
menores a 30 dias.

Cuentas por pagar compaiiias relacionadag: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por transporte de bienes y mercaderias. Se reconocen a su valor nominal que
no difiere significativamente de su costo amortzado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en go dias.

Préstamos con compafifas relacionadas: Cortesponden principalmente a préstamos
realizados por el accionista de la Compaiiia. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo.

2.1.3. Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia ohjetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de difienltades financieras
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significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presentan netas del rubro “cuentas por cobrar
comerciales”.

2.1.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina euando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

3. Impuestos anticipados

Corresponden principalmente al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las compras
locales de bienes v servicios, retenciones efectuadas por terceros relacionadas con el Impuesto a la renta.

4. Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor.

El inventario se registra al costo determinado bajo el método de costos estandar que incluye los costos
directos e indirectos de fabricacién, y otros costos. El costo se determina utilizando el método del
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso del negocio, menos
los gastos de comercializacién, distribueion y otros relacionados directamente con la venta.

El costo de los materiales de operacién incluyen los costos relacionados eon la adquisicion, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor, En dicha estimacion de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsclescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios de plantas,
quimicos y envases tienen una rotacion menor a 30 dias, los inventarios de rosas de 3 dias. Las pérdidas
relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

5. Propiedadesy equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Desembolsos posteriores que corresponden
a reparaciones 0 mantenimientos menores son regisirados en los resultados cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 1itil estimada de los bienes, '

6. Activos bioldgicos

La Compaiifa mantiene plantaciones de rosas, las cuales son medidas tanto en el momenio de su
reconocimiento inicial, come al final del periodo sobre el que se reporta, a su valor razonable menos los
costos estimados en el punto de venta. La medicion de las nuevas plantaciones (primeros aflos) se realiza
al costo, que es su equivalente al valor razonable,

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrolio y crecimiento de lag plantaciones, son
contabilizados directamente como parte integrante del activo biolégice en ¢l estado de situacion
financiera.

El valor razonable de las plantaciones de rosas se ha determinado empleando un enfoque de mercado. La
valoracion de las plantaciones considera la cotizacién de activos de similares caracteristicas ubicados en el
mismo sector, ajustados por factores de homologacidn para demostrar las caracteristicas de las
plantaciones.

Los factores empleados en la determinacion del valor razonable de las plantaciones, se encuentran
directamente relacionados con los costos de produccion, niveles de rentabilidad y edad de las plantas.

La baja de las plantaciones se da al momento de finalizacién de su ciclo de reproduccién o cuando la
mismas han sufrido algin deterioro. El valor en libros de aquellas plantas que no son consideradas
rentables, es dado de baja con cargo a los resultados del ejercicio en que se realiza el referido analisis.

7. Intangibles

Estan valorados al costo de adquisicién, menos la amortizacién acumulada y pérdidas resultantes de la
reduccién de su valor de recuperacion, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usuario, que son amortizadas usando el método de linea recta para
asignar su costo a resultados en el término de su vida 1til estimada.

8. Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable vy se registran en log
resultados del ejercicio. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de
activos no financieros {(propiedades y equipos), por cuanto el valor razonable de estos activos, €s superior a
st valor en libros. '

9. Impuesto a la renta corriente y diferido
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El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

" resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto alarenta diferido; E] Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre lag bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina nsando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la
renta diferido activo se realice o el Impuesto a Ia renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes v cnando los
Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

10, Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneficios a empleados del estado de sitnacién
financieray corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los Costos de los servicios o
gastos administrativos en funcién de la labor de Ia persona beneficiaria de este beneficic.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador. : '

(i) Otras proviciones: Corresponde a los montos gue la Compafiia estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos.

Beneficios de empleados no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaififa mantiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacitn de 1a relacion laboral por desahucio solicitado por
el empleador o por €l trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
fltima remuaneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador; a este beneficio se lo denomina desahucio.



11.1

11.2

ROYAL FLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RECTIFICATORIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolare,s estadounidenses)

La Compahia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profestonal independiente y se reconocen con cargo a los gastos
operativos del afio aplicando €] método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.54% (2013: 7%) equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por €l Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en
la gue los beneficios seran pagados v que tienen términos gue se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de

_rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
suptiestos actuariales se cargan a partir del 2013, de acuerdo a modificaciones de Ia NIC 19, en otros
resultados integrales en el pericdo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconacen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafifa.

11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar por la venta de
los productos (rosas) en el curse normal de las operaciones de la Compaﬁia Los ingresos se muestran
netos de rebajas comerciales v descuentos o bonificaciones otorgadas. Los ingresos son reconocidos
cuando: a) la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios derivados de la propiedad de los bienes; b) el
importe de las ingresos y costos incurridos o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad v; ¢) es probable que heneficios econdmicos a futuro fluyan hacia la Compafita.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se teconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cereano en el que se conocen,

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compaiifa se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por
los socios de la Compaiiia.

12. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suminisirada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflgjar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que reguieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

()  Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Administracién de la Compaiiia, con
base en la evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por més de 360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan al rubro
“Gastos administrativos”.

(b)  Vida util de propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida iitil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas
ttiles se evalian al cierre de cada afio.

(c)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hip6tesis empleadas en el edlculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto ala renta diferido
La Compafiia ha realizado la estimacion de sus Impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente

efectos de la adopeitn de las NIIF) se revertiran en el futuro.

(e) Valuacién de los activos biolégicos

La Compailia utiliza técnicas de valuacién para la medicidn del valor razonable de sus activos
biologicos que se basa, en datos observables del mercado.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros
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La Compafiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013

. Corriente - Nocorricente Corricnte No corriente
Activos financieros medidos al costo .
Efectivoy equivalentes de efectivo 647,989 - 0,404 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cohrar comerciales ' 266,908 - 358,766 -
Cuentas por cobrar a com pafiias
relacionadas 200,852 - 165,997 -
Otrascuentas por cobrar 8.8097 - 16,624 -
Total activos financieros 1,124,646 - 550,761 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Provecdores y otras cuentas por pagar 1,991,840 - 828,159 -
Cuentas por pagar a com panias '
relacionadas 86,580 - 75,186 -

Total pasivos financieros 2,078,420 - 003,345 -
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo y otros activos y
pastvos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos

Calidad crediticia de los activos financieros

En Ia Nota 2.4.3., se detalla la metodologia para efectuar los anélisis v evaluacion del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2014 201
Flectiva
Caja 2,200 _ 1,218
AAA-(1) 535,529 8,186
Créditos ean la administiracién tributaria 110,260 -
647,989 9,404
14. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO
Composicion:
2014 2013
Caja ' 2,200 1,218
Bancas 25331 8,186
Inversianes termparales (1) 510,108 -
Creditos can la adiministracién tn'l:mtarla (=) : 110,260 -
647,989 9,404

(1)  Corresponden fundamentalmente a overnight.

(2) Corresponde a incentivos tributarios ctorgados por el Gobierno ecuatorianc en funcién del nivel de
exportaciones logrado por la Compafiia en los afios 2014 vy 2013. La intencién de la Compafifa es
utilizar dicho beneficio en la compensacién de impuestos por pagar que se genera en el futuro y
pagos a proveedores.
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15. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
201 2013
(lientes del exterior 152,864 223,044
Gientes nacionales 124,943 144,975
Provisiéon por deterioro (1) ' (10,809) (0,253)
266,908 358,706
(1)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2014 20153
Saldoinicial al 1 deenerg 9.253 2,125
Incrementcs 2,226 7,128
Reversos / utilizacianes (580) -
Saldofinal al 31 de diciembre 10,899 0,253
16. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Composicién al 31 de diciembre:
2014 201
Impuestoal Valar Agregado (IVA) 465,003 354,747
Qtros impuiestcs par recirperar (1) 3436 36,804
408,439 391.551

(1)  Incluye pagos en exceso realizados a la autoridad tributaria.
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17, INVENTARIOS

Composicion;
2014 : 201
Productoterminado 68,785 59,458
Inventarioen transito 19,426 -
Quimices 62,438 65,102
Instnrocs 253,822 323,830
Provisican poxr dosdlescencia ' (21,118) (19,664
383.353 428,726
El movimiento de Ia provisién por deterioro es como sigue:
201 2013
Saldoinicial 19,664 -
Incremertos 1,454 19,064
Saldofinal 21,118 19,664
e —————————————— T ———————— e
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ROYAL FLOWERS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RECTIFICATORIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo014
(Expresado en délares estadounidenses)

19. ACTIVO INTANGIBLE

Los saldos de activo intangible al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponden a hcenc1as de software,
scghn el signiente detalle:

2014 2013
Saldoal 1 de enero ) 12,477 2,788
Adiciones /compras - 232,405 13,481
Amortizacién (14.624) (3,702)
Total al 31 de diciembre 230,258 12,477
20.ACTIVO BIOLOGICO
Los movimientos de activos bioldgicos fueron como sigue:
201 2901
Plantas en Produccion
Saldoinicial : 4,694,101 3,761,767
Adiciones 255,900 1,155,515
Bajas ' (122,940) (435,813}
Cambioen el valor razonable : 31,213 140,230
Regalias . 95,108 72,303
Total movimiento de plantas en producceion 4,953,382 4,694,101
Partidas relacionadas alas plantas en crecimiento
Regalias 134,785 43,336
Otros costos indirectos 201,647 260,883

Saldo final activo biolégico 5,380,814 5,028,320
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Determinacion del Valor razonable

Fl valor razonable de las plantaciones de rosas ha sido determinado empleando un enfoque de mercado,
La valorizacién de las plantaciones considera la cotizacion de activos de similares caracteristicas y bajo el
mismo ambiente econémico, ajustados por factores de homogenizacién para cada variacién de rogas. Los
factores empleados en la determinacion del valor razonable de las plantaciones estan directamente
relacionados con: (i) costos de produccion,( ii) niveles de rentabilidad, ( iii) edad de los tallos, (iv) precio de
venta por tallo y por variedad y (v) tasa de descuento. Los tallos menores a 6 meses de edad se consideran
sin valor comercial ¥ con medidas al costo que es el que se aproxima a su valor razonable. La variacion de
algunos de los factores empleados en la determinacién del valor razonable es como sigue:

Premisa ntilizada ' 2014 2013
Numero de plantas sembradas 3,421,523 3,548,809
Rangode precio de venta por tallo US%c.33 - US%0.53 US%o0.27 -USS0.512
Rangode costo de produccion por tallo US%o.29 -USs0.32 USso.28 - US$0.31
Tasa de descuento . 15 % 15 %
21, PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
201 201

Proveedores locales 570,690 289.575
Anticipos de clientes 570,669 -
Regalias (1) 476,012 312,653
Otros 374,469 225,031

1,991,840 828,159

(1)  Las regalfas que se pagan por la adquisicién y produccion de cada variedad de flor, han sido
consideradas como parte integrante del costo de produccién de cada talle, por lo que formar parte
en la determinacion del valor razonable del activo biologico.
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22. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2014 y
2013 con compaiiias relacionadas: '

Sociedad Relacién Transaccidn 201 201
Ventas locales .
Continex S.A. Felacionada Venta derosas 409,370 466,509
Roval Cargo S.A. Relacionada Otres - 929
Horal Works S.A. Relacionada Venta derosas 42,840 -

452,210 467,438

Campras locales

Continex S.A Relacionada Campra de rosas 287,664 39,380

Horal Works S.A Relacionada Camnpra de reeas 4,299 -

Royal Cargo S.A. ' Relacionada  Fletedecarga 79,205 116,394
371,001 155,774

Préstamoes recibidog

Roval CargoS.A. (1) Relacionada Financiera 140,000 -
140,000 -

{1) Préstamo adguirido para cubrir deficiencias en los fiujos de la Compatiia y utilizarlo para el pago

de deudas pendientes, dicho préstamo no genera intereses ya que es de exigibilidad inmediata,
cuando asi lo requiera la compafiia relacionada.

Composicion al 31 de diciembre de los prineipales saldos con compafiiag y partes relacionadas:

Relacién Transaecién 2014 24013
Cuentas por cobrar corta plazg
Continex S.A. Relacionada Comercial 150,013 165,997
Floral Works §.A. Relacionada Comercial 50,839 -
200,852 165,997
Cuentas por pagar corio plazo
Continex S.A. Relacionada Comercial 4,928 -
Flaral Warks S.A. : Relacionada Comercial 3,802 -
Royal Cargo 8. A. Relacionada Comercial 77,850 75,1860

86,580 75,186
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Remuneraciones personal clave de la gerencia -

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Detalle 2014 2013
Beneficios a corto plazo 182,136 155,529

23. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se enconttaban prestando
servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 . 2013
Tasa de descuento 6.54% 4.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 4.50%
Tasa de ineremento de pensiones 2.50% 0.00%

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Al de enera . 475,474 485,437 ' 125,871 113,179 601,445 548,615
Costolaboral por servicios actuariales 51,173 124,127 12,751 30,560 63,924 154,606
Costo financiero 14,126 18,404 1,149 4.894 17,275 25,388
Perdidas /{gamancios} actuarioles (224,432} - (45,809} - {270,241 -
{Beneficios pagados) - - (28,620} - (28,620) -
Otros costos - (97,584) - (au,b71) - (120,255)
Al de diciembre 316,341 475,474 67,442 125,971 383,783 601,445

Los importes reconocidos en Ias coentas de resultados son los siguientes:

Jubilacidn Desalhucio Tolal
2014 2013 2014 2018 A014 2013
Costo laboral por serviciog ggtuariales 51,175 lzg,127 12,751 40,560 63,014 159,696
Costo por financiero 14,126 18,404 3,144 4,894 17,275 23,388
Olros coslos - (57,584) - (22,671) - (120,255}

Alsa de diciem bre 65,299 50,037 15.400 14,702 81,109 62,82y
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24.COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdoe a su naturaleza al cierre de cada ejercicio son los

gignientes:

2014
Coste de Gastos Gastas de
Descripeitn ventas administratives ventas Total

Castos de beneficios al personal 3,431,642 1,102,505 60 4,534,207

Consuma de materiales 1,233,609 - - 1,233,609

Suministros y Materiales L,065,224 8,772 - 1,073,000

Campra dc tallos 664,899 - - 660,804

Depreciacitn de propiedades ¥ equipos 519,269 52,536 32,987 604,792

Mantenimiento 142,808 103,710 71,229 317,837

Costo produccitn miniplantas 257,925 - - 257,925

Transporte 112,383 - 143,700 256,083

Pérdida revaluacion 122,940 - - 132,940

Huonorarios profesionales 25,047 73,059 - 99,606

Consume de material vegetal 50,458 - - 59,458

Servicios bésicos - 10,600 47,819 58,419

Baje de actives bioldgicos - 36,033 - 36,033

Impuestos - 27,561 - 27,561

Otros varios 267,051 165,270 90,871 523,192

7,008,245 1,580,646 386,666 g,875,557

. Costo de Gastos Gastos de
Descripeion ventas administrativos ventag Total

Consumo de materiales 3,561,898 27,295 - 3-589,193
Castos de beneficios ol personal 2,535,762 723,262 84,708 3,343,732
Depreciacion de propiedades y equipos 132,669 106,493 19,068 258,230
Amortizacion ’ 219,905 - - 219,905
Costo prochuceidn miniplantas 206,824 - - 206,824
Mantenimiento 25,359 165,592 15,103 206,054
Sumirdstros y Materiales 149,799 - 366 150,165
Pérdida revaluacion 136,574 - - 136,574
Comipra de tallos 50,505 - - 50,005
Servicios bisicos - 16,563 3L,053 47,616
Impuestos - 33285 - 33285
Hororarios profesionales 30,215 - 150 30,365
Consumo de material vegetal 25,334 - - 25,334
Transporte - 3.592 - 3502
Combustibles 2,278 - - 2,278
Otros varios (32,379) 85,567 23,539 76,827
7,045,143 1,161,649 174,087 8,380,879
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25. GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion al 31 de diciembre:

201 201
Gastode interes, jubilacién patronal y desahucio 17,275 : 23,388
Gastos bancarios 11,601
Intereses ganados - {12,215)
28,876 11,173
26. IMPUEST(QS POR PAGAR
Composicitn al 31 de diciembre:
201 201
Retenciones en la fuente de IVA 9,817 12,422
Retenciones en la fuente de Impuestoa la renta 8,521 5,655
18,338 18,077

27, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiseal -

Los arios 2012 a 2014 estin sujetos a posibles fiscalizaciones por parte de las antoridades tributarias.

(b) Impuestoalarenta-

La composicién del Impueste a la renta es el siguiente:

2014 2013
Impuestoa ia Tenta corriente: 122,331 96,862
Impuesto a la renta diferido:
Generacifn de impuesto por diferencias temporales (1} - (63,779) 98,183
58,552 195,045

(1)  Corresponde principalmente al ajuste temporal originade por el reproceso de activos fijos y su
depreciacién acumulada, asi como también al ajuste temporal originado por la valoracién de activos

biologicos.



(©)
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Conciliacién contable tributaria -
A continuacidn se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

201 201

Ttilidad del afio anles de impuestoa la renta v
participacion trabajadores 488,274 724063
Mcnos - Participacion trabajadores (73,241} (108,744)
415,033 616,219
Menos - Otras partidas conciliatorias (1) - (363,191) (684,020)
Mas - Gastos no deducibles (2) ) 504,208 204,214
Base tributaria 556,050 025,513
Tmpuestoa la renta causado . 122,331 49,613
Menos - Apnticipos de Impuesto s la renta {94,216) {06,862)
Menos - Retencionés en la fuente de clientes (6,613) -
Menos - Credito tributario de afios anteriores (5,050) -
Menos - Credito tributario generado por ISD _ (5,227) -
Mas - Saldo de anticipo pendiente de pago : - ) -
Impuesto a pagar (credito tributario} : 11,125 - (47,249)

{1) Al 31de diciembre de 2014 incluye principalmente:( i) US$121,608 de abonos tributarios otorgados
por el gobierno en funcién del nivel de exportaciones logrado por la Compafiia en el afio, (ii)
US$185,350 de amortizacion de pérdidas tributarias de afios anteriores.

(2) Al 31dediciembre de 2014 incluye principalmente: (i) US$147,665 relacionado con la baja de
activos biologicos revaluado e inventarios, (ii) US$ 85,150 donaciones, subvenciones y oiras
asignaciones de dinero no permitidas por la ley, (iii) US$65,620 relacionado con provisiones no
aceptadas por la legislacién tributaria como deducibles. '

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Iopuestos diferides pasivos:

Enpuestodiferido pasivo que se ligquidara despiés de 12 meses 926,204 990,074
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El movimiento de la cuenta Impuesto a la Renta diferido es el siguiente;

Impuestodiferidoe

Al 1 deenerodd =013

Debitoa resultadcs por ingpuestos diferidos
Al 31 dedicienibre del zoa3

Créditoa resultados por irmpuestes diferidos
Al 31 de diciembre del 2014

Pasivo

801,801

98,183

990,074

(63,780)
926,204
]

El movimiento del Impuesto a la Renta diferido sin considerar compensacién es el signiente:

Fpucstes difericks
Al1 deancrodd am s )
Cargo- créditoa resultades por ingestos diferidos
Al 31 dedicdombre del o153
Cargo- cratitoa resultads par inmpuestos diferidos
Al 21 e diciemnibre dd 2014

Yasivo ¥Fasiva

P ajustesen Hor ajustesen o
las vilar ramnable

depreciacianes dd activo

de activisfijcs hiddgicn Total
365,038 526,853 B8o1, 801
08857 117,040 98,1583
346,181 643,893 990,074
(55.270) Bs50) (63,780)
200,911 635,383 926,204
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de Empuesto a la Renta de leos afios 2014 v 2013
se muestra a continuacidn:

2014 201

Utilidad antes del Impuestoa la Renta 415,033 616,219
Tasa impositiva vigente _ 229 229%
Efecto fiscal de los gastos no deducibles .
al calcular 1a ganancia fiscal 91,307 135,568

Menos -Otras partidas conciliatorias (79,902) (150,682)

Mas - Gastos no deducibles 110,926 64,727
Impuestoa la renta causado 122,331 49,613
Impuestoa la renta definitivo 122,331 06,862 (1)

Impuesto a la renta diferide {(63.,779) 08,183
Im puesto a la renta 58,552 195,045
Tasa efectiva 14% 32%

(1)  Equivalente al anticipo minimo de Impuesto a la renta del ejercicio 2014.
{¢) Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 0
U883,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiseales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio posterior conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos v egresos.

El estudio sobre la determinacién de resultados tributables criginados en operaciones con partes
relacionadas, realizado por profesionales independientes en el afio 2013 no establecié posibles efectos
sobre la provisién de impuesto a la renta de dicho afio por las transacciones llevadas a cabao por la
Compaiiia con compaiiias relacionadas del exterior. A la fecha de emisién de los estados financieros la
Administracién de la Compaiiia, basada en el anélisis preliminar realizado en conjunto con sus asesores
tributarios sobre las transacciones del 2014, estima que no existen gastos no deducibles por este concepto,
en adicidn a este tema 'a Administracion ha concluido que no existirian efectos significativos de las

. referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compafifa al 31 de diciembre del 2014.
El estudio final sera concluido en la fecha requerida por las autoridades tributarias ecuatorianas.
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28. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
A continuacién se presenta la agrupacién que componen las provisiones:

Saldos al Pagosy/o Saldos al 31
1deenerg Incrementos  utilizaciones de diciembre

201

Beneficios soeinles (1) BO2,915 4,460,066 (4,47 6,652) 187,187

Participacién trabajadores 108,744 73,241 (108,744) 73,241
311,657 4,534,207 (4,585,436) 260,428

201

Beneficios sociales (1) 179,302 3,234,988 (3,211,377) 202,013

Participacion trabajadores 17,680 108,744 {17,680) 108,744
196,982 3,343,732 (3,229,057) 311,657

(1) Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercero y cuarto sueldos,
aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son caneelados y/o depositados en las fechas
establecidas en la normativa vigente.

29. CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 comprende 25,003 acciones de un valor
nominal de US$0.04 cada una. A la fecha de emisién de estos estados financieros, €l capital suscrito y
pagado asciende a US$1,000.

La Compaiiia no cotiza sus participaciones en la bolsa de valores.

0. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con 1a legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La reserva legal
no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.
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Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria
originadas en 1a correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios
anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada aiio y son de libre dispenibilidad, previo
disposicién de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenia Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcitn por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y

* capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del titimo ejercicio

econémico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.

31. EVENTOS SUBSECUENTES

a) Cambio del Estado de Situacién Financiera Original con el Estado de
Sitnacion Financiera Rectificatoria. -

La administracién de la Companifa y considerando lo establecido en Ia NIC 39 “Instrumentos Financieros:
reconccimiento y valoracion” se procedio a la reclasificacion de la cuenta por pagar corriente que
mantiene como pendiente de pago con su principal accicnista (Alfredo Verdezoto) como un instrumento
de patrimonio.
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b} Sc procedio a la reclasificacion de Resultados del Ejercicio a Pérdidas (Ganancias) por
Beneficios Definidos ¢l valor de US$ 66.486.92, por ser un valor que corresponde a los

cilculos actuariales y que generaron un ORI (Otros resultados Integrales) del ejetcicio
fiscal 2014.
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ROYAL FLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RECTIFICATORIOS
POR EL ANC TERMINADO EL 2t DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Entre el 31 de diciembre del 2014 ¥ 1a fecha de emisién de estos estados financiero se presentaron los
siguientes eventos a mencionar:

Fusién por Absorcidn:

Fnla nota 1 a los estados financieros adjunios, la Administracién del Grupo comenta su intencion de realizar
un proceso de reestructuracién societaria, resultado de lo cual se aprobo6 la fusién por absorcién de Continex
5.A. y de Floral Works S.A. con su controladora Royal Flowers 8.A. Dicha fusion se coneret6 en €l mes de

marzo del 2015.

Cambio de Accionistas:

Debido al fallecimiento del principal Accionista de la Compafiia ocurrido en el mes de abril del 2015, se
encuentra en curso Ia cesion de acciones a sus herederos y la correspondiente estructuracion de la nueva
participacion aceionaria.
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