ROYAL FLOWERS 5.A,

NOTAS A [.GS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADND EL 31 DE DICIEMBRE DL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidén se describen las principales politicas contalbles adeptadas en 1a preparaciim de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2014 ¥ aplivadas de manera uniforme a tedos los afios qre se presentan en estos estados lnanciers,

1. Ajustes de saldos iniciales

Hasla el ane 2013 la Compaiiia mantuva saldos pendientes de pagoe con su prineipal Accionista (Sr.
Alfredo Verdezota), mismos que no devengaron intereses v salre los cuales tampocn existia una definicion
clara relacionada cob su recuperacidn. Por lo mencionado la Administraciém de la Compmfia v
considerando lo establecida en la N IC 35 "Instruinentos Financieros: reconocimiento y valoracion”,
procedié con su reclasifieacion en el afio 2014 como un instrumente de patrimanio para, Yer Estado de

cambios en el patrimonio.

Par efeclos de comparabilidad Ja Adnunistracidn de b Companin, procedio a ajustar Ios estados
financieras al 31 de diciembre del 2015 en los rubros que se detallan 2 conlinunacion:
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2, Efcctive y equivalentes de elective

Comiprende ¢l efectivo disponible, depositos a ta vista en baneos, otras inversiones de corto plazo de alta
lignidez, con vencimienlos ariginales de tres meses o menos y compensaciones tribntarias otorgadas por el
gobierno para futuras compensacidn de impuesto ¥ pagos a proveedores.

2.1 Activos y pasivos financieras
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Préstamos y cuentas por caobrar

Representados en el estado de sibwacidn Rranciera por 1as cuentas por cobrar comerciales, companias
relacionadas y otras cientas por cobrar. Son activos financieras wo derivados que dan derecho a pagos
fijns o determinables v que no cotizan cn wn mercado activo. Se incloyen en el activo coriente, excepto ror
los de vencimicnto mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de sitnacion financiera.

Pusivos financieros

Represenlados en el estado de situacién financieva por las cuentas por pagar proveedores, otras cuentas
por pagar v campaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, cxecepto por Ins de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de sitvacidn financicra.

2.1.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasive financiero en el estudo de siteacidn financiera s la fecha dela
negociacion, es decic ctando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medician inicial -

Los activos v pasivos financieros son medides iniciatmente aosu valor raeomalde mds cualquier costo
atribuible o la transacciém, gue de ser significative, s reconacido como parta del activa o pasive; siempra
que el activeo o pasivo Ananciero no sea designade come de *valor razonable a través de pérdidas ¥
ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimicnto inicial la Compariia valoriza tos
mismos como se deseribe a continmacion:

Mcdicion posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Prstericr a su reconosimicnto inicial se miden al costo amonlizada aplicando el método de interds
efectivo. Bin especifico, la Companin presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas pot cobar comerciales: Estas cuentas corresponden en su mayor paile a los montos
adeudados por clientes nacionales y del exterior. Se reconocen a su valer nominal que no
difiere significativamenle de sn eosto amortizade pues no generan intereses ¥ son exigibles
anlre 30 v 60 dias,

(il Cuentas por cobrar a compaindas relacionadas: Fstas cuentas corresponden en su mayor parte
alos montos adendados por Ta conpaiiia relacionada Floral Works, 5 A, por préstamos
otorgades. Se reconocen a su valor nominal que no difiers significativamente de su costo
amotlizadn pues no generan intereses v son exigibles entre 30 v 680 dias,

{iii) Otras cucntas por cobrar: Representadas principaimente por cuentas por cobrar a empleados
que se liguidan en el corto plaze. Se registran al vator del desembolso realizado, que es
equivalente & su coslo amorlizade, menos la provision por deterioro correspondiente,
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(h) ©Olros pasivos financieros

Posterior & su reconocimiento inieial se miden al costo amartizado aplicanda el método de interds
efectivo. Iin especifice, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedaores: Son obligactones de pago por biencs o semvicios adquiridos en el curso normal
de los negocios. Si se esperan pagar €0 un ano o menos se clasilican como pasivos eorrientes,
de lo contririo se presentan eoman pasivos ne corrieates. Se reconocen o su valer nominal que
es eopuivalente o au costo ameortizads PRes o generan inteveses v zom Bauidables en plazos
menores & 30 dias.

(ii} Cuentas por pagar compaiiias relacionadas: Corresponden a abligaciones de page
princigalmente por transporte de hienes ¥y mercaderias. Se reconocen a su valor nominal que
no diliere significativamente de sn easto amaortizado pues no generan inlereses ¥ son exigibles
hasta en go dias,

{iil) Préstamos con companias relacionadas: Corresponden principalmente a préstaimos
reshizados por el accionista de la Compaiida, Pasterior a su reconoeimicnta inicinl se miden al
cosbn.

2.1.3. Deterioro de activos financieros

La Conmpaitia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus euentas por eobrar comerciales
cuanda exisle evidencio objetiva de que na serd capas de cobrar tedos los impartes quoe se 18 adewdan de
acucrdo con boes términes originales de las coentas a cobwar, La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, Y probabikdad de que ¢l deudor entre en quichra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta 3 cobrar se ha
deterivrade. Al 31 de diciembre de 2014 v 2017 se presentan netas del nitbra “cuentas por cobrar
comerciales”,

2.1.4. Bajude activos y pasivos financieros

Un activo financicro se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiia transficre ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥ beneficios del active.

Un pasivo es eliminado evando las obligaciones de la Companiia especificacas en el contrato se han
liquidado.

3. Impucstos anticipados

Corresponden principalmente al saldo del Impuesto al Valor Agregadao (TVA) generado en las compras
locales de hienes y servieios, retenciones eflectuadas por terceres relacionadas con el Tmpuesto a Tn renla,

4. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacian, b que resulbte menor.
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El inventario se registra al costo determinade bajo el métoda de costos estindar que incloye los costos
dircetos e indirectos de fabricacidn, ¥ otros costos, El costa se determina ulilicando el método del
promedio ponderado. Fl vator neto realizable es el precio de venta estimade en ¢l curso del negocio, menas
las gastos de comercializacion, distribueion y otros relacionades directamente com la venta.

El costo de los materiales de operacidn incluyen los eostos relacionados con la adquisicion, transporte y
otras incurtides paca dejaros lisles para su utilizacion, netos de deseientos y promociones recibidas
atvibuibles o los inventarios,

Cuandos las condiviones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una prevision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deteriore se considera
también los montos relacionades a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia téenica y
productos retivados del mercado. La Compaiiia estima que Ta mayor paite de Tos inventarios de plantas,
quimicns y £nvases Lienen una rotacion menor a 3o dias, los inventarios de rosos de 3 dias. Las pérdidas
relacionadas con inventarins se cargan a los resultados integrales en ¢l periodo en que se causan.

5. Propiedadces y equipos

Las propiedades y equipas son registrados al costo, menos depreelaciones acumuladas v pérdidas por
deterioro, ¢n caso de producirse. Bl costo incluye los desembolsos directamente atrilmibles a la
adquisicidm o construceion del activo. Los desembalsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son
capitalizados cuando cs probable gque beneficios econdmicos futuros asocindos a la inversion fluvan hacia
1a Compania ¥ 1os costos pueden ser medidos razonablemente. Desembolsos posteriores que corresponden
a reparaciones o mantenimienlos menores son registrados en los resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaciom de las propiedades ¥ equipos, es calcotada linealmente
basada en la vida til estimada de los bienes.

6. Aclivos hinldgicas

La Compaiita mantiene plantaciones de rosas, las cuales son medidas tanto en el momento de su
reconocimiento inicial, como il final del periodo sobre el que se reporta, & su valor razonable menos los
costos estimados en €l punto de venta. La medicidn de las nuevas plantacinones (primeros anos) se reaiiza
al easto, gue &5 s equivalente al valor razonable.

Los desembolsos direetamente relacionados con el desarcollo y crecimiento de las plantaciones, son
contabilizados divectamente como parte integrante del activo bioldgico en el estacde de siluaeiin
financiera.

El valor razonable de las plantaciones de rosas se ha determinado empleando un enfoque de mercado. La
valoracian ide 1as plantaciones eonsidera la cotizacion de activos de similares caracleristicas ubicados en el
misine sector, ajustados por factores de homologacién para demostrar las earacteristicas de las
plantaciones.

Los factores emyleados en la determinacion del valor razonable de las plantaciones, se cncuentran
directamente relacionados con Ios costos de produceion, niveles de rentabilidad y edad de las plantas,
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La bafa de 1as plantaciones se da at momento de finalizaciim de su cicto de reproduceitn o cuando 1a
mismas han sufrido alglin delerioro, Elvator en libros de aquellas plantas que noe son consideradas
rentables, es dado de bafa con earge a los resultados del gjercicio en que se realiza ) referido analisis.

7. lntangibles

Fstan valorados al coslo de adquisicidn, nenos la amortizacién acummlada y pérdidas resultantes de ba
redneeidn de su vator de recuperacion, cuando es aplieable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencins de usuario, gue son amortizadas usando el método de linea recta para
asignar su coste a resultados en el téemino da su vida ol estimacla,

8. Deterioro de uctivos no financicros (propiedades v equipos ¢ intangibles)

Los activas sujetos a depreciacidn se someten a prucbas de deterioro enandn se producen eventos o
circunstancias que indican qie podein ko recuperacse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
vorresponden al monte en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable y se egistran en los
resultados del gjercicio. El valor recaperable de Ins activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
oblendria de su venta o su valer en uso. Para efectos de evaluar el doteriorg, log aclivos se agrapan a los
niveles mias peguetios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de

cfectiva).

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 no se ha identificado 1a necesidad de reconoeer pérdidas por deterioro de
activos no timanelems (ropiedades ¥ equipos), por cuanto el valor razonable de estos activos, es superior a
su valor on libros.

. Impuesto ala renta corricnte y diferido

El gasbe por lpuesto 8 la venta del ano comprende el Impuesta a la renta corviente v et diferido, ¥l
impuesto se reconnce en el estado de resniados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconceen directamente on ol patrimonic. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente e el patrimonio.

{i} I piesto ol renla gorviente: La provision para Impucsto a la renta se caleula mediante Ta 1asa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del aio en que se devenga
con base en el impucsto por pagar exigilile,

(i) lmpuesto a la renta diferido: FI Tmpresto a la renta diferido se registra en su tolalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias e porales gqie surgen entre las bases eibntaring de activos
v pasivos y sus respectives valores mostrados en los estadeos financicros prepacados bajo NHF. El
[mpuesto a la renta dilerido se deteriming usando tasas tributarias que han sido promulgadas ala
facha del estado de situaciin finaneisra y gue se espera serin aplicalles cuando ol Iinpuesto a Ta
renta diferido activo se realice o ¢l Impuesto a ta renta pasivo se pague.

Los Impuestos o la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temparales.

Los saldos de Trnpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal cxigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impuestns pasivos corrlentes y euando los
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Impuestos a la venta diferidos activos v pasives se relacionen eon 1 misimi autoridad tribataria,
10, Beneficios alos empleados

Beneficios de corta plaro: Se registran en €l rubre de Beneficios a empleados del estado de siteacién
financiera y eorresponden principalmente a;

(1) Paclicipacitn de los trabajadores en las ulilidades: Caleulada en funcidm del 15% de la utilidac
cotitalde anual antes del Impueste a la renta, segin le establecido por la legislacidn ecoatoriana
vigente. Se registra can cacgs o resuktados ¥ se presenta comu pacte de los Costas de los sevvicios o
gastos administrativos en lonpcion de ka labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i} Décimos tereer y cuarto sueldos: Se provisionan ¥ pagan de acucedo a la legislacidn vigente cn el
Ecuador.

(i)  Otras provisiones: Correspunde a los montos que ta Compaiifa estima necesarios para cabrir
hencficios variables de elerlos ejecutivos.

Bencficios de empleados no corrientes:

Provisiones de jubitacidn patronal y desshucio: La Compafita mantiene un plan de bencficio
definido para jubilaeidn palronal, normado por las leves laborales ceuatorianas, Adicionalmente de
acuerdo alas leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahitiv solicitado por
¢l smpleador o por el trabajador, ol cmpleador bonilicard al trabajador con el 25% <l eqguivalents w la
altiina remuneracién mensual por cada uno de 1os afios de servicios prestadoes a la misma ¢mnpresao
empleador; & este bengficio se o dencmina desahueio.

La Compadiia determina annalmente la provision pora jubilacién patronal ¥ desahneio con luse en
estudios actuarinles practicados por un profesianal independiente v e reconecen con cargo a los gasios
operativos del afio aplicando ¢l métedo de Costen de Crédito Unitario Proyectado y representa ol valor
presente de las obligaciones a o fecha del estado de situacidn finaneiera, e cuat es obtenido descontandoe
los flujos de salida de efcetive a una 1353 del 6.54% (2013 7% equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Baneo Central del Eeuador gque estan denominados en la misma moneda en
fa gque los beneficios seriin pagados v que tienen Eriminos que se aproximan a los términos de las
nbligaciones por pensiones hista sa venclinicnto.

Las hipotesis actuatiales inchiyen variables como son, en adicién a la tasa de descucnto, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afins de servicio, cemuaneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, Lasa de
retacian, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos aetuariates se cargan a partir del 2013, de acverdo a modificaciones de la NIC 19, en otros
resultados integrales en el porindo et el gue sirgen.

Los costos de los servicios prestados se reconncen inmediatamente en reanllados del ano. Al cierve del ano
lus provistones cubren a todos los empleados que se encentraban trabajando para la Companka.
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11. Reconoecimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cabrar por Ja venta de
Ins productos (resas) en el cerso normal de las operaciones de la Compania, Los ingresos se nuestran
nctas de relujas comerciales v descuentos o bonificaciones alorgadas. Los ingresos son reconocidos
cuando: a) la Compania transfiers los riesgos ¥ beneficing derfvados de la propiedad de los bicnes; b) el
importe de los ingresos y costos inciuridos o por incurric on relacion com la transaccidn pueden ser
wedidos con fiabilidad v ¢} es probable gue henefivios evondmices o fotore fovan acia b Companda,

Costos y gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrice. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son
incorrides, independientemente de ta fecha en gue se haya realizado el pago, ¥ se registran en el peviodo
m#s cercand en €l que se conocen.

Distribucitin de dividendos

La distribucitn de dividendos a los socios de la Compania se deduce del patrimonio y se recanocen como
pasivos corricates en los estados financieros en el periods en el que los dividendos han sido aprobados por
lus sucios de la Compaiiia.

12, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNITICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiers que la Administracion realice estimaciones y utilice
sipiiestos gue afectan los montes incluidos on estos estados linancieros y sus notas relacionadas. Las
cstimaciones realizadas y sepuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experciencia
histdariea, cambios en b industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
ewmbargo, los resnitados finales pocddufan diferit de las estmaciones bajo cievtes condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas comuo agquellas que son importantes para
veflejar correclamente 1 siluscidn financiera v los resultados de 1a Companiia y/o las que reguieren un alto
grado de juicin por parte de la Administracidn.

Las principales estimariones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

fir}  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Administraeion de la Compaiiia, con
hase en ta evaluacion individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar v 1a posibilidad de
recupcracion de los mismaos, teniendo como principal indicative de duda de su cobrabilidad, la
euistencia de saldos veneldos por mds de 360 dias, La provision para cuentas dudosas se corga a los
resuitados integrates del ano y 1as veenperaciones de eirenlas provisionadas se acreditan al rabro
“Gastos administrativos”,

(h}  Vide il de propiedades i eqiipos
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fe)

{d)

(e}

Las cambios en o reunstancias, tales como avances teenaldgioos, cambios en ol wan phanilivado,
podrian hacer qite 1a vida Gl fuera difecente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las provecciones de uso futuro de los activos, La determinacion de 1as vidas
fitiles se evalitan al cicire de cada afio.

Provistones por beneficios a empleados a lovgo plazo

Las hipotesis empleadas en e caleulo actuarial de Jubilacidn patronal v Desahucio, paca lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independicmes,

Impuesto o lu renta diferido

La Compaiiia ha realizado 1a estimacion de sus Impucstos diferidos considerando que todas las
diferencias entre ol valor en libras y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentahnente
efectos de la adopeion de fas NIITEF) se revertican en ¢l futuro.

Valuacian de fos activos biotogicos

La Compadiia utiliza téenicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos
Lioldgicos que se basa, en datas obselvables del mercado,

13. INSTRUMENTOS FINANCLEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiifa mantiene todos sus instramentos financieros 8 corta glags, o continnaciom sc presentan los
valores en libeos de cada catggoria de instromentos financicras al elevre de eada efercicie:
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Activos financieros medides al costo
Efectivoy equivalentles de electivn

Activis Tinancieros medidos al costo
amortizudoe

Cuentas por cobrar eamereiales
Cuentas por cabrar a companias
relacionadas

Otrascuentas por cobrarc

Total activos finuneicros

Fasivos financieres medidos al costo
amortizado

reoveedores y vlrasveuenlas por pagar
Cucnlas por pagar a compadiias
relacionadas

Total pasivos finmancleros

2olq 2013
Carricnle Mocaorriente Curricobe Mocorrieny

647,980 - Gy O] -
06, uy08 - 458,766 -
200,857 - 165,007 -
.87 - LG,624 -
1,124 606 - 550,701 -
1,091,840 - Ba8,159 -
6,580 - 75,086 -
2073, 420 - S03.3495 -
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Valor razonah!e de jnstrumentoes financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efeclivo v equivalente de efectivo y otres activos y
pasivos financicros se aproxima al valor razonabde debido a fa naturafeza de corto plazo de cstos
instrumentos

Calidad ercditicia de los activos financierons

En la Nota 2.4.3., s¢ delalla la metedologia para efectuar los anilisis y evaluacidn del delericra. La calidad
craditicia del efective determinado por caliticadoras independientes cs como sigue:

L1431 2N
Toxtivex
Cajn DI NE 1,218
AAA-(1) 35,5240 H,1HH
Créelites oona 1 adhidyist cacidn fributardia L1022 -
7,050 9,40
14. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
204 20473
Chin RS ) 1,218
Daunoos 25,331 H, 1 HO
Trwersimes tetyparalos (1) SL, LGOS -
Crochiosoon b ackninistracion tribsotauia (2} 114,250 -
7,950 L N [ B}

(1) Corresponden lundamentalmente a overnight.

{2)  Corresponde a incentivos tributacios otorgados por ¢l Goblerne ecuatariano en funcion del nivel de
exporiaciones logrado por la Compania en los afios 2014 ¥ 2013, La intencidn de la Comypaiiia es
utilizar dicho benelicio en la compensacian de impuestos por pagar que se genera en el Mturo v
pagos & proveedores,
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15. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
201 a0
Clicutes del extorior 152,864 20273,00d4
Clientes racionealos 124,043 144,975
Prevvision por deleriono (1) (10, 809) (9.253)
250,008 AR 760
{1}  El movimiento de la provisidn por deterioro os como sigue:
2o L2017y
Saldoinicial sl 1 de o 0,853 = 1o
Inerciaiwnitos PR AL oY 2128
Poverss /S ulilizmeioaws (5530) -
Salcbiinel al 31 de dhicicrnlwe 103,530 0,255
16, IMPUESTOS ANTICIPALIDS
Composicidn al 31 de diciembre:
8014 1
Impestoal Valar Agrogackh {Vad HO5,L0¥3 354,797
Crreminmucshor 1y recnperar {1 3 303 B x|
65,439 H9L,551

(1}  Incluve pagos en cxeeso realizados a la autoridadd tributaria,



ROYAL FLOWERS S.A, .

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FLANOTERMINADCG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresada en dolares estadounidenses)

17, INVENTARIOS

Compaosicidn:
= ] e )
Prochactoberiminacks 8,785 50,458
Drvesabarioer tranesito 1Ch )26 -
{ninioes 2,438 5, LI
Taines 2oy, g B
Prowisidn pra avrdoseoncia (21,118) {10,660
353,353 A28,7206
Fl movimienta de la provisidn por delerioro es cotno sigoe:
2011 2017
Sl iruciad 1), 504 -
ncicrnentos 1,54 15,50
Salcdoinal 21,118 LD, Gl
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ROYAL FLOWERS 5. A,

NOTAS A l.DS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilares csladcuniclm}sm}_

10, ACTIVO INTANGIBLE

Loz satdos de activo intangible al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponden a licencias de software,
segion o siguiente deisles

201 2013
Saldoal 1 <de enero 12,477 2,788
Adiciones feampras 232,005 12,481
Armortizacion {14.6m4) (3,7 92)
Tatal al 31 de divicinbre 230,258 12,477
20, ACTIVO BIOLOGICO
Los movimientos de activos bioldgicos fieron como sigue:
.y 2043
HMantlas en Produccidn
Saldninicial q.03.3,101] 3,761,767
Addbviones 255,000 1,155,515
Bajas (122 0000 {435,813)
Cambiogn € valor rawonalble arn.213 140,239
Hepalias 5,108 72,3483
Telal mov iimiente de plentas ro produceidn 4.053,302 q.003,001
Fartidas relacionudas a las planias on crecimiento
Repnliag 134,785 A3.35h0
CHros costos i ndirectos S, 6T ag0,HHY

Suldafinal activahiolégicn 5. 589,81, 028 320




ROYAL FLOWERS 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DYL 209

(Expresadn en ddlares estadounidenses)

Determinacién del Valor razonable

El valor razonable de las plantaciones de resas ha side determinado empleando an enfoque de mereado.
La valorizacitn de lus plantaciones consideri la cotizacidn de activos de similares caracteristicas y hajo cl
mismo ambientle econdémico, ajustados por factorves de homogenizacion para cada variacién de rosas. Los
factores empleados on la determinacidn del valor vazonable de las plantaciones esvin directament e
relacionados con: (i) eostos de produccion, (i) niveles de rentabilidad, (i) edad de los wallos, (iv) precio de
vents por tallo ¥ por variedad y (¥) tasa de descuento, Los tallos menares a & mescs de edad se consideran
sin valor comervial ¥ con medidas al costo que os el que se aproxima a su valor razenable. La variacidn da
algunas de los Tactores empleados en la determinacicn del valor razonable cs como sigee:

Promisa ulilizada 240 gLy
Mumcerode pltantassembrodas L L A oY ) 3. G4E . EoG
Rangnde preciade venta por Lzlln USsn.n3 -LIS8S0.55 US&n. 27 = US50.54
Rangeade costo de preduccion por o L'550.249 -US58a. 42 TS50 .28 - USs0.31

LTinsze b descuonlo 10% 5%

21, PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicitn:
2014 201;
Proveedores loctles 570,000 2Rg.575
Anticipos de eliciles 70,604 -
Begalins {1} 476,012 Ji2,650
Otros 374,459 225,031
1,001 K40 f28 .50

(1)  Las regaiias que se pagan por la adquisicién v produeeidn de eada variedad de flor, han sido
consideradas como parte integrante del eosto de produccion de eada tallo, por lo gue forman parte
en lu determinacion del valor razonable del activo hioldgice.



ROYAL FLOWERS §8.A.

NOTAS A I_.:OS ESTALRDS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadoonidenses)

22, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Ed siguiente es un tesitmen de los principales saldes y transacciones realizadas dacante Tos afios 2oug v
24114 con compaiiias relacionadas:

EBacicalack Rrdaciin Trareaooion 201 201

Yontas locnles

Citilinex 5.4, Fatacicxiack Yoenta e rosms 400,370 466,500
Fewal CurgoS oA, Reliveicmanekn Chroxs - 929
Mewal Weaks 5 A, T anericmnsae bin Vel che rosas 42,840 -
452,210 407,438
Continex 5. Eodacicnnds Coanpwea ok toss s o887 G4 39,380
Floral Winks 8.4 Rolaoionaela Compwa de rosas 4,223 -
Lixal CargoS.0 Bolaciorwla Theae de cavgn FO,A05 116,794
371,041 155.774
Prostamce vecibides
Ry al CargoS.A. (1) Belacionacda Fnancicra 1403, 0D -
140,000 -
{1} Préstamo adquiride para cubriv deficiencias on los Mujos de 1a Compaiiia y wtilizardo para el pagao

de deudas pendientes, dicho préstamo no genera intereses ya quve o3 de exigibilidad inmediata,
cuando asi lo requicra la compaiiia relacionada.

Composicion al 31 de diciembre de Tos principales saldos con companias y parles relacionadis:

Relacidn Trapsaccion 2014 Terl
Cuenloys par cabrar cur Lu playa
Conlines S A Relacionada Comercial 150,014 165,397
Floral works 5.4, Felacionada Cinnneraotal sn,83g -
200,858 165,097

Cuenlas por pagar corto plaza

Cortings S5, Bolavienada Camercial 4,924 -

Floral Works 5.4 Felzcionada Comervial 3,802 -

Reyal Cargn 5 A, Eclacianada Comercial 77850 75,186
86,580 75,184




ROVAL FLOWERS S.A,

NOTAS A I_.fl')S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCG TERMINADO EL 31 DE IHCIEMBRE DEL 2014
{Fxpresado en ddlares cstadounidcnsos}_

Eemuneraciones personal clave de ba gerencia -

A cuntinuacidn se presentan los enstos por remuneraciones y beneficivs percibidos por los ejeculivos ¥
atros miembros clave de bz gerencia duvante los ejereicios teominados ul 31 de diclembre de 2004 ¥ 20138

Dhetaile 2014 o0l
Benefivios a carto plazo 152,136 155,525

23, JUBILACION PATRONAL Y DESANUCIO

Ll salddo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 v 2014,
correspende al 100%, del valor acteal de la reserva matemitica calenlada actuarialimente porun
profesional independicnte para todaos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compaiia.

Los principales stpiestos actuariales usados feoron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento &.54% 4.e1%
Tasa de incremento salarial 3.00% 4.50%
Tasd de ineremento de pensiones 2 0% Q.00

El movimiento de la provision pasa lajubilacion patronal ¥ desahitcio en ¢l pasivo ha sido ol signiente:;

Juhilaciiu Tesahuria el

MU aoL FITES 244 % 2kl FIETR
Al 1 de esera AT AT 125,437 125,471 7Y B335 LRE AN
Costo Inharal pror servwite artuarindes 51,074 1, 2T 1,751 arLghy &1, (TR T
eosto Financioro 14,120 1894 A, 040 4.4, 17,475 PR L
Perdidas Sganancias) aviuariales f22d.qq7) - (45,500 - PRI EF)| -
LTarneRcTie pogadard] - [uB.bru) - {uX b -
Olrae rielie L |5%F, 081 - [ww71] - (130, 255)
Al ale disoemhr e ANb, G4l A75.474 [ EREE 145,471 FLRRx] Bivl.]45

Los importes reconceidons en Jas euenlas de resultados son los siguientes:

Ju bl eidn Lwsaliwvio Tulal
@il R B4 “oLg @nhg 2aiid
CostoYiheral poe seryivies actnario e E1.171 Lag,La? 12,751 L] O3.u73 [N
Cusinpar tinaneivrn [ 5 I Bd 1, qua 3.1 44 44493 17 .47 5 wy,q34
Eras cues - [ zdal - tad 671} - [Lum,u55]

Al zahediveen hire b5z G037 1 5.0 [ELT Hiogy Gu fuey




ROYAL FLOWERS S.A.

NOTAS A I:.US ESTADOGS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINABRG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenyes)

24, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operacionales agrupados de acaerde a s naturaleza al cierre de cada ejereicio son los

shwienies:

2l
Urstade LETRLTY Lrantns da
D i pweinn e TS dminislelivus venbas Talal
Craztn e b Ticius al poers; s 5302 LI02.505 i) $.544,207
Consuma de 1nstchd les L - 1A
Sunninictons ¥ Makcalos 1UHIG, b & eF] Likzd g
Cenzpra e talins By, Hipi) - - b Sy
[eprociacion de pecpimdades v auivs Saipab) 2540 39,307 £, 7y
Mandenirricnto Lga HspH IS0 71,229 HirH37
Costo peoduceién miniplanias 252625 - - 251025
AT AT O 1z.ak3 B43.TOE 20083
Fendida nvalnacian 122.040 - 193,949
Hunwanius pofesivnales 26,947 13059 i, Lnh
Consnmm de Laterizd vegetal Fendatt - . 558
Rerduins bisthoos - 1tk b0e 47810 24 g4
Eaja de aclivos hinlagions b Ik - 38013
Imucatng - w750 - 27,560
CHpos vani s h7.051 LT KT [EAL
7N 545 LSKu, 4B H6BGG 875557
Costody Uiashos Cinstuzde
[hegeaipeidn kg ] i g ki wntas Toagul
Comenmaodde materalis 3560 Rk 83,05 - 2,500,193
Crastns de benidicing al poranal 25557 T Ay,70d $HTER
P preciasian da prapialaes v oglipos INEXTET L4114 19,408 238,240
Amailizacion LERYLG - - 219,503
Costo preduccidn @iniplints 206, faq apfefeg
Slanle irraestu 23.759 1635 15,10k ANEEI5 5
Suministros v Maleriales 148,799 . aib 150,103
Pinfihs revaluacian 11657 - LSy
Lanpra e tallns [OTES - 51,4415
Sonvicias hasisas - 16,503 s 47 bk
Impr-cslos 43285 - 1285
Homeraress profesiamles RILAL - 154 3305
Comstime de matetdl vegetal EERKE | - 25534
Trinspuarte - KR - 3.592
Combustibles LA - - 2278
LIb0s wtios g7yl #5.507 WLl 7h.Bu?
R UEREL] 1,016 174 05% k. gHo kg
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ROYAL FLOWERS §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEIMNCIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dflares estadmmidenﬂes_]

25, GASTOS FINANCIEROS, NET(}

Composicion al 31 de diciembre:

2014 20173
Gastode interes, jubilacién palrenal v desaliucic 17,275 an 388
Goslos ancarics 11,601
Gl eses o nacdos - (12,215}
28,8760 11,173
26, IMPUESTOS POR PAGAR
Composicidn al 2o de diviemice;
zol 201
Fetenciones en la fuente de IVA G, 8517 12,422
Fetenciones on la fuente de Impucstoa la renta 8.5z1 5,655
18,3348 12,077

27, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y THFERIDO
Sitvacion [iscal -
Los afing 4012 a 2014 cstin sujetos a posibles Gsealizaciones por parte de las antoridades tributarias,
Impuesto a la renta -

La composicion del Impucsto a la renta os o1 signienle;

2014 201
Imipuesto s la renta carriente: 122,221 ué Boz
Impucstoa la renta diferide:
Generacion de inpuesto por diferencias tem porales (1) (63.779]) ol 183
58,552 105,048

{17 Corresponde principalmente al ajuste temporal originado por el reproceso de activos fijos y su
depreciacion acumulada, asi como también al ajuste temporal originado por la valoracian de activas
biologicos,



(c)

(d)

ROYAL FLOWERS S.A.

NOIAS A ]:.US ESTADOCS FINANCIEROS
POR EILANO TERMINADO Ll 31 DE DICIEMBRE DET 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién contable tributaria -

A coutinuacion se detalla T determinacion del impuesto sobre los ailos teeminados al 31 de diciembre:

201 2ol
Ctilidad del aneantes de impuesloa la renla v
participacidn trabajaderes 483,274 FE4u63
Menes - Participacidn trabajadores {73.241] (108,744)
415,647 G16,314
Mines - Otras partidas concifiatorias (i} (an4,191) (684,420}
Mas- Gastos nededucibles (23} co4q.208 291,214
Hase tributaria 556,050 225,513
Impuestoa la reata eansadn 132,351 40,613
Medids - Anticipes de Impuestea la renta (93,216) (g6, 86z)
Auenis - Hetenciones en la fuente de clicnties [T ] -
Mronog - Creditotributatiode anos anteriores [R50} -
Menos - Credito lributacie gonersdo por (5D (5.327) -
Mas - Saldode anticipo pendiente de pago -
Impuesioa pagar {credito trilulacios 11,125 (0%, 2q4}

(1) Al 31 de diciembre de 2014 incluyve principalmente:( 1) USS121,608 de ahonos tributarios otorgados
porel gobierno en funcidn del nivel de exportaciones logrado por la Compafia en ¢l afio, {ii)
US5185,450 e amartizacion de pérdidas tributariaz de adios antericres.

(2) Al 31 dediciembre de 2014 incluye principalmente: {i) US$147.665 relacionado con Ia baja de
activos bioldgices revaluado e inventarios, (i) USS 85,150 donaciones, snbvenciones y otias
asignaciones de dinero no permitidas por ta ley, (i) US565,620 relacionada con provisiones no
aceptadas por la legislacidn tributaria como dedueibles,

Las normas tributarias vigenles estalilecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades grivables, T cual
se Tedrace al 129 st fos atildades son reinvertiidas por el contribuyente,

Impuesta a la renta diferido -
E1 andlisis de impitestos diferidos activos y pasivos es el signienle:
=214 20y

hnpacesdes cifericks proddvis

Impoesrochferidopnavoope s licoickord desguds ce 122 s 223, 2034 SRR




ROYAL FLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCG TEEMINADO FlL. 31 DE IHCIEMBRE DEL 2014

{Fxpresado en ddlares estadonnidenses)

Il movimiento de la cucnta Impuesto a la Renta diferido es el siguiente:

hvyaestodhloridke

Al 1 ok erwaockd ponz

Tudaicon reaaltack s e ionpuedtos difeeics
Ay doedivienbee i soan

L& lira roeaallack s o oyt o difericks

Al g1 ek chicicanbyicokd 2004

BPasivo

801,801

i 183

0,7 e

(63, 7H0)
Opx O, 00

Fl wepvitniento del Impuesto a la Renta diferico sin considerar compensacion cs el siguicnte:

Tpaesarschifiricks
A cheprweaodd Foaa
Cnrgo-crdditoa peadtak s o impuesesaditeaici s
Al g chechoiandaascid 2o 3
Chrgo-oriliton readtack s o ingawstes diita ks

Al edrcivictod e el 2

1%iniv e | TR
P it en HLE njudes edn ol
Ins valie vicanuitde
chqmesdiuieus o] potive
b Activos fijios LR AR N “ligal
365N G5t Sz, g
[ 8.8571 F17 0040 o, 1 H
R ELER L] 3,000 R EREEE
Lamaru} (2,510 (¢34, 7800]
LELH 6D L Ory5 3ty I, 23]




ROYAL FLOWERS 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMUERE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

La relacion entre ¢l gasto por impuesto v la utilidad antes de Impueste a la Renta de os afios 2014 v 2013
s muestea o continuacion;

201 2013
tilicad antes del Impuesto a la Benda 415,053 Gih,21y
A [——————————————— ]

Tasa impasitive vigenle 223 a2
Lilecto Niseal de Tos gastos nodeducilles
al ealcular la ganancin Niseal 81,307 195,568

Menos - Diras partidas concilintorins (79,902} (150,682)

Mas - Gastos no deducibles L1, g 64,727
Impuestoa Ia renta causado 122 351 49,613
Impuestoa la renta definilivo 1222 4241 90,862 (1)

Impuestoa la renta diferids (04, 7749) 3,182
Impuestoa la renta 58,552 195.045
Tasa efectiva 14% g

{1)  Equivalente al anticipo minimo de Iimpeesto o la venta del gjercicio 2014,
{e) Preciosde Transferencia-

Las normas tributarias vigentes ineorporan o principio de plena competencia para las operaciones
realizacdas con partes relacionadas. Por su parte ol Servieio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por pacte de la empresa un estindio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias qie hayan tenido operaciones con partes relacionadas domieiliadas en ol exterior
o locales en el mismo periodo fiscal ¥ cuyvo monta acumulado sea superior a USS15,000,000 0
UE%3,000,000, Se incluye como parte celacionadas a las empresas domiciliadas en parabsos fiseales. Bl
indicado estudio debe ser remilide hasta ] mes de junio del ano posterior conforme el woveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en se declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones du
Activos, pasivos, IREresos y gIesns.

El estadio sobre Y determinacién de resnltados tribntaliles originados en operaciones con pattes
relacionadas, realizado por profesionales independientes en 2l afio 2013 no establecio posibles cleclos
golwe ta provisidn de impuesto a Ta renta de diche afio por las transacciones Hevadas a cabo por I
Compafifa con companias relacionadas del exterior. A la fecha de emision de los cstados Anancieros 1a
Administracidn de la Compadiia, basada en ol analisis preliminar realizado en conjunto can sus asesores
tributarios sobre las transacciones del 2014, estima gqite no existen gastos no deducibles por este concepto,
en adicion a cste tema la Administracian ha conclnido que no existirian efectos significativos de las
referidas normas sebre el inonto de tributos contabilizados por la Companta ol 34 de diciembre del 2014,
El estudin fimal serd concluitdo en Iy fecha requerida por las autaridades ributarias ccuatorianas.
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NOTAS A I:.'DS ESTANOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 4t DE DICIEMBRE 1DEL 2014
(Expresado en_dr’a]m‘es cstarlounidenses)

28. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

A continuacidn se presenta ln agrupacion que componen las provisiones:

Saldos al Dagos y/o Saldos al
L cira Tovoenoeolus wilizaciones de diciembre
2014
Benelicios sociales (1) agZ,g1a 4,460,966 (4,476, GO) 187187
Participscion eabagadores 108,744 73,241 (108,744) 73,241
3,657 4 54207 {4,535.436}_ 260,428
FITIR
Beneficios sociales (1) L3302 3,234,088 (3.21,477) 202,013
Parlivipacion trabajudones 17,680 108,744 {17,680) 108,744
190,982 A3adsaz (3229057} 311657

{1}  Inchiyen las obligaciones por pagar a empleados por vacacioncs, déeimos tereera y coarto sueldns,
aporte patronal y fondo de ceservi; los mismos que son cancelados y/o depositados on las fechas

estallecidas en la normativa vigeate,

29. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de Ja Companda al 31 de diciembre del 2014 comprende 25,003 acciones de un valor
nominal de USS50.04 cudi unie Ala fecha de emision de estos estados linancizeas, o capital suscrite y

pagado asciende a USS1,000.

La Compariia no cotiza sus participactones cn la holsa de valores.

30. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMLULADOS

Rcesciva legal

D acuerdo con la legislacidn vigente, 1a Compaida dele apropiare por o menns ol 1% de Ia otilidad nela del
anoa una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance o 50% del capital suscrito. La veserva legal
no estd disponible paca distribucion de dividendos, pevo puede ser capitalizadu o ubilizadn para absorber
pérdidas,



30.2

30.3

30.4

ROYAL FLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria
originadas en la correccion monetaria del patrimonio ¥ de los activos y pasivos no monetarios de anos
anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad, previo
disposicion de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados de aplicaciéon inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF", que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del altimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compania.

1. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de estos estados financiero se presentaron los
siguientes eventos a mencionar:

Fusion por Absorcion;
En la nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién del Grupo comenta su intencién de realizar

un proceso de reestructuracion societaria, resultado de lo cual se aprobd la fusién por absorcion de Continex
5.A. y de Floral Works 5.A. con su controladora Royal Flowers 5.A. Dicha fusién se coneretd en el mes de

marzo del 2o15.

Cambio de Accionistas:

Debido al fallecimiento del principal Accionista de la Compania ocurrido en €l mes de abril del 2015, se
encuentra en curso la cesion de acciones a sus herederos v la correspondiente estructuracion de la nueva

participacion accionaria.
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_Ing’ Walter Vasconez
Contador
Rovalflowers S.A.



