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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

AA continuación se describen las prinewpales politicas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros separados Estas poltticas han sido diseñadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 
20143 Aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financiotos 

1. Ajustes de saldos y 

  

les 

Hasta el año 2013 la Compañra mantuvo saldos pendientes de pago con su prinerpal Acciomsta (Sr 
Alfredo Verdezoto), nusmos que no devengaron mtereses y sobre los cuales tampoco existía una definición 
clara relacionada con su revuperacion Por lo mencionado la Admunistración de la Compañra y 
considerando lo establecido en la NIC 39 "Instrumentos Financieros reconocimmento y valoracion”, 
procedio con su reclamficacion en el año 2014 como un instrumento de patrimonio para Ver Estado de 
cambios en el patrimonto 

Pon efectos de comparabilidad la Aduumstracion de la Compañía, procedió a ajustaz los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2013 en los rubros que se detallan a continuación 

  Prestamos por Aparlesfuluras 
eg certo plazo Capatalicaciones 

Saldos pres la roctaselicación 3223 145 
Rectaaficación (3.147:959) 3,147,959 
Salas ceclasificados al 31 ee dlciombredol 201 3 Z5LPS, 3.147.959 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

  

Comprende el efectivo dispomble, depositos a la vista en bancos, otras anversiones de corto plazo de alta 
liquidez, con veneumientos ouigmales de tres mesos o menos y compensaciones tributarias otorgadas por el 
gobierno para futuras compensación de impuesto 1 pagos a proveedores 

   

2.1 Activos y pasivos financieras



() 
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ROYAL FLOWERS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Préstamos y cuentas por cobrar 

  

Kepresentados en el estado de situacion finanerera por las cuentas por cobrar comercral 
relacionadas y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no denvados que dan desecho a pagos 
fiyos o determinables y que no cotizan en un mercado actwo Se melayen en el activo corriente, excepto por 
los de vencumiento mayoz a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera 

      

Pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar proveedores, otras cuentas. 
por pagar y compañtas relacionadas Se meluyen en el pasivo corriente, excepto por tos de venermiento 
mayor a 12 meses contados a part de la fecha del estado de situacion financiera 

   

2.1.2, Reconocimiento y medición inictal y posterior 

Reconocimiento - 

La Compama reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de suvación financiera a la fecha dela 
negociacion, es dex cuando se compromete a comprar el netvo o pagar el pasivo 

    

Medición micial 

Los actos) pasivos financieros son medidos mictalmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribwble a la transacción, que de ser significativo, es reconoeido como parte del achvo o pasivo, siempre 
que cl activo o pasivo Ínancicto no sea desrnado como de “valor rrzonable a traves de perdidas y 
ganancias" y éste es sigmiicativo Con posteriondad al reconocimiento mucial la Compañra valoriza los 
nismos LOMO se describe a contimación 

  

Medición posterior 

(0) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento micral se miden al costo amortizado aplicando el metodo de interés 

efectivo Tun espeonfico, la Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoría     

(0) Cuentas por cobrar comensales Estas cuentas corresponden en su ma or parte a los montos 
adeudados por clientes nacionales y del exterzor Se reconocen a su valor nommal que no 
difiere sigmificati amente de sn costo amortizado pues no generan mtereses y son exigibles 
entre 301 60 dias 

  

  

  

(1) Cuentas pot cobrara con velacionadas stas enentas corresponden en su mayor parte 
alos montos adeudados pos la compama relactonada Toral Works S A por préstamos 
otoryados Se reconocen a su salor nomnl que no difiere sigtuficatn amente de su costo 
amortizado pnes no generan mtereses y son exigibles entre 303 60 días    

(1) Otras cuentas por cobrar Representadas princrpalimente por cuentas por cobrar a empleados 
que se luquidan en el corto plazo Se registran al vatoz del desembolso realizado, que es 
equivalente a su costo amoruizado, menos la provision por deterioro correspondiente 
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(b) - Olras pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento 1mcral se imden al costo amortizado aplieando el tnetodo de mterés 
efectivo lin especifico, la Compañía presenta las sigmentes cuentas dentro de esta categoria 

    

(0 Proveedores Son obligaciones de pago por brenos o sermeros adquiridos en el curso normal 
delos negocios $1 se esperan pagar en un año o menos se elasilican como pasivos cornientes, 
delo contrano se presentan como pasivos no cornientes Se reconocen a su valor nominal que 
es equis slemte q su costo amortizado pues 10 generan mtereses y son liquidables en plazos 
menores a 30 dias 

(0) Cuentas por pagas compamos relacionadas Corresponden a obligaciones de pago 
prancipalmente poz transporte de bienes y mercaderías Se reconocen a su valor nominal que 
10 difiere sigmficatnv amente de sn costo amortizado pues no generan mteteses y son exagibles 
hasta en go días 

  

Préstamos con compamias relacionadas Corresponden prinerpalmente a prestamos 
sealreados por el accionista de la Compañía. Posterior a su reconocimiento 1micnal se mden al 
costo 

2.1.3. Deterioro de activos financieros 

  

   

La Compañia establece una provision para pérdidas pot detenoro de sus cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe exidencia objetiva de que no sera capas de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos ongunales de las cuentas a cobras La existencia de dificultades financieras 
sigmificativas por parte del deudor, la probabilidad de que cl deudor entre en quiebra o reoganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
detenotado Al 31 de dierembre de 20143 2013 se presentan netas del rubro “cuentas por cobrar 
comerciales” 

    

214. Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo finanercro se elimina cuando exprran los derechos a recibar los flujos de efectrso del activo o sela 
Compañía transficre el activo a un tercero sm retener sustancialmente los riesgos y beneficios del actno 

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compama especificadas en el contrato se han 

hquidado 

3. Impuestos anticipados 

  

Corresponden principalmente al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA) generado en las compras 
locales de bienes y serviexos, retenciones efectuadas pot terceros relacionadas con el Impuesto a la renta 

4» Taventarios 

Los ¡mentarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor



ROYAL FLOWERSS,A.. 

NOLAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PORTLAÑO1ERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dolares estadoumdenses) 

Fl inventario se registra al costo determunado bayo el metodo de costos estánda que meluye los costos 
ánrectos e endarectos de fabricación, y otros costos Fl costo se determmna utilizando el método del 
promedio ponderado Fl atot neto realwable es el precio de venta estimado en el curso del negocio, menos 
los gastos de comereralización, chstribueron y otros relacionados directamente con la venta 

kl costo de los materiales de operación aneluy cn los costos relacionados con la adquisicion, trasporte y 
tros meurados para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas 
ateibuvbles a los mventanios 

Cuando las condiciones del mereado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra 
"ana provision de deterioro pot la cbferencra de valor Ln dicha estimacion de deterioro se considera 
tambén los montos relacionados a obsolescencia dermados de baja rotación, obsolescenera tecnica y 
productos retirados del mercado La Compañsa estima que la mayor parte de los mventanios de plantas, 
quimicos y envases tienen una rotación menor a 40 días, los anventanios de rosas de 3 días Las pordidas 
relacionadas con mventanos se cargan a los resultados integrales en el pertodo en que se causan 

  

5. Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreetaciones acumuladas y perdidas por 
deterioro, en easo de produewse Fl costo meluye los desembolsos drrectamente atribuibles a la 
adquisicion o construccion del activo Los desembolsos posteriores « la compra o adquisicion solo son 
«capitalizados cuando es probable que bencfieios económcos futuros asocuados a la muersion fluvan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Desembolsos postenores que corresponden 
a reparaciones o mantenimientos menores son registrados en los resultados cuando son meurnidos 

  

Los terrenos no se deprectan La depreciación de las propiedades $ equipos, es calculada Imealmente 
basada en la vida úbl estimada de los bienes 

6. Activos binlógicos 

La Comparta mantene plantaciones de rosas, las enales son medidas tanto en el momento de su 
1econocimento mactal, como al final del periodo sobre el que se reporta, a su valor razonable menos los 
costos estimados en el punto de venta La medicion de las nuevas plantaciones (primeros años) se realiza 
al eosto, que es su equivalente al valor razonable 
Los desembolsos drrcetamente refacionados con el desarollo y crecnmiento de las plantaciones, son 
contabilizados drrcetamente como parte imtegrante del activo brologico en el estado de situacion 
financiera 

El valos razonable de las plantaciones de rosas se ha determinado empleando un enfoque de mercado La 
valoración de las plantaciones considera la cotwacion de aclrvos de sinulares caracterisucas ttbicados en el 
mismo sector, ajustados por factores de homologación para demostrar las caractensticas de las 
plantaciones 

   Los factores empleados en la determinacion del valor razonable de las plantaciones, se encuentran 
duectamente relacionados con los costos de producuion metes de rentabilidad y edad delas plantas
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La baja de las plantaciones se da al momento de finalizaezon de su exclo de 1e produccion o cuando la 
musmas han sufiido algún deterioro + xalor en libros de aquellas plantas que no son consideradas 
rentables, es dado de baja con cargo a los resultados del eyercicxo en que se realiza el referdo analisis 

  

7. Intangibles 

stan valorados al costo de adquisicion, menos la amortización acumntada y párdidas resultantes de la 
reduccion de su 1ator de recuperacion, cuando es aplicable Los activos ntamgrbles comprenden 
aplicaciones de softvare y heencias de usario, que son amortizadas usando el método de línea recta para 
asignar su costo a resultados ex el termino de su vida ul esumada 

      

8. Deterioro de uctivos no financieros (proptedades y equipos e intangibles) 

Los activos sujetos a deprecsactón se someten a pruebas de deterioro enando se producen eventos o 
erreunstancias que nclican que podrán no recuperarse de su valor en hibros Las perdidas por deterioro 
vorresponden al monto en el que el vator en hibros del activo excede su valor reeuperable y se registran en los 
resultados del ejercicio LI valor recopetable de los netivos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valoren uso Para efectos de evaluar el detenoro, los anos se agrapan a los 
muveles mas pequeños en los que se genera lujos de efectivo adentficables (unidades generadoras de 
efectiva) 

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identuicado la necesidad de reconocer perdidas por deterioro de 
activos no financieros (proptedades y equipos), por cuanto el valor razonable de estos activas, es superior a 
«su valor en libros 

   

  9. Impuesto a la renta corriente y diferido 

Tl gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corviente y el diferido + 
npuesto se reconoce en el estado de resultados mtugrales, excepto cuando se trata de partidas que se 

1econccen directamente cn el patemomto 1 n este caso el impuesto tambien se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimomo 

      

(0 Impuesto ada renta comente La provision para Impuesto a la renta se caleula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las ublidades gtavables y se earga a los resultados del año cn que se devenga 
con base en el ampuesto por pagar extgible 

(1) — Impuesto a la renta diferido. T | Impuesto a la renta diferido se regastra en su totalidad, por el 
método del pasto, sobre las difereneras Lemporatos que surgen entre las bases Inibatarías de activos 
y pastos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF Ll 
Impuesto a la renta diferido se detec usando tasas tnibutartas que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague    

   

Los Impuestos a la venta dhfendos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las drferenenas temporales 

    

Los soldos de Iimpuestas a la renta dhferidos activos y pasivos se compensan cuando exasta el derceho 
legal cxgtble a compensas impuestos activos correntes con mpuestos pasivos comentes y cundo los 
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Impuestos a la venta ehferidos actavos y pasivos se relacionen con la misma autondad tributaria 

10. Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Benefieios a empleados del estado de situacion 
financiera y corresponden principalmente a 

  

(0. Participacion de los trabajadores en las utilidades Calculada en fimeton del 1596 de la wblidad 
contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación cevatoriana 
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los Castas de los semieios o 
gastos admimstrativos en función de la labor de la persona beneficiara de este beneficio 

  

  

Decimos tercer y cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acucrdo a la legislacion vigente en el 
Leuador 

  

(1) Otras provistones. Corresponde a los montos que la Compañía estima necesarios para cubrir 
beneficios saniables de exertos ejecutivos 

Beneficios de empleados no corrientes: 

  

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañta mantiene un plan de beneficio 
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas Adicronalmente de 

acuerdo a las leyes vigentes, en los easos de terminacion de la relación laboral pon desahar so solkc1tado por 
«1 empleador o por el trabayador, cl empleados homficara al trabajador con el 252% del equis alente ala 
últia remuneracion mensual por cad uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador, q este beneficio se lo denomina desahucio 

   

    

La Compañaa determina annalmente la provisión para jubilacion patronal y desahncto con base en 
estudios actuariales practicados poz un profesional independiente y se reconocen con eargo a los gastos 
operativos del año aplicando el método de Costco de Credito Umtario Proy ectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el ext es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.54% (2013 7%) equivalente a la tasa promedio de los bonos 
de gobierno, publicada por el Baneo Central del bxcuador que estan denominados cn la misma moneda en 
la que los beneficios serán pagados y que tienen lérimnos que se aproxunan a los terminos de las 
obligaciones por pensrones hasta su vencimiento 

  

      

  

Las lupotesis actuausales 1nchuy en varnables como son, en adieron a l1 tasa de descuento tasa de 
mortalidad, edad, <exo, años de serio, remuneraciones, incrementos futuros de remunerciones, 1151 de 
rotación, entre otras 

Las ganancias) pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la experienera y cambios en los 
supuestos actuaniatos se cargan a parur del 2013 de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, en otros 
resultados mtegrales en el periodo en el que surgen 

Los costos de los servicios prestados se reconocen mmediatamente en resultados del año Al cierre del año 
las provistones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajado para la Compañía
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11. Reconocímuento de ingresos 

Los ngtesos comprenden el valox razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por la venta de 
los productos (rosas) en «1 curso normal de las operaciones de la Compañra Los mgresos se muestran 
netos de vebayas comerciales y descuentos o bomficaciones otorgadas Los mgresos son reconocidos, 
cuando a) la Compañía transfiere los resgos y benoficros denvados de la propiedad de los bienes, b) el 

nporte de los mgresos y costos mewdos o por meurru en relacion con la transaccion pueden ser. 
medidos con fiabilidad y, e) es probable que benehvios económcos a fatoro favan hacia da Compañía 

    

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo Iustórico Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
«orsidos, ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo 

más cercano en el que se conocen 

  

Distribución de dividendos 

La distribucion de dividendos a los socsos de la Compañía se deduce del patrimomoy se reconocen como 
pusivos corrientes en los estados financieros en el periodo un el que los dividendos han sido aprobados por 
los socios de la Compañra    

12 ESTIMACIONES + CRIIERIOS CONTABLES SIGNITICATIVOS 

  

La preparación de estados financieros requiere que la Adunmistración realice estimaciones y utilire 
Supuestos que afectan los montos meluudos cn estos estados linaneteros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones tealwadas y supuestos utilwados por la Compañra se encuentran basados en la experiencia 
hustoria, cambios en la mdustrra e míormacion sunnistrada por fuentes externas calficadas 
embargo, los resultados finales podrían dere de las estimaciones bayo ciertas condiciones. 

      

Las estrmaciones y poluicas contables sigmficativas son definidas como aquellas que son unportantes para 
reflezar correctamente la situación financiera + los resultados de la Compañr 5/0 las que requieren un alto 
grado de mero pox parte de la Administración 

   

las prinerpales estimaciones y aplicaciones del ertterzo profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

(a) — Deterioro de cuentas por cobras 

La estimación para cuentas dudosas es determnada por la Admimistracion de la Compañía, con 
base en la esalvacion mdividualizada de la antighedad de los saldos por cobrar y la posibihdad de 
recuperacion de los mismos, temendo como prnapal mdicativo de duda de su cobrabilidad, la 
existenesa de saldos venerdos por mas de g60 días La provisión para cuentas dudosas se carga a los 
resultados integrales del ano y las reenperaciones de cuentas provisionadas se actedatan al rubro 
"Gastos adimnistrativos 

    

(0) — Vida ri de propredades y equipos
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Las cambias ex errcunstarcass, tales como avances tecnologicos, cambros en el uso plamiicado, 
podrian hacer que la vida útal fuera drforente de las estimaciones realizadas Las estimerones se 
basan prinerpalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos La determinacion de las vidas 
úliles se evalúan al cxevre de cada año 

      

(e) — Provistones por beneficios a empleados a largo plago 

Las upotesis empleadas en el cáleulo actuarral de Jubrlacion patronal y Desahucio, para lo eval 
wiliza estudios actuariales practicados por profesionales dependientes 

(d) Impuesto a la renta diferido 

La Compañia ha realizado la estimacion de sus Impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entie el salor en hibros y la base tributaria de los activos y pasivos (fandamentahmente 
efectos de la adopcion delas NUIT) se veserturan en el futuro 

(e) — Veluacton de los actos brologicos 

La Compañía utiliza téemens de 1aluación para la medicion del valor razonable de sus activos 
Diologicos que se basa, en datos obser ables del mercado 

    

13. INSTRUMENTOS HNANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

    La Compañía mantiene todos sus 
valores en libros de cada categor 

trumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los 
mstcamentos fiaanexcros al exerre de cada ejereicio 
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Activos financieros medidos a) costo 
Afecta 03 equís alentes de Lfechn o 

Act us financieros medidos al costo 
amorteado 
Cuentas por cobrar comu 
Cuentas por cobrar a compañ 
relacionadas 

Otras cuentas por cobrar 
Total activos fínuntieos 

  

  

Pusii os financieros medidos al costo 
amvortizado 
Pro eedores y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a compañias 
relacionadas 
Lotal past os financieros 

ZA 646 

  

2014 
Corriente No corriente 

647 989 

266,908 

200,852 . 
S 897 

1,991 840 

2013 
Carmcat 

9104 

358766 

165.097 
16,624 

350-791 

  

No corriente 
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Valor razonable de mstrumentos financieros 

El valor en hbros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equi alente de efecuvo 1 otros activos y 
pasivos financieros se aproxima al valor razonabte debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos 

    

Calidad erediti. 

  

in de los autos Ginaneteros 

  

Lala Nota 2 4 3, se detalla la metodología para efectuar los aná 
«rediticta del efectivo determinado por cabficadoras 1 

y evaluación del deterioro La calidad 
dependientes es como sigue 

  

014 292 
Tfictver 
Cua 22m 1,218 
ABA-(1) 535,529 8,180 
Orehtescan la adramstacin tubutara. 110,260 - 

647,989 9404 

  

  

14. EFLCTIVO Y EQUIVALENTES DE ITECTIVO 

Composicion 

  

201 2 
Oya 2,200 1218 
Bancos 25,331 8,80 
Joversenestanparales (1) 50,198 
Crabtoseca la arbrimustracian te 110,260 

647,989 9409 

(1) Corresponden fundamentalmente a overmght 

(2) — Corresponde a meentuos tubutacios otorgados por el Gobierno ecuatoriano en funcion del mvel de 
exportaciones logrado por la Compaña en los años 2014 y 2013 La mteneton de la Compañía es 
utulzar dicho beneficio en la compensación de impuestos por pagar que se genera en el fitturo y 
pagos a proveedores 
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15. CUENTAS POR COBRAR COMERCIAI ES 

Composición 

Zo 

Chentes del extenor 152,864 
Chentes nacionales. 124,943 

Provisión por deterioro (10) (10,899) 

200.908 

(1) El movimento de la provision por deterioro es como sigue 

201 
Saldomiaal al 1 de enero 9,253 

Incranetas 2,206 
Revorsos / ulhizactunes (580) 

Sadbofind al 31 de diciembre 10,899. 

16, IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Composición al 31 de diciembre 

  

14 

Impuestonl Vala: Agregado (IVA) 465,003 
Otras mupuetos pa renperar (0) 3436 

468,439 

(0 — Tneluve pagos en exceso realwados a da autoridad tributaria    

(9,253 

201 

223,044 
144,975 

  

368,706 

2013 

2,125 
7.128 

9253 

  

2013 

354.747 
30,804 

ALS



ROYAI Fl OWERSS.A, . 

NOTAS A 1,05 FSTADOS FINANCIEROS 
POR FLAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 
(lxpresado en dolares estadounidenses) 

17. INVENTARIOS 

Composición 

2014 

Feoductotormnado 68,785 
Is entariocn transito 10,126 
Quinucos 62,438 
Tsurres 253822 

AS] 

  

Eruosian pa dsdescencia 

  

   Fl movimiento de la provisión por deterioro es corno sigue 

2or. 

Saldo miaal 19,664 

Incrementos 1,454 

Saldofinal 

    

2ol3 

59,45% 

65102 
123,830 
49,609) 
128,726 
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ROYAL FLOWTRSS,A, 

NOTAS A 1 0S ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

19. ACTIVO INTANGIBLE 

Los saldos de activo intangible al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponden a licencias de software, 
segun el mguente detalles 

201 201 

Saldo +11 de enero 12,477 2.788 

Adiciones /compras 232 405 13,481 
Amortización (14 624) (3792) 
Tetal al 31 de dicuombre 23o25s 12 477 

20. ACTIVO BIOLÓGICO 

Los movinuentos de activos brologicos freron como sigue 

  

Plantas en Produccion 

  

Saldosmeinl 1694101 
Adiciones 255 900 
Bajas (22 910) (435,813) 
Combioen ely alot razonable 1 10,239 

Hegalas 72193 

  

Lota! mex naamto de plantas eo producción 1699 10r 

  

Partidas relncionadas a lus plumtas on oros 

Mesias 134785 13.316 
Otros costas 1ndivestos A GOSIT 290 

  

SitdofineLactrs a biolegico 5389 4 5028 120



ROYAL FLOWERS S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DM. 2014 
(Lxpresado en dólares estadounidenses) 

Determinación del Valor razonable 

Fl valor razonable de las plantaciones de rosas ha sido determanado empleando un enfoque de mercado 
La valorwación de las plantaciones considera la cotización de activos de sinmalares caraetonsticas y bajo el 
mismo ambiente económco, ajustados pot factores de homogenización para cada variacion de rosas Los 
factores empleados en la determinacion del »alor razonable de las plantaciones están drectamene 
relacionados con (1) costos de produceron,( 1) mvelts de rentabalidad,('m) edad de los tallos, (y) precio de 
venta por tallo y por vanedad y (+) tasa de descuento Los tallos menores 4 6 mesos de edad se consideran 
sin valor comercial y con medidas al costo que cs el que se aproxima a su valor 1azonable La varración de 
algonos de los factores empleados en la determinacion del valor razonable es como sigue 

    

  Premsa wtlizada 2018 20 
Numero de plantas sun br idas atun 3 54t.L09 
Rango de precio de y unta por tallo Usso 37 USSo 5% USO 27 =US$0 53 
Rango dle costo de produ cion pos Lio Lsso 29 U5So 32  USSo28 USso 71 
Lasa de descuento 15% e 

21. PROVILDORES Y OTRAS CUENIAS POR PAGAR 

Compostewn 

2014 201 
Proveedores locales 570,690 280 575 
Anticipos de ehiuntes 570,669 

Regalos (1) 476,012 312,654 
Otras 374,469 225951 

199140 298 159 

(0 Lastegalias que se pagan por la adquisición + produccion de cada variedad de Nor, han sido 
consideradas como parte mtegrante del costo de produceron de cada tallo, por lo que forman parte 
en la determinacion del valor razonable del activo biológico  



ROYAL FLOWERS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(txpresado en dolares estadounidenses) 

22. SALDOS Y IRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

    1 sigurente es un resumen de los principales saldos 3 transaccrones realizadas durante los años 2014 Y 
2013 con compaíitas relacionadas 

Sendas Relación Transacción 2014 2013 

Ventas locales 
  Cialis SA Relacionada — Venta derosis 409,370 466509 

Reg al Cargo S.A Relacionada Otros 929 
Moral Walls SA Relacionada: Venta reses 42,840 

452 210 467,438 
Campraslerales 

  

    

  

Continex S.A. Pacienada — Campradk resis 287,664 30,380 
Horal MRSRA. Felncienada — Cempradoroas 4,222 
Ba al Cargos A Relacionada — Tttedk carga 79,205 394 

155.274 
Prestamos tocadas 

  

Royal GurgoS.a (1) Relacionada Financiera 140,000 > 

  

(0 Prestamo adquirido para cubra deficieneras en los Mlyyos de la Compañía y ntilizarlo para el pago 
de deudas pendientes, dieho prestamo no genera mtereses ya que es de extgrbilidad mmedhata, 
cuando asilo requiera la compañra relacionad 

    

Composición al 31 de diciembre de los principales saldos con compañías y partes relacionadas 

  

Relación — Lramsaccton 201 20 
Cuentos por cobrar eurly plazo 
Comtinex $ 8 Relacionada — Comercial 150013 165,997 
Horal WorksS 4 Relacionada — Canacroial 50 839 

209.852 165 997. 

Cuentas por pagar corto plazo 
Contimex $ a Relecionada — Comercial 31928 
Hloral Works$ 4 Relacionada — Comercral 3 802 

Roy al Cargos a Relacionado — Comereral 27.850 75186 
86,580 73186



ROYAL FLOWERS 5.4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Pxpresado en dolares estadonmdenses) _ 

Remuneraciones personal clave de ta gerencia - 

A contmuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los eyecutnvos y 
tros muembros clave de la gerencia diurante los ejerercios terminados al 31 de diciembre de 204) 2013 

Detalle 205 2013 

Beneficios a corto plazo 182136      
  

23. JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

   Pl saldo de la provision para jubilexon patronal y desahucio al 31 de diciembre del 20143 201 4, 
corresponde al 100% del valor aetual de la reserva matematica calculada actrartalmente por un 
profesional mdependiente para todos los trabajadores, que a chchas fechas se encontraban prestando 
servicios para la Compa 

    

Los prineipates supuestos actuanzales usados fueron los stguentes 

2014 201 
Fasa de descuento 6 54% 400% 
Jasa de meremento salarial 3 00% 450% 
Lasa de meremunto de pensiones 2 50% 00 

11 movimuento de la provisión para la jubilación patronal y desahuero en el pasivo ha sido el siguente 

    

      

  

   

Soblacin eater eo 
17 sí 

Ma deccso e 4 159 somo 
¿total po ss us marie, a asias mo ino dones 
¿oaoimncero Dato ds quo os sn Diriidas tzanencas aura (eisin co 

AS] o 
rn Len (30250 
M8 etecomb e A as 

Los mportes reconoetdos en las cuentas de resultados son los sigwentes 
Sotatacin Destaco at 

Exsiudalcal ue ser os ta rats SLana agar 12 GA MO a 199 
Scar da imesc Laos da 
ES 1 asa eo 50 
AU gs e dica 3200 _G00% _A5 000, ar ga ge be e



ROYAL. ELOWERS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR +1 AÑO IRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFT, 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

24. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al cxerre de cada ejerercio son los 
sigmentes 

    

  

    
     

  

       
  

2 
cats Qs todo 

anio alot seas 1a4 

Cv detunfcs liura pl soma 1109-08 “a qua 
cua de atenas sados cayuco 

Sunat Matera» 26 a sr sar 
one delos 69109 ceuta 

ES prscan de peores euge Say must aw dora 
Hastemnento PS pio >1es pate 
Costo prducion montas 250 25192 

Leica 12383 ssson area 
Pusila rosal 122030 12.210 
emaramos porfas 599 340 tot 
Conama de tt gata 39428 958 
sentaba 10500 vá lao 
Fade acting sos sa 
toyuestos o 
Olas ns sigan 

Logo oros ess 

Costo as Caotusde 
Pos sonas clones se Total 

OS 235% hos 20003 st la 
var do Boncriocalperonal 2357 su daros Ara 
Dpreciain de popisdas pos sure 100 29048 2820 

Amatuacion 29 20903 
Canto produzca nas ob Ra 200803 
Nanteormnalo 21 10952 10103 206084 
Suunto Melero 0709 0 sota 

Paotea rosca 19% Yes 
Cagua detal 50303 anos 
Senna us 21058 ns 

Impr stos :9285 20285 
Honotarcs profana ass .0 30. 
Consumo de atera ret 2 2518 

Jenapur oye 350 
Combastties 228 228 
ross ms seso 1) reso 
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ROYAL FLOWERS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO IFRMINADO El 31 De DICIEMBRE DEL 2014 
£Expresado en dólares estadonmdenses) 

25. GASTOS FINANCIEROS, NETO 

Composicion al 31 de diciembre 

  

2014 2013 

Casto de interes, jubilación patronaly desalia 17275 27 188 
Gastos banem ros 11,603 
Intereses ganados 

  

28,876 11.173 

26. IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición al 3 de diciembre 

Retenciones en la fuente de NA 9817 12 422 
Ketenciones en la fuente de Impuesto a la Lenta Beer 5655 

18998 

  

  

27. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación liseal 

Los años 2012 a 2014 estan sugetos a posubles fiscalizacionos por parte de his autoridades tnbutaras 

Impuesto a la renta- 

La composicion del Iempuesto a la renta es el siguente 

2014 20 
Impuesto a Ja renta cor rrente 122,331 96 862 
Impuesto la renta diferido 

Generacion de nm puesto por diferencias temporales (1) (63 779) 98183 
55552 195045 

(0 Corresponde prinespalmente al ajuste temporal ormguado por el reproceso de achvos fizos y su 
depreenicion acumulada, así como tambien al ajuste temporal or1gmado por la valoracion de actos 
brologieos
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ROYAL FLOWERS S.A. 

NOLAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR +1 AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DET, 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Conetliación contable tributaria - 

A continuacion se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de dierembre 

  

2014 201 
Ltilidad dul año antes de impuesto la renta y 

participacion trabajadores 488274 724963 

Menos. Participacion trabajadores ar 108714) 
15 033 616219 

Mine» Otras partidas conciliatartas (1) fa6r190 (684 920) 
Mas. Gastos no deducibles (2) s01308_ espe 
aso tributaria 556 050 225013 

Impuestoa lo renta causado 2 49 613 
Munco Anticipos de Impuestoa la renta (91216) (96 862) 
Muni». Ketencionesen la fuente de elites 600 
Menos £reditotributariod. años anteriores (5 050) 
Menos Credito tributariogicnerado por 50 (5327) 
Mas. Soldode antierpo pendiente de pago 

impuestos pagar (credito tributario) (7249) 

  

(2) Alu de diciembre de 2014 mcluve prinerpalmente (1 USS121,608 de ahonos tributarios otorgados 
por el gobierno en función del nivel de exportaciones logrado par la Compañia en ¿l año, (1) 
US$185,850 de amortización de pérdidas tributanas de años anteriores 

      

(2) ALga de diexembre de 2019 meluse punexpalmente (0 US$147,665 relacionado con la baya de 
activos brologreos revaluado e mventarios (1) USS 85,150 donaciones, subvenciones) otras 
asigmciones de dinero no permtidas por la ley, (10) US$65,620 relacionado £on provisiones no 
aceptadas por la legislación tnbbutarta como deducibles 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229 de las utilidades gravables, la cual 
sezodace ad 22% salas utilidades son rewvertidas por el comtnibuyente 

  

Impuesto a La renta diferido - 

EJ analisis de ampuestos «diferidos activos y pastvos es el igmente 

2013 2003 
Impuestos dond aves 

926,294 990,074 Inpuerodiferido asvo ques hiciera despues de 12100805 
   



ROYAL FLOWERS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(+xpresado en dolares estadonmdenses) 
  

  

Fl movimiento de la cuenta Impuesto a la Renta drfenido es el siguente 

Impuestoitenda Pasivo 

Al1 elecneroddl 2013 801,801 
Tebrtoa resaltados pa impuestos diferidos — 8 

Als1 dednermbre del 2013 990,074 
Crédlitara resaltados pa remprestos diferidos (63 780) 
Alza dediciontre da 2014 920,294 

H mosianiento del Impuesto a la Renta diferido sin consuderar compensación es el siguiente 

  

  

  

Sie rara 
ns Yale e snm 

Amer Mo 
mg tos bietágos sis 

Tnrvctesdendos 

  

Mid razo on 29 So 
Enga eréon rolas po Emprende 217 030 frita 
Agric dor 140368 aos 990074 
Cuyo rtronroultads pa inuetosebíida pe Bso (09780 

   Ay an a y 2990 Sas aa pr
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ROYAL FLOWERS 8.4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Lxpresado en dolares estadoumdenses) 
  

La relacion entre el gasto por impuesto + la uthidad antes de Impuesto a la Renta de los años 20143 2013 
se muestra a continuación 

  

2oL 2014 
Utvlidad untes del impuesto « la Renta 415,033 616,219 

Lasa impositir a + Igente 22% 22% 
1 fecto fiscal de los zustos no deduerbles 
al calcular la gananora fiscal 91.307 135,568 
Menos Otras par tadas conciliatoLras (79.902) (150,682) 
Mas Gastos no deducibles 110.926 64,727 

Impuesto la renta causado 122 331 49,613 

Impuestoa la renta definutivo 122431 96.862 (1) 
Impuesto la renta diferido (61779) 98,183 

Impuestoa la renta 58,554 195,045 

Tasa efectiva 14% 12% 

(2) — Equivalente al antierpo minimo de Impuesto a la venta del ejerci1o 2014 

  

Precias de Transferencia 

Las normas tributarias vigentes mcorporan ol princpso de plena competencra pura las opetaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Serviero de Rentas Internas solita se prepare y remita 
pox parte de la empresa un estudio de prectos de transferenera y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compartas que hayan tenido operaciones con partes telactonadas domucihadas en el extertor 
o locales en el rmismo periodo fiseal y euyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 0 
US$3,000,000 Semcluve como parte relacionadas a las empresas domueiliadas en paraísos fiscales 1! 
iméncado estudho debe ser remitido hasta el mes de jumo del año postenor conforme el noveno díguo del 
RUC Adretonalmente exige que en se declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de 
ACEIVOS, PASOS, INIESOS ) egresos 

        

El estudio sobre la determinacion de resultados tribntables origmnados en operaciones con partes 
relacionadas, realizado por profesionales mdependientes en el año 2013 no estableció posibles efectos 
sobre la provisión de puesto a la renta de dicho año pot las transacerones leradas a cabo por la 
Compañía con compañías relacionadas del exterior A la fecha de emision de los estados financieros la 
Administracion de la Compania, basada £n el analisis preluminar rcalrzado en conjunto con sus asesores 
tributarios sobre |1s transacerones del 2014 estima que no exasten gastos no deducibles por este concepto, 
en adición a este tema la Administracion ha conclmdo que no exsturían efectos sigmficatvos de las 
refendas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de dictembre del 2014 
1 estudio final sera eonelurdo en la fecha requerida por las autoridades inibutarias ecuatorianas 
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ROYALTLOWFRSS A. 

NOLAS A LOS ESTADOS FINANCIHROS. 
POR LL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DH 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

28. BINEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

A continuacion se presenta la «genpacion que componen las provisiones 

      

Saldos al Pagos)/0 saldosal yu 
tdi amoo Tocccricatos de diciembre. 

2014 
Benoficros sowrales (1) 202913 4460,966 (4476692) 187,87 
Partempacton trabajadores 108 744 73241 (108 744) 79241 

(4.585 436) 260,498. 

20 
Beneficios sociales (0) 119302 3,234,988 (3 200,377) 

Partipacion trabagadores 174580 (27,689)     
196,982 3349,732 (3,229,057) 

  

(1). Tneluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercero y cuarto sueldos, 
aporte patronal y fondo de reserva, los musmos que son cancelados y/o depostados en las fechas 
establecidas.en la normativa vigente 

29. CAPITAL SOCIAL 

El capatal autorizado de la Compañaa al 31 de diciembre del 2014 comprende 25,003 acciones de un valor 
nominal de USS0 04 cada una Ala fecha de emsión de estos estados financieros el capatal suscrito y 
pagado asciende a US$1,900 

  

La Compamta no cotiza sus participaciones en la bolsa de valores 

30. RESERVAS Y RESUI JADOS ACUMUI ADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañra debe apropsar por lo menos el 10% de la ntilidad neta del 
año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital susorito La teserva legal 
noesta dispomble para distribucion de didendas, pero puede ser capatalizada o ublizada para absorber 
pérdidas 
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ROYAL FLOWERS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Reserva de capital 

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria 
origmadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de años 
anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente 
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo. 

     

Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre dispombilidad, previo 
disposición de la Junta General de Accionistas 

  

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Fmanejera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF”, que generaron un 
saldo acreedor, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pér 
eaprtalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación 
dela Compañía. 

  

   

1. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financiero se presentaron los 
Siguientes eventos a mencionar 

  

En la nota 1 los estados financieros adjuntos, la Administración del Grupo comenta su mtención de realizar 
un proceso de reestructuración societanta, resultado de lo cual se aprobó la fusión por absorción de Contmex 
S.A. y de Floral Works S.A. con su controladora Royal Flowers S.A. Dicha fusión se concretó en el mes de 

marzo del 2015. 

    

Cam 

  

de Accionistas. 

Debido al fallecimiento del principal Accionista de la Compañía ocurrido en el mes de abril del 2015, se 
encuentra en curso la cesión de acciones a sus herederos y la correspondiente estructuración de la nueva 
participación acexonarta. 

  

     
> (709068330 

Ing. Walter Vásconez 
Contador 
Royalílowers SA.


