
I. INFORMACIóN GENERAL

Royal Flowers S.A. fue corstiturda en mayo de 1992 ysu activi<Jad pnncipal es la importaciór:,
exportaciór¡ comercralización y producción de toda clase de plantas en especial hortaiizas,
omamentales- florales, alimenticias, madereras. etc. Actualnente la cominñía se dedrca
prtncrpalmente a la exportación de rosas de diferentes variedades. pa¡a el desarrollo de zus
actividades, la compañia dispone de 40.21 hectareas de plantaciones de flores en prodrcción y
plantaciones de flores en formación Al 31 de drciembre det ZO t t, el persorul toá de la Compañia
alcanza 588 obreros y 58 empleados.

La Corripaiia realiza la ruayor parte de sus ve¡rtas a su ccrifipafria ielaciot'eda Royai Floivers Group
Global Ltd., La cual comercializa principalmente en el mercado ncrteam€rioano varirdades de ¡osas
como: freedom. espefance. escimo- entre otras.

Durante el año 2011, la Compañia realizó una enadicación de aproximadamente el 97o del total de sus
plantaciones, producto de una evaluación de la demand¿ del mercado para ciertas variedades.
Consecuentemente, la Compañia adqui¡ió nuevas variedades ile plantas- con la cuales espera obtener
un rncremento, para el año 2üt 2, de aproxmadanrente un 7zo en la prod.rccrón total de sus
nl ant¿ciones.

ROYAL FTOüÍERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
qg_E!r-4_t{o TERMINADO EL 31 DE DTCIEMBRE DEL 2011

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATTVAS

2.1 De¿Curu¿:iún de cnnplimiento - Los estados 1i¡r¡¡:sieros han sido pruprados de corf¡¡rmiclad
con las Normas l¡ternacionales de Información Furanciera $üIF).

Los estados l'inancieros de acuerdo a NIIF al 3l de drciembre del 2010 y el estado de sr¡..ración
frnanciera de apertura al I de enero del 2(110, han sido preparaclos exclúsivamenle para ser
utilizados por la admimstración de la Compañia como perte del proceso de coni;ersión a NIIF
para el año terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Rolal Flowers S.A. al 31 de drciembre del 2010 y 2009 aprobados
para su emisión por la Admimstración de la Compañía" con I'echas I I de marzo del 201 I y 1 de
al-.ril del 2010. resp€ctivamente, fueron preparados de acuerdo con p'rincipios de contabilidad
generalm ente aceptado.s en el Ecuador, los cuales ñleron consi.derados como lo.s principi,os de
contabilidad prevros (R-C A anteriores). tal como se dellne en la Nltr I A,lopción poi primera
vez de las Notmas Intemacionales de InJbrmación Financiera, ¡rtrz la preparación de los
estados de situación tlnanciera de acuerdo a NIIF al I de ene¡o yal 3l de diciembre del 2010.
Los PCGA antenores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A conlrnuación se descrrbcn las pnncrpales polilrcas corlablcs adopládas en la preparación tle
eslos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 , estas politrcas han sido definidas en
función de las MIF vigentes al 3l de diciemLre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.
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2.2 Bases de prepu'u¿iri¡¡ - I¡s eslados financrdros de Royal Flowers S.A. urmprentien el eslado
de situación financiera al I deenero del 2010 (fecha cli transición), 3l de diciembre clel 2010 y
3l de drciembre del 201 1, el estado de resultados integral. de cambios en el patrimonio y de
flu.¡os de efectivo por los años termirudos el 3l de drclemke del 2r,r l l ¡,2010. Estos esLdos
financreros han sido preperados de acuerdo con Normas lnternscionalei de lnform¿ción
Financiera Q.JIIF).

Efedivo j bancos - El efectivo I'bancos inclul,e aquellos activos financieros líqui<ios y
depósitos en cuentas locales ¡, del eñerior.

Inventaños - L'os inventa¡ios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicrón.

.4clivos biológicos - La compañía mantiene plantaciones de flores las cuales son medrdas al
costo al momento de su recorncimiento imcial hasta que comie¡zan la etapa cle prorJucciór¡
para luegc ser medid¿s al valor razcnable.

Los tles.imbolsos rslacionados con el ma¡lernmi*lo tlc las pltrlaciones prcrductivas si-rn
registrados di¡ectamente como costos de mantenimiento en el estado de resultado intesal. El
valor razon¿ble de las plantaciones de ros¿s se determinó empleantJo un enfoque de pr-oyección
en h¿se al descuento de flujos de caja calculado en ty¿se al número de tallos proórcidos por
planta por año, al porcenta.le de producción para venlas locales, al ¡rrrcentaje de flores no
vendldas, el coslo de producción por tallo y la tasa de descuento que se determinó en base a la
rentabilidad obtenida en empresas similares.

A.l cierre de cada período, el ef'ecto del crecimiento natural de las plantaciones de flores,
expresado en el valor ¡azonable. se reconocen en base a estudios técnicos realizados oor
ñr^fé.iññoléc ,n,lprc..ti.-r." trl -.,,^, ^ ñ--^.,,-1..- --...1,^-,.jl nrayor c rnenor \'s¡(\r resultante sc registra en el estgdo de
reslütaclo.s.

Propiefudes y equipo

2.6.1 Meüción en el momento dcl reconocimienla - Las partidas de propiedades y equipo
se medr¡án in cislmento Fr su costo ey.cepto por ciertas partidas que F;eron revaluaCas
y corsideradas com o coslo atribuido de acuerdo a lo perrn itido por la NtrF L

El costo de propiedades y equrpo comprende su precio de adquisición más todos los
costos drrectamente relacionados con la ubicación v la ouesta en condiciones de
funcionamienlo.

Adrcionslmente, se co¡siderará como porte del costo de los octlvos, tros costos pcr
préstamos direct¿mente atribuibles a la adquistción o construcción de activos
calif,rcados.

2.6.2 Meüción posterior aI reconocimiento: modelo del coslo - Despues del reconocimiento
..- -.;.-. .^.- -..:.!-- r-. ^l ...--uurirr. rd5 pruprs\¡auci ) (qLrr[ru solt rcE¡sil¿ü¿s al aüsir] iteitos ta üep¡eci¿¿lüt-r

acumulada y eJ im¡nrte acumulado de las perüdas por detcrio¡o de valt¡r.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se inputan a resultados en el período en
que se producen

2.ó.-J hldotlo de depreciación I vidas útiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método dc línea recta. La vlda útll estlmada, valor resid¡al y metodo de
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

_ ) _
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r\ continuación se prescntan 1as lrlncipales partitias de popiedades yequipo y las üüs
útiles usad¿s en el cálculo de la depreciación:

2.7

Jtem

Edificios
Fiás1rco e irulalauiones
N{aquinaria agrícola y srstemas de riego
Muebles y enseres
\¡ehícu los
Cable vía
Equipo de comunicación
Equipos de cómputo

Vida útil (en gño.s)

l5-J8
ta
10
I t_)

n1

9-13
l0
3

2.6.4 Rdiro o venta de propiedades y equipo -LtuIllidado perdrda que su¡a del reti¡o o
venta de una partida de propieüdes y equipo es calculada oomo la difercncia ent¡e el
precio de.renta v el',,elcr en lilyos del acti.ro y reconocida en result¿dos.

Dú¿rioru ¿¿l r'ülur de los uLtivos tüt1gi?ler - A.l final tle catJa periodo, la Clmpañia evalúa los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si eiste un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna perdida po¡ deterioro. En Lal caso. se calcula el tmporte recuperable
del actrvo o ur¡dad generadora de efectivo a hn de determinar el alcance de la ¡rrdrda por
deterioro (de haber alguna). Las pérdrdas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando u¡a perdrda por deterioro es revertida. el.ealor cn libros clel acrivo a¡¡menta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros quc se habria calculado si no se hubiera reconocido la perdida por
deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una perclida por cleterioro es
reconocido automáticamente en resulta&s.

Imptesas - El gasto IK)r rmpueslo a la rcrfz ruprrsirrla la srmá del impuesto a la rcrla pür
pagar corriente y el impuesto difendo.

2.8.1 l!flpuesto coriente - El implesto grr pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tnbutaria) regrstrada durante el año. La utilídad gravable cltfiere de la utilidad
contable. debido a las partidas de ingresos o gaslos rmpombles o deduciblcs y partidas
que no serári gravables o deducibles. El pasivo de la Compañia por concepto del
rmpuesto corriente se calcula utiliz¿ndo las tasas fiscales aprobadas al final de cad¿
periodo.

28,2 lupuestas ülcrilos - Ei rmpuesio rliferido se reconc'ce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en hbros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. tln pasivo por impueslo dlferido se

reconoce generalm ente para todas las diferencias temporarias imponibles. tln activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles, en
ia medida en que resuite probable que ia Com¡rañía drsponga de utiiidades gravabies
fútu'¿s oontT'¿ las que se pothia oargar esas clile¡encias lurnporanas tleducibles.

Los activos y pa,si\¡os por impuestos dit'eridos se miden empleando las tasas tlscales
qus se espera sean de aplicación en el periodr: en el que el actlvo se re¿lice o el pasivo
se cancele.
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La CompañÍa debe compensar activos g;rimpuestos tlifcndos con pasiros p;r
tmpuestos diferidos si. 1' solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 

^

compersarlos. frente a la misma autoridad fiscal. los importes reconocidos en esas
partldas y la Compañia tiene la intención de liquidar sus activos y ¡asivos como netos.

2.8'3 Impuestos cofiientes y difeñdos - Los impuestos corrientes y d.iferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgrdo de una trars¿cción o slrceso que se rccorncJ fuera del resu ltatJo (ior
ejemplo. por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos rhferidos o en la lorma
esperad: de recuperar el valor en lib'ros de un acti'.,r:), )a see en otro resultado rntegral
c¡ directame¡rfe r'n el fiatnmonio, e¡ cllyo caso el impl.resto tanrbién se reco¡¡oce fi,1gra
del resultadr:l o cuando surgen del registro rmcial de una combinación de negocios.

2.9 Provisiones,-I ,as provisiones se recor¡cen cuando la Compañía tiene una obligación presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia compañía
tenga que desprenderse cie recursos que incorporen 'oeneficios económicos, pa.a cancei* ia
trbligaciór¡ y puytle hacersu un¿ eslimaL.rón frable <lel imp-lrte <ie la obligaciún.

El importe remnocido como provisión debe ser la mejor estimaclón del desembolso necesalo
para cancelar Ia obligación presente. al tinal de cada periodo. teruendo en cuenta los nesgos ¡,
las inceltdumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de eiectrvcr
estrmado para cancelar la obligación presente, su valo¡ en libros representa el valor presente cle
dicho tlujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos
para cancelar una provrsióq se recorxlce una cuenta por cobrar como un activo si es
t,irtuelrnente cief.o que se recibrrá el deseml¡olso ;, el valor de la cuenta pcr cobrar puede ser
medido con fiabiLidarl

2.10 Benelicíos a empleados

2.10.1 Beneficiols deJinidos: Jubilación patonal y bonificación por d,q;ahucio - El costo de
los ixneiicios <iefimdos (ubiiación patronai )¡'boruilcación por <iesahucio) es
detcrmrnadü utrhzando e1 h4Ébtb de la Umtlacl de Crédr1o PrdyecladrL con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

l,as ganancias y perdrdas actuariales se reconocen rrur ediatam ente en los resuhados del
año,
Los costos de los sen'icios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amorttzados utilizando ei
método de linea recta en el periodo promedro hasta que dichos beneficios son
otorgados.

2.10.2 Participación a empleaCos Lo Comprñja reccnoce un pesi', o ¡ ungasto p...r Ic
participación de lc's e.rnplearlos en las utili¡ia¡hs de La Compañía. Este benefrcio se
calcula a la tasa del 159,0 de las utllidades líquidas de acuerdo con dis¡nsiciones
legales.

2.11 Reconocimiento d.e ingresos - Los rngresos ordinarios procedentes de producctón y
comcrcialización dc florcs sc calculan al valor razonablc dc la coniraprcsiación cobrada o por
eolrar y se reconocen sl mo.mento que la Oompafiía transfiere los riesgos y beneficios. Las
exportaciones que representan el 859/0 del total de los ingresos. se negocian al valor FOB (free
on board) y el ingreso s€ roconoce cuando el prodrcto es embarcado.



2.12 úb$as y gurlas - l,os coslús y gaslüs sc regrstran al costo histónüc'. Los rcslos v saslos se
reconocen a medida que son incurrirlos, independientem ente cle la fecha en que se-haya
realizado el pago, y se regist¡an en el período más cercano en el que ," 

"o*""n.
2.13 Compensación de saldas y transacciones - Como mrma general en los est¿dos financieros no

se compersan los activos y pasivos. tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la comlxnsación sea requerida o perm itida ¡rr algunÍr norma y esta presentación sea el
reflejo de la esencia de la trars¿ccrón.

Los rngresos y gastos con origen en transacciones que, contrach.ralmente o por una norma legal,
cL'ntemplen l3 posibilidad de comperxacrón y la Ccmpañia tiene la intención cle liqurdar por su
Lmporte neto o de realiza¡ el activo ¡' proceder al pago del pasivo de fo¡rna simultá,r¡ea, se
presentan netos en resultados,

2.11 Activos frnancieros - Todos los activos financieros se reconocen V dan de baia a la fecha cle
ncgociación cuando se realiza una compra o v¿nta de un actrvo financiero y son mcdltlos
inicialmente ai vaior raz-onabie, más ios costos cie ia rransacción.

Toclos los activos fin¿rncicros recorucidos son ¡rsteriorm¿rle mcdidos en su 1¡.¡talida{ ¿l qoslo
amortrzado.

La ('-ompañia mantiene activos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en
resultados y cuentas pcr cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta clasificación
de¡rnde del proposito con el que se adquirieron los imtrumentos financie¡os. La
admirustración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el monrento del
reconocimiento inicial.

2.1.1.1 ,4üivos Jinancieros aI valor ra¿onable con cambios en resullados - los activos
finencieros al vslcr ¡ercnsble con cambios en los resultsdos son instrumentos
t-l¡ancieros ma¡rtenidos para negociar o designarlcrs a valo¡ razonable en el
reconocimiento inicial por la Admimstración de la Conrpañía.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como actlvos corrientes y los cambios
en su valor razonable se registran en result¿dos.

2.11.2 Cnettas pur cobrur aumacfufles- y utus taentus pur cabrur - Las cuenlas g.lr uotr-.r
comerciales y otras cuentas por cob,rar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercaclo activo.

Después del reco¡tocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortiz¡do
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la ventas al eñerior y locales es de 90 y I lli) dias
respectrvamente.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas pr:r cobrar se clasifican en activos
¡nni¡nra" --^--r{\ los 'encimi¡¡roq e,rñ,rinrec , ll meses desde ls fecha dcl cstadc
de srruacién fina¡rciera, que se clasilican como activos n¡ corrie¡fes.

2.14.3 Ddetioro de adivos fi.nancieros al costo a,mortizado - Los activos financieros que se
miden al cr'rsto amortizado son probados ¡nr deterioro al final de cada periodo.

iii vaior en iibros dei activo irry¡nclero se re<iuce por la $rcü<ia por cieterioro
üreLtcrncnte, crcepo ¡rara las cuurlas s;me¡uiales p;r cobrrar; donde el importe en
libros se reduce a través de una cuent¿ de provrsión. La recuperación posterior de los
valores previamente eliminados se conviele en créditos contra la cuenta de provisrón.
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Los sunbios tn el importe en lib¡os de la cuerla cie proüsión se reoornce¡ en el
estado de resultados.

2.14.1 Baja d,e un aetivo tinanciero - I.a Compiia da de baja un activo financiero
úrucamente cuando expíren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo hnanciero, y tramfiere de mane¡a sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compañja no transfiere ni retiene
sust¿ncialmente to&s los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa
¡etemendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en
el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que gagar. Si Iá
Compañía retiene sussncialmente todr:s los riesgos y l_.enehcios inherentes a la
pvopierüd cle r.rn activo frnancrero transfendo. la Compañia continua reccrnciendo el
activo ltnanciero y también reconoce un préstamo colateral ¡rr los ingresos recibidos.

2.15 Pasivos Jinancieros - Los psivos hnancieros se clasifican como pasivo corriente a menos quc
la C-ompañia tenga derecho incondrcional de drferi¡ el pago de la obligación por lo menos l1
meses ciespués cie ia iecim dei estado de situ¿ción irnanciera.

2.15.1 Pusivas financi¿rus medid¿ts uI tüstü amartiv)dzr - Los ¡asivos fina¡rcrsros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transacclón. Postenormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtemdos lneto de los costos necesarios para su obtención) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de ¡esultados d,¡rante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 (\entas pr pagw comercides !.rtús camtas púr ptrgar - Las cuenbas ¡ur pagar
comercrales y otras cuentas por Fr¿gar son pasrvos financieros. no derivados con pagos
l¡os o determrnabies, que no cotizan en un mercado activo.

Después del recorncímrento tricral, a valor razonable, se miden al coslo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedro para
la compra de ciertos bienes es de 90 días.

La Compañia tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para
asegura¡ que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
cred!ticios preacordados.

2.15.3 Baju úu un pustt o fnand¿ru -La Compdía da dc baja un pasiro financiero si. y solo
si, e:prran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía.

2.16 Normas nuevas y r*isadas emitidas pero aún no efeclivas -La Compañia no ha aplicado tas
srgulentes Normas Intemacion¿les de Contabilidad Q'JIC) que han sido emitidas pero aún no
son efectivas

NIIF

Enmrendas a la NIIF 7

Enmrendas a la NIC 12

MC 19 S.evisada en el 2t11 1)

Iüll.la

Revelaciones - Transferencias de
activos ñnancieros

Efecliva a pa¡tr¡

Julio 1, 201 I

Impuestos diferidos - Recu¡reracrón Enero l. 201]
de actrvos subyacentes

Benehcios a empleados Enero 1.l0l3

La Admirustración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
de la Compañia en los períodos futuros ten&án un impacto sobre los importes de los activos y
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paslros ylas revelaciones de }a compañia. Sin unbaryo, n. es posible proporciorur una
estimación razonable de ese efecto hasta que un exam en detallaáo trava ii¿o complet¿do.

3. ADOPCIóN POR PRIMERA VEZ DE I.AS NOR}IAS INTERNACIONALES DE
rN FORHACTóN FTNANCTERA (NrrF)

La Superintendencia de Compañías establecró mediante Resolución No. 06.Q.ICL004 del 21 tle
agosto del 2006, la adopción de las Normas l¡ternacronales de Información Financiera QTTIIF) y su
aplicación obligatoria por parte de las compañias y entidades sujetas a zu control y vigilancia, á parto
dcl i dc cncro dcl 2C10, la cual Fuc rairficada con la RcsolucróaNo. ADl"{ 08199-dcl1 dc¡ulio dcl
20t)8. Adlciona.hnente, se estoblecié el curnplirn iento de un cronogromo de apl.icación según lo
dispuesto en la Resolución No. 08.c.DSC.0l0 del 20 de noviembré del 200g. La commla está
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero tle 201L
Conforme a esta Resolucióry hasta el 3l de diciembre del 2010. la C'om¡nñia preparó sus estados
Itnancieros de acuerdo con prtncipros de contabilidad generalmente aceptadoJ en el Ecuador. Desde
el I de enero del 201 1, los óstadoi tinancreros de la CJmpañia son prepárarlos de acuerdo aNIIF.

De acue¡do a lo antr:s inütr¿tlo, la Carnpdia cleñmó como su periodr¡ tle tr¿nsic.ión a las MIF el año
f,fJ 10, estableciendo como fecha para la medrción de los efectos de prime¡a aplicación el I cle enero
del :010

La aplicación de las NrlF su¡nne, con respecto a los prrncipios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondienles al año 201 1 :

. Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados
Ilnancteros

. La incorporación de un nuevo estado fi-nanciero, e! esr"adc de resultsdo integral
- Lin incremento significativo r.1e la info¡macrn Lrrluida en las notas a los estado.s financie¡crs

Para la ¡neparación de los presentes estados financieros. se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las MI!- que se establece en la NIIF
I

Excqciona; a tx rylicaciún retrvaúiva crytiufus por taContpúía

d Estimaciones

La NIIF i establece que las estimaciones de la Compañia rs¿liz.las según las NIIF, en la
fecha de tra¡sició[ sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha según
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
drferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erróneas.

Esta ex-e¡ción tambrén se aplica a los periodos ccmparativos presentados en los primeros
estados fi¡a¡seros según NIIF

Royal Flowers S.A. no ha modihcado ninguna estimación utilizada para el cálculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la f'echa de transición (1 de enero
del 2010) ru para el primer ¡¡ríodo comparativo (31 de diciembre del 2010).
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Exenúorcs a ln apticncion r¿trut*iya elegidas por fu ConrymTíx

a) Uso del valor razonable eomo coío utribuido

La exención de la NIIF I permitc optar, en la fecha de trarsiciirn a las NIIF, no¡ la
medición de una partrda de propiedades y equi¡:os por su valor raz¡nable, y útiiizar este
valor razonable como el costo atriburdo en esa fecha. La NIIF I establece que la Comnañ.ia
podrá elegir utilizar una rev¿luación según R)GA anteriores de una partida de propiedades
y equlpo, ya sea a la f'echa de trarsición o anterio¡, mmo costo atribuido en la iecha de Ia
revaluaciór¡ si esta fue a esa fecha sustancialmente comp¿rable:

a,) al valo.r rannahle. o
b) al costo, o al costo depreciado según las NtrF.

Royal Flowers S.A. opio por la medición de ciertas partidas de propiedades 1, equipos a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
trarxición. Ei valor razonable de ios refericios aciivos ñre medrdo meciianie avalúo
ru¿lizado F r ürpertrrs extemos indspenüentes, detemirr¿n¡fu cle esta furm¿ fiuevcrs v¿lort--s
lniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vrdas útiles remanentes
y se asrgnaron valores residuales. Para el resto de los ítems de propiedades y equrpo, la
Compañia ha corsiderado, el costo depreciado o revaluado bajo pCGA ante¡iores como
costo atribuido a la fech¿ de traruiciór¡ ya que este es comparable con su costo depreciadcr
de acuerdo a NIIF.

Concitinciótt ¿ttt¡e NIIF y Prinúpiut; de contabitifud gater-rdmmte ac¿pta.dos m e! Ecrxihtr

Las conciliaciones que se p¡esentan a continuación muestran la cuantificación del
impacto de la transición a las NIIF sobre la siü¡ación financiera resultado rrtegral y
flujos de efectivo previamente informados de Royal F'lowers S.A. .

Concitintión del Palrimoniú neto üI I de enero t aI 31 de diciembre d¿I 2&t&

Diciemlrre 31, Enero 1 .

¿ol0 2o1o
(en miles de U.S. dólares)

Patnmonro de acuerdo o PCGA cnteriores
informado previamente

Alustes por la conversión a N IIÍ, :
Costo atnbuido de propiedades y equipo (1)
ir4edrció¡r.ie activos irioiógicos ai vaior

razonable menos costos de venta (2)
Obligaciones por beneficios definidos (3)
Obligaciones acumuladas (4)
Reconocrmienlo de impuestos diferidos (5)
\'ledición al valor razonable de actrvos

financieros al valor razonable con cambios en
rcsultados

Subtotal

¿ )llr

3.243

1,673
(206)

(63)
(7fr1)

(t)
I 9J5

3.900

3,1i4

I 5''I
(452)

(67.1

(635J

(12)

]uL
Reclasrtcaciones por la comtersión a NIIF:

Reclasrficación de aportes fuhrras
capitalizaciones v subtotal (6) eg, (2.973)
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Pal¡rmomo tle aur.re¡do a NIII.' ..t iq' .1 tg^

Conciliación del Resulrado Integral pol eI año terminado et 31 de diciembre det 2010

(en miles de U.S. dólares)

3lu

129

150
).46

4
(66)

1t

171

194

a) explieaciún resumida de lm ajustes pr ccrwersión a llflF;
(ll Costo atribuido ile propieilades _y equipo. Para la aplicación de las NIIF se ha

definido que los saldos al 1 de enero de 20i0 se registren a su valor razonable y ¡ror
tal razón se realizr un avalúo de ciertas propiedades (terrenos e inmuebles) y
veirícuios. Tal procecümienro fue eieciuado por profesionales expenos
indepenüerrtes Al 1 tlu unero y al 31 rle diciernbre tlel 2i110. Los el'cctos de la
revaluación generaron un incremento en los saldos de propiedades y equipo 1' en
resultados aculnulaclos proverúentes de la adopctón gor plrnera vez de ias IJIIF por
US$3.1 millones y LTS$3.2 m illones respectivamente¡ y una dtsnrinución en el gasto
depreciación del año 201{¡por LlSgl29 mil.

Q) Meüt:iún de uttitus biukigicus ul uaü¡r n¡zunable mmus castüs de rcntu. Scgún las
NIIF, los activos biológicos deben ser medidos al valor razonable menos los costos
de venta, excepto cuando sea impracticable realizar esta mediciór, en cuy'c caso se
medrrán al costo menos depreciación y cualquier pérdrda por deterioro. Según los
PCGA anteriores, estos activos se medían al costo neto de depreciación menos
cualquier perdrda por deterioro. Al I de enero y al 31 de drciembre del 2010. los
efectos del cambio fueron un increm ento en los saldos de activos biológicos y en
resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NLIF por
tJS$ L5 millones y IJS$i L7 millones respectivamente, y un incremento en la utilidad
clel año 2010 prr US$ 150 mil.

Q) Q igacioaes pu áeaeficias defaidos: Segun NItr, la Compañia debe recorlocer rrn
pastvo por beneficios dehnidos (ubilacrón patronal y bonificación por desahucio)
para todos sus empleadog con base en un cálculo actuarial utiliza¡rdo el métodJ de
urudad de cródrto proyectado. Bajo PCGA anteriores Ia Compañía reconoció una
provisión para jubilación patrorul únicamente para sus empleados con más de diez
años de servicio respectivamente. Al i cie enero y al 31 cie <ücrembre dei lúi0, ios
efúLtos dc cslus cambios, lue¡on un inr,rsmento cn el sald<; de obligaciones por
beneficios defimdos por US$452 mil y US$206 mil respectivamente , una
disminución en resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez

Result¿do de acuerdo a PCGA anteriores i¡formado
Previamente

Alustes por lo convcrsión a -Ylll':
Costo atribuido de propiedades y equipo (l)
Medrción de activos biológicos al valor razonable

menos costos de venta (2)
Obiigaciones i:cncric ios deriruoos 1i¡
Obligacrones oblígaciones acumulaáa" (4)
Reccnocrmiento de rmpuestos drferidos (5)
N{eücrón al valor ¡azo¡ghle de acJivcus fila¡rcie¡crs a.l

valor raz-onable con cambios en resultados

Su btotal

Resultado intesal de acuerdo a MIF



de las Nffi por los refendos importes y rma drsmrnuerón en costos tle veñas y gaslos
de a&nimstración del año 2(-¡ I (l por US$ 246 mil.

(4) Obligaciones acamuladsr Segun MIF, la Com¡rañia debe reoonocer un paslvo por
vacaciones para todos sus empleados, conbase al trempo de servicio presiado. Éajo
PCGA anteriores, la Compañia no ha reconocido runguna provisión por este
concepto. Al I de enero y al 3 I de drciembre del 2010. Ios efectos de estos cambios-
fueron un incremento en el saldo de obligaciones por beneficios acumulados por
US$67 mrl y tJS$63 mil, respectivamente, una disminución en resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las MIF ¡nr los
referidos importes y une drsminución en costos de ventas )¡ gsstos de ádministracrón
deJ año 2tll0 Fr¡¡ LrSg4 mil.

(S) Reconocimiento de impuestos üferidas: Las NIIF requieren el reconocrmiento de
rmpuesios diferidos usando el metodo de1 balance que est,á orientado al cálculo de las
diferencias temporanas entre la base tributaria de un actrvo o un pasivo y su valor
contabie en ei baiance. Los ajustes en ia vaiuación <ie ios activos ypasivos
genu"ados por la aplicación tie lus MIF, han sigrnfic¿tlo la d¡tcÍniriación de
drferencias temporarias que fueron registradas como activos l.pasivos) ¡nr impuestos
dtfendos. Al I de enero yal 3l de diciembre del 2t110, los efecios de las diferencias
temporarias tireron el re.grstro de pasivos por rmpuestos drfendos por US$635 mil y
US$701 mil, respectivamente, una drsmtnuclón de resultados acumulados
provernentes de la ado¡xión por primera vez de las NIIF en los referidos ímportes y
el reconocimicnto de un gasto por impuestos drferidos del año 2010 por LIS$66 r¡il.

Un resumen de las dii'erenci¿s temporarias es conro sigue:

Dit'erencias tem poranas
L)rcrembre 31, Enero l,

2010 201r-)
(en miles de tL S. dólares)

Dikryngjsüempqsüst;
Medición al valor razonable de activos

fincncleros a! ', alor rarcnable con
camblos en re srltadcs

C¡s:to atnbuido de propiedades y equipo
\,fedición de activos biológrcos al valor

razonable menos costos de venta
Beneficios dehmdos
Provisión por vacaciones

Ottns
Pérdrdas tiibutarias

Total

Tasa neta utiiizada para ei cálculo dei
impoeslo üfentlo

1

(1,81 l)

(1.636)
333

ó3

í3.050)

23%

12

(l,701)

(1.436)
369

_hl

149

(2.543)

j5o.'o

Pasivo por inrpues!¡s diferidos .4a1) :(ég)
(6) ReelasiJiaación de cuentas presenlafus como petrimaaio; Según las NilF, un

rnstrumento de patrimoruo es sólo aquel que ponga de mamliesto una gartrcrpacrón
resrdual en los ¿ctivos tle la eúidad. Bajo F{IGA arleriores. la Compañia marfenía
los valores entregados por sus accionist¿s como parte de su patnmomo, a pesar de no
exsti¡ intención de capitalizarlos. Al I de enero yal 31 de diciembre del 2010, la 

^- IU.



Cumpaiia ha ¡eclasifrcado como préúanos los saldos dc los arcrtes recititlos de los
accronistas por US$l 9 millones.

) Sin efectos patrimoniales (reclasilicaciones entre Activos y/o pasivos)

La Admimsiración de la Compañia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en
el estado de sttuación financiera, para una apropiada presentación de acuerdo a la
MC 1:

Crunta

Producción en

C¡Éütr tnh¿ano
de impuesto a la
renta

Impuesto al valor
agegado - IVA

Otras cuentas por
cobrar

Impuestos por
pug¿Ir

Cuenta por cobrar
Corpei

f-'ue.nta

Ltcenctas

Plantacrones de
flores

Presentación baj o
PCGA ante¡ro¡es

Presentecic!n

bqqM

Saldos a

?Q_ll-t ?!t()
(en miles de

U.S. dólares)

lt

Saldos a
T)i¡iemlrel I F ncrnl

l0t o 2r,J l0
(en miles de

U.S. dólaresi

Inventarios

Inclurdo en gastos
anticipados y
oÍas cuentas por
cobra¡

lnciuido en gastos
antrcipatlo s y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en eastos
antrcrpacios y
otTas c0erff¿s p'or
cobrar

Incluido en gastos
acumulatios v
oÍas cuemas por
pagar

Pr.centa¡iÁn tEin
PI--GA anterio¡es

Activo
L;^tÁ-;^^

Incluido en
activos por
impuestos
col?lentes

Inciuido en
irctivos ¡xrr
rrnpueslos
corrientes

Incluido en
cuentas rxlf
cobr¿r
comerciales y
otras cuentas
por cob'rar

Inciuido en

tr/dslvos [X)r
impuestos
cofnenles

Pr¿sentac ión
bajol@

4063

121l9

1925

72

1l

Incluido en gaslos Incluido en
anticrpados y' otros activos
otras cuenks por financieros
cobrar

Incluído como
-,^-;.1^.1-...,
€qu rrro

Separado como
plantaciones de

Incluido en
activcs
intangrlrles

Presentado en
activo

1l



Cuenta

Regalías

P¡éstamos de
re lac ionadas

Préstamos de
acctorustas

Plástim

Otrss cuentss por

lngar

Provisrón para

-iubilación
patronal y
desahucio

Partrcr¡ucitin a

trabaj adores

Presentación bajo
PQGA anteq_orE!

tlores

Incluido en otros
activos

Incluido en gastos
acumulados

Incluido en gastos
acumulados y
o¡r&s cuemas por

Pagar

Incluido en otros
activos

Incluído en gostos
acumulados y
ou¿rs cue as por
pagar

Incluido en otros
pasrvos a largo
plazo

Sep¿r¿tio en
partrcigrcrón a
trabaj ado res

Presentac ión
b4!NIE

biológico

hesentado en
actlvo
biológico

Inclurdo en
préstamos

Inclutdo en
préstamos

Incluido en
propiedades y
equlpos

Irrcluido en
cuentas por
pagar
comerciales
y of¡as
cuentas por
p¿gar

Incluido en
obligación por
beneficios
deiinidos

Incluitlu en
obhgaciones
acumuladas

Saldos a
Diciembre3 l, Enerol.

20r 0 201_0
len miles de

Ll. S. dólares)
I q7l

3ó

3.93()

4.1

291 3l)

432 4-51

:010
(en mrles Ll S. dólares)

_538 585

I i!,1I -1:1

989E

/o

Sin efectos en resultadm (rectasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

La Adnimstracrón de la Compañia ha efectuado las siguientes reclasificaclones en
el estado de r¿sultado integral por el año terminado el -ll de drciemb,re del 2010.
para una aproprada presentación de acu¿rdo a la NIC I :

ftesentacrónbajo fteseñsción
Cr¿9nta PQGA anlg¡iores bro N_trE

Participación a Después de utilidad Incluido en gaslos
trabajadores o¡rracional admrnistrativos y

costu dc vuntas 76

t1



Ajrst6 signifr¡úiaús at d xtudo de fiijos fu eleúivo por et úo ,qmkafu el 3I dP
üciembre del 2010:

No existen diferencias signifrcativas entre el est€do de flujos de efectivo presentado
según las NIiF y el presentado según los pCGA anterioreÁ.

4. ESTIT.IACIONES Y JT'ICIOS COr{TABLES CRÍTICOS

La.preparación de los preserrtes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Aúninistración realice ciertas estimaciones y eskblezca algunos suprestos rrherentes a la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de lá A&ninistraciór! tjes
estimaciones y sup¡estos estuvieron basados en la mejor utilización de la información dispomble al
mom€nto, los cuales po&ían llegar.a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones yjuicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se recomcen en el período de la revisión y periodos futuros si la revisión
afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes.

Dderioro de adivas - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se ar¡aliza e[ valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos
activos ln¡bieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que eiita algún indrció se
realizs una estimación del impc*e recuperable de dicho scti.,'o. si se +rgts de sctivos
identificables que no gene.ran flujos de efectivo de forma 

'rdependie.nre., 
se estima la

recuperabilidad de la umdad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determtnar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la compañía
derermine ios flujos de eíectivo fuu:ros que deberían surgir de las unidades generadoras de
ufectivr: y cma tasa cle ¡lescusíto apropiada pra calcular el valor preserlr.

En el caso de que el impode recuperable sea i¡ferior al valor neto en lib¡ros del activo, se registra
la correspondiente provisión por perdrda por deterioro por la diferencia, con cargo a result¿dos.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se prodrce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable increment¿ndo el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valór en libros que el aclivo hubiera terudo de
no haberse reconocido la perdida por deterioro.

Valuación de los instamenlos financieros - Lz Compañía utiliza técnicas de valuación para la
medicron del valo¡ razonaNe de sus activos fma¡rcieros y pasivos frnancieros que se basar¡ en la
medida de lo posible, sn datos observables del mercado. La Compañia utilizo dichas técnicas de
valuación para los activos flnancieros.

l'aluación de los adivos biológicos - La Compañia utiliza técnicas de valuación para la medición del
vaior razonable de sus activos bioiógicos que se basa en ei vaior presenre de los flujos de
eleLliYo desuoúados a rma 1¡sa trrmer¡le tlefinitla por el msrcado $nsidcrdldo v'¡iables como
precios de venta, costos de producciór! tasas de d€scu€nlo, entre otros. (Ver Nota 9).

t3-



5. CUEITTAS POR @GRAR €OIf,ERCIALES Y OTRÁSCU€NTre POR C€BRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar es como sigue:

... Llrctembre 31.... Enero l,
2C1t 2010 20li)

(en mrles de U.S. doleres)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compañías relaciorurdas :

Royal Flowers Group Globai Ltd. - Ro1,al
Fiowers inc.
C¡ntinex S.A.

Clientes locales
Otras cuentas por cobrar

Total

111 1,0ó8
283 62
59 42
152

801 t.171

Ruvut F.' twen GTwq Glab¿I LtiL - c-<rnesprnde a rma somp¿ña rclacionacla que actúa tlmo único
agente d€ ventas en el exterior a la cual se le realiza más del 859.6 de las ventas.

La compañía no h¿ establecido una provisión para cuentas dudosas, debido a que su cartera está
concentrada en su compañia relacionada Royal Flowers Group Global 1,1d. con la cual se mantiene
una política de crédito de 90 dias, dete¡minada en base a las necesidades de liquidez y el capital de
trabajo con el que cuenta la Compañía.

... Diciembre 3l,...
20-l l 2s10

(en miles de U.S.

36
20
18

-t

501

ó28

19
'72

719

Enero I .

2010
dólares)

--o
26

16

270

5. INVEN.r.ARIOS

Un resrrmiri de inve¡l¡ros cs u;mo siuue:

lnsum os
Abonos
Mercaderi¿ en trámiio
Producto terminado
Suministros

Tc¡tal

.304
't1

_3.5

3

3_89

Durante los años 201 1 y 2010, los costos de los inventarios recorncidos como gastos fueron de
US$ L6 m illones y US$ L5 mrllones res¡rctivamente.

7. ACTII/OS CI-ASIFICADOS COI¡|O üAÍ{TEItIDOS PARA t-A VEftTA

Corresponde a un departamento ubicado en el sector Quito Tenrus. el cual nc es utilizado en las
operacrones de la Compañia y que la admrmstración espera venderlo en los próxmos doce meses. No
se ha reconocido ninguna perdrda por deterioro m al momento de la reclasificación de la propiedad
como mantemü ¡nra la venta ni ai i 1 cie <iiciembre <iei 20i i.

-t4 -



a. PRú'PIEDADES YÉQUIPO

Un resumen de propicdades y equlpo es como siguc:

Costo o valuación
Deprecración acumulada

'l-,-+^1

CÍutifcucion:
Terrenos
Eühcios
Plástrco e instalaciones
\,{aquinana agrícola y sistemas de riego
Muebles y enseres
Corstrucciones en curscr
Vehículos
Equípo de cómputo
Cable via
Fn¡¡im ..1¡ ¡nm¡,n,¡o¡inn

Total fp69 ¡=16! 5.r'_35

.. . Dicremb're 3l ,. ..2r)1r lo-ts

6,374 6.364

0-40-!) 0:a3)
J AÁO \ tÁl

(en mr.les de U.S. dólares)

Enero I ,

1,52ó
2.565

332
273
100
85
36

10
ltr

1,526
2,81 8

JJL
278

lll
35
.ta

3

10

5.906
(77 t)

5 115

1.526
2,765

3i2
251
132
73

49
6
8

7
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,,lpücnciún dcl cuúu atribxiill - Al 1 de enor
at¡rbutdo ¡¡ara propiedades y equipo y el
anteriores se muestran a continración:

del 2010. los lalo¡es r¿arn¡bles utiliz¿tlos como oosto
al uste al valor en libros presentado segun los PCGA

...Ene¡o 1, 2010...
Saldo según Ajuste

PCGA al valor
4¡teqa¡gC razonable

'ferrenos

Edrficrcs
Plástico e irst¿laciones
Vehiculos
(lable via

'io¡ai

Las propiedatles y equipos de la Compaña no
ru de terceros.

(en miles de U. S. dolares)

1 ¿11

l,8rl8
(161)

49

_8
i ¡ t5

s57
473

Costo
at¡ibui<b

:.76-''
_t 12
19

8

{.qa(']

se ffrcucrlr¿n gar¿nfizando obligacionus propras

9. ACTIVOS BIOL&ICOS
Los movimiufos tle aclrvos br.:lógros fueron como sigue.

c1o¿tp

Saldos al I de enero del 201t")

Adrciones
Ventas
Bala
Reclasificación
Cambios en el valor razonable

,saldos al31 de drciembre del 2010

¡\diciones
Ventas
Ba.¡a

Reclasificación
C-ambios en el yalor razon¿ble

Saldos al 3l de thcierntne dúl 201 1

Plantaciones
Mtnd44aC de f'lores l_qtql

... (en miies de U.S. dolares.¡ ...

129

265
(t-13)
(13)
(37)
(49)

122

506
(32J)
(48)

(10e)

&1)

E7

3.954

2t9

(1 l0)
37

__€3)

4,1tt"!

451

l-iiJ,
109

(3s4)

3.990

4,083

484
(173)
(113)

_(L42)

4.tl9

957
(323)
(27 r)

t4t st

4-077

Plantaciones de llores - Las plantaciones de flores representan 40.? t hectáreas sembradas (3,233.994
plantas) con una vid¿ útil remanente de 2 a 8 años. La determinación del valor razonable de las
plantactones de rosas se realiá utilizando el valor presente de los flujos de efectivo descontados a una
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t¡sa corridntc corlsiderdndo er mqrL-ado y ra'rablcs como. 
'o 

os pruducicros p.r pranla ¡x;r aho.porcenrale de producción para venlas locale;. ¡nrcentaje de flor no vendida o ¿".p".JJi".. p..r" ¿"venta por tallo, costo de prod:cción por tallo.

Las regalías que se pagan por cada vanedad de flor estan totalmente ligadas a la planta, puesto que lasempresas floricolas reconocen el pago que se debe hacer por las regalá y to;;ó';;;;il qu" t""
mismas.contribuyen a generar ing.esos presentes y futuros, se ha cónsiderado que cada olanta
sembrada tiene una regalia reconocida y aceptada como ur "o*r ó, r" q.r" .i ".illiJi"'."gt" *incluyó como parte de la determinación del valo¡ razonable de las plantaciones de.or".. - 

-

En base a una estimación de 1a prorluccion anual para ]os p.róúmos cuatro años, la Compañía estrmó elnúme¡o de tallos a se¡ r¡enrlidos so.ke los cuales se realizo' rLna estimacón cle fhljos a" .i."uuo. pu*
el ar¡alisis se mnsideraron las siguientes variables:

Precio de venra por tarro -De a,cuerdo ai anárisis de la demanda de flores y las proyecciones
reahzadas en el mercado que se comercializan se establecieron los precior ururr'rioi a. noi", po, t"uoque fiucu.ra desde LiS$0.24 a US$0.39 según ia ciase de pianta.

Casto 
,ttz 

protbcaiÚn pr húlu - Se re¿lizó una estimauión de los osl¡s unilarios dc procluquiórl de
acuerdo a la infomlación hisónca.y proyecciones de venta y proúrcción para los siguientes luatroaños Los costos unitarios de producción por tallo determinaáos para cada clase e itanta nuctuan
desde US$0.25 a US$0.27 segun la clase de planta.

Tasu de descuento - Para la determinación de la tasa de descuento se determinó la tasa equivalente a
la rent¿bilidad obtenida en empresas similares. La tasa de descuento esrablecida por la dmpuñía es
del I59ó.

10. PRÉSTAMOS

LTn resumen de los préstamos es conro sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1.
2011 2010 2010

(en miles de U.S. dólares)

No garmtinzlos - úl costo ünú?timd,r:
Préstamos otorgados por partes relacionadas:
Rolal Cargo S.A.
Continex S.A
A.lfredo Verdezoto - accionista

Total

538
I ¿11 ¡ (7K

154
431

3.816

.t-{ut

Enero I ,
2010

4lfredo verdezoto - corresponde a una obligación ¡rcr pagar a un accionsta que no genera tasa de
int€rés y no tiene un vencimiento defirudo.

11. CUEÍITAS POR PAGAR @iIERCIATES Y OTRre CUET{TAS POR PAGAR

LTn resumen de cuentas por pagar comerciales y otms cuent¿s por pagar es como sigue.

... Diciembre 3l ,. . .

201i 2010
(en mrlus de U.S. dúlaes)

l8 -



P¡ovcedores locales
h.4ayra Verdez-ottr
C)tros

Total 391 a2 zQ

l¡Íu\'¡u I'enlaqta - Ctrnuspontle a un saldo pcnc[eñte tie pago a Malra Vrrdezoto (parte rclacronacla).
por la compra de un departamento.

12. IMPUESTOS

12.1 Adivrts y pusivus ¿td uñu cüfti¿rf¿ - Lin ¡esumcn tle aLtros y F-¡sivos por im¡ucslos corri¡rles
es como sipue.

l8l
9898

72
98

.. Diciembre 31,.
l0l I ?!_lLl

Enero I -

l01r:)
(en miles de LLS. dólares)

Acr\os por impu¿stos corn¿r.tl¿s;
Impuesto al valor agregado - IVA (l)
Crédrto tributario dc lmpuesto a la renta

Totzl ]16 l_04 |:,e

P asi'ros por impuesto s co rri en te s :
Impuesto a la renta p:r pagar 49
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones de iV¡\ lE ii ii
rotal ü =_!l _l_!

(l) Al -11 de dlcienb,re del 201 I, corresponde al IVA pendrente de devolución ¡nr parte del
Servicio <ie Rentas Intern¿s - SRI de acuerdo a lo establecído cn el ART. 5i dela Lev
Orgánica de Régimen Tributario lnterno. Durante el año 2011. el Servrcro de Rentas
Internas - SRI ha devuelto uS$19 mil corres¡nndienre al crédrto tributario hasta el mes de
novlembre del 2010. Está pendrente de devolucliln los valores correspondientes al nerioclo
de diciembre 2010 a drciembre del 2(Jl I .

12-2 Inpuesto a ls renta reconacüo en los resaltadas - Li¡u reconcilLación entre la uli[rüd seeú,n
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corrientc. es como stguc

19
121

25
79

141

Iitilidad ¿rles tle impueslo a la renta
Ajuste prr precros dc transfercncra
Amorttzación de perdrdas tributarras (l)
G¿rsios rx¡ deducibles neto de otras partidas
Efectos de ajustes NIIF'
Otras deducciones

Utilidad gravable

2l! l 2!r,L(]
(en miles de U.S. dólares)

l6E 9i2
152

(r 4e)
19.1 150

(540)
(E9 ('8{)

-ax -449
19 -



(3) De acuerdo con disposiciones legales, las perdrdas tnbutanas pueden ser compersadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos
siguientes srnque exceda, en cada período, del 25% de las utrlidades gravables. Al 3l de
diciembre del 2010, el saldo por ar:ortizar de perdidas tributarias ascGnde a tJS$51(i mil.

(3) De conlbrmidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 240,'o sobre las utilid¿des sujetas a drstribución (259,o para el año 2010) y del 149'o
sobre las utilid.sd€s sujetas a capitalizacrón (159,o ps:a el año. l¡J10).

(3) A partir del añt¡ l0l I , sc debe uonjidsrd¡ como imgresto a la ¡e¡ta minimo el valor tlel
antlcrpo calculado. el cual resulta de la suma matemática del il.49i, del activo, 0.29,6 del
patnmomo,0.40lo de rngresos gravados y 0.2?o de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos h¡n srdo revisadas por las autoridades trrbutanas hasta el año
2ü01 I' son susceptibies cie revisión ias cieciaraciones de ios años 20ti8 ai 20i i.

12 -i blwimimtu de Iu prwisiún paru imptata a Ia ¡¿¿rfa - Los movimientos tle la provisión pna
impuesto a la renta fueron como sigue:

Impueslrr a la rerfa causado (2)

.Antrcrpo calculado (3)

lmpuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente
Difen<Jo
Total

Soldos al ccmienzo del año
Provisión del año
Aluste
Pagos efectuados

Saldos al tin del año

Año 2011

Pas¡¡os por impuestos
diJéridos en relación a:

Provisión por vacaciones
Provisión de jubrlación patronal
Propredades y equi¡ros

r¡,1 2at!
(en miles de U.S. dólares)

126

14

126
rt5t

,91

(7e)
126
79

4.7)

49

-_ra:

o.{

ll2
_65

178

( 121)
l12

tJ,g)

.Q2't

12.4 SaüIos dd irnpr¿so úifaridü - Los movimient_os du pasivos por impuestos üfsridos fusrun
como $gue:

Saldos al
comrerzo Recorncido Saldos al

del año CU$CltadA! !¡_del añs
... (en miles tlc Ll.S. dólares) .

1.1

77
(416)

l

84
rtal\

(13)
l

2-3



Aelilos brológiurs al .galor r¿rcnabic mcnos
costos de venta

Total

Año 2010

Pash,os pct ¡mpuestüs
diferidos en relación a:

Activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados

Provrsión por vacaciones
Provisión de jubilación ¡etronal
Propiedades y equipo
Activos biológicos al valor razonable menos

costos de venta
Subtotal

Pérddas 1t crédilos tributarios no
utilizado.t:

Pérdrdas tributarias y subiotal

Total

g5)

r701)

J
17
92

(426)

G59)
@3)

38

íó35)

(3)
(3)

(l s)
t0

llSR)

1666)

77
(116)

gé)
ú!1)

l8

35

ILZ)
pE)

o!)
166) (701)

12.5 Aspedos Tributvi¿ts dúe údigu Orgúnicu de In FYafucciún - Con lcsha tliciembrre 29 tle
201 1 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficral No. j51 el Código Orgá,mco de la
Prodrcción Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
srguentes l

La reducción progesiva en tres puntos grrcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24o/o W¿ el año 201 1. 23ot'o pra eI año 2012y 22% a partir del año
2013. Al 31 de dtciembre del 201 l, ¡:ara la medrcrón del activo (pasivo) por impuestos
drferidos, la Compañia utilizo una tasa de impuesto a la renta ¡rromedi o &l23fo.

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al e*erior conforrne la tsnfa de i¡npuesto a la renta para sociedades.

Exone¡ación del im$uesto a Ia sali.da de di\¡isa-c eri los p€os de capital e int,ereses por cré.diüos

otorgados por instituciones furancieras destinados al h¡anciamiento de inversiones prer.istas en
este Código.

12.6 Aspeclos Tibutarios de Ia Le¡ de Fomento Ambiental Jt Opümización de los Ingresos del
Estado - Co¡ fecl¡¿ riovie¡i¡'o¡e 2'l de 201 1 se promulgó en el Supleorerrto dei Regrstro Ohciul
No. 583Ia Lcy de Fomsnto Ambiental y Optimizacrón de los Ingresos de.l Estadq lamisma
que incluye entre otros aspectos tnbulanos los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalúo supera US$35,000, en la bas¿ de datos
del SRI, serán no dedlcibles en la pafe que supere dicho valor.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Drvisas - lSD se increm entó del 2% al 5%. Por
presunctón se constdera hecho generador de este rmpuesto el uso de dmero en el erterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañias o personas
naturales que nr estén domiciliadas en paraísos frscales. Los pagos de este impuesto en la
rmportación de materias primas, insumos y bienes de caprtal, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politrca Tnhut¡ria y qie sean utilizados en procevrs proiluctivos.
pueden ser utiliza&s mmo crédtto tributario de impuesto a la renta.
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13. PRECTOS DE TRAIISFÉREIÍ€IA

De contbrmidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que halan efectuado operacíones con partes relacior:,adas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mjsmo periodo hscal por un impofe acumulado superior a tlS$5 millones, están obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia. La Compañia prep¿ró dlcho estudio en base al cual determinó
un a¡uste por US$1-53 inclutdo en la conciliaclón tributaria

14. OBLIGACION ES ACUMULADAS

L'n resu.men de oL'ligaciones acumuladas es como sigue:

Beneficios s.Jcialcs
IESS por pagar
Otros
Participación a empleados
Sueldos

Total

Jubilación ¡xtronal
Bonificación por desahucio

Total

l/+
.15

36
16

__l

262

tt+
o¿
46
33
21

296

... Diciembre 31,...
2011 2010

(en miles de LI.S.

129
10_l

530

2011 2010
(en mries cie U.S. cióiares)

76
33 76

QO

t_t /o

Enero I .
2ol t)

dólares)

112

29

136

j tfJ

Enero I ,

2010

Parlíci4a¿ióa a Erykenos - De conformidad con disposiciones legales, los ernpleados tienen derecho
a participar en Ias utilidades de la empresa en un 15ozó aphcable a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provisión para partrcipación a enpleados fueron como sigue:

Saldos al com¡e¡rzo del año
Provisión del año
Pagos efech:ados

Saldos al fln del año

15. OALI€ACIOIIES POR AEüEFICIOS I}EFTTITDOS

Lin resumen obligaciones ¡rrr beneñcios defimdos es como sigue:

.. . Dictembre 3 i,.. .

2011 2010
(en miles de U.S. dólares)

35't 369
t s _8-l

432 452

22-



i 5 i Jubilación patron¿í - De acuertio con disposiciones dei Córiigo dei Trabajo, ios empieados quc
por vernte años o mas hubieren prestado sus scrvicios en lorma continuada o mtemrmnida.
tend¡án derecho a ser jubilados por sus empleadores srn perluicio de la juhilacrón que ies
corresponde en su condictón de afiliadcs al Instituto Ecuátoriano de Sezuridad Social - IESS.
Los movimientos en el valor presente de la obligación dejubilación paironal fi.re¡on como
slgue:

Saldos al comienzo de! año
Costo de los servicios del período corriente
Costo financiero
Ganancras actuariales

Saldos al fi,-' dcl año

Saldos al comrenzo del año
Cosio de ios serv'icios ciei periodo corriente
Costo financiero
Ganancias actuariales

Saldos al fr¡l del año

2a1.l
(en miles

357
t32

17
( 17\

:1?¿

2010
de U.S. dólares)

-169
92
14

0l!)

83
2Ü

3

G_l)

t5

15.2 Boniiicación por desahucio - De acuercio con ciisposrciones tiei Cóciigo cie Trabajo. en ios
casos de ten¡inación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Clonpañia entregará el 2-59lo de la última remuneración mensual por cada uno de
los años de sowicio.

Los movimientos en ei vaior presenie de i¡oniiicación por desahucio fueron como sigue:

2011 201r-r

(en rníles de LI. S. dólares)

75
??

-l

0_4)

l0l

Los cáicuios aciuariaies dei vaior presenie de ia obiigacrón devengacia por concepio tie
beneficios defi¡ridos fueron realizados el 31 de dlciembre de 201 I y 2010 y el I de enero del
201{) por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficros definidos y los costrx; del servicio actual fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo aste metodo los benetjcios dellnidos deben ser atribuidos
al período de servrcro del empleado y basados en la tórmula del plan, de tal suede que se
atribuye la misma canttdad de beneficio a cada ¿ño de sen'icio, considerando el uso de
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Ilstas hipótests
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanal y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias,"- pc:',.lid¿s acn¡a:.rale5,-p-rr srrrjan de los ajlstes ¡or la es¡eriencra ¡.cannhtos en
supuestos actuanales se cargan directamente a los resultados del periodo.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuaríales son las
srgulentes;

.LJ



20u
9á

Drciunbrc 31....
2010

?/o

400

Lris irnpones ¡ecorüsidos Lrn ros resúh¿dos respecto a diuhos planes cle benenluios defindus
son los siguientes:

Tasa de cornnutación actuarial

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo financiero
Ganancias actua¡iales

Total

.1.00

169
20

ED

98

1t2
17

(11e)

@)
Durante los años 201 I y 2010, US$98 mil y US$(20) mil respectivamente han siclo inclurdos en
el estado de resultados co¡no costo cl9 ventas y gaslos de administración ;, vent;.';, ;;.1 .rtndo
de "sil¡ación fi¡ancie¡a como activo.s brolóercn-i

16. INSTRUM ENTOS FINANCIEROS

i6.i Gestión dz iesgos financieros - En ei curso rx)rmai de sus negocios y acrividaries de
linanciuniento, Royal Florvers S.A. cstá cxpoesta a üs1intor.i"".gu. it" ,ot,r.ui-o Á*¡"io,
que pueden afectar de manera más o menos sigmñcativa al valor-eco¡ómico de sus flulos v
activos )', en corsecuencia, sus resultados.

Royal Flowers S A dispone de uru organización y de sistemas tje informacrón, aúnimstrados
por la Gerencia Financiera que ¡rrmiten identificar drchos riesgos, determinar su magnitu(
proponer a los acciorustas medrdas de mitrgaciórr ejecutar drchas medidas y controlai zu
efectividad.

A contrnuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la compañia, una
caracterización y cuantificacrón de éstos ;.'urn descripción de rss o.edrdes de mrtigación
actualryre¡le e¡ Lrso por parte de R.oyal Florvers S.A, ii es el caso.

16 0.0 Riesgo de crédiro - El riesgo de crédrto se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligacrones contractuales resultanclo in una pérdi¿a fi¡anciera oara
Royal Flowers S. A. La concentración del riesgo cle crédrto esta dirgrda a u* ,olá
compañia a ia cuai Royai Fiowers S.,,\. reaiiza el 959,0 de ias ventas.

Esta compaiia, relaeionatla de R.yal Flowers S.A, encaryada de la comerclaliz¿ción
de las flores en el mercado intemacional mantiene acuerdos comerciales con Roval
Flos'ers S.A. para el pago por la erl2ortacrón de flores en un periodo de 90 días. Royal
Flowers s A. evalúa periódrcamente su política de credito errfunción a sus necesidaáes
de liquidez y capital de trabajo y lo ajusta de acuerdo a sus condiciones financieras y
de mercado.

16.fr.8 I?ie:gu de üqnidez -EI D¡eclono tle Roy.al Flowers S.A. es cl quc tiure la
resporsabihdad hnal por la gestión de liquidez. El Directono }u establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiénto a corto, mecliano y iurgo plazo asi como
la gestion de liquidez de Royal Flowers S A.



La Compañia a<tninislra esle riesgo m¿drante rrn dinámico ¿rruilisis cle niveles tle {iu19
de ef'ectivo que permiten mantener una estruchra rrnanciera acorde con la liquidez de
sus activos y las necesidades del negocio.

16 4.0 Riesgo de capitar - F.oyar Frowers S.A. gestiona zu capital para asegurar que eskrá en
capaciciad cie conti¡uar como empresa en marcha mientras qu* *"*inr,o.n 

"irenümicrrü a sus ¿ccionistas a tr¿vús de la opimizaoún de'los salclos tle duuria y
patrimonio.

16.0.0 Otros riesgos -A131 de dlciembre del 2Ul1y2r)10, la Compañ.ía no mantiene una
cobertura de seguros adecuada sobre edlficioi, invemaderos, irstalaciones,
int_iaestructura agricola, maquinaria, herramientas, muebles y enseres, equipo de
olicina y equipos de computación, en razón de que a criterio de ra Admirusi.ración es
¡nco probable que un siniestro ocurra.

16.0 calegorías dc inÍrumentos financieros - El detalle rie los activos 1, pa:sivos rrnancieros
manterudos ¡ror la Compañta es como srgue:

Costo amo¡7iudo:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar $iota 5)

Otros activos frnancieros

Total

Codo umoftimilo:
Présramos Olota l0)
Cuentas por ¡ngar comerciales
y otras cuentas por pagar f:j.Jota 1 I )

Total

... Diuiernbre 31 .. ..

4l! 2at0
(en miles de ll.S.

1] <.

801 1.174
I

,,833

393

3.826

-l 1a'7

1,114

?J9

4.393

Enero 1 ,

2q1_Q

dólares)

96

719
8

:q

4,401

212

1-673

16.0 L'alor razonable de tos aaiws y pasivos finmci¿r¿s - EI valor en libros der efectivo v
equtvalentes de efectivo corresponde a su valor razonable. El valor en líb,ros de las cúentas ¡orcob'rar ¡r activos financreros al valor razonable con cambios en resultados y cuentas por pagar
comerciales, otr¿s clle¡tas por cobrar y ¡ror pagar y préstamos, ." ,p.or.r¡¡án , *., ,rrio.
razorahle, en razón de que su nabrra.leza corres¡n¡de al corto plazr.

17. PATRIMONIO

Capital Social - Ai 3 i cie diciembre riei 2úi i y 20i 0, ei capirai sociai aurorizado consiste <ie Z5,púj
acciones cle LiS$0.0.1 lalorrrmi¡ull unilano.

Resemas

Reser-va lreqal -La Ley de Compañias requiere que por lo menos el t09i, de la utilidacl anual
sea aproptado como resewa legal hasta que ésta <;omo mínimo alcance el 509,0 del capital

_ 1q



social. Esla rcssrva no cs dispL\nible p¿r¿ cl p¿go de dt¡idendos en efectivo peto pucde sur
capitalizada en su totalidad.

Utikdad¿s retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sizue:

Sal<ft.¡s a
Diciembre 3l, Diciemt¡re 31, Enerol.

2011 20"1_Q 2010
... (en miles de tl.S. dólares) ...

Uriirdades reterudas (dóficit acumulado) -
dislribuibles

Resultados acumularlos provenientes de l¿
adopción por primera vez de las NIIF
OJota 3.1.2)

Reservas según PCGA anteriores:
Reserva de capltal

Total

14. INGRESOs

Un resumsn de los ingresos de Ia C.orrydia cs somo srgue.

Exportaciones
Vent¿s locales

Tot¿l

130

3.945

I .189

5 ?6J

-s3

I a¿5

-1"1&t

5 tR7

2011 ?-q1A
(en mrles de tl.S dólares)

(267)

3,471

]Jq9
¿ tal

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de

los sal&s según RIGA anteriores, los cuales según Resolución emitrda por Ia
Superintendencia de Compañias el 14 de octub'¡e del 201 1, podrán ser utilizados de la sigurorte
forma:

Resullad,os acumul.a.dos orovenientes d.e la adonción por primera vez d¿ las NI II- - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El
...1¡^ "^l^ *1"Á ".. ^.-;r.l;-.¡^ -- l^ '-.lr ñtlo --^-.1. .l . .1^' ¡- 1.. *'¡;,1-" --,'-"1.,1.. ,.

t-!wo Jlr wsPrE¡¡¿J(Pv !,r ra Írr !! Ys! !¡N!\6 ,(D f rq\¡¡D

las del último ejerercio económicc conclulrlo, s las hubieren; utilizsdo en absorber perdldas; c
devuelto en el caso de liquidación de la compañía.

Resemas seeún FCGA anteriores - Los s¿ldos acreedores de las reservas de oapital y por
valuación o por valuación de inversrones ¡xrdrá'n ser utilizados para compersar las ¡nrdrdas
acumuiadas y ei excedente, si hubiere. podra ser capitaiiza<io. Los saldos de estas cuentas

oothán srr iluvueltos er el caso tlc la liquiú¿L1ón de la Comudi¿

ó,710
1.176

7.886

6,392
648

7.r)40

-26-



19. C€6TO,S YeeSrOS PORSU TTATURALEZA

Un resumen de los costos v sastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es comc
sisue:

29n 241!
(en miles de U.S. dolares)

\ (rst() uc !cftLid\
Gastos de ventas
Gastos de admlnistración

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gasto de beneficios a empleados
Consumo de materiales
Pérdida por bajas de activos biológicos
Depreciación
Corxumo de material vegetal
L,U|l¡lJr a UC t¿Uos
Pcrdida por bajas
Sewrcros básicos
Impuestos
It4antenimrento
Empaque
Transporte
Sumirustros y matenales
Combustibles y lubricantes
Publicidad
Otros

Total

Gastos por Beneficíos a los Emnlendas - LTn detalle
sigue:

1;124 é-12é

de gastos por beneficios a empleados es como

2u1 r ?aLO
(en miles de U.S. dólares)

1r?

913

-t 714

i,6u2
415
39ó

.a-'t J
225
127
56
lt0
88
51

19
13

3
511

5.25.i
162
710

6-126

1.829
I,510

142
418
ló2
160
lt0
t21
3i
87
76

2
17

8

l8
43-s

zlli l ?tiis
(en miles de U.S. dólares)

Sueldos y salanos
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneñcios detinidos
Partici¡ración a trabaj adorcs

Total

2,584
262
¡{o -

8ó

-t-t

1A)7

'r 1 3')

254
382
i.5\
76

1 r,¿ )O



20. TRAiISACCIO}IES @II PARTES RELACIOTIADAS

20.1 Transacciones Comercials - Durante el año, la Compañia realizó las siguientes transacclones
come¡ciales con D¿rtes relacionadas:

Ventas

Compras

Exterior Local
2011 2AlA 2011 2A'!O

... (en miles de U.S. dólares) .. .

6Jl_0 6.391 :J2 434

82

Fanny Chiluisa
Contadora

28

21. HECHOS OCURRTDOS DESPUÉS DEt PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 3l de diciembre del 20i 1 y la fecha de emisión de los estados ñnancieros (junio 26 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tenet un efecto importante
rabrs Jpf gil4dr¡ _[q¡!1cie!9i adjw]lrr

22. APROBACIóN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados ftnancieros por el año terminado el 3l de drciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compañia en junio 26 del 2012 y serán presentados a ios Acciónisas para su

,aprobación En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados hnancieros serán aprobados por
los acciomstas sin modificaciones.

-¿ó-


