ROYAL FLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

Royal Flowers S.A. fue constituida en mayo de 1992 y su actividad principal es la importacion,
exportacion, comercializacion y produccion de toda clase de plantas en especial hortalizas,
ornamentales, florales, alimenticias, madereras, etc. Actualmente la Compafiia se dedica
principalmente a la exportacion de rosas de diferentes variedades. Para el desarrollo de sus
actividades, la Compatiia dispone de 40.21 hectareas de plantaciones de flores en produccion y
plantaciones de flores en formacion. Al 31 de diciembre del 2011, el personal total de la Compatiia
alcanza 588 obreros y 58 empleados.

La Compaiiia realiza la mayor parte de sus ventas a su compariia relacionada Royal Flowers Group
Global Ltd.. la cual comercializa principalmente en el mercado norteamericano variedades de rosas
como: freedom, esperance, escimo, entre otras.

Durante el afio 2011, la Compafiia realizé una erradicacion de aproximadamente el 9% del total de sus
plantaciones, producto de una evaluacion de la demanda del mercado para ciertas variedades.
Consecuentemente, la Compafiia adquirio nuevas variedades de plantas. con la cuales espera obtener
un meremento, para el afio 2012, de aproximadamente un 7% en la produccion total de sus
plantaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Dedlaracion de camplimiento - Los estados firancieros han sido preparados de corformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Royal Flowers S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados
para su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 11 de marzo del 2011y 1 de
abril del 2010, respectivamente, fuercn preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los
estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero yal 31 de diciembre del 2010.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF .

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.
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Bases de preparacion - Los estados financieros de Royal Flowers S A, cormprenden ef estado
de situacton financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010 y
31 de diciembre del 2011, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 v 2010. Estos estados
fingncieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financtera (NITF).

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos en cuentas locales v del exterior.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Actives biolégicos - La Compafiia mantiene plantaciones de flores las cuales son medidas al
costo al momento de su reconocimiento inicial hasta que comienzan la etapa de produccion,
para luego ser medidas al valor razonable.

Los desembolsos relationados con el martenimiento de las plartaciones productivas son
registrados directamente como costos de mantenimiento en el estado de resultado integral. El
valor razonable de las plantaciones de rosas se determiné empleando un enfoque de proveccion
en base al descuento de flujos de caja calculado en base al nimero de tallos producidos por
planta por afio, al porcentaje de produccion para ventas locales, al porcentaje de flores no
vendidas, el costo de produccidn por tallo y la tasa de descuento que se determind en base a la
rentabilidad obtenida en empresas similares.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones de flores,
expresado en el valor razonable, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por
profesionales independientes. El mayor ¢ menor valer resultante se repistra en el estade de
resultados.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se mediran inicialmente por su costo excepto por ciertas partidas que Rieron revaluadas
y consideradas como costo atribuido de acuerdoe a le permitido por la NIIF 1.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidon y 1a puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionslmente, se considerara como perte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados.

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades v equipo se deprecia de

acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A confimuscion s presentan las pnncipales partidas de propiedades yequipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Edificios 15-3%
Plastico ¢ instaluciones 1-2
Maquinaria agricola y sistemas de riego 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 4-7

Cable via 9-13
Equipo de comunicacion 10
Equipos de computo 3

2.6.4  Retiro o venta de propiedades y equipo - 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades v equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta v el valor en libros del active v reconocida en resultados.

Deteriore ded valor de lus actives tangibles - Al finasl de cada periodo, la Compariia evataa los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Ental caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérchda por detenoro es revertida, el valor en litros del sctivo gamenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado sino se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Impuestoy - El gasto por immpuesto z 1a renty representa la suma del impuesto g 1 renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - E| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributania) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

282 Impuestos diferidos - Bl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imporubles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanias deducibles, en
la medida en que resulte probabie que ia Compaiiia disponga de uttitdades gravables
fururas cortra las que se podriy cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.



La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con PASIVUS poT
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal. los importes reconocidos en esas
partidas y la Compafita tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como mgreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo, por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compatiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para canceiar la
obhgacion, y puede hacerse una estimacion fable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira ¢l desembolsc y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - E] costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
deterrmmado utihizando el Método de ln Umdad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
métado de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos benefictos son
otorgados.
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Participacidn a empleados - 1.3 Compaflia reconoce un pasive y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de scuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - 1.os ingresos ordinarios procedentes de produccion y
comercializacion de flores sc caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar y se reconocen al momente que la Compefiia transfiere los riesgos y beneficios. Las
exportaciones que representan el 85% del total de los ingresos. se negocian al valor FOB (free
on board) y el ingreso se¢ reconoce cuando el producto es embarcado.
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Costos y gastoy - Los costos y gastos se registran 4} costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan os activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los

que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compatiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de ia transaccion.

Todos los activos firsmcieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad 4l costo
amortizado.

La Compafiia mantiene activos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en
resultados y cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar. Esta clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconccimiento inicial.

2.14.1  Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultades son instrumentos
financieros manterudos para negociar o designados a valor razonable en ¢l
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compafiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios
en su valor razonable se registran en resultados.

2.14.2  Cuerdas por cobrar comerciales y otras cuentay por cobrar - Las cuentas por cobrur
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
pertodo de crédito promedio sobre la ventas al exterior y locales es de 90 y 180 dias
respectivamente.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financtera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

Ei valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
direvtumente, excepto para las cuentys comertiales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
-5-
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Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un active financiero - 1.a Compafiia da de baja un activo financiero
Grucamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compafiia retiene sustancialmente todos los resgos v beneficios inherentes a la
propiedad de un active financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.15 Fasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compatiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha dei estado de situacidn financiera.

2151

2.15.3

Pusivos financieros medidoy al costo amortizado - Los pasivos (inancieros se
reconocen imcialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Postenormente, se miden a su costo amortizado v cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) vy el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resuliados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por pagar - Las cuentas por pagat
comerctales y otras cuentas por pagar son pasivos financteros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Buja de an pasive financiere - La Compatita da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia no ha apticado las
sigutentes Normas Internacionales de Contabilidad (N1C) que han sido emitidas pero aiin no

son efectivas

NIIF Titulo Efectivy u partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion  Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada enel 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaflia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
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pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiias establecid mediante Resolucion No. 06.Q.ICL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control v vigilancia, a partir
del 1 de encro del 2010, la cual fuc ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio de
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compariia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard sus estados
fmancieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De seuerdo a lo antes indicado, la Compafita definid como su perfodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

- Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado intepral

- Unincremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segtin las NIIF, en la
fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segtin
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erroneas.

Eista exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF

Royal Flowers 5.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero
del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

~J



Exenciones a ta aplicacién retroactiva elegidas por ia Compuaiiia
a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la
medicion de una partida de propiedades y equipos por su valor razonable, v utilizar este
valor razonable como el costo atributdo en esa fecha. 1.a NIIF 1 establece que la Compafiia
podra elegir utilizar una revaluacion segun PCG A anteriores de una partida de propiedades
Yy equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacion, st esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonahle: o
b) al costo, o al costo depreciado segtn las NIIF.

Royal Flowers 3.A. opto por la medicién de ciertas partidas de propiedades v equipos a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atdbuido a la fecha de
transicion. Ei valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avaldo
realizado por expertos externos imdependientes, determimando de esta forma tuevos valores
niciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas Gtiles remanentes
y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades y equipo, la
Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como
costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado
de acuerdo a NJIF.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabitidad generaimente aceptados en el Ecaador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y
flujos de efectivo previamente informados de Royal Flowers S.A. .

Conciliavién del Patrimornio neto al 1 de eneroy af 31 de diciembre del 2616

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 4,220 900

Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades y equipo (1) 3,243 3,114
Medicion de activos bioldgicos al valor

razonable menos costos de venta (2) 1,673 1,523
Obligaciones por beneficios defimdos (3) (206) (452)
Obligaciones acumuliadas (4) (63) (67)
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) (701) (635)

Medicion al valor razonable de activos
financieros al valor razonable con cambios en

resultudos (1) (12
Subtotal 3945 3471

Reclasificaciones por la conversidn a NIIF:
Reclasificacion de aportes futuras
capitalizaciones y subtotal (6) (2.973) (2.973)



Patnmomnio e aceerdo x NIIF
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4,398

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

(en miles de U.S. dolares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

Previamente 320

Ajustes por la conversidn a NIIF:

Costo atnbuido de propiedades y equipo (1) 129
Medicion de activos biologicos al valor razonable
menos costos de venta (2) 150
Obligactones beneficios definidos (3) 246
Obligaciones obligaciones acumuladas (4) 4
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) (66)
Medicion al valor razanable de activas financieros al
valor razonable con cambios en resultados 1
Subtotal 474
Resultade integral de acuerdo a NIIF 794

a) Explicacion resumida de tos ajustes por conversion a NHF:

(1) Costo atribuide de propiedades y equipo: Para la aplicacion de las NIIF se ha

@

3)

definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por
tal razon se realizo un avalto de ciertas propiedades (terrenos e inmuebles) y
vehiculos. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos
mdepencherites. Al 1 de enero y sl 31 de diciembre del 2070, los efectos de fa
revaluacion generaron un incremento en los saldos de propiedades y equipo v en
resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF por
US83.1 millones y US$3.2 millones respectivamente; y una disminucion en el gasto
depreciacion del afio 2010 por US$129 mil.

Medicion de activos Bologicoys af vator razonable menos costos de vemta: Segin las
NIIF, los activos biologicos deben ser medidos al valor razonable menos los costos
de venta, excepto cuando sea impracticable realizar esta medicion, en cuyo caso se
mediran a] costo menos depreciacion y cualquier pérdida por deterioro. Segiin los
PCGA anteriores, estos activos se median al costo neto de deprectacion menos
cualquier pérdida por deterioro. Al 1 de enero v al 31 de diciembre det 2010, los
cfectos del cambio fueron un incremento en los saldos de activos bioldgicos y en
resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF por
USS$1.5 millones y US$1.7 millones respectivamente, y un incremento en la utilidad
del afio 2010 por US$150 mil.

Qbligaciones por beneficios definidas: Segin NIIF, la Compafia debe reconocer un
pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
para todos sus empleados, con base en un calculo actuarial utilizando el método de
unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores la Compafiia reconocio una
provision para jubilacion patronal Unicamente para sus empleados con mas de diez
afios de servicio respectivamente. Al i de enero yal 31 de diciembre del 2010, los
efectos de estos cambios, fueron an mcremento en el saldo de obligationes por
beneficios defimdos por US$452 mil y US$206 mil respectivamente, una
disminucion en resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez
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de kas NIIF por los referidos importes y una disminucion en costos de vertas v gaslos
de administracion del afio 2010 por US$ 246 mil.

(4) Obligaciones acumuladas. Segin NIIF, la Compaiiia debe reconocer un pasivo por
vacactones para todos sus empleados, con base al tiempo de servicio prestado. Bajo
PCGA anteriores, la Compafiia no ha reconocido ninguna provision por este
concepto. Al 1 de enero yal 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios,
fueron un incremento en el saldo de obligaciones por beneficios acumulados por
US$67 mil y US$63 mil, respectivamente, una disminucion en resultados
acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF por los
referides importes y una disminucion en costos de ventas v gastos de administracién
del afio 2010 por US$4 mil.

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al caleulo de las
chferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aphicavion de las NIOF, han sigmificado la determinacion de
ciferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
difertdos. Al 1 de enero yal 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$635 mil y
USE701 mil, respectivamente, una disminucion de resultados acumulados
provementes de la adopcion por primera vez de las NIIF en los referidos importes y
el reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos del afio 2010 por US$66 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(enmiles de U.S. dolares)

Diferencias temporarias:
Medicidn al valor razonable de activos
financieros al valor razonable con

cambics en resultados 1 12
Costo atribuido de propiedades y equipo (1,815 (1,704)
Medicion de activos biologicos al valor
razonable menos costos de venta (1,636) (1.4306)
Beneficios defirudos 333 369
Provision por vacaciones 63 6
Otrus
Pérdidas tributarias _ 149
Total (3.050) (2.543)
Tasa neta utilizada para el calculo del

mpaesto difendo 23% 25%
Pasivo por impuestos diferidos {701} _(635)

(6) Reclasificacidn de cuentas presentadas como patrimonio; Segin las NIIF, un
mstrumento de patrimonio es solo aquel que ponga de mantfiesto una participacion
restdual en los activos de lu ertidad. Bajo PCGA anteriores, la Compafiia mantenia
los valores entregados por sus acciomistas como parte de su patrimonio, a pesar de no
existir intencion de capitalizarlos. Al 1 de enero yal 31 de diciembre del 2010, 1a
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Compuftis ha reclasificado como préstamos los saldos de los aportes recibidos de los
accionistas por US$2 9 millones.

) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

lLa Administracion de ja Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en
el estado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la

NIC 1:

Cuenta

Produccion en
procesc

Crédito tributarwo
de impuesto a la
renta

Impuesto al valor
agregado - [VA

Otras cuentas por
cobrar

Impuestos por
pagar

Cuenta por cobrar
Corpel

£

Licencias

Plantaciones de
flores

Presentacionbajo  Presgentacion
PCGA anteriores bajo NIIF
Inventarios Activo
bioclogico
Inctundo en gastos  Incluido en
anticipados y activos por
otras cuentas por  impuestos
cobrar corrientes

Incluido en gastos
articipados y
otras cuentas por
cobrar

Inciuido en gastos
anticipados y
ulras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
acuemulados y
otras cuentas por
pagar

Incluido en gastos
anticipados y

Incluido en
4COvos por
impuestos
commentes

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
PEsIvOS poT
mpuestos
corrientes

Inciuido en
otros activos

otras cuentas por financieros
cobrar
Presentacién bajo  Presentacion
PCGA anteriores bajo NI

Incluido como
propiedades v
2P0

Separado como
plantaciones de

Incluido en

et
a1y U

intangibles

Presentado en
activo

Saldos a
Diciembre31, Enerol,
2010 2010

(en miles de
U.S. dolares)

63 40

79 121

25 49

2 72

i1 11

1 8

Saldos a

Diciembre3l.  Enerol,

2010 2010

~ (en miles de
U.S. dolares)
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Saldos a
Presentaciéonbajo  Presentacion Diciembre3l, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF 2010 2010
{en miles de
U.S. dolares)

flores biologico 3,971 3.930
Regalias Incluido en otros Presentado en
activos activo 36 24
biologico
Préstamos de Incluido en gastos  Incluido en
relacionadas acumulados préstamos 538 585
Préstamos de Incluido en gastos  Incluido en
acclonistas acumulados y préstamos
otras cuentas por
pagar 133 100
Plastico Incluido enotros  Incluido en
activos propiedades y 297 372
equipos
Otras cuentas por Incluido en gastos  Incluido en
pagar acumulados y cuentas por
ofras cuentas por pagar
pagar comerciales
y otras
cuentas por
pagar 98 98
Provision para Incluido en otros Incluido en
Jubilacion pasivos a largo obligacion por
patronal y plazo beneficios
desahucio definidos 432 452
Particrpacion a Separado en Inctuido en
trabajadores participacion a obligaciones
trabajadores acumuladas 76 -

) Sim efectos en resultados (rechasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

La Admimstracton de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en
el estado de resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010,
para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bujo Presertacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010
(en miles U.S. dolares)

Participacidona  Después de utilidad  Incluido en gastos
trabajadores operacional adminustrativos v
costo de vemtas 76



Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado ef 31 de
diciembre del 2010:

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segln las NIIF y el presentado segun los PCGA anteriores.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor enuso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor enuso requiere que la Compaiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para caleular el valor preserte.

Encel caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Valuacién de los instrumentos financieros - La Compaia utiliza técnicas de valuacion para la
medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizd dichas técnicas de
valuacion para los activos financieros.

Valuacion de los activos bioldgicos - 1.a Compafiia utiliza técnicas de valuacion para la medicion del
valor razonable de sus activos biologicos que se basa en el valor presente de los flujos de
efectivo descorntados a una tasa corriente defimda por el mercado considerando vanables como
precios de venta, costos de produccion, tasas de descuento, entre otros. (Ver Nota 9).



5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(enmuiles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafias relacionadas:
Royal Flowers Group Global Ltd. - Royal
Flowers inc. 444 1,068 628
Continex S.A. 283 62
Clientes locales 59 42 19
Otras cuentas por cobrar _15 2 5
Total 801 1.174 719

Royal Flowers Group Global Ltd. - Corresponde a una compafiia relacionada que actia como Gmico
agente de ventas en el exterior a la cual se le realiza mas del 85% de las ventas.

La Compafiia no ha establecido una provision para cuentas dudosas, debido a que su cartera esta
concentrada en su compafiia relacionada Royal Flowers Group Global Ltd. con la cual se mantiene
una politica de crédito de 90 dias, determinada en base a las necesidades de liquidez y el capital de
trabajo con el que cuenta la Compafifa.

INVENTARIOS
Un resumen de mvertanos s como sigue:
... Diciembre 31.... Enero 1,
2011 2010 2010
(enmiles de U.S. dolares)
Insumos 424 304 226
Abonos 36 47 26
Mercaderia en transito 20
Producto terminado 18 35 16
Suministros - -3 i
Totat 501 389 270

Durante los afios 2011 y 2010, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$1.6 millones y US$1.5 millones respectivamente.

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

Corresponde a un departamento ubicado en el sector Quito Tennis. el cual no es utilizado en las
operaciones de la Compafiia y que la administracion espera venderlo en los proximos doce meses. No
se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro ni al momento de la reclasificacion de la propiedad
como mantenida para la venta ni al 31 de diciembre del 2011.

-14-



8. PROPIEDADES Y £EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo o valuacidn
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos

Edificios

Plastico e instalaciones

Maquinaria agricola y sistemas de riego

Muebles y enseres
Construcciones en curso
Vehiculos

Equipo de computo
Cable via

Equipo de comunicacion

Totut

... Diciembre 31, .

201
6,374
(1.405)

4,960

1,526
2.565
332
273
100

2010

(en miles de US. dolares)

6.364
(1,203)

Enero 1,
NN
I

5.906
(771)

S5.135

e,

1,526
2,765
312
257
132
73

49

5.
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Aplicacion del costo atribuide - Al 1 de enerv del 2010, los valores razonables alilizados como costo
atribuido para propiedades y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segun los PCGA
anteriores s¢ muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010. ..

Saldo seguin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. dblares)

Terrenos 95 1,431 1,526
Edificios 957 1,808 2,765
Plastico ¢ instalaciones 473 (161) 312
Vehiculos 49 :

Cable via o _ 8 8
Total 1,525 3,135 4,660

Las propiedades y equipos de 1a Compafiia no se encuertran garantizando obligaciones propias
ni de terceros.

9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los movimientos de activos bioldgicos fueron como sigue.

Plantaciones
Miniplantas de flores Total
... (enmmies de U.S, dolares) ...

Casto
Saldos al 1 de enero del 2010 129 3,954 4,083
Adiciones 263 219 4384
Ventas (173 (173)
Baja (13) (110) (123)
Reclasificacion (37) 37
Cambios en el valor razonable (49) (93) (142)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 122 4007 4.129
Adicrones K06 451 957
Ventas (323) (323)
Baja {48) (223) Q7
Reclasificacion (109) 109
Cambios en el valor razonable {61) (354) {415
Suldos al 31 de dicternbre del 201 1 8 3,960 4.077

Plantaciones de flores - Las plantaciones de flores representan 40.21 hectareas sembradas (3,233,994
plantas) con una vida Gtil remanente de 2 a 8 afios. La determinacion del valor razonable de las
plantaciones de rosas se realizo utilizando e valor presente de los flujos de efectivo descontados a una
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tasa cornente considerando el mercado y vanables como. tallos producidos por planta por afio,
porcentaje de produccion para ventas locales. porcentaje de flor no vendida o desperdicios, precio de
venta por tallo, costo de produccion por tallo.

Las regalias que se pagan por cada variedad de flor estan totalmente ligadas a la planta, puesto que las
empresas floricolas reconocen el pago que se debe hacer por las regalias y tomando en cuenta que las
mismas contribuyen a generar ingresos presentes y futuros, se ha considerado que cada planta
sembrada tiene una regalia reconocida y aceptada como un activo; por lo que el valor de la regalia se
incluyd como parte de la determinacion del valor razonable de las plantaciones de rosas.

En base 2 una estimacion de la produccién anual para los proximos cuatro afios, la Compafiia estimé el
nimero de tallos a ser vendidos sobre los cuales se realizo una estimacién de fhyjos de efectivo. Para
el analisis se consideraron las siguientes variables:

Precio de venta por tallo - De acuerdo al analisis de la demanda de flores y las proyecciones
realizadas en el mercado que se comercializan se establecieron los precios unitarios de flores por tallo
que fluctua desde USS$0.24 a US$0 39 segun la ciase de pianta.

Costv de produccion por tallo - Se realizéd una estimacion de los costos unitarios de produccion, de
acuerdo a la informacion historica y proyecciones de venta vy produccion para los siguientes cuatro
afios. Los costos unitarios de produccion por tallo determinados para cada clase de planta fluctiian
desde US$0.25 a US$0.27 segun la clase de planta.

Tasa de descuento - Para la determinacion de la tasa de descuento se determing la tasa equivalente a

la rentabilidad obtenida en empresas similares. La tasa de descuento establecida por la Compatiia es
del 15%.

10. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:
... Diciembre 31, ... Enero 1,
2011 2010 2010

(enmiles de U.S. ddlares)

No garantizados - al costo amortizado:
Préstamos otorgados por partes relacionadas:

Royal Cargo S.A. 154
Continex S.A 538 431
Alfredo Verdezoto - accionista 3.433 3.576 3816
Total 3.433 4114 4,401

Alfredo Verdezoto - Corresponde a una obligacion por pagar a un accionista que no genera tasa de
mterés y no tiene un vencimiento definido.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Jn resumen de cuentas por pagar comerciales Yy olras cuentas por pagar es cComo sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(enmles de U.S. d6lares)
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Proveedores locales 223 181 174

Mayra Verdezoto 98 93 98
Otros 12 - .
Total 393 279 272

Mayra Verdezoty - Comresponde 4 un saldo pendiente de pago 4 Mayra Verdezoto (parte relacionada),
por la compra de un departamento.

12. IMPUESTOS

I12.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un tesumen de activos ¥ PasIVOS POT Impuestos corrientes

ty

€s como sigue:

... Diciembre 31,. . Enero 1.
2011 2010 2010
(enmiles de [J.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IVA (1) 122 25 49
Crédito tributano de impuesto a la renta 14 79 121
Total 136 104 170
Fasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 49
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones de TVA 18 11 i
Totul 67 1) 1

(1) Al 31 de diciembre del 2011, corresponde al IVA pendiente de devolucion por parte del
Servicio de Rentas Internas - SRI de acuerdo a lo establecido en el ART. 57 de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno. Durante el afio 2011, el Servicio de Rentas
Internas - SRI ha devuelto US$19 mil correspondiente al crédito tributario hasta el mes de
noviembre del 2010. Esta pendiente de devolucion los valores correspondientes al periodo
de diciembre 2010 a diciembre del 2011.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010

(enmiles de U.S. dblares)

Utilidad aries de impuesto a la renta 168 972
Ajuste por precios de transferencia 152

Amortizacion de pérdidas tributarias (1) (149)
Gastos no deducibles neto de otras partidas 294 250
Efectos de ajustes NIIF (5400
Otras deducciones (89) _(84)
Utilidad gravabie 525 _449




(%Y

Impuesto a la renta causudo (2) 126 112
__74

Anticipo calculado (3) __64

Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 126 112
Drferido (35} 66
Total 91 _178

(3) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que s¢ obtengan dentro de los cinco (5) periodos ImMpositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2010, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$510 mil.

(3) De contormidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las uttlidades sujetas a capitalizacion (15% para el afic 2010).

(3} A partir del afio 2011, se debe considerar como impaesto a lu rerta mirmmo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2001 y son susceptibles de revision las deciaraciones de los afos 2008 ai 2011

Movimiento de lu provision para impuesto a la remta - Los movimiertos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(enmiles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (79) {121)
Provision del afio 126 112
Ajuste 79
Pagos efectuados an {0

O

49 9)

Saldos al fin del afio

Saldvs del impaesto diferido - Los movimiernios de pasivos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al
comienzo  Reconocido  Saldos al
del afio enresultados  fin del afio
... (enmiles de U.S. ddlares) ...

A#o 2011

Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:

Provision por vacaciones 14 (13) ]
Provision de jubilacion patronal 77 7 84
Propiedades y equipos (416) 23 (393)



Activos biologicos al valor razonable menos

costos de venta (376) 18 358)
Total (701) 35 666
Afio 2010
Fastvos por impuestos

diferidos en relacion a:

Activos financieros al valor razonable

con cambios en resuitados 3 (3)

Provision por vacaciones 17 (3) 14
Provision de jubilacion patronal 92 (15) 717
Propiedades y equipo (426) 10 (416)
Activos biologicos al valor razonable menos

costos de venta {359) [AWA} (376)
Subtotal (673) (28) {701}
Pérdidas v créditas tributarios no

utilizados:

Pérdidas tributanas y subtotal _38 (38) e ®
Total 635 (66) (701)

12.5  Aspectos Tributarios det Codigo Orgdnico de ta Prodaccion - Con lechs diciembre 29 de
2011 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la
Produccion. Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes.

La reduccién progrestva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para ¢l aflo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2011, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compafiia utilizo una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme |a tanifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracién del impussto a ia salida de divisas en los pagos de capital e inlereses por créditos
otorgades por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Codigo.

12.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembie 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaltio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

La tarifa del Impuesto a la Sahda de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezea el Comifé de Politica Tribistaria v que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como credito tributario de impuesto a la renta.



13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia. La Compafiia prepard dicho estudio en base al cual determing
un ajuste por US$153 incluido en la conciliacion tributaria

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31.. . Enero 1.
2011 2010 2010
{enmiles de U.S. dolares)

Benefitios sooales 134 124 i1z
[ESS por pagar 62 45 41
Otros 46 36 29
Participacion a empleados 33 76
Sueldos 21 1 136
Total 296 2382 318

Participacién a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho
a participar ¢n las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
Satdos al comienzo del afio 76
Provision del afio 33 76
Pagos efectuados (76) o
Saldos al fin del afio 33 76

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen obligaciones por beneficios definidos s como sigue:

... Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dblares)
Jubilacion patronal 429 357 369
Bonificacion por desahucio 101 15 83
Total 530 432 452

|
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Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones dei Cadigo del Trabajo, los empieados que
por vente afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - TESS.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

S1gUe:

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 357 369
Costo de los servicios del periodo corriente 132 92
Costo financiero 17 14
(Ganangcias actuariales an 118}
Saldos al fin del afio 429 357

Bonificacion por desaiucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en jos
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2011 2010
{en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 75 83
Costo de los servicios del periodo corriente 37 20
Costo finanaiero 3 3
Ganancias actuariales (14 3L
Saldos al fin del afio 101 5

Los caicuios actuariaies del valor presente de ia obligacion devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y ¢l 1 de enero del
2010 por un actuano independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la tormula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Istas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
supuestos actuariales se cargan directamente a los resultados del periodo.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
sigulentes;

1
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... Diciembwe 31,

2011 2010
% %
Tasa de cormutacion actuarial 4.00 4.00

Los mportes reconocidos en los resultados respecto a dichos plares de bereficios defimdos
son los siguientes:

Costo de los servicios del periodo corriente 169 112
Costo financiero 20 17
Ganancias actuariales @an (149
Total 98 (20)

Durante los afios 2011 y 2010, US$98 mil y US$(20) mil respectivamente han sido incluidos en
el estado de resultados como costo de ventas v gastos de administracion v ventas v en el estado
de situacién financiera como activos hioldgicos

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
Tmarciamiento, Royal Flowers S A estid expuests a distintos nesgos de rgturaleza Ananciery
que pueden afectar de manera méas o menos sigrificativa al valor econdmico de sus flujos ¥
activos y, en consecuencia, sus resultados.

Royal Flowers S.A_ dispone de una organizacién y de sistemas de informactén, administrados
por la Gerencia Financiera que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controfar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeidn de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de Roval Flowers S.A., si es el caso.

16.0.0 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
Royal Flowers S.A. La concentracién del riesgo de crédito esta dirigida 4 una sola
compafiia a la cuai Royal Fiowers S.A. realiza el 85% de las ventas.

Esta Compafiia, relacionada de Royal Flowers S.A encargada de la comercializacion
de las flores en el mercado intemacional mantiene acuerdos comerciales con Rovyal
Flowers S.A. para el pago por la exportacién de flores en un periodo de 90 dias. Rovyal
Flowers S A evalta periddicamente su politica de crédito en funcion a sus necesidades
de liquidez y capital de trabajo y lo ajusta de acuerdo a sus condiciones financieras y
de mercado.

16.0.68 Riexgoe de liguides - El Direvtonio de Royal Flowers S.A. es el que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. El Directorio ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como
la gestion de liquidez de Royal Flowers S.A

_n4.



La Compafiiz administra este riesgo mediante un dindmico analisis de niveles de ttuo
dz efectivo que permiten mantener una estructura financiera acorde con la liquidez de
sus activos y las necesidades del negocio.

16.0.0 Riesgo de capital - Royal Flowers S A gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento 4 sus seciomstus a truves de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

16.0.0 Otros riesgos - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia no mantiene una
cobertura de seguros adecuada sobre edificios, mmvernaderos, tnstalaciones,
infraestructura agricola, maquinaria, herramientas, muebles y enseres, equipo de
oficina y equipos de computacion, en razon de que a criterio de la Administracion es
poco probable que un siniestro ocurra.

16.0  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos vy pasivos financieros
mantermdos por la Compafiia es como sigue:

... Diviembre 31, . Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Costo amortizado.
Efectivo y bancos 32 52 96
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 801 1.174 719
Otros activos financieros 1 8
Total 833 1227 823
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 10) 3433 4.114 4,401
Cuentas por pagar comerciales
¥ otras cuentas por pagar (Nota 11) 393 _279 272
Total 3.826 4,393 4,673

16.0  Valor razonable de los activos y pasivos financieros - El valor en libros del efectivo y
equivalentes de efectivo corresponde a su valor razonable. El valor en libros de las cuentas por
cobrar y activos financieros al valor razonable con cambios en resultados Yy cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por cobrar y por pagar ¥y préstamos, se aproximan a su valor

rliilhy,

razomable, en razon de que su naturaleza correspande al corto plazn.

17. PATRIMONIO

Capital Social - Ai 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capttal social autorizado consiste de 23,003
accrones de US$0 .04 valor nominsl amitario.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

_25 .



socidl. Esta reserva no es dispornble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades reterudas es como sigue:

Suldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

... (enmiles de T1.S. dolares) ...

Utilidades retemudas (deficit acumulado) -

distribuibles 130 33 267)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota3.1.2) 3,945 3,945 3,471
Reservas segun PCGA anteriores:

Reserva de capital 1,189 1,189 1.189
Total 5,264 5,187 4,393

Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del ultimo ejercicio econdémice concluike, st las hubieren; utilizade en absorber perdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y por
valuacion o por valuacion de inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. lL.os saldos de estas cuentas
podrim ser devueltos en el caso de 1 lguidacion de 1o Compafita

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de lu Compafiiz s como sigue:

2011 2010
{enmiles de U.S. dolares)
Exportaciones 6,710 6,392
Ventas locales 1,176 6438
Total 7.886 7.040
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
(Fastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gasto de beneficios a empleados
Consumo de materiales

Pérdida por bajas de activos biologicos
Depreciacion

Consumo de material vegetal
Conmpra de tailos

Pérdida por bajas

Servicios basicos

Impuestos

Marntenimiento

Empaque

Transporte

Suministros y materiales
Combustibles y lubricantes
Publicidad

Otros

Total

2011 2010
{en miles de U.S. dolares)
6,644 5,254

127 162
_ 953 _710
7.724 6,126
2011 2010

(enmiles de U.S. dolares)

3.427
1,602
415
396
383

NAL

235
225
127
56
110
38

1134

2,829
1,510
142
418
162
160
110
121
3
87
76

2

17

8

18
2433

6,126

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados ¢s como

sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al TESS

Beneficios defimdos
Participacion a trabajadores

Total

2011

(en miles de U.S. dolares)

2,584
262
462

2,142
254
382
(25)

76

2,829

REE=
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compafiia realizé las siguientes transacciones

comerciales con partes relacionadas:

Exterior Local
2011 2010 2011 RiLELY,
... (enmiles de U.S. dolares) ...
Ventas 6710 6,391 752 434
Compras e e - 82 28

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 26 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos

22,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en junio 26 del 2012 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por

los accionistas sin modificaciones.

Do

/lﬁﬁedo Verdezoto

Gerente

Fanny Chiluisa
Contadora



