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> AVOFTORÍA-CDASULTORÍA-MPLEOS 

Villavicencio 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de 
ROYALFLOWERS S.A. 

Opinión: 
1. Hemos auditado los Estados Financieros de la Compañía ROYALFLOWERS SA. 

que comprenden el Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2017, el 
Estado de Resultados Inegrales, el Estado de Cambros en el Patrimonio y el Estado. 
de Flujos de Efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las Nutas a los 
Estados Financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas. 

  

2. En muestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan fielmente, 
en todos los aspectos materiales, la situación financiera de RO Y ALEELOWERS S.A. 
al 31 de diciembre del 2017, así como de sus resultados y fujos de efectivo 

correspondientes al ejecicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las 
"Normas Internacionales de Infosmución Financiera (NIEF). 

ases para la Opinión: 

3. Hemos llevado a cabo muestm auditoría de conformidad con las Normas 
Intermacionales de Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas Normas 

se describen más adelante enla sección “Responsabiidades del Aucitor en Relación 
con la Auditoría de los Estados Financieros” de nuesto informo, Somos 
independientes de la Compañía auditada (en función a la NIA 200) y hemos 

cumplido con otras responsabilidades de conformidad con los requerimientos éticos. 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una. 
ase suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoria. 

Negocio en Marcha: 

4. Los estados financieros de la Compañía han sido preparados utilizando las bases 
«contables de negecio en. marcha. El uso de estas bases contables es apropiado a 
menos que la administración tenga la intención de liquidar la Compañía detener 
Jas operaciones, no tine ota alemativa realista más que certo. Como pare de 
nuestra auditoría de los estados financieros, hemos concluido que el uso delas hases 

contables de negocio en marcha por part dela administración, enla preparación de 
Josestados financicros es apropiado, 
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ALONTORÍ-COASUTORÍA-IMPUESTOS 

    

unción no ha identificado una incertidumbre malcrial que pueda dar 
lugar a una duda significativa sobre la capacidad de la Compañía de continuar como 
un negocio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros, 
Con base en muestra auditoría, tampoco hemos identificado dicha incertidumbre 
material. Sin embargo, mi la administración mu el auditor pueden garantizar la 
úenpacidad de la Compañía de seguir como negocio en marcha. 

Responsabilidad de la Dirección y de los Responsables del Gobierno de la entidad 
«on respecto a los Estados Financieros: 

6. La Administración dela Compañía, es responsable de la preparación y presemación 
razonable de estos esados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NITP). Esta responsabilidad incluye: el diseño, 
implementación y mantenimieno de los controles intemos relevantes para la 

preparación y presentación razonable de estados financieros que no contengan 
“isorsiones Importantes, debido u desvío de fondos cor, seleción y aplicación 
o políticas contables apropiadas; y, la determinación de estimaciones contables 
razonables de acuerdo 4 las circunstancias. En la preparación de los estados 
£inancioros, los administradores son responsables dela valoración de la capacidad 
¿o la Compañía de continuar como empresa e funcionamiento excepio sí ienen 
intención de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones 0 bien cxista ota 

“ltermativa realista. 
  

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados 
Financieros: 

7. Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable de 
¿que los Estados Financieros están libres de incorrección material debido a fraude o 
carr, y emitir un informe de auditoría que incluye nuestra opinión. sobre los estados 
financieros adjuntos. 

8. La seguridad razonable es un alto mvel de seguridad, pero no es garantía de que una 
'uditoia llevada a cabo de conformidad con las NIA, detectará siempre una 
¿desviación material cuando ésta exista Las desviaciones pueden surgir de un finude 
o error y son consideradas materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se 
espera que de forma razonable influencien en las decisiones cconómicas de los 
vsuarios, tomadas sobre las bases de éstos estados fimuncieros. 

9. Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio 
profesional y mantenemos escepticismo profesional n lo largo de la planeación y 
realización de la auditoría. También. 

> Idcntlicamos y evaluamos los riesgos de incorccción material cn los 
estados financieros, debido a fraude o emror, diseñando y aplicando 
procedimientos de auditoría que responden a csos riesgos y obteniendo 
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Villavic ¡cio 

videncia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para 
muestra opinión. El riesgo de no detectar desviaciones materiales que 

resulten de un fruude es mayor de las que resulten de un ero, ya que el 
ftzude puede involuerar conspiración, falsificación, omisión intencional, 
tergiversación, o la anulación de un control intemo. 

>  Obienemos un entendimiento del contol intemo relevante para La auditoría 
con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría apropiados en función 
¿de las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre 

la efectividad del control interno de la Compañía. 

> Evaluamos las políticas contables utilizadas y la nazonabilidad de las 
'estumaciones contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la 
“administración. 

> Evaluamos la presentación general, la estructura y contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
presentan las transacciones y eventos subyacentes de forma que alcancen 
tara presentación razonable. 

> Comunicamos a los responsables del gobiemo de la entidad, entre tras 
cuestiones, el alcance y cl momento de realización de la auditoría 
planificados y lo hallazgos significativos de auditor, así como cualquier 
deficiencia significativa de control intemo que identificamos en el 
transcurso de nuestra revisión. 

Informe Sobre Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios 

10. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de 
ROYALFLOWER S.A, correspondiente al año terminado al 31 de diciembre del 
2017, requerida por disposiciones legales, se eemiticá por separado. 

Quito, Mayo 29 del 2018 

    aL josé Villavicencio Rosero MSC 
AUDITORA VILLAVICENCIO 8 ASOCIADOS CIA. LTDA. 
Regísteo Nacional de Auditores Externos No. 342 
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ROYALFLOWERSSA. 
ESTADO DE SFTUACIÓN FINANCIERA 
AÑOS TURMINADOS AL.31 DE DICIEMEIE 
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HOVALFLOWERSSA. 
ESTADO DE SEFUACIÓN FINANCIERA 
AÑOS TERMINADOS AL. 31 DE DICIEMBRE. 
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ROYALFLOWENSSA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE. 
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ROYALFLOERSSA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
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ROYALFLOWERSS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2017 
Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTAL. INFORMACION GENERAL. 

11 Constitución y operaciones 

ROYALFLOWER S.A,, identificado con número de RUC 1791221761001, se 
constituyó en Ecuador, l 16 junio de 1992. Su objeto social es. importación, 
exportación, comercialización y producción de toda clasc de planas en especial 
hortalizas, ornamentales, Moraes, alimenticias, madereras, cc. Actualmente, la 
Compañía e dedica principalmente ula exportación de osas de diferentes variedades, 

La Compañía realiza la mayor parte de sus ventas 2 sus compañías relacionadas 
Koyulflowers Inc. y Royalflowers Group Global Lada, las cuales comercializan 
principalmente en el mercado norteamericano variedades de rosas como: freedom, 
esperance, escimo, eno oras. En consecuencia las actividades de la Compañía y sus 

resultados económicos dependen de sus parte relacionadas radicadas en el exterior. 

Hasta el año 2014 el Grupo Royal en Ecuador estaba conformado por las compañías 
“Continex S.A., Royalilowers 5.A,, Royal Cargo S.A. y Foral Works S.A, entidades 
¿que compartían la misma administración y eran gobernadas por política financieras y 
operativas emitidas por la Administración de Royalflowers S.A. quien cra la entidad 
controladora 

  

En el mes de octubre del 2014 se celebró una oscritura de fusión mediante la cual la 
Compañía absorbió a las Compañías Continex S.A. y Floral Works S.A. 

Posteriormente, el 22 de enero del 2015 la Superintendencia de Compañías emite la 
Resolución SCV-IRQ-DRASD-SAS-15-0134 mediante la cual aprobó la Fusión por 
Absorción y con fecha 25 de febrero del 2015 se inscribe en el Registro Mercantil. 

“A finales del mes de febrero del 2015 las Compañias absorbidas prepararon un corte 
de Estados Financieros y de Resultados Integrales con el propósito de transferir 
dichos estados a la Compañías Royalflowers S.A, las Compañías absorbidas 
ejercieron sus operaciones individuales hasta fcbrero del 2015 y los ingresos y pastos 

acumulados de enero y fobrero de 2015 fueron considerados como saldos iniciales de 
Ja fusión. 

(Espacio en Blanco) 
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ROYALFLOWERS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2017 

(Expresados en dólares estadowidenses) m 

'NOTA1. INFORMACION GENERAL Continuación... 

El capital suscrito es de USD $53.000 divididos en 1325.003 acciones de USD $0.04 
cada una, está compuesto de la siguiente manera: 

=_ (Expresado en dólares) 
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+ A la fecha de emisión del presente informe no existe una posesión efectiva a 

  

Es la actualidad sus administradores son los que se detallan a continuación: 
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* Hasta la fecha de emisión del presente informe no se ha realizado la actualización 
de los datos de administradores en la Superintendencia de Compañías. 

NOTA 2. BASES DE ELABORACIÓN 

La presentación de los estados financieros de acuerdo con las NITFS exige la 
determinación y la aplicación consistente de políticas contable a transacciones y hechos. 
Las políticas contables más importantes de la Compañía que se establecen en a mota 5. 

En algunos casos, la Administración debió emplear estimaciones y otros juicios 
profesionales para aplicar las políticas contables de la Compañía. Los juicios que la 
Estena efectuó en la aplicación de las políticas comubles y que tienen la mayor 
relevancia sobre los importes reconocidos en los estados financicros se establecen 
igualmente en la nota 5. 

NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL 

Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda 
funcional y de presentación de la Compañía. 
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Ri )WERS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 4. DECLARACIÓN DE CUMPLIMIENTOS DE LAS NIF 

  

A criterio de la Administración de la Compañía, los Estados Financieros cumplen con. 
los requerimientos establecidos en las Normas Intemacionales de Información 

Financiera vigentes durante el año 2017 y con las disposiciones establecidas en las. 
políticas contables definidas por la empresa en cumplimiento de las normas, 

NOTA 5. RESUMEN POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación se describen los principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos etados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas politicas 
han sido diseñadas en función a las NILES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 

aplicadas de mencra uniforme a todos los años que se presentan en extos estados 
Ainancieros, 

   

5.1 Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del 
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario 
ROYALFLOWERS 5.A., es unu sociedad con antecedentes de empresa cn marcha, 
por el movimiento económico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para 

seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución. 

52 Presentación de los estados financieros. 

Las políticas adoptadas para la presentación de Estados Financieros son las siguientes: 

+ Estado de Situación Financiera.- La compañía clasificó las putidas del Estado. 
de Situación Financiera, en Corrientes y No Corrientes. 

+ Estado de Resultados Inegrales- Los costos y gastos se clasificaron en 
función de su “naturaleza” 

+ Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizó el método Directo, el cual informa de 
los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el período 
poractividades de operación, de inversión y de financi 

  

+ Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre importes en 
bros al inicio y al final del período, en resultados, partidas de resultado 
integral y transacciones con propietarios 
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ROYALFLOWERS S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

RESUMEN — POLÍTICAS CONTABLES 

  

SIGNIFICATIVAS 
   

53. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectwo cn caja y bancos y las 
inversiones con un vencimiento menor a 90 días que sean fácilmente convertibles en 
efectivo y que están sujetos a un riesgo insignificante de cambio en valor. 

54. Activos financieros comerciales.- 

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimación para deudas incobrables, 
constituida sobre aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre 
de los respectivos periodos. 

55. Inventariose 

  Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor, Los costos 
incluyen el precio de compra más costos adicionales necesarios para traer cada. 
producto a su actual ubicación y condición, neto de descuentos comerciales y otro tipo. 
de rebajas El valor neto realizable es el precio de venta estmado en el transcurso 
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizarla venta. 

En caso de tener evidencias del deterioro de los inventarios, se constitnrá la 
respectiva provisión para cubrir el mismo. 

5.6. Propiedad, Planta y equipos. 

Las partidas de propiedad, planta y equipos se muden al costo menos la depreciación 
“acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.   

La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida 
útil estimada, aplicando cl método lineal. En la depreciación de la propiedad y equipo. 
se utilizan varios porcentajes dependiendo del tipo del bien, las vidas útiles estimadas 
son las siguientes: 

  

  

ida Ús 
Edif y otas construcciones 10-30 
Plásticos de imemaderos 2 
Maquinarias y equipo. 10 
Mobles, enseres y herramientas. 10 
Equipo de computación 3 
Vehiculos 5-10 
Plantas productoras 28 
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ROYALFLOWERS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AI31 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

NOTA 5. RESUMEN POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Continuaci 

  

Si existe algún indicto de que se ha producido un cambio signficatvo en la tasa de 
depreciación, vida útil o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese. 
activo de forma prospectiva para refleja las nuevas expectativas 

  

Confonne las modificaciones publicadas por el JASB respecto a las NIC'5 16 y 41 que 
gen a partir de enero del 2016, las planas productivas que mentiee la Compañía para 
ln producción de flores alo largo de su vida económica til, son contabilizadas y tratadas 
como parte de la Propiedad, Planta y Equipo (NIC 16); mientras que las Mores que se 
desarollan en las plantas productorss y que son sujetas de cosecha, se las mantiene. 
como activos brológicos (NIC 41). La Compañía consideró cl valor razonable de las 
Plantas Productivas al1 de enero del 2016 como costo atribuido sujeto a depreciación el 
mismo que será evaluado con cierta periodicidad (3 — 5 años) yla determinación de su 
vida útil fue establecida por un perito independiente y por tipo o categoría de plana en 
función a su vida comercial estimada. 

5.7. Deterioro del valor de los activos no financieros. 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad, planta y equipos, 
activos biológicos y activos tangibles para determmar si existen indicios tales 
activos hayan sufrido una pérdida por deteriora del valor, Si existen indicios de 
deterioro se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o 
grupo de activos relacionados) con su importe en libros, Si el importe recuperablo 
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y 
se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados, 

   

  

5.8, Activos Biológicos 

La Compañía manticno plantaciones de rosas en crecimiento, las cuales son medidas 
tanto en el momento se su reconocimiento intcial, como al final del periodo sobre el 
que se reporta, a su valor razonable menos los costos estimaciones en el punto de 
venta. La medición de las nuevas plantaciones (primeros años) se realizan al costo, 
que es equivalente al valor razonable, 

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las 
plantaciones, son contabilizados directamente como parte integrante del acto 
biológico en el estado de situación financiera 

El valor razonable de las plantaciones de rosas se ha determinado empleando un 
enfoque de mercado, La valoración de las plantaciones considera la cotización de 
Activos de similares características ubicados en el mismo sector, ajustados por factores 

de homologación para determinara características de las plantaciones. 
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ROYALFLOWERS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2017 
(Espresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 5. RESUMEN POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Continuación.../ 

  

Los factores empleados en la determinación del valor razonable de las plantaciones, se 
encuentran directamente relacionados con los costos de producción, niveles de 
rentabilidad y edad de las plantas. 

Una vez que la Planta termina su proceso de crecimiento e imcia su vida productiva 
pasa a ser parte de la Propiedad, Planta y Equipo y su tratamiento contable será en 
base ala NIC 16. 

5.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comeretales por pagar son obligaciones basadas en condiciones normales 
de créditos y no generan intereses. 

entes.   5.10. Política para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos conti 

    

Provisión: La compañía reconoce una provisión, solamente en los siguientes casos; 

- Se tiene una obligación presente, legal o implícita, como. resultado. de 
operaciones pasadas; 
Es probable que la compañía deba desprenderse de recursos, los cuales 
incorporen beneficios cconómicos para cancelar al obligación; y 

- Se puede estimar confiabilidad el importe de la bi 

  

Provisión para Jubilación Patronal y Desahucio: El costo de los beneficios 
definidos (Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucto) es determuado por un. 
actuario calificado por la Superintendencia de Compañías para la valoración de las 
obligaciones de carácter significativo derivadas de los beneficios post=empleo 
Gubilación patronal) y por terminación (desahucio), 

  

  

De conformidad con lo dispuesto por el párrafo 67 de la NIC 19 Beneficios a los 
Empleados, para el reconocimiento de esta obligación, el Actuario contratado para cl 
efecto, deberá utilizar el método de “la unidad de crédito proyectada” para determinar 
tanto el valor presento de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por 
los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. 
Las utilidades o. pérdidas actuariles no deben reconocerse cuando se producen 
variaciones normales en el sueldo, únicamente serán reconocidas s1 se producen. 
csmbios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se deban 

a variación en los siguientes factores: 
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ROYALFLOWERS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2017 
JExpresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 5. RESUMEN POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Continua 

  

+ Tasas de rotación, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de 
salarios inesperadamente altas o bajas para los empleados, así como 

  

empleados, así como el efecto de las variaciones en los beneficios o en los 
costos de atención médica cubiertos por el plan; 

+ Elefecio de las variaciones en la tasa de descuento, 

5.11. Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias. 

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de exportación de tallos de 
Mores, los mismos so calculan el valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibi, teniendo en cuenta el importe estzmado de cualquier descuento, bonilicación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

5.12. Costos y gastos. 

Los costos y gastos se registran al costo histórico y se imputan a la cuenta de 
resultados en función del criterio del devengo, os decir, en la modia que sea probable 
que los beneficios económicos Muyan hacia la Compañía y puedan ser confiablemente 
medios, con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ell. 

5.13. Política para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias 

5.13.1 Impuestos Diferidos 

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta. 
por cobrar en la medida en que exssta una probabilidad de recuperar el Impuesto a la 
Renta que se deba pagar por efectos de las dferencias generadas entre la base fiscal y 
la base contable, producto de la aplicación de las NFS, 

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se 
espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas. 
impositivas vigentes a la fecha del cierre delos estados financieros.   
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ROYALFLOWERS SA; 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

'ATIVAS 

  

NOTA 5. RESUMEN POLÍTICAS CONTABLES — SIGNI 
Continuación... 

  

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos y pasivos por 
impuestos diferidos en función de ls tasas vigentes para el ejercicio posterior y de las 
probabilidades de recuperación y de liquidar los activos y pasivos por impuestos. 
diferido, respectivamente. Adicionalmente, se deben actualizar los activos y pasivos 

por impuestos diferidos en función de las reformas que e realicen tanto a la 
"normativa contable como la tributaria. 
5.132 Medición 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando ls tass fiscales 
que se espera scan de aplicación en l período cn el que el activo se realice ol pasivo 
se cancele, basíndosc en las 1usas y leyes fiscales vigentes ula fecha de cierre de los 
estados financieros. Los activos y pasivos por impuestos diferidos no deben ser 
descontados. 
5.13 Impuexto la renta corriente   

De conformidad con disposiciones Jegale, la tri de impuesto ula renta causado se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
vailidades sujetas capitalización. 
A partir del ejercicio fiscal 2015 la taria del impuesto a la renta puede sor del 25% 

sobre la part proporcional que corresponda a la participación de accionistas ubicados 
en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. 

Conforme las disposiciones tributarias vigentes, cuando cl anticipo del impuesto a la 
renta determinado es mayor al impuesto causado, éste se convierte en impuesto 
minimo a pagar. 

De acuerdo a las nuevas reformas realizadas por la Administración Tributaria 
iblicadas a finales del año 2017; a partir del ejercicio fiscal 2018 la tarifa de 

impuesto a la renta es del 25% y podrá incrementarse al 28% si sus accionistas se 
«encuentran ubicados en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición. 

  

5.14, Participación trabajadores.- 

La Compañía reconoce un pasivo, un costo de los servicios o un gasto (en función a la 
labor desarrollada por el beneficiario) por la participación de los trabajadores en las 
utilidades de la misma, Esto beneficiario se calcula la tasa dl 150 de la utilidades 
liquidas de acuerdo con ls disposiciones laborales vigentes. Cabe sefialar que para la 
determinación de la utilidad líquida base para el 15% de participación a trabajadores 
se debe excluir los efectos de la valoración de los activos biológicos. 
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ROYALFLOWERS S.A.   

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 5. RESUMEN POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Continuación... 

5.15. Ganancia (perdida) neta por acción y dividendos de accionistas.» 

La gananera (perdida) neta por acción se calcula en base al promedio de las acciones 
en circulación durante el ejerexcio económico 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se reconoce como un 
pasivo en el periodo en que los dividendos son aprobados por la Junta General de 
Acciomstas o cuando se configura la obligación correspondiente, en función de las 
«disposiciones legales: 

  

5.14. Estimaciones de la Administración 

Las estimaciones y criterios usados, que tiene incidencia en los estados financieros, 
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histónca y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fiaturos que se consideran. 
razonables de acucrdo con las circunstancias 

Las revisiones alas estimaciones. contables de reconocen en el periodo de revisión y 
en periodos futuros s1 es que la revisión los afecta 

La compañía efectún estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones 
contables muy pocas veces serán iguales a los resultados reales, Las estimaciones y 
supuestos usados se detallan en los siguientes rubros: 

(a) Cálculo del deterioro del valor de activos financieros 
(b) Vidas útiles de los elementos de propiedad, planta y equipo. 
(e) Vidas útiles delos activos intangibles. 
(d) Eventual deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y 

activos intangibles) 
(6) El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios 

definidos. 
(0) Estimación de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias 

temporarnas entre el valor en libros y la base tributaria so rovertirán en el 
Auturo. 

(£) Estimación de la provisión del impuesto ala renta. 
(4) Estimación de negocio en marcha. 
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ROYALELOWERS SA, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El resumen del efectivo y equivalentes escl siguiente 

  

  

Diciesmbre 31. 
17 2016 

Caja 35m 4396 
Bancos: o 3063 ss 
Notas de Crédito SR 10) 20 48270 
Certificados de Atono Tributario cy «7 875 

Total 96322 

  

(0 La Compañía mantiene saldos disponibles en las siguientes Instituciones 
Financieras: 

Diciembre 31, 
207 2016 

Sutrust Bak 4298 1415 
Produbanco. 3108 3.08 
Banco Pichincha. 08) (080) 
Banco Internacional so so 
South American Internacional Bank $8 38 

Total 506 5181 

Durante el año 2017, no se realizaron movimientos en los cuentas bancarias 
detalladas con anterioridad (excepto Suntrust Bank y una de las cuentas del 
Banco Pichincha), razón por la cual al ciere del ejercicio se encuentran 

inactivos. 

Qi) Corresponde a títulos valores emitidos por el Servicio de Rentas Internas 
como devolución de Impuesto al Valor Agregado (IVA) por exportadores de 
bienes de acuerdo a la normativa tributaria vigente. 

(ii) Corresponde al saldo de cenificados de abono tributario que serán 
compensados en meses posteriores con impuestos por pagar u otras 
obligaciones. 
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ROYALFLOWERS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA7. INVERSIONES TEMPORALES 

La compañía mantiene una inversión temporal como garamía en el Banco Pichincha 
desde el 1 de dictembre del 2017, u una tasa de interés de 2.75% anual y un plazo de 90 
días. 

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales es como sigue: 

  

    

  

Clientes Relacionados 
Clientes Locales o 6495 266.168 

Clientes del Exterior o 190.475 119.665 

Subtotal 196.970 EX 
Clientes No Relacionados 
Clientes Locales o v.801 271.598 
Clientes del Exterior o 15.2 20.047 
Provisión ncobrabes m 430 115433) 

Subtotal 91303, 282212 

Total 288.274 68.045 

(0) La antigúedad dela cartera se detalla a continuación: 

    

Crees Comente 4-30 SITO 18360 más TO 
ia AMS AA moss 
Noelia deter MAS 20M 206 e 
Rencomador Locas a a so es 

Toa aran is or 190624086 DIO        

Al 31 de diciembre del 2017 el movimiento de la provisión de incobrables es el 
siguiente 
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ROYALFLOWERS S.A; 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuaci 

  

al 

Diciembre 31 
2017 2016 

Saldo Intl 15433 11109 
Gasto delo 5.354 nin 
Ajustes / Bajas (165s) (6829) 

  

Total TA 
  

En nuestra opinión la Provisión para Cuentas Incobrables al 31 de diciembre del 
2017 es razonable. 

NOTA 9. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

  

La composición es como sigue 
Diciembre 31 

2017 2016 

Crédito Triuario IVA o 115.890 s11:50 
Crédito Teiutano IVA - retención 23 43770 
Crédito Teiuario IR. (o 16531 ES 
Cuentas por Cobra SRI 6008 3497 
Cuentas por Cobra SRI (Reclamos) (53.005) (180.408) 

Crédito Tributario ISO. 6 291 > 
Total na 351080 

    

(0) Corresponde a crédito tributario de Impuesio al Valor Agregado - IVA a 
ase en los próximos meses a través de solicitudes de dovalución de 

dicho impuesto, 

  

(i)— VerConciliación Tributaria (Nota 29) 

  

Corresponde al neto de ls trámites de solcitud de devolución de IVA que la 
compañia mantiene como Crédito Tributario enviadas al Servicio de Renta 
Intemas y los montos provisionales recibidos previamente a la resolución 
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ROY: SSA: 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2017 
(Espresados en dólares estadomnidenses) 

final de Devolución de IVA que emite el Servicio de Rente Internas mediante 
Notas de Crédito Desmuterializadas. 

NOTA 10. INVENTARIOS 

La composición de Inventarios es como sigue: 

  

Inventario de Quimicos 140.583 E) 
Inventario de Insumos 597.005 568.576 

Inventario de Producto Terminado. 210.57 78.147 
Inventario en Tránsto 917 14:40 
Inventario de Producto Proceso. o 110331 105.683 
Inventario en Proveso - Propagación 200.083 29.078 
Provisión Deterioro de Inventarios wm 02005) 06169) 

Total 7129282. 114055 
    

(0) Conforme las modificaciones vigentes a parir del 2016 de las NIC 41 y 16, 
es necesario reconocer una estimación de la producción que se espera obtener 
de las plantas productoras. Al 31 de diciembre del 2017 dicha estimación fue: 
determinada por la Compañía en base alos reportes de producción intemos. 

(i)— El movimiento del deterioro de inventarios al 31 de diciembre se detalla a 
continsación: 

Diciembre 31, 
Ena 20 

Salio Iii 76168 1.028 
Gasto delaño, 2.67 E 
Bajas Ajustes (1697, 0263) 

Total 3105 1010 
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ROYALFLOWERS SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 11. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuación se detalla a composición de la cuenta; 

  

206 

Cuentas por cobrar CORPEL 667 ES 
Cuentas por cobrara emplados 1315 156 

Anticipo Proveedores 3518 8019 
Garantías 9985 9.985 
Gastos Anticipados. 46519 5957 
Oltos cuentas por cobrar. 2095 1918 

, Total 5307, 

  

NOTA 12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

La composición de ln cuenta es como sigue: 

(Espacio en Blanco) 
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ROYALFLOWERS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

    

  

Al 31 de diciembre del 2017 

(Expresados en dólares estadounidenses) z e 

"NOTA 12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuación... 

Diciembre 31 

onto Histórico 
Terrenos 119% 170.76 

Ediicios y Otros 15972 726124 
Veas 05.082 19090 

Plásticos de Invertaderos e Istbcines 1010-99 127085 
Maquinaria y Equipo. 2706205 2110246 
Muebles Enseres y Herramientas asta 7650 

Fauipo de Computación 42301 siszió 
Contmesines en Curso, 1.601.384 1.465.067 

Plantas Prodectoras O 10189 A 

Subtotal DITA 

Depreciación Acumulada 
Edificios y Otros 03657 (1961527) 
Vecubs EN) 00.886) 

Plásticos de Invernaderos (625.59) (101) 
Maquinaria y Equipo (1337293) (1596: 

Mucbles Enseres y Herramientas. (500.232) (453.049) 

Equipo de Computación (389.078) 64.76 
Plantas Productoras O Ca - 

Subtotal —y 

Total OTAN 

() De conformidad con las reformas a las NIC 16 y 41 durante cl año 2017 la 
Compañía reconoció sus Plantas Productoras como parte de la Propiedad, 
Planta y Equipo con una vida útil de 2 a 8 años estimada de acuerdo a la 
valoración de su vida comercial realizada por un perito independiente al 31 
de diciembre del 2016. La depreciación acumulada corresponde a los años 
2017 y 2016, 
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ROY, )WERS SAA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del2017 
(Expresados cn dólares estadounidenses 

NOTA 12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuación... 

  

(A) Un resumen del movimiento contable delas Plantas Productoras al 31 de diciembre 
del 2017 se muestra continuación: 

Diciembre 31. 
2 

    

  

  

Saldo Inicial 10,121,963 
Adiciones 2.203.056 
Reclasificaciones 7418 
Erradicaciones 1.544.249 

Total 

  

"Un detalle delas Plantas Productoras por Finca es como sigue: 

Diciembre 31, 
2017 

Finca Tabacundo 4508.143 
Finca Continex: 6351.046 

Total 1035, 

NOTA 13. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

  

  

La composición es la siguiente: 
Diciembre 31, 

207 010 

Semoviertes sor 21m 
Puntas en crecimiento 5576 2442540 

Plantas en producción 10121963 

Total 585030 1566.675 

(0) AL31 de diciembre del 2017 las Plantas en Producción fueron reclasiicadas a la 
Propiedad, Planta y Equipo de conformidad con la NIC 16. (Ver Nota 12) 
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ROYALFLOWERS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
_A131 de diciembre del 2017 
¿Epresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 14. INTANGIBLES Y OTROS 

A continuación se detalle la composición de la cuenta: 

Diciembre 31, 
  

    

— 201 

Software = 556298 516.899 
Amortización Acumulada. O - ws 165344 

Subtotal 306.687 351.055 

Regalías - 27.000, 
Subtotal - 27.000 

Total 306.687 375055 

(0) El movimiento se detalla a continuación: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

351.055 IS 
29.9 66.853 

- 87 - 3 

Total 306.687 ESTE] 

(Espacio en Blanco) 
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ROYALFLOWERS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses 

NOTA 15. OBLIGACIONES FINANCIERAS Y SOBREGIROS 

Un detal de las obligaciones financieras y subregaras al 31 de diciembre del 2017 se 

    

    

muestra continuación: 

Diciembre 31 
2017 

Sobregkros Bancarios $0.0s 
Préstamos Bancarios o EN 

Subtotal 312935 30220 

(0 Un detalle de los Préstamos Bancarios que mantiene la Compañía en cl 
Banco Pichincha al 31 de diciembre del 2017 es como sigue: 

  

  

Node ends. Necade Tas Valora Sole 
Operación inicio — vencimiento interes — Préstamo A 

E E 
225 AVIONES NOS "Tot Pristamos Bano iii = 

  

  

NOTA 16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

El detalle escomo sigue: 

(Espacio en Blanco) 
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ROYALFLOWERS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2017 
Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Continuación... 
    

    

Diciembre 31, 
2017 2016 

Proveedores Relacionados 
Proveedores Locales 357001 3052 
Proveedores del Exterior 101 E 

Subtotal zz 

Prowcedores No Relacionados 
Proveedores Locales 0 34029 2.679:398 
Proveedores del Exterior 181470 166.112 
"Otras Cuentas por Pagar 2235 3108 

Subtotal 3516705 THESIS 

Total 33903328 39610 

(1 Cortesponden principalmente a proveedores de insumos, químicos, 
materiales, fertilizantes, ete como: QUIMICOS EXPORTACIONES E 
IMPORTACIONES RELUBQUIM CIA LTDA, NOVATECH CÍA LTDA, 
INDUSTRIAS OMEGA CA, HORTICOOP ANDINA SA, GRUPASA: 
GRUPO PAPELERO SA, entre otro, 

NOTA 17. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 

La composición es como sigue: 
Diciembre 31., 

2017 Ena 

Alltedo Verdezoto o nas 155.157 
Edwin Verdezoto 0) 195.750 + 2250 

Total 2 
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ROYALFLOWERS 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Al 31 de diciembre del 2017. 

(Expresados en dólares estadounidenses) | 

NOTA 17. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS Continuación. 

  

(6% Correspondea préstamos recibidos por parte de su acciomsa principal desde 
eL año 2015, estos préstamos no generan intereses, ni plazos de pago. 

6) Incluye un préstamo recibido durante el ao 2017 para el cual hasta la fecha 
no se han establecido condiciones de pago (plazo / interés). 

NOTA 18. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

A continuación so detalla la composición de la cuenta: 

  

Diciembre 31 
207 016 

Retenciones IVA por pagar. 43543 67756 
Retenciones IR por Pagar 1527 16730 
Impuesto ala Renta por Pagar o 241.881 21954 

Total 

  

21 196440 
  

(0 Corresponde al valor pendiente de pago del Anticipo Impuesto a la Renta de 
Jos años 2015, 2016 y 2017 debido a que existen convenios de facilidades de 
pago con la Administración Tributaria. 

"NOTA 19. OBLIGACIONES LABORALES Y POST EMPLEO 

La composición de la cuenta se detalla continuac 

  

(Espacio en Blanco) 
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ROYALFLOWERS 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2017 
Expresados en dólares estadounidenses) 

NOTA 19. OBLIGACIONES LABORALES Y POST EMPLEO Continuación. 

  

ombre 3!    

    

ñ "Obligaciones Corrientes 

p Sueidos por pagar 480212 455953 
' TESS po pagar 146649 15474 

' Beneficios por pagar s7e384 aus 
' ¡Otros beneficios por paar 31.361 100.594 

, Total 1237106 

] Diciembre 31, 
( 2017 2016. 

Obtigaciones No Corrientes 

y Jubilación Patronal 1597126 141922 
Desahucio o 62156 3m:SS 

| Totar 220283 

  

6) Elmovimiento delas Obligaciones Acumuladas se detalla continuación: 

(ispacio en Blanco) 
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ROYALFELOWERS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
“Al 31 de diciembre del 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

"NOTA 19. OBLIGACIONES LABORALES Y POST EMPLEO Continuación... 

Jubilación Patronal 

Saldo Iical 
Gasto del Año. 
Pérdidas (Ganancias) ORI 

Total 

Desahucio 

Sal Inicial 
Gasto del Año 
Pérdadas (Ganancias) ORI 

Tota 

  

Diciembre 31, 
2016 

  

  

1419222 1018485 
406.558 791 
28654 2616 

1597126 2 

37.655 287.816 
104.709 91250 
1775 

E 370.655 

Las provisiones del año fueron registradas en base al Cálculo Actuerial claborado por 
Actuaria Consultores Cía. Lada. al 31 de diciembre del 2017, considerando una tasa de 
descuento del 4.02% 

NOTA 20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuación se detalla la composición de la cuenta: 

Anticipo Clientes 
Provisión Contingencia 

Otras cuentas por pagar 

Total 

o 

pa Diciembre 31, 
1017 2016 

77365 866.146 
65.620 65.620 
E sm 

541395 131339 

Página 33 de 44



ROYALFLOWERS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2017 
(Expresados cn dólares estadounidenses) 

"NOTA 20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Continuación... 

(1) Acontinuación se detalla una composición dela cuenta: 

  

Diciembre 3 
EN 

Royal Flowers REL eos 5002 
Barrero Stalin 7.00 10.000 
lentes Genérico E 19.147 

Lisandro Esteban Nogales 36.000 - 
Sergeca Cia. Lada. - 4262 
Otros Clemes. 20. ans 

Total EAT 

  

Royal Flowers RE entregó anticipos en noviembre y diciembre de 2017, que fueron 
facturados por ROYALILOWERS $.A,, en el primer trimesire del año 2018. 

NOTA 21. IMPUESTOS DIFERIDOS 

A continuación se detalla la composición de la cuenta: 

Diciembre 3! 
307 3016 

Propiedad plata y equipos 547 65026 
Acinos Bblígcos 10ass 513550 

Toral 50937    

  

(Espacio en Blanco) 
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NOTA 21. IMPUESTOS DIFERIDOS Continuación...” 

Diciembre 31 

  

201 2016 

Saldo Inicia 1264227 1354760 
Impuesto por pagar año corriente (Reversi) ()= SITZ INSI 
Otros Ajustes (o 103.487 26974, 

Total 530.932 1364327 

O Aparirdel año 2016 y de acuerdo a la normativa vigente (NIC 16-NIC 41). 
la Compañía debe registrar sus Plantas Productivas como Propiedad, Planta y 
Equipo, consecuentemente debe reconocer su depreciación conforme la 
"normativa técnica, razón por la que fue necesaria la reversión de impuestos 
diferidos por ls diferencias temporarías ocasionadas entr la base financiera 

y la base fiscal de las Plantas que ya no serian aplicables. 

6) Durante el año 2017 se procedió al justo dela tasa de impuesto ala renta 
ara Impuestos Diferido del 22% al 25% conforme las reformas tributarias 
vigentes, 

NOTA 22. OBLIGACIONES CON TERCEROS 
Corresponde a valores recibidos de ROYAL FLOWERS INC. Durante cl mes de 
diciembre del 2017 como parte de un préstamo autorizado como capital de trajo que: 
será cancelado enel plazo de 1187 días con una tasa de interés del 7.75%. 

NOTA 23. PATRIMONIO 
23.1 Capital 

El capital es de USD $ 53.000 y está compuesto por 1325.03 de participaciones cada 
una, con un valor nominal de ÚSDS 0.04. 
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NOTA 23. PATRIMONIO Continuación. 

  

23.2 Reservas 

3) Reserva Legal 

De acuerdo con la legistación vigente, la Compañía debe provisionar por lo menos el 
10% de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 

“lcance el 50% del capital suero La reserva legal no está disponibl para distribución 
de dividendos, pero puede er capitalización utilizada pora absorber pérdidas 

1) Reserva Facultativa 

La Compañía destina parte de la utilidad neta del año a cdta reservo, es de libre 
disponibilidad, previa disposición de la Junta General de Accionistas. 

e) Reserva de Capital 

Conforme a la resolución de la Superintendencia de Compañía del Ecuador, los saldos 
acreedores de las cuentas de reserva de capital, generados hasta el año anterior al período 
de transición de aplicación de NIF, deben ser transferidos al patrimonio a las cuentas 
¿de resultados acumulados, subcuente Reserva de Capital. 

23.3 Resultados Acumulados por Adopción de NUF'S 

Al 31 de diciembre del 2017 incluyen los efectos por adopción de NIF S sobre los 
Estados Financieros al 31 de diciembre del 2009 y 2010 que fueron preparados de 
acuerdo a PCGA, y adaptados a Normas Intemacionales de Información Financiera de 
acuerdo ala NIF 1 

22.4 Aportes Para Futura Capitalización 

“Al 31 de diciembre del 2017 corresponden a aportes realizados por los accionistas en 
años anteriores cuyo proceso de cxpitalización se encuentra pendiente hasta que se 
defina la nueva participación accionaria. 

(Espacio en Blanco) 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
A131 de diciembre del 2017 
(Expresados cn dólares estadounidenses) 

NOTA 24. INGRESOS POR VENTAS 

  

      

La composición es como sigue: 
Diciembre. 

017 2016 

Ventas de Flores 127.346 16.324.087 
"Ventas de Insumos y Empaques 157456 222258 
"Ventas de Mini Plantas y Orr 849s0 42508 
Angresos por Servicios 195.667 33 
Devoluciones y Descuentos en Veas 1:80 (58.9 

Tota 1907 SLOST 

NOTA 25. COSTO DE VENTAS 

La composición es como sigue: 
Diciembre 31, 

2017 016 

Sucios, salarios y bonificaciones 4433.40 4.461.178 
Beneficios Sociales 596.114 35074 
Casto IES 304.485 807.302 
Jubilación Patronal y Desahwcio 22 sua 

187.374 14:77 
167497 83m 
3445054 250.611 
201.527 300.00 

Insumos y Herramientas 358.687 36.399 
Detercro en Activos Biológicos o 3269.754 9427 
Suministros y Materiales 1.922.002 1810.87 
Otros Costos 0 

Medición razonable Activo Bislogico - 
Total 18 050.587 13262617 

4) Corresponde a las esraicaciones de plantas y matas principalmente debido a 
la sobreproducción de la variedad Freedom durante el 2017, dichas 
emradicaciones se encuentran debidamente sustentadas en actas y 

declaraciones juramentadas y notarizadas 
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NOTA 26. GASTOS ADMINISTRATIVOS / VENTAS 

El resumen de la cuenta és como sigue: 

Sueldos, salarios y bonificaciones 
Beneficios Socíaes 
Gasto 1ESS 
Jubilación Patronal y Desahucio 
Otros Honeficios Empleados 
Deprechaciones 
Amortizaciones 
Honorarios Profesionales 
Mantenimientos. 
Insumos y Herramientas 
Fletes y Transportes 
Otros Gastos 

Total 

NOTA 27. INGRESOS NO OPERACIONALES 

La composición se detalla a continuación: 

Utiilad Verta Actos 
Abono Tributario 
tres Ingresos 

Total 

    

1405588 1502967 
218057 196381 
mms mn 
91,545 7 
095% Sm 
ms sion 
1575 2837 

3492 363ss 
2070 217366 

LO 
2059 
38575 
3 

Diciembre 31. 
07 E 

207 sn E 2098 
mor 115200 

E 550 
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NOTA 28. INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES 

La composición de la cuenta se detalla a continuación 

  

  

Diciembre 31, 
017 2016 

Pngresos Financieras 

Intereses Ganados. 186 us 

Total 736 ms 

cieros. 

Gastos Bancarios 29.749 26.098 
Costo Financiero Desahucio 14,704 16.180 
Costo Financiero Jubilación 58465 57350 

Tota JUzs1s 

NOTA 29. CONCILIACIÓN TRIBUTARIA 

(2) Situación tributaria 
De acuerdo con disposiciones legales, La autoridad tributaria tiene la facultad de 
revisar las declaraciones del impuesto ala renta de la Compañía, dentro del plazo. 
de hasta tres años posteriores contados a partir de la fcchn de prosentación de la 
declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido 
"oportunamente con las obligaciones tributarias 

  

(b), Determinación y pago del impuesto ala ren 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con. 
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades 

ú'ibutables la tasa del impuesto ala renta. 

    

Las sociedades nuevas que se constituyan están cxoneradas del pago del impuesto 
a la renta por el periodo de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y 

productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos. 
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NOTA 29. CONCILIACIÓN TRIBUTARIA Continuación 

  

(6) Tasas del impuesto a la renta 
Las tasas del impuesto ala renta son las siguientes: 

Año fiscal Porcentaje 
202 De 
2013-2017 2% 
2018cm adelante 25% 

(d) Anticipo del impuesto ala renta 
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta 
del año inmediato anterior, aplicando ciertas porcentajes al valor del activo total 
(menos ciertos saldos), patrimonio total, costos y gastos deducibles 6 ingresos. 
gravables. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta cansado y no 
es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el 
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, cl anticipo se 
úsonvierte en impuesto la renta único. 

  

Adicionalmente, se excluirán de la determmación del anticipo del impuesto a la 
renta los gastos incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa 

salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, 
relacionados con los beneficio tributarios para el pago del impuesto a la renta 
que reconoce el Código Orgánico dela Producción, Comercio e Inversiones para 
las muevas inversiones. 

  

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las 
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código Orgánico de la 

Producción, Comercio e Inversiones, hasta por un período de 3 años. 

(6) Dividendos en efecivo- 
Son exentos del impuesto ula renta los dividendos pagados a sociedades locales y 

A sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales, Los 
dividendos que se distribuyun a favor de personas naturales residentes en el 
Ecuador o a sociedades domiciliadas en pareísos fiscales o regímenes de menor 

imposición, están suctos a retención en la fuente adicional del impuesto a la 
renta 
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NOTA 29. CONCILIACIÓN TRIBUTARIA Continuación... 

(O) Impresa aa reta deejecico str 
La Conciliación Tributaria al 31 de diciembre del 2017 se muestra a 
continua 

Utilidad / (Pérdida) Comtat (40927) 
Participeción trabajadores z 
Gastos no Deduribies noz 
Diferencias Temporaras 
Medición de VNR Inventarios 
Medición de Valor Razonable de Activos Biológicos 
Depreciación por Revakrización de Propiedad, Plana y Equipo 
Base imponible para el Impuesto Renta 

  

22% Impuesto al Renta Cansado. E 
Anticipo determinado 2189s 

(-) Rebaja del Saldo de Anticipo - Decreto Ejecutivo 210. 5.136 
Anticipo Redacido mayor que «l Impuesto Camado as 

¿Gasto Impuesto la Reta del Año ens 
Crádt Tear por menciono 25100 
Isola Sal de Dir 297) 

Saldo a Favor ——2509 

NOTA 30. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

Actualmente, la Compañía e encuentra en proceso de elaboración del estudio de precios 
de transferencia que permita evaluar el cumplimiento del prncio de plena competencia 
en las transacciones efectuadas con pares relocionadas locales y/o del exterior 
correspondiente al año 2017, el cuales requerido por las disposiciones legales vigentes. 

Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones realizadas con 
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores 
¿e plena competencia; sin embargo, la Administración de la compañía, considera que las 
transacciones realizadas con partes relacionadas durante el ejercicio fiscal 2017, 
obedecen a condiciones de mercado y de libre independencia. 
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NOTA31. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO 

E el curso mommal de sus negocios y actividades de Financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden acts de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus lujos y activos y, en consecuencia, us 

resultados. 

Maso de Adiministracrón de Riesgos 
La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración 
de riesgos, así como el desarollo y seguimiento de las políticas de administración de 
riesgos de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto 
de identificar y analizarlos riesgos enfrentados por la misma, fijar límites y controles de. 
ricsgo adecuados, así como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límutes, 
Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgos de la 
Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las. 
actividades. 

  

La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los 
empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La Administración hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los 
procedimientos de adminisración de riesgos y revisa si su marco de administración de 
riesgos. apropiado respecto alos riesgosa Jos que e enfrenta la Compañía. 

  

A continuación se detllan los principales riesgos a los cuales está expuesta la 
Compañía: 

Riesgo de Liquidez, 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados 
úprincipalenente con la entrega de efectivo. 

El enfoque de la Administración pora administrar la liquidez es contar con los recursos. 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su 
reputación. 
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NOTA 31. ADMINISTRACIÓN DEL. 'Continuación.../ 

La Compañía realiza estimaciones de flujo de caja mensuales a fin de asegurar el nivel 
de Iiquidez que le permita atender sus obligaciones con terceros; cn cl año 2017 y 2016, 
el índice de liquidez fue de 0,36; lo cual indica que la Compañía no tiene la capacidad: 
para responder a us obligaciones de corto plazo mediante el uso de sus recursos 

  

conientes 

Los resultados son los siguientes: 

Diciembre 31, 
207 

Índice de Liquidez 036 om 

Los vencimientos de sus activos y pasivos financieros fleron detallados en cada nota a 
los estados financieros adjuntos. 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafía sí un 
llene o contrapate en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La 

exposición máxima de la Compañía al riesgo de crédito la fecha dl estado de situación 

  

financiera escomo sigue: 

Diciembre 31, 
2017 2016 

Efectivo y Equivalente de Blectno. 3481 6622 
Cuentas por Cobrar Comerciales 288.274 565.04s 

Re a 

La Compañía gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa 
en marcha mientras que maximizan cl rendimiento a sus uecionistas a través de la 
optimización de los saldos de deuda y patrimonio. Sin embargo, cstos esfuerzos no son. 

suficientes para refleja una situación financiera sólida de la empresa, como se demuestra 
conos siguientes Índices Sinancioros: 
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NOTA 31. ADMINISTRACIÓN DEL. Continuación. 

  

Diciembre 31, 
7 2016 

  

Pasivos Torales/ Patrimon»o mm 0/0 
Pasivos Totales / Activos Totales 13 033 

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, idican que la Compañía 
mantiene tn alto nivel de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2017, el 42% de los 
activos se encuentran financiados con fondos de terceros. 

  

NOTA 32. EVENTO SUBSECUENTE: 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros 
mayo 29 del 2018, no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros adjuntos. 

NOTA 33. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía, y serán presentados a la Junta de 
accionistas para su aprobación. 

En opinión de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin 
modificaciones. 

Fin Va a 
eprrseatant Lega 
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