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Villavicencio

b Aleradpe) CiA. LTDA

INFORME DE LOS AUZTTORES INDEPENDIENTES

A Loz sefiores aocinnining de:
ROYALFLOWERS 5.A.

Opinién:

1.

Hemos auditado los Estados Financieros de la Compafiia ROYALFLOWERS S A
gue comprenden ¢l Estado de Situaciom Financlera al 31 de diciembre de 2017, e
Estado de Resultados Integrales, ¢l Estado de Cambios en ¢l Patrimonio y ¢l Estado
de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las Notas a los
Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan fielmenie,
en todos los aspectos materiales, la glituacion linanciem de ROYALFLOWERS S.A.
al 31 de diciembre del 2017, asi como de sus resuliados v flujos de efectivo
cormespondienies al cjercicio torminado en dicha fechn, de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financicsa (NILF).

Hases para ln Opinidn:
3. Hemos levado o eabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas

Imtermacionales de Aundnona (NIA). Nucstras regponzabilidades oon dichas, Normas
se describen mis adelante en la secoidn “Responsabilidades del Auditor en Relacidn
con ln Auditorfa de los Estados Financieros™ de nuestro informe, Somos
independientes de la Compafiia auditada (en funcidn a la NIA 200) v hemos
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ablenido proporciona una
base suficiente y adecuady para nuestra opinidm de auditoria.

Negocio en Marcha:

4. Los cstados financieros de la Compafila han sido preparados wilizando las bases

contables de negocio eon marcha. El uso de estas hases coniables es apropiado a
menos que la admimstrackin eoga la intencidn de hguidar ln Compafiia o defener
las operaciones, 0 no tiene ofra allernativa realista mas que hacerlo, Como parle de
nuestra suditorin de los estndos financieros, hemos concludo que ¢l uso de las bases
contables de negocio en marcha por parie de la administraciin, en la preparacion de
los estados financicrms es apropiado,
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3. La administracion no ha identificade wna incertidumbre maierial que pucda dar
lugar 8 unn dudn significativa sobre la capacidad de la Compafia de continuar como
un negocio en marcha, y por consiguiente no sé revela en los estedos {inancieros,
Con base en nuestra auditorfa, tampoco hemos identificado dichn incertidumbre
material, Sin embargo, ni la administracion i el andilor pueden garantizar la
capicidad de In Compafiin de scpuir como pegoclo en marcha.

Responsabilidad de la Direccidn v de los Responsables del Gobierno de la entidad
con respecto a los Estados Financieros:

6. La Administracion de la Compafiia. cs responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acverdo con las Normas Intemacionales de
Informacidn  Financiera (NTTF). Fsta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantemmiento de los controles internos relevantes pam la
prepamcidn ¥y presentacion razonable de estados financicros que no contengan
distorsiones importantes, debido & desvio de fondos o emor, seleccion v aplicacion
de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
rizonables de acuerdo 4 las circunstancias: En la preparacion de los estados
finencieros, los sdminiziradores son responsables de la valoreidn de In copacidad
de la Compofils de eontinuar como empresa en funcionamiento excepto si tienen
intencion de liquidar la Sociedad o cesar sus operaclones o bicn exisin oirn
altemnativa realista,

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Audiioria de los Estados
Financieros:

7. Nuestra responsabilidad como anditores es el obiener una segundad rmaonable de
que los Estados Financierns estén libres de incomeccion material debido a fraude o
crror, v emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn sobre los estados
financicros adjuntos.

8. La seguridad razonable es un alio nivel de seguridad, pero no ¢5 garmntia de gue una
suditoria llevada n cobo de conformidad com las NIA, detectard siempre una

desvincidn material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un fraude
o ermor ¥ son considerndas matenales cuando, individualmente 0 en su conjunto, se
espern que de [onma rsonable influencien en las decisiones econdmicas de los
usuarios, tomadas sobre las bases de éstos estados financieros.

9. Como parte de una suditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestio juicio
profesional y manlenemos escepticismo profesional a lo largo de la plancacion y
realizacion de In auditoria, También:

# ldentificamos ¥ evaluamos los riesgos de incomeccidn - material en Jos
estados fimancicros, debido a frande o emor, diseflando ¥ aplicando
procedimientos de audiloria que responden 8 esos riesgos v obteniendo
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evidencia de auditorin suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion, El nesgo de no detectar desvinciones materiales que
resulien de un fraude es mayor de las gue resullen de un error, ya que ¢l

fronde pucde involucrar conspiracion, falsificaciin, omisin intencional,
tergiversacidn, o la amilacikim de un control intema.

¥» Obtenemos un entendimicnto del control interno relevanie pam b anditoria
con ¢l fin de discflar los procedimientos de asdiioria apropiados cn funcion
ke las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar uma opinidn sobre
laefectividad del control intermo de ke Compafia,

¥ Evaluamos les politicas contables utilizadae ¥ la razonabilidad de lag
estimaciones contables y sus revelaciones correspondicntes realizadas por ln
administracion.

# Fvaluamos la presentacion general, fa estructura y contenido de los estados
financieros, mcluvendo Ilas revelaciones, ¥ -1 los esindos financicros
presentan las tmnsacciones y eventos subyacentes de forma que alcancen
uma presentacion rasonable,

¥ Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad, cotre otras
cuestiones, ¢l alcance v ¢l momento de realizacion de la auditorin
planificados y los hallazgos significativos de auditoria, asi como cualguier
deficiencin  significativa de control interno  que  identificamos en el
transcursy de nuestra revision.,

Inferme Sobre Otros Requerimicntes Legales v Reglamentarios

10, Nuestra opmidn sobre el cumplimiento de I obligaciones tribufanas de
ROYALFLOWER S.A,, cormespondicnte al afio terminado al 3] de diciembre del
2017, reguerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Quito, Mayo 29 del 2018

r__-"fﬁ; !#"Hﬁ'@

Dok J José Villavicencio Rosero MSC
AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA,
Registro Nacional de Auditores Externos No, 342
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EOYALILOWERS SA.

ESTAIC [N SITUACION FINANCIERA

ARDS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE
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FSTAD BE FLLUIOS DE EFEC TIVD
AROS TERMINAINGS AL 31 BE DICTEMBRE
(Bapresada en Mloes esmdouidsnsg)

Flugos de ETective en Actividades de Operscin
e cth red i oo chindos
Efiecrive pageds & praveedoos
Elfevih pagpelo 8 emplesdo

o, g J Theibis

Flaijos e Efcciiva an Acthviiluibes de Inversiin
Audiuals i il do propiedad, planin ¥ oo

Mdcaa sy motiens Biokhjoon
Adgenc e Jr aciees rtimgbins

Flujos il KRective en Actvilides de Finone ik mio
Efactns provensonte de nstbschbies fsoncerss o ipuorms

Flective Neto y Eguivalestes de Eiective
Efective y Equivalemtes de Efectivo af Tnicie

Edective y Equivalentes de Edective al Final

i e wiibves 30,
7 LI
I.TRT.EI 7 A BHE | 5%
1,066,084 17,563 184
(8037 261 (0 W] 791 )
{4 369 05 (7 608.06T)
11K pon | W azs
2490 (4, )4 )
(519,763 () THL 2T
£ 0l 499 (2315 404)
(¥ 30m) {4, 857)
sTOasr  _ (eerses)
i K12 i1, 35)
131.419) (T4 556)
66,122 184 18
14012 68222

Paging 9 de 44



BOYAL FLOWERS KA,

FATADD DE FLLLMOS DE EFFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE IHCIEMBRE

Alxgremelo on dibees osudounidet )

Concllinciim emtre bo thlided Netn v ol Fluly de Cgereciin

Hisaltados nels

Fartidus qive an reguber moso de efectve;
Diaprocimcion v Amoriimgiin
Agiles por domeraim eversoies o deleris)
diwam op provsens

Ay, o pamanas (sl ol |
bergpracainy o by Kooy

(ros Ajusies por partide diiiig al efocihe

1P il il € owecilinda
Vamagimrs om bin Cacatea Opw i s

Aumncms | Lrsmmime e e dsms

A (T i) Ansipe proeedores
Atemonio) Dimmscsn Ol
[Aumnenio} P gn Oy usimus por cobeas
Aitiprbe (Dhzmeet i) Proveodoes

Aammrts (1emmssnim) (e cormies o pags
Ao ([Darmescen) Rosefoes &S v ofvs
At (Do Anlicge chemes

Ao {Cerondrue m) Prove boesCiroa

Eleetben Npto Provonkades de Actividaibes de Opermiin

g.‘:a

Fliwein Werdeams
Hupresambanie Legnl

Do b mibeew 31,

b | 018
44255 40) {112 480)
147,011 TR T

{3k B {1:286)
M50 256.08%

. (333200
(T 133675
334 s LA L
1504, T Lisg et
([ st Hin
(T7. 1wy 17.1vH
T 44T 300, 280
ELR AL (VT84
41641 (L E R
Rl LN ]
{2017 ML&wy
[ 108781 B 50
211, 7o) 3ix=m
LIAT.HIY A.4He, 159

Z

Comisibars

Pazma 10 de 44



ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dilares estadounidenses

- m——e il

NOTAL INFORMACION GENERAL
L1 Constitucién ¥ operaciones

ROYALFLOWER SA., identificado con nlmero de RUC 1791221761001, se
constituyd en Ecuador, €l 16 junio de 1992 Su objeto socinl ex: imporiacion,
exportacion, comerclalizacion y produccion de toda clasc de plantas cn cspecial
hortalizns, ormamentales, florales, alimenticias, madercras, el Actualmente, la
Compafiia se dedica principalmente a lo exportacidn de rosas de diferentes varedades.

La Compafiia realiza la mayor parte de =us ventas & sus compafiing relacionadas
Royalllowers Inc. y Royalflowers Group Global Lida, las cuales comercmlizan
principalmente en ¢l mercado norteamericano variedades de rosas come: freedom,
esperinee, escimo, entre ofras. En consecuencia las actividades de ln Compaiia v sus
resuliados econdmicos dependen de sus partes relacionadas radicadas en el exterior,

Hasta el afic 2014 el Grupo Royal en Ecuador esiaba conformado por las compaiifas
Continex 5.A., Royalflowers 8.4, Royal Cargo 5.A. y Floral Works S A, entidades
que compartian la misma adminisiracién y eran gobernadas por politicas financieras v
operativas cmitidas por la Administracién de Rovalflowers S A, quien cra la entidad
controladora.

En el mes de octubre del 2004 so celebrd una escritura de fusion medianta la cual la
Compafia absorbid a las Compafiias Continex S.A. y Floral Works 5.A.

Posteriormente, el 22 de enero del 2015 In Superintendencia de Commaiiias emite la
Resolucidn SCV-IRQ-DRASD-SAS-154134 mediante la cual aprobd la Fusion por
Absorcion y con fecha 25 de febrero del 2015 se inscribe en el Registro Mercantil,

A finales del mes de febrero del 2015 las Compafiias absorbidas prepararon un conie
de Estados Financieros ¥ de Resultados Integrales con el propdsito de transferir
dichos estados o la Compafilas RoyalFlowers 8.A., las Compafiins absorbidas
ejercicron sus opermciones individuales hasta fobrero del 2015 v los ingresos y gastos
acumulados de encro y febrero del 2015 fueron considerados como saldos iniciales de
la fusion.

(Espacio en Blanca)
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LOWERS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2007

{ Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTAL INFORMACION GENERAL Continuacion. ../

El capital suscrito es de USD §53.000 divididos ea 17325003 acciones de USD $0.04
cada una, estd compuesto de la siguiente manera:

o  (Expresado on ddlares)

| Aveinndin Macizmalidad 1 wpbtal b ME Aecinmes
|Etl'lﬂ:|n¢f|7hrﬂl. Inc Hstading Llndlos do Anérci 24 Mt 51
Werdesoto Lagis ﬂrnm.lm’lhmlt'ni} [ st 52460 118 |V 1. 334 853

b L] A5, ) LR 1325808

% A la fecha de emisidn del presenie informe no exisic una poscsion clfectiva a
los herederos,

Su domicilio tributario se encuentra ubicado en Av. El Inca OE1-144 v Av. La Prensa.

En la actoalidad sus administradores son los que se detallan a continuacion:

Feehn Perfodn e
M e M ionatlidad Curgo !Eﬂh!hlﬂﬂ Al
Verdezoto Cabache Edwin A Nredo Fcuadar Presidente Ejocuiva| 01732015 5
Verdezolo Lucio Alfredo Zonon  [Ecundor Gerente General | (/242014 5

* Hasts la fecha de emision del presente informe no s¢ ha realizado la actualizacitn
de los datos de administradores en fa Superintendencia de Compafifas,

NOTA 2. BASES DE ELABORACION

La presentacion de lon estados financieros de acuverdo con las NIIF'S exige la
determinacion y la aplicackén consistente de politices contables & transacciones ¥ hechos,
Las politicas contables mils importantes de la Compafiin que se establecen en I nota 5,

En algunos casos, I Administracion debio emplear estimaciones y oiros juicios
profesionales parn aplicar las politicas contables de ln Compafia. Los juicios que la
gerencin efectud en lo aplicacion de las politicas contobles ¥ que tienen la mayor
relcvancia sobre los impories reconocidos en los esindos finincieros se establecen

igualmente en la nota 5.
NOTA 3. MONEDA FUNCIONAL

Los estados financicros sc cxpresan en dilares cstadounidenses, gue ¢ la moneda
funcional y de presentaciin de la Compafiia.
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WERS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3] de diciembre del 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 4. DRCLARACION DE CUMPLIMIENTOS DE LAS NIIF'S

A criterio de la Administracion de la Compafiia, los Estados Finencieros cumplen con
los reguerimienios cstablecidos on las Normmas Inlcmacionales de  Infomuciin
Financiers vigentes durante el aflo 2017 vy con las disposiciones establecidas en las
politicas contables definidas por la empresa en cumplimiento de las normas,

NOTA 5. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuaciim se describen les principales politicas contables adoptadas en lu
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requicre fa NUF |, estas politicas
han sido disefladas en fincion a las NIIF'S vigenies al 31 de diciembre del 2017 ¥
aplicadas de mencra uniforme a todos los afies que se presentan en estos esiados
linancieros.

5.1 Negocio en Marcha

Los principios contables parien del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente confable, empresa en marcha, a menos que W indique todo lo conlraro.
ROYALFLOWERS S.A., s umi socledad con antecedentes de empresa en marcha,
por ¢l movimiento econdmico de sus operaciones ¥y por €l tiempo que dispone pars
seguir fimcionando en el futuro de acuerdo a su constilucion.

5.1 Presentacién de los estados financieros
Las politicas adopiadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes:

e Estado de Situacién Financicra.- La compafiia clasifico las partidas del Estado
de Situacion Financicra, cn Cormientes y No Corrientes.

» Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en
Muncidn de su “naturaleza”

o Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizd el método Dirceto, el cual miorma de
les flujos de efective y equivalentes de efectivo ohtenidos durante el periodo
por actividades de operncion, de inversidn y de financiacion.

s Estado de Cambios en el Patrimonio.- Revela conciliaciones entre impories en

libros nl inicio v al final del perfodo, en resultados, purtidas de resultado
integral y transacchones con propietanos.
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
{ Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 5 RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Confimuacion. ../

5.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl efectivo v equivalentes de efectivo comprende ¢l cfectivo on caja v bancos v las
inversiones con un vencimiento menor a 90 diss que sean ficilmente convertibles on
efective y que estin sujetos a un tespo insiznificante de cambio en valor.

5.4, Activos financieros comerciales.-

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables,
constituida sobre aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre
de los respectivos periodos.

5.5. Inventarios.-

Los inventarios se regisiran al costo o su valor neto realizable, el menor, Los costos
incluyen el precio de compra mbs costos adiclonales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacién ¥ condicidn, neto de descuentos comerciales ¥ otro tipo
de rebajas. El valor new realizable ez el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

En caso de fener evidenciaz del deteriorn de los inventarios, se constituimi la
regpectiva provision para cubrir el mismo.

5.6, Propiedad, Planta ¥ equipos, -

Las partidas de propiedad, planta v equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada ¥ cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida
itil estimada, apheando el método lineal, En la depreciacion de la propiedad y equipo
se utilizan varios por¢entajes dependiendo del tipo del bien, las vidas atiles estimadas
son las signientes:

Vida Util

Edificio y ofras construcciones 1-310)
Phsticos de imvernaderos 2
Maguinarias y cquipo 10
Mucbles, enseres v herramientas 11}
Eguipo de computacitn 3
Vehiculos 5-10
Plantas productoras 2-8
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ROVALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al M de diciembre del 2017
{ Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 5 HRESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Confinuacion.. ./

Si existe algin thdicio de gue se ha producido un cambio sipnificative en la tasa de
depreciacion, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Conforme las modificaciones publicadas por ¢l IASB respecio a las NIC's 16 y 41 que
rigen a partir de enero del 2016, las plantas productivas que mantiene la Compafia para
ta produccion de flores a lo largo de su vida econdmica itil, son contabilizadas y tratadas
coma parte de la Promedad, Planta v Equipo (NIC 16), mientras que las flores que se
desarrollan en las plantas productomas ¥ que son sujetas de cosecha, se las mantiene
como activos bioldgicos (NIC 41). La Compafiia considerd el valor razonable de las
Plantas Productivas al 1 de enero del 2016 come costo atribuido sujeto a depreciacion el
mismo gque serd evaluado con cierta periodicidad (3 - 5 afios) y la determimacidn de su
vida 0til fue establecida por un perito independiente ¥ por tipo o catesoria de planta en
funcitn a su vida comercial estimada,

5.7. Deterioro del valor de los actives no financieros.-

En cada fecha sobre la gue s¢ informa, se révisan la propiedad, plants y equipos,
activos biologicos v activos infangibles para determinar si existen indicios tales
actives havan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Siexisten indicios de
deterioro se estima y compara el importe récuperable de cualguier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su importe en libros. 51 el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, v
se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

5.8, Activos Bioldgicos.-

La Compafiia manticne plantaciones de rosas en crecimiento, las cuales son medidas
tanto en ¢l momento s¢ su reconocimiento inicial, como al final del periodo sobre el
que se reporta, a su valor razonable menos los costos estimaciones en el punto de
venta. La medicion de las nuevas plantaciones (primerns afios) se realizan al costo,
que es equivalente al valor razonable.

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo v crecimiento de fas
plantaciones, son contabilizados directamente como parte integrante del activo
biologico en el estado de situacion financiera:

El valor razonable de lay plantaciones de rosas se ha detcrminade empleando un
enlogue de mercade. La valoracidn de las plantaciones corsiders la cotizacion de
activos de similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustadoes por factores
de homologacidn para determinar las caracteristicas de las plantaciones.
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
{ Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 5 RESUMEN F{HJTTEAR CONTABLES SIGNIFHCATIVAS
Continaacion.../

Los factores empleados en la determinacion del valor razonable de las plantaciones, se
encucniran directamenie relacionados con los costos de produccion, niveles de
rentahilicdad v edad de las plantas.

Una vez gue la Planta termina su proceso de crecimiento ¢ inicia su vida productiva
pasa @ ser parte de la Propledad, Planta y Equipo ¥ su watamiento contable serd en
base a la NIC 16,

5.9, Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones normales
de créditos ¥ no gencran intereses.

5.10. Politica para ¢l tratamiento de provisiones, aciivos ¥ pasivos confingentes.
Provisidn: La compafiia reconoce una provision, solamente en los siguientes casos:

- Se tiene una oblipacidn presente, legal o implicita, como resultado de
pperaciones pasadas;
Es probable que la compafila deba desprenderse de recursos, los coales
incorporen beneficios economicos par cancelar tal obligacion; v
Se puede estimar confiabilidad el importe de la obligacion.

Provisiin para Jubilacion Patronal v Desahwcio: El costo de los beneficios
definidos (Jubilacidn Patromal v Bonificacion por Desahucio) es determinado por un
actuario calificado por la Superintendencia de Compafifas para la valoracion de las
obligaciones de cardeter significativo derivadas de los beneficios post-cmplen
(jubilacidin patronal) y por terminacidn {desahucio),

De conformidad con lo dispuesto por el pdrrato 67 de la NIC 19 Beneficios a los
Empleados, para el reconoecimienio de esta oblipacion, el Actuario coniratado para ¢l
efecto, deberd utilizir el método de “la unidad de erédito provectada™ para determinar
tanto el valor preseate de sus obligaciones por beneficios defimdos, como el coste por
los servicios prestados en ¢l periodo actual v, en su caso, €l costo de servicio pasado.
Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconccerse cuando se producen
varaciones nermales en el sueldo, tnicamente serin reconocidas si se producen
cambios en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se deban
a la variacién én los siguientes factores:
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 5 RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Confinuaciton.. ./

s Tasas de rotacion, de mortalidad, de retiros anticipados o de incremento de
salarios inesperadamente altas o bajas para los empleados, asi como
variaciones cn los bencficios o en los costos de atencidn médica:

* [kl efecto de los cambios en las estimaciones de; las tasas {uturas de rotacion,
de mortalidad, de retiros anticipados o de incremente de sslarios de los
empleados, asi como ¢l electo de las varfaciones en los beneficios ¢ en los
costos de atencidon médica cubiertos por el plan;

= [Elefecto de las varinciones en b tasa de descuento,

5.11. Reconpeimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de exportacién de tallos de
flores, los mismios se caleulan el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. bonificacion o
rehaja comercial que la Compafia pueda otorgar,

.12, Costos v gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico y se imputan a la cuents de
resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la media gue sea probable
que los beaeficios econdmigos fluyan hacia la Compaiiia v pucdan ser confiablemente
medios, con independercia del momento en que s¢ produzea el pago derivadoe de ello,

5.13. Politica para el tratamicnio de impuestos sabre las ganancias

5.13.1 Impuesios Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenla
por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recaperar el lmpuesto a la
Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias gencradas entre la base fiscal v
la base contable, producto de la aplicacion de las NIIFs,

Los pasives o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se

espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la nommativa v tasas
impogitivas vigentes a la fecha del cierre de log estados financierog,
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ROYALFLOWERS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dolwres estudounidenses)

NOTA S RESUMEN POLITICAS CONTABLFS SIGNIFICATIVAS
Continuacién,, ./

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actualizar los activos ¥y pasivos por
impuestos diferidos en funcion de las tasas vigentes para el gjercicio posterior ¥ de las
probabilidades de recuperacion v de liguidar los activos v pasivos por impuestos
diferidos, respectivamenie  Adicionalmente, se deben actunlizar los actives y pasivos
por impucdos difendos en funciom de las reformas que se realicen lanlo a la
normativa conliable como a la tributaria.

£.13.2 Medicién

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en ol periodo en el que el activo s¢ realice o el pasivo
se cancele, basdndose en los nsas y leyes fiscales vipentes a la [echa de ciermre de los
estados financleros, Los activos y pasives por impuestos diferidos no deben ser
descontados.

5.13.3 Impuesto a la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarila de impuesto o lu rents causado se
caleula en un 22% sobre las ulilidades sujetas & diswibucicn y del 12% sobre las
utilidades sujetns a copitalizecion.

A partir del gjercicio fiscal 2015 la tarifs del impuesto a la ronta puede ser dal 25%

sobre la punie proporcionsl que corresponda & la participacion de accionistas ubicados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Conforme las disposiciones tributarias vigentes. cuando ¢l anticipo del impuesto a la
reats determinado es mayor al impuesto causado, dsie 8¢ convierfe ¢n impucsio
minumo a pagar.

De acuerdo a las nuevas reformas mealizadas por la Administracion Trbutana
publicades a finales del afio 2017; a partic del ejercicio fiscal 2018 la tarifa de
impueesto a la renta es del 25% y podrd incrementarse al 28% si sus necionisias se
encuentron ubicados en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn.

S.04. Participacion trabajadores.-

La Compaiin réconoce un pasivo, un costo de los servicios o un gasto (en funcion a la
lubor desarrolladn por ] beneficiario) por la participaciin de los trabajadores en las
utilidades do lo misma, Este beneficiario se caleula o la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con las disposiciones laborales vigenies  Cabe seflalar que para la
determinacion de la utilidad liquida basc pars ¢l 15% de panicipacion a trabajadores
se debe excluir los efecios de la valoracion de los activos bloldgicos.
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ROYALFLOWERS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 5 RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Continuacion. ../

5.15. Ganancia (perdida) neta por accion v dividendos de accionistas.-

La ganamcia (perdida) neta por accion se caleula en base al promedio de las acciones
en circulacion durante el ejercicio econdmico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia s¢ réconoce como un
pasivo en el periodo en que los dividendos son aprobados por la Junia General de
Accionistas o cuando se configura la obligacidn correspondiente, en funcidn de las
disposiciones legales.

5.14. Estimaciones de la Administracién

Las estimaciones y criterios usados, gue tiene incidencia en los estades financieros,
son continnamente evaluados y se basan en la expeniencia historica ¥ otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias,

Las revisiones a las estimaciones contables de reconocen en el periodo de revision v
en periodos futuros si es que la revisnion los afecta.

La compafila efectha estimaciones ¥ supuestos respecto del futuro. Las estimeciones
contables muy pocas veoes serfin iguales a los resuliados reales. Las estimaciones v
supuestos usados se detallan en los siguientes rubros:

() Caleulo del deterioro del valor de actives financieros

(b) Vidas Gtiles de los elementos de propiedad, planta v equipo.

(e} Vidas itiles de los activos intangibles,

(d) Eventual deteriore de activos no financiers (propiedad, plants y eguipo y
activos intangibles).

(e) El valor presente de las prowvisiones para oblizgaciones por beneficios
definidos.

{f) Estimacidn de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre el valor en libros y la base tributaria s¢ revertivan en el
futuro.

(g) Estimacion de la provision del impuesto a la renta.

(h) Estimacion de pegocio én marcha.
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
( Expresados en dolares estadounidenses )

NOTA 6. EFECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

El resumen del efectivo y equivalentes es el siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
Caj 167 1.396
Bancos (i) % 063 5.181
Notas de Crédito SR (i) 2,601 48.270
Centificados de Abono Tributark (i) 47 8375
Total 34.812 66.222

ii) La Compafiia mantienc saldos dispenibles en las siguicntes Instituciones

Financicras:
Diciembre 31,
2017 2014
Suntrust Bank 4,298 1.415
Produbanco 3. 108 3108
Banco Prhncha (781 {780)
Banco Internacional 49 39
South Amercan Internacional Bank K& a8Y
Total R.O63 5.181

[Dwrante ¢l afio 2017, no sc realizaron movimiening en ks cuentas bancarias
demlindas con anterioridad (excepio Suntrust Bank y una de las coentos del
Banco Pichincha), razén por la cual al cieme del ¢ercicio s¢ encuentran
P

(i) Comesponde a tiulos valores emitidos por el Servicio de Renias Inlernas
como develucion de Impucsto al Valor Agregado (IVA) por exponadores de
bienes de scuerdo a fa normativa tributana vigente,

(iif) Comesponde al saldo de cenificados de abono tributano que senin
compensados en meses posteriores con  impucsios por pagar u o olms
obligaciones.
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2007

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 7. INVNERSIONES TEMPORALES

L.a compafiia mantiene una inversion temporal como garantia cn el Banco Pichincha
desde el 1 de diciembre del 2017, a una tasa de interds de 2.75% anual v un plazo de 90

dias.

NOTA B. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

U resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales es comoe sigue:

Clientes Relaciomedos
CBentes Locales
Clentes del Exterior

Subtotal

Clientes No Relacionados
Clientes Locales

Clientes del Exteriar
Provision Incobrabies

Subtotal

Total

(i)
(i)

(i)
(0
(i

Diciembre 31,
217 2016

6495 266,168
190,475 119,663
196,970 JB5.832
7980T 277.508
13.732 20,047
{4.736) r15.433)
91.303 182.112
288.274 LR IE

() Laantigtiedad de la cartera se detalla a continuacidn:

L¥ins de Vencimicnio

Ll Carriente 60 GE-00 91180 181368 miede 360 OO
Hekconados Oel Excior e A ] e N - - [ LI ]
Mo Rebcimdie dot Bderioi 11,283 . : 2 062 346 - 15,752
Felhoonedos Locakes A2 LY 312 - o] 1] i ]
B Kebwomadog Locales - 15402 |0L32S 15162 1.5 LAl i] TETT

Todal 5642 113,958 1737 13550 L4 5.0%&D I_?i.—'ﬁl']

(ii) Al 31 de diciembre del 2017 el movimiento de la provision de incobrables es el

siguicnie:
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ROYALFLOWERS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
Al 31 de diciembre del 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuaecidn.. ./

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo Inkcial 15.433 11.149
Gasto del afio 5.354 11.113
Ajustes / Bajas (16551} (6.829)
Total 4.236 15,433

En ruestra opinion la Provision para Cuentas Incobrables al 31 de diciembre del
2017 cerazonahble.

NOTA 9. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

La compogieidn es como sigue:
Digciembre 31,
2017 2a

Crédivo Tribatario TV A 1] | 15, 890 S1L.830
Crédito Tribwtario VA - retencidn 62.376 437
Crédito Tribtario IR (i) 16,531 8511
Cuentas por Cobra SRI 6.008 3,437
Cuentas por Cobra SR1 { Reclamns) (i) [33.(3) ( 186.468)
Crédito Tribetario 15D {ii) 2917 -

Total 170,717 J81.080

(i) Corresponde a crédito tributario de Impuesio al Valor Agregado - IVA &
recuperarse en los proximos meses a través de solicitudes de devolucidn de
dicho impuesto.

(i1} Ver Conciliacidn Tributaria (Nota 209
(ili) Corresponde al neto de los ramites de solicitud de devolueion de TVA que la

compaiia mantiens como Crédite Tributario enviadas al Servicio de Renia
Internas v los montos paonisionales recibidos previamente 8 la resolucidn
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
Al 3] de diciembre del 2017
{Expresados en dolares cstadounidenses)

final de Devolucidn de VA que emite el Servicio de Ronta Internas mediante
Motas de Crédite Desmmterializadas.

NOTA 10, INVENTARIOS

La composicion de Inventarios es como sigue:

DMcie mbre 31,
w7 2016
Inventario de Quimicos 140,583 239,891
Iiventario de Insumaos S57.005 568,570
Inventario de Productn Terminado 210,657 78,147
Inventario cn Trinsko 9AT? 14 8a4
Inveniario de Producto Proceso i} I.103.8L1 1.025.683
Inventario cn Proceso - Propagacia 200.033 263,078
Provision [eterioro de Tnventarsw i} (92.005) (76.165)
Total 2.119.262 2.014.0358

(1] Conforme las modilicaciones vigentes & partir del 2016 de las NIC 41 y 16,
€5 ReccANo regonocer una csiimacion de la produceion que se espera obiencr
de las plantas productoras. Al 31 de diciembre del 2017 dicha esiimacidn fue
determinada por la Compafifa en base a los repories de produccion internos.

(i) El movimiento del deterioro de inventarios al 31 de diciembre se detallan

continuaciin,
Dicie mbre 31,
w7 2016
Sabo Inicil 0. 165 86428
Ciasto del afio 2437 -
Bagms / Ajustes (16,507 (10.263)
Total L00% 6. 108
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ROYALFLOWERS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
{Expresados en dolares estadoumdenses )

NOTA 11. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion se detalla la composicion de la cuenta;

Diciembre 31,
2017 2ilé
Cuentas por cobrar CORPEL 6,674 6674
Cuentas por cobrar a emphidos 1.315 12,526
Anticipo Proveedores 35182 £019
Ciarantias 985 9.985
Giastos A nticipados 46619 43 957
(Mros cucntas por cobrar 2.085 L.918
Total 101.869 £3.079

NOTA 12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO
La composicidn de la cuenta es como sigue:

(Espacio en Blanca)
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dolares esindounidenses)

NOTA 12, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuacidn,../

Casto Histirico

Temenos
Edificios y Otros
Vehiouks

Plastions de Invernsderos & Instalseiones

Maquinaria y Equipo
Muebles Enseres y Herramientas

Faquipo de Computaciin
Contruce bones en Curen
Plantas Prodectioas

Subtotul

Depreciacion Acumulads

Edificios y Otros

Vehiculns

Plisticos de Imvernaderos
Maquinaria y Equipo

Muchics Enseres y Hermamientas
Equipo de Computacion

Plntas Productoras

Tkl

Diciembre 11,
a7 016
3.708. 786 3.709. 786
7.568,722 T.267.224
R 0H2 45,932
1010799 1.270.885
2 706,403 2.710.246
793814 TI6. 547
422,801 418210
1601384 | 465 067
10.E59. 1852 .
;'J.l!l.ﬂ‘} 18.116.904
(2.336.672) (1.961.527)
(341,961) { 30, BRA)
(625.759) (R31,691)
(1.737.293) i1.5%6.447)
(500.232) (453.04%
(389.07H) (344.726)
(2.098.275) =
270 (5,497 326)
21.092.504 12.619.574

() De conformidad con las reformas a las NIC 16 v 41 durante cf aflo 2017 la
Compaiiia reconocid sus Plantas Productoras como parte de ln Propiedad,
Planta v Bguipo con una vida (il de 2 o 8 afos estimada de acuerdo a la
valoracidn de su vida comercial realizada por un pesito independiente al 31
de diciembre dei 2016, La depreciacidn acumulada comesponde a los afios

2017 y 2016,

Pagina I5 de 4



bt o 07 BlidR

S T LT TR 0L e TRCIeT ] ELLER TS EGT SHISHE 6 E HET BIPEETS WL GILE  ediebg £ wwlg pipago ey
TTsen (Gl Bar e THLIGEL] ITer mas) <l E6Tete il UOGIFE!  GLOMLD [Fuy opE s
TWr I - - 8l 15T L3F LI h EFraE AL e [+
{grFmentl isergal (TEETPY i B i ITaE tETh ieonsld  (L1s'Ew 19pE9EEF DU OIS (-5
[UE LK 4] . (e phid L&D 5] TERgE EreEsl)  WEREND  WEcresD) P o

ARFUGIIEL OE] e | R
SEAULINpOL] 0540 W3 g rrmdey odpnirg £
i FEINEL] samoizIngEuny o s il ezt s i e L T e
RApE Ny EIER SRR EE S § -
FFEALIE NPEFER
v}
GLLUTETE GET 5% 0l PEC 00| LA TLF PIEEE LhL 01N e, R L] TILOWE L WHLGOLT [ oppEs
TILELE . 2 . RIEL . FREOE T 0% . T S, =)
CESNIE = As] i §FEE r 1EF RIS . . & sy, 5 srjng =)
AR ot vl | SRLEEE0L ot GlET CHLRT CEiOEE IETE 6§ T0E ERHASIY 41
IR . ioleuE' SIT e LEFOLL EHRTT QETOILT TESR&E [ arar A pycELE [N Oy
Yells - WElL Yaff Tl S Tl el - Tl Tl -l
SEIEH BRI SFHORERS0]
SRITEINpOLY BRI W L 3 T T edinlyg &
], RELTELS BT E TR BERNA,  SOTARIpY ooawag ELTR Y B3 i
SEImELg sawnpasgauny  Apsedinby FEE Bl spnmpmhay
U QAFETY
ST OO0 §2 BN B ap noTsodmo £
T &
fmgnenun ey Q41000 A VINY T ‘avaaidodd 71 YLON

{ SasUApIUNOPME SAR[OP Ul SOpusasdN:T)
LIOT PP uqQuatipap I ¥

SOMATONVNIA SOOVLSH SOT ¥V SVALLVOITIXA SVLON

Vs sda I IVAOH



NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
{ Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 12, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuacidn.../

(A) Un resumen del movimiento contable de las Plantes Productoras al 31 de diciembre
del 2017 sc muestra 8 continuaciin:

Dicle mbre 31,
2017

Saldo Inicil 10,121,963
Adiciones 2.203.056
Reclasificaciones 78418
Erradicaciones - I 5, 249

Towl 10.859.189

Un detalle de las Plantas Productoras por Finca es como sigue:

Diciembwe 31,
2017
Finca Tabacunido 4.508.143
Finca Conlingx 6.351.0456
Total 10.859.189
NOTA 13, ACTIVOS BIOLOGICOS
La composicidn es la siguiente:
Dicie mbre 31,
2017 206
Scmovicmies 61 217
Plantas ¢n crecimienio 687 469 2442540
Plantas en produccion (i) - ML 121963
Tuwianl iﬂ;‘lﬁ!! 12.566.675

() Al3] de diciembre del 2017 las Plantas en Produceion fueron reclasificadas o ln
Propicdad, Planta y Equipo de conformidad con la NIC 16. (Ver Mota 12)
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ROYALFLOWERS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 14, INTANGIBLES Y OTROS

A continueeion se detalle fa composiciin de la cuenta:

IMeie mbre 31,

2017 Al
Soltware @ 556.298 516,899
Amorimc dn Acumulada - 249611 - 165,844
Subtotal e, 687 351.05%
Regnliis - 27.000
Subtuotal - 27,0040
Totsl 06687 378.05%

{1y El movimiento se detalla a continuacion;
Dicie mbee 31,
2017 2016

Saklo Inicinl 351.055% a2 579

Adichones 39,398 66.851

Amortenc Kin - E3. 767 - T8AT7

Total J6.687T A5]1.058

{Espacio en Blango)

Pagina 28 dc 44



ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017

NOTA 15 OBLIGACIONES FINANCIERAS Y SOBREGIROS

Un detallc de las obligaciones financicras y sobregiros al 31 de diciembee del 2017 sc

st 4 continuaciin:
Dicie mbre 31,
2017 2016
Sobregiros Bancaros B0.825 342203
Préstamos Bancaros (i} 332112 .
Subiotal 412.938 J41.2013

i) Un detalle de los Préstamos Bancarios que mantiene la Compafifa en el
Banco Pichincha al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

N® dle Fechade  Fechade  Tasa  Valor del ﬁ:i“ "Ill H:‘;‘I
Ope raciom inkcig vencimiento intéres  Préstamo ;;I;‘
2772302-00 H1W2017 L8 #,98% 4 500, (0K 2. 112
2B22515-00 1171272017 G62018 5,23% 300, 00K 30,000

Total Préstamos Banco Pichincha J32.113

NOTA 16, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle es como siguc:

{Espacio en Blango)
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 20017
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 16. CUENTAS POR PACAR COMERCIALES Confinuacién.../

dcicmbre 31,
W17 006

Proveadores Relaciomados
Proveedores Locakes 357.021 M¥Is2
Proveedores del Exterior 1ol .

Suhtotal 357.111 347.522
Proveedores No Refuclomados
Proveedores Locales i 3.402 999 2679398
Provecdores del Exterior 141.470 166,112
Oéros Coentas por Pagar 225 1108

Subiotal 1.546.705 2 R48.618

Tatal 3.903 828 3.196.140

(i Corresponden  principalmente a provecdores de  insumos, quimicos,
materiales, fertilizantes, el como: QUIMICOS EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES RELUBQUIM CIA LTDA, NOVATECH CIA LTDA,
INDUSTRIAS OMEGA CA, HORTICOOP ANDINA SA, GRUPASA
GRUPO PAPELERO 5A, entre ofros,

NOTA 17, CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

La composicitn ez como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
Allredo Verdezoto (i) 128.531 155157
Edwin Verdezow it 195,750 . 2.250
Tatal 324.28] 152.907
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
(Fxpresados en délares estadounidenses)

NOTA 17. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS Continuaciin.../

(i} Corresponde a préstamos recibidos por parie de so accionista principal desde
el afio 20135, estos préstamos no genermn intereses, ni plass de pago,

(i) Incluye un préstamo recihido durante ol afo 2017 para el cunl hasta la fecha
no s¢ han cstablecido condiciones de pago (plazo |/ interés).
NOTA 18, PASIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion se detalla ln composicion de la coenta!

Dicle mbre 31,
2017 2016
Retenciones 1V A por pagar 43.543 57.756
Retenciones IR por Pagar 17.527 16730
Impuesto a la Rents por Pagar (0 241.85] 211.9%
Total 302.921 296_440

(i Cornesponde ] valor pendiente de pago del Anticipo Impuesto a la Renta de
los afios 2015, 2016 y 2017 debido 2 gue cxisien convenios de facilidades de
pago con la Admimstracidn Tributana.

NOTA 19. OBLIGACIONES LABORALES Y POST EMPLED

La composicion de la cuenta s detalla o continuacion:

(Espocio en Blanco)
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ROYALFLOWERS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dolares estadounidenses )

NOTA 19 OBLIGACTIONES LABORALES ¥ POST EMPLEO Continuacidn.../

Dicicmbre 31,
2017 2816
(bliguciones Corvientes
Sueldos por pagar 480.212 455.933
1ESS por pagar 146 649 154.724
Beneficios por pagar Ly £11.581
{Mros beneficios por pagar 31851 | 00 5%
Tatal 1.23T. 106 1.542.852
Dicicmbre 31,
2017 2016
Ciligaciones No Corriepfes
Tuhilaz ian Patronal i 1.597.126 1.419.222
Diesahucio o 623156 170,655
Taotal Iﬁﬂ.lﬂ.'i 1.T89.877

{i) El movimicnto de las Obligaciones Acumuladas se detalls o continnacidn:

{Espacio en Blanca)
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017

NOTA 19. OBLIGACIONES LABORALES Y POST EMPLEQ Continuacion. ../

Dicie mbre 31,
2017 2006
Jubilacidn Patronal
Sakdo Inicil 1.419.222 [ ] B AES
asto del Ao A6 558 T3.9%1
Pérdudas (Cenancas) ORI - 228.654 326, 746
Total 1.597.126 1.419.222
Desuhucio
Sakdo Incam) 655 287816
Gasto del Afio | (M. 709 97,250
Pérdiday (Gamancias) (R 147,793 - 14.412
Toial 623,156 370658

Las provisiones del afio fueron registradas en bose al Cileulo Actuerial elaborado por
Actuaria Consuliores Cla, Lida.. al 3] de diciembre del 2017, considerando una msa de
descuento del 4.02%

NOTA 20. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A contimzacion se detalla la composiciim de la cuenta:

Diciembre 31,
1017 Wi6
Antioipo Chenties (i) 757365 o6, 146
Provision Contingencia 65,620 656210
Ofras coenlas poF pasar 22011 573
Total 844.995 931,339
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 20, OTRAS CUENTAS POR PAGCAR Continuacidn.../

1 A continuacidn se detalls wa composicidn de la cuenta:

Diciembre 31,
mi7 2016

Roval Flowers RFI il 24 30,072
Barreno Stalfin 7.000 10,060
Clientes Genérico - 19.147
Lisandro Estehan Nogales 44,000 -
Sergeca Cia. |ada, - 4.262
el Cliemies i b | LTIS

Toisl 157,365 Ro6. 140

Royal Flowers RF] entregd anticipos en noviembre y diciembre del 2017, que fucron
facturados por ROYALFLOWERS 8,A., en el primer timesire del afio 2018.

NOTA 21 IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion se detalla la composicion de la cuenta:

MMeiembre 31,
2017 2016
Propicdad, planta ¥ equipos 688477 650,276
Actvos Bibligicos 142455 613.950
Toial 830,932 1.264.227

El movimiento se detalla o continuscion:

{Espacio en Blancao)
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ROYALFLOWERS 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dilarcs estadounidenses)

NOTA 21 IMPUESTOS DIFERIDOS Continuacidn.../

Digiembre 31,
) ) 200 h
Baldo Tnkcial 1204207 1,354, 769
Impuesto por pegar afio comionte (Reversiom) (1) - 536,742 . 17516
Orros Ajustes {ii) 103,487 26.974
Total B30.932 1.164.227

(1] A partir del aflo 2016 ¥ de acvendo a la nomativa vigenie (NIC 16-NIC 41),
la Compaiiia debe registrar sus Planias Productivas como Propiedad, Plats v
Equipo, consecuentemente debe reconocer su depreciacidn  conforme la
normativa Wenica, razim por la que foe necesaria la reversion de impuesios
diferidos por las diferencias temporarias ocasionadas entre ln base tinanciera
y Ia bause fiscal de las Planas que ya no serian aplicables,

(i)  Durante el afio 2017 se procedid al ajuste de la tasa de impuesto a la renta
para Impuestos Diferidos del 22% al 25% conlomme Loy reformas tributarias
vigenies,

NOTA 22, OBLIGACIONES CON TERCEROS
Corresponde a valores recibidos de ROYAL FLOWERS INC. Durante & mes de

dicicmbre del 2017 como parte de un prestamo sulonzado como capital de trabajo que
seva cancelado en ¢l plao de 1187 dias con una tesa de interés del 7.75%.

NOTA 23, PATRIMONIO

23.1 Capital

El copital es de USD § 53,000 v estd compuesto por 1 325,003 de participaciones cada
una, con un vilor nominal de USDE 0.04.
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ROYALFLOWERS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA I3, PATRIMONIO Continuaciin. . ./
23.2 Rexervas
@) Reserva Legal
De acuerdo con la legislacion vigente, In Compafila debe provisionar por lo menos el
10%% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el seldo de dicha reserva

alcance &l 507 del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn
de dividendos, pero puede ser capitalizacidn o uiilizada parn absorber pérdidas,

i) Reserva Facultativa
La Compafita destina parte de k2 utilidad netn del afio a csta reserva, es de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

¢} Reserva de Capital
Conforme a la resolucidn de la Superintendencia de Compaftia del Ecnador, los saldos
ascreadores de las cuentas de reserva de capital, generados hasta el afio antericr al periodo

de transicidn de aplicaciin de NIIF'S, deben ser transferidos al patrimonio a las cuentas
de resultados acumulados, subcuents Reserva de Capital.

23,3 Reswiltades Acumulados por Adopcidn de NHF'S
Al 31 de diciembre del 2017 incluyen los efectos por adopeion de NIIF'S sobre los
Estados Financieros al 31 de diciembre del 2009 y 2010 que fueron preparados de

acuerdo a PCOA, vy adaptados a Mormns Internacionales de Informacion Financiera de
acuerdo a la NIIF 1,

23.4 Aportes Para Futura Capitalizacidn

Al 31 de diciembre dcl 2017 corresponden a aportes realizados por los accionistas en
afios anteriores cuyo proceso de capitalizacidn =c encuentra pendicnie hasty gue se
defina In nueva participacion accionaria,

{Espacio en Blancao)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
{Expresados cn dolarcs estadounidenses)

NOTA 24. INGRESOS POR VENTAS

La composicidn &5 como Sigi:
Dicle mbre 3,
2017 016

Wendas de Flores 17.277. 346 16324087

Ventas de Insumes y Empagues 157,456 222258

Ventas de Mini Plantas y Otras B4.950 42,508

Ingréscs por Servicion 435.667 433333

Devohcioncs ¥ Descuenios en Venlas (111.431) (58.135)

Total 17.841.997 16.964.051
NOTA 25 COSTO DE VENTAS
La composicion e eomo sigue:
DHehe mbre 31,
2017 2016
Sucldos, salarios y bonificaciones 4432240 4464178
Beneficios Socmles 96,114 358074
Casto IESS B 485 807,302
Jubilaciin Patronal y Desahucio Lvx Bes} 134179
Otros Beneficis Empleados 187574 114.477
Depreciaciones 1.637.497 628370
Materizles Direcios 1445054 2542611
Mantenimicntos 201.527 300095
Insumcs v Herrmmientas 358,687 368,399
Dieterivro en Actives Boligicos (i) 31.269. 734 934.227
Suministros ¥ Materinles 1.922.702 1,810,887
Otros Costos K72.022 844.138
Medicion razonable Active Biblogico - (533200
Total 1K.050.857 13.262.617

] Comesponde 1 lns ermdicaciones de plantas y matas principalmente debide a
la sobreproduccion de la variedad Freedom durante el 2017, dichas
erradicaciones s  encuentran  debidamenie susenindas en actas v
declaraciones juramentadas y notarizadas.
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 26. GASTOS ADMINISTRATIVOS / VENTAS

El resumen de la cuenta e como sigue:

Sue ks, salarios y bonificaciones

Beneficios Socilkes

Casto |[ESS

Jubiiaciin Patronal y Desahucic
Otros Beneficios Empleados

Depreciiciones
Amorimekines

Honerarios Profesionales

Manienmentos

Insumios v Herramienins

Fletes ¥ Transportes

Otrod Gasios

Totsl

NOTA 27. INGRESOS NO OFERACIONALES

La composicion se detalla a continuacidn:

Liillad Verta Actios

Abono Tributsrio
Oires Ingresos

Total

Diciembre 31,

017 2016
| 448,888 1.582.967
218.057 196381
270118 278331
U1.645 37062
59.953 5.756
275.847 251.974
§3.767 T8.377
3.929 36,853
260747 247,866
0517 91117
340,367 363,559
Rk 544 E85.775
4.028.385 4.064.509

Diciembre 31,

217 2016
B.027 8212
- 369938
300.072 115.200

A0K. 099 493
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dolores estadounidenses)

NOTA 28, INGRES(S Y EGRESOS NO OPERACHINALES

La composicion de la cuenta se detalla a contimscion

Dicie mbre 31,
2017 206
Ingresos Financieres
Intereses Canados TRA 25
Total TaE Hi%
Gaxios Financierey
Gastos Bancaros 30,749 26,0098
Cisto Financesro Desalucko 14, i 16, |80
Costo Financiero Jubilaeiin 58463 £7.3%0
Total 112918 H£E§

NOTA 29, CONCILIACION TRIBUTARIA

(a)

()

Sitwacida tribataria

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tnbutaria tienc |2 facultad de
revisar las decloraciones del impuesto a la renta de la Compafiin, dentro del plazo
de hasta tres afos posteriores contados a partie de la fecha de presentacion de la
declaracion del impoesto a la renta, siempre y cusndo haya cumplido
oportunamente con |a2 obligaciones tributanias

Determinuciin y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafita s¢ determina sobre una base anual con
cicrre al 31 de dicicmbre de cads periodo fiscal, aplicando s las utilidades
tributables la tasa del impuesio a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto
a la renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas ¥
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito ¥
Clunyaquil ¥ dentro de cienos sectores econbmicos.
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 20017
(Expresados en dolares estadounidensces)

NOTA 29. CONCILIACION TRIBUTARIA Continuacibn. ../

(€] Tasas del impuesto @ la renia
Las tasay del impuesto 4 la renta son las siguientes:

Ao Miscal Porventuje
2012 23%
20132017 2%
2018 en adelante 5%

(d) Anticipo del impuesio a la renia

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta
del afio inmediato amenor, aplicando cierfos porcentajes al valor del activo total
imenos ciertos saldos), patrimonio todal, costos ¥y gastos deducibles ¢ ingresos
gravables. El anticipo sérd compensado con ¢ impuesto a la rents cavsado v no
es susceptible de devolucibn, salve casos de excepadn. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta dnico.

Adicionalmente, sc excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la
renta los gastos incrementales por peneracion de nuevo empleo o mgjora de masa
salarial, ¥ en gencral aquellas imversiones v gastos efectivamenie realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a ln renta
que reconoce el Codigo Orginico de Ja Produccidn, Comercio ¢ Inversiones para
las nuevas inversiones.,

También estén cxonerades del pago del anticipo de impuesto a ln renta las
sociedades nuevas constituidss a partir de la vigencla del Codigo Orginico de la
Produccidn, Comercio e lnversiones, hasta por un perfodo de 3 afios,

ie) Dividendos en efectivo-
Sem exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades Jocales y
a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
dividendos gue se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el

Ecusdor o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o rcgimenes de menor
imposicidn, estan swictos a retencion en la fucnte adicional del impuesto a la
renta.
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 29. CONCILIACION TRIBUTARIA Continuncion.../
(N Impaesto s la renta del ejercicio actual

lLa Conciliacién Tributaria al 31 de diciembre del 2017 s muestra a

continuaciin;

Uhilidad / (Pérdidn) Contable (4039277
Gastos no Deduc ibies 130274
DVife re ncias Temporarias

Medicidn de YNR Inventarios 15,840
Miedicion de Valor Razonable de Activos Biologicos 2,220,864
Depreciscion por Revalorzacin de Propicdad, Planta v Equipo 203.212
Rase impanible para ¢l Impucsio Henta (1.469.081)
22% Impuesto a n Kenta Causado -
Antlcipo determinmd 221,895
(=) Rebaja del Sako de Antcipo - Decreto Epcutivo 210 5,736
Anikcipo Reduchdo mayor gue cl Impuesto Cansndo 216.158
Casto Impuesto a la Renta del Afio {207.554)
Cridito Tributarko por retent ones {25.1386)
Impuesio 4 b Salila de Divisas {2.977)
Saldo a Faver — (33508

NOTA 30. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Actualmente, ln Compafiia se encuenlra en proceso de elaboracion del estudio de precios
de transferencia que permita evaluar el cumplimientss del principio de plena competencin
en las transacciones cfectuadas con panies relocionadas locales yio del exierior
correspondiente al afio 2017, el cual es riquerido por las disposiciones legales vigenics.

Dicho estudio constituye una base para determinar i las opernciones realizadas con
partes relacionadas han sido cfectundas a precios rieonables que se aproximan a vabores
de plena competencia: sin embargo, la Administracion de la compafiin, considera que las
trunsacciones realizadas con partes relacionadas dumnte el ejercicio fiscal 2017,
obedecen a condiciones de mercado y de libre independencia,
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ROYALFLOWERS §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 31, ADMINISTRACION DEL RIESGO

En ¢l curso normal de sus nepgocios v actividades de financiamiento, la Compariia esth
expuesia a digtintos riesgos de naturalesn financiera que pueden afectar de manera mis o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos ¥, cn conseciencia, sus
resalindos.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar ¢ marco de administraciin
de riespos, asi coine el desarvolio y seguimiento de las politicas de administracion de
riedgos de la Compaiiia.

Las politicas de administraciin de riesgo de In Compaiiia son establecidas con el objeto
dcdmmﬁmymhmlurﬂmmuhnpﬂt la misma, fijar Emites y controles de
riesgo adecundos, asi como para monitonear los riesgos y el cumplimiento de los limites,
Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de administracién de resgos de In
Compafia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
sctividades,

La Compafiia, o través de sus nonmas v procedimientos de administracion, pretende
desmrrollar un ambicnle de control disciphinado v constructive en ¢l que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion hace scguimiento al cumplimiento de las politicas v los
procedimienios de administracién de riesgos ¥ revisa si su marco de administracion de
riesgos o5 apropiado respecio a Jos riesgos a los gue so enfrenta la Compaiia,

A continuacion se detallan los principales ricsgos & los cuales esth expuesta o
Compafiia:

Rigsgo de Liguidez

El riesgo de licuidez cs ¢l resgo de que la Compadtia tenga dificultades para cumplir con

sus obligaciones asociadas con sus pasives financleros, que son  liguidados
principalmente con la entrega de efectivo,

El enfogue de la Administracion parm administrar In lguide: es comtar con los recursos
suficientcs para cumplic con sus obligacionss cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incumr en pérdidas imacepiables o armiesgar su
repLtacion.
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 31. ADMINISTRACION DEL RIESGO Continuscibn. ../

La Compafiia realiza estimaciones de fhajo de cajn mensunles a fin de nsepurar el nivel
de liquidez que J¢ permita atender sus obligaciones con terceros; en el afio 2017 y 2016,
ol indice de liquidez fue de 0,36; To cual indica que la Compafiia no tienc ls capacidad
pura responder @ sus obligaciones de corto plaze mediante el uso de sus recursos
correnes.

Los resultndos son los siguientes:

Diciembre 31,
2817 2006
Indice de Liguidez 0,36 0.73
Los vencimicmos de sus activos y pasivos financieros foeron detallados en cada nota a
los estados financieros adjuntos,
Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida finunciera gue enfrenta la Compafifa si un
clienie 0 contrapane cn un instromento financiens no cumple con sus obligaciones
contractunles, v se origina principalmente de las cuentas por cobrar comercinles. La
exposicidn maxima de la Compafiz al riespo de crédito a la lecha del estado de situacidn

financiemn és como sigue:
Diciembre 31,
2017 206
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 34.812 66,222
Cuentas por Cobrar Comerclales 288,24 668045
Ri I ital

La Compafiia gestiona su capital para ascgurnr su capacidad de contimuar como empresa
en marcha mientray que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizaciin de los saldos de deuda y patrimonio. Sin embargo, estos esfucraos no son
suficientes para reflejar nna situncion financiera sdlida de la empresa, como se demucstra
con los siguientes Indices financieros;
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ROYALFLOWERS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2007
(Expresados en dolares estsdounidenses)

NOTA 31. ADMINISTRACION DEL Continuacion. ../

Diciembre 31,

2T 2ilb
Pasivis Tomks / Pairimoni 0,73 Un L
Pusivos Totakes | Activos Totales LT v 033

Las relaciones de pasivos con o patnimonio y con activos, indican que la Compafiia
mantiene un &hto nivel de pasivos, pucsto que, al 31 de diciembre de 2017, <1 42% de los
activos ¢ encoentran financiades con fondos de terceros.

NOTA 31, EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisibn de los estados financieros
mayo 29 de] 2018, no se produjeron eventos gue en opinion de la Administrocidn
pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros adjuntos.

NOTA 33. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compabia, ¥ serdn presentados a la Junta de

acciomistas para su aprobacion.
En opinion de la Gerencia, estos cstados financicros serin aprobados sin
modificaciones.
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