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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas
Roval Flowers S.A.

Quito, 21 de julio del 2015

L. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaiian de Royal Flowers S.A. (la
“Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
:Liﬂlﬁi:tqrmimdﬂen esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compania por los estados financieros separados '

2.  La Administracién de la Compania es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es opinidn sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra au tarin fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la
evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacitn del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la Compaiifa, relevantes parala
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditorfa.

PricewaterhouseCoapers del Feuador Cia, Ltda., Av. Diego deAimugru N32-48 v Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador,
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, wwiv.pwe.com/ec
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Royal Flowers S.A.
Quito, 21 de julio del 2015

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Royal Flowers S.A. al 31 de diciembre del 2014 y el
desemperio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF).

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2014, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros.

Los estados financieros de Royal Flowers S.A. por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 25 de abril del 2014, expres6
una opinion sin salvedades.

Racuoztachone CoopV)

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas: 011

.

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. Licencia Profesional: 25984
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ROYAL FLOWERS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 51 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compadfias celacionadas
Qtras cucntas por cobrar
Anticipos a provecdores
I puaestos anticipados
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad y equipo
Activosintangibles
Activos biologicos

Total activos no corrlentes

Total activos

MHoktas

10
11
12

201 2013
647,980 5,404
s6G6,508 358,766
200,852 165,00%
8.8qg7 16,624
9,850 47,704
468.450 391,551
383,353 428,726
1,986,288 L4158, 752
5,150,499 4,961,155
230,258 12,477
5,380,814 5.028.320
10,810,571 143,001,956
12,796,859 11,420,728

L.as notas explicativas anexas son parte integrante da los estados financieros separados,

/M"
== Edwin Verdezoto ne Chicaiza ﬁana Ecnaﬂdes
Presidente Du‘ectcr Financiero Contadnra

Pagina 3 de 37
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ROYAL FLOWERS 5.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

FPASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Fasivos corrientces
Proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a companiasrelacionadas (1)
Beneficios empleados
iras provislones
Impuestos por pagar
Impuestes a la renta por pager

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrienktcs
Provigiones por beneficios a em pleados
Im puesto diferido

Total pasivos na corrlentes
Total pasivos
FPATRINONIC

Capital social

Rezervas

Aporte para futuras capitalizaciones (1)
Resultados acumulados

Total patrlmonio

Total pasivos y patrimonio

Motas

13
iq
20

13
19

15
19

21

22
23
22

(1)  Cifras ajustadas al 31 de diciembre del 2013, Ver nota 2.2,

Las notas exp]jcati -ag ahexas son parte integrante de los estados financieros sepakadod,

201 2013

1,951,840 828,159
86,580 75,186
260,428 311,657

as5.620 -
18,338 18,077

11,125 -
2.433.931 1,233,079
383,782 601,445
926,204 990,074
1,310,077 1,591.519
2,744,008 2,834,598
1,000 1,000
4,762 4,762
2,077.95% 3147 ,959
6,069,130 5:442,409
9,052,851 8,506,130
12,706,859 11,420,728

‘_’,..rr"{-'.'a\rin Verdezoto

Presidente

Pigina 4 de 37

Aime Chicaiza
Birector Financiero

—&drana Benavides
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ROYAL FLOWEERS §.A.

I

L o

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

. I POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
- {Expresado en délares estadounidenses)
| i | Hota 201 2013,
T | Ingresgs por ventaz 0,965,851 8,805,536
l Casto de ventas ib (7.008,245) (7.045.1432)
T | Gananeia por medicidn al valor razonable de Actives Biclogicos 12 31,213 140,234
I J Uhlidad bruta 2,002,849 1,500,632
[ A=
l _ Gastos administrativos ib (1,580,646} (1,161,649}
T Gastos de venta 1 {386,666} (374,087)
I i Otres ingresos, neto 318371 52,495
u
I (1,648,941} (1,272 241)
s 1 Litilidad operacional 443,908 627,391
! a Gastos finaneieros, neto 17 (28,876} {11,173)
I ) (28,876 {11,173)
i ! Urilidad antes del Impuesta a la renta 415,012 516,218 |
HE impuesto a la renta 19 (58.552) (195,045}
l i Utilidad neta del afio 356,480 421173
- Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del gjercicion
| . \ -
Ganancias actuariales 270,241
. m Urilidad neta y resuitado integral del afio 626,721 421,173
; ' 1 [as notas explicativas anexas son parte integrantes de los estados financieros separados. < ‘ _H""“\
A ! o
'. I i = H—“—:—-—-_.._.J
3 1 Win lfeli'dezulm Jaime Chicaiza AdTiana Benavides
P Presidente Director Financiero S Contadora
N l q
w4
L
"
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ROYAL FLOWEERS 5.A.

e’
i

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadoonidenses)

Lh

™
Y]

ApoTle paTa Bousita It adam o wlincday
TutuTne Kiseey a Keserva Rowervy dye Fur aplicacida
cin it lzacion s legal Tacnluliva cipital famnal e MILT Racsan 14 cbos ral

I

(!

|

)

Snbdosial 1 de eneco del 2oy (TS - g 2, HET 1,188 7g7 4,010,087 [v 7T igH) AT PR E

ki

Tronsforencio aquste NOF catpadoe s tesdulrados
del wiode trataico

YT
1

= o
L Aporie para futurascapitndizucionea i) - 3.047 .59 - . - - - 3.+ 4T.HEY
H Trumafeeencia o ceserv g Jogul - - - - - [5a0.545) SEu, 580 -
——
r ] Mididad nela det afta - - - - AL ITA 40, L73
_n — Suldaral 31 e diciembre del 2o 1,000 E 047,050 = oy PR 1,088,747 EEEITETT THA 12 Y 5ub,190
y - i
ﬂ - Aparie purd Duluras copilalim giones (w)d - [0 7, aue] - - - . - {s70,000)
H ﬂl- Meilidad neta del anig - - - - R - 56,440 356,440
r LOrros resuTados e raies - - - - - . T, ] o7,
1
“u. Sunldoal 31 Jdoe diciembre del 2014 (G ST .ARD PR 2,357 L %R, 7T q.aF0,50] Lo B Q59,851

2L

|

(3}  Cifras ajustadas al 31 de dicicmbre del 2013, Ver nota 2.2.

-l

|

(2) Monto retornada a su principal Accionista,

Las notas explicativas apexas son parte integrante de los estados financieros separados. &
= St
- \r‘ : 5 \.\Rtﬁt
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- -~ Edwin Verdexoto “~Jdime Chicaiza Adtipha Benavides
- Presidente Director Financiero Contadora

wl - ladi
N

l

il

1

l

Pagina 6 de 37

d

i

al

!

|

l

Las notas mnﬂ_:nmm«.um anexas son parte integrante de los estados financieros mwzaJ
A

..

i

NS " —— R T, R TR TR R R R R T R A T
| 1

—="Edwin Verdezato
- Presidente Director Financiero Contadora
= )
— Pigina 7 de 37
]

a

[}




W W

B

d—

.-._'-_i-l‘-—-.z:l'--—--ill—ll-—-u-.-l-—-—_.—_'_

FI—5
W

O v g

.

v led ed md

-

RS LV UL U U

BROYAL FLOWERS S.A,

ESTADC DE FLUJOS PE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresadn en dolares estadounidenses)

Fiujode clectivo da lasactividades de aperaclint
Ttilidad oevg del anoantes de Impussttoa fa reatd
Catgos [créditos} a cesullados que norepreseotan movimicatods efeciivo:

Dederioroguentasy documeolos poc cobrar

Neterioro de ioventarla

Deprécingin propiedadesy equipos

Amartizacion de intangibles

Gianpocia por medicldn al valor razroeble de Ackivos Biologicos
Hajas de aeivon bicldgicos

brow Lot para jubitacido palronal

Provlsion para desahucio

Fartcinaciia irabajadaces

Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar a conpadias refacbonadss
Cucolas oy cobrar comersialea
{Mrascuenlas por cobrar
Anticipes a priv eedorea
Tro iy extost anbicipados
Inventarieg
Activos Folégicos
Cuentas por pAEAT 8 companizs relacionadas
Proveedaresy otras cuenias pof pagar
Impoesios pa pagar
Dencficicd empleadin
{Mtas prewisiones

Taval cambios an aclivos ¥ pasivos

Efectivo nels provisio pof las actividades de operacicn
Flujode efvctivodz Ins avtividades de Inversign:
Adiciooes de propicdades y squipos
Bajas de propicdades ¥ equipts
Adiciones de activos inlangibles
Adiciones de activ s bigldg b
Apaete pacra futurascapilalimeioes

Efeclivonetgutilizado eo las actividacdes d# inv ersidn

Aumenig neta de efeclive
Efectlva y equiy alentes de efactivoal inicicdel ado

Cfectiv oy equlvatenies de efectivoal final del ado

(1) Cifras ajustadas al 31 de diciembre del 2014. Ver Nota 2.2,

Las notas exp}jcativas anexas son parte integrante de losg estados financieros

el 2!!1’ 2n11
Ajustadafn}
L5058 616,219
7 3,uzd 7,128
2 1454 19,664
16 G04,702 258,230
11 14,624 A.79d
12 [31,213] {140,239)
12 122,940 435,813
15 63200 50,037
15 L5900 14,793
19 73,241 108,744
1,284,295 L372.37%
{34,855) 198,742
R332 By 8z27)
P2y (io.579)
37.854 (z27.256])
(76,888} (i66,9149]
13,0149 (46.041]
{197,321] 448,882
1304 (3,280,358}
1.16%. 681 2BB.5645
{110.946]) {97.761)
[155.000D] 5931
&5 60 .
G100 [1,570,663)
2,131,022 [L.576,66:3)
10 [a11.57R) {78o,760]
10 77.446 A53.139
n (232,408) (L3.481]
12 (255.900) {1.155.515]
22 (7 0,000) 3.147.9549
{1,492,437) 550,342
b3id.585 {25.43%L)
3.404 q4.725
b47,08g 9. d0d
. T e
J!\EI dos
i

/
Jayme Chicaiza
Director Financiero

-« Edwin Verdeioto
Presidente

Pigina7 de gy
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1.1

1.2

ROYAL FLOWERS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en détares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Canstitucién y opevacioncs

Royal Flowers 5_A. fue constituida el aito 1992, con el objeto principal de dedicarse a la importacion,
exportacian, comercializacion y produecién de teda clase de plantas en especial hortalizas, ornamentales,
florales, alimenticias, madereras, cic. Actuaimente, la Compafia se dedica principalmente a la exportacion
dc rosas de diferentes variedades. Para el desarrotlo de sus actividades, 1a Compaiiia dispone de 40.6
hectareas de plantaciones de flores en produccion y plantaciones de flores en formacién.

La Compaiiia realiza la mayar parte de sus ventas a su compaiiia relacionada Royval Flowers Group Glohal
Ltd., 1a cual comercializa prineipalmente en ¢l mercado norteamaricans varicdades de rosas come:
freedom, esperance, escimo, entre otras. En consecucncia las actividades de 1a Compaiifa v sus resultados
devenden fundamentalmente de las vinculaciones v acuerdos existentes con dicha entidad.

Et Grmapo Roval en Ecuador gue estd conforniada por las compadias Continex 5.4, Royal Flowers S.4.,
Royal Cargo 5.4, v Floral Works 5.A., entidades que comparten 1a misma administracién y estan
gobernadas por politicas financieras v operativas dictaminadas porla Administracidn de Royal Flowers
S.A. quien es la entidad controladora. Con el fin de simplificar Ja estructura societaria del Grupo en
Ecuador, en septiembre del 2014 las Accionistas de las compaiiias del Grupn decidieron aprobar la fusisn
por absorcion de Continex 5.A. ¥ Floral Works S.A. (entidades a ser absorbidas) por su controladora Royal -

Floavers S.A.
Situacidn financiera mundial

tn el dltimo trimestre del 2014 la situacién econdmica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en ]o relacionado a la disminucidn sustancial en el precio del petrdlee, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General de] Estado 1o que gencraria un importante déficit presupuestario
dutante el 2o15. Adicionalmente 1a revalorizacion cn el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de Ameérica, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las auteridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas sitnaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar lag inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos
internacionalas y gobicrnos extranjeres (China). Adicionalmente, dutante los afios 2014 vy 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar 1a balanza cometcial, como lo son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restrcciones a la importacidn de ciertos productos, entre
atras medidas. No se cuenta adn ¢on todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evalucion futura de la sitnacion antes comentada y su impacto en la ceconomia nacional y por lo tanto, su
incidencia sobre la posicidn econdmica y financiera de la Compania.

La Administracion de la Compaiiia considera que 1a situacién econdmica mundial del 2014 afectd
significativamente al seetor floricultor debido a aspectos como la caida de las exportaciones hacia el
mercado Ruso debido a la devaluacidn de ta moneda de este pais, 1o gue en consecuencia generd una
sobrecterta de rosa en el resta de mereados ¥ por ende uwna baja en ¢l precio por tallo de flor.

Pigina 8 de 37
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1.3

2.1

ROYAL FLOWERS §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresadn en ddlares s;_gﬁldounidensas]

Debide a la dificil situacidn que atraviesa el sector floricultor ecuatoriano, el Gobierno estd generado
incentivos tributarios principalmenic a las compaiifas flodcultoras que exportan su produccion a paises
como Estados Unidos ¥ Rusia, €1 objetivo del Gobierno es permilir que esta industria continie generando
luentes de empleo ¥ mayor ingreso de divisas al pais a través de sus exportaciones,

Autorizaciém de cstados financieros separados

Los estadas financieros al 31 de diclembre del 2014 han sido emitidaos con la antorizacion de fecha 26 de
junia del 2015 del Representante legal de la Compatiia y posteriormente serdn puestos a considerarion dela
Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparaci®n de estos estados
financicros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funecién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2014 ¥ aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en cstos estados Mnanciergs,

Bases de preparacién de estados financieres separados

L2 presentes estados financietos separados <le 1a Compaiiia se han preparads de acnerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financigra (NIIF) emitidas por el LASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adepeién integral, explicila y sin
reservas de las referidas normas internacionales ¥ aplicadas de manera uniforme a los ejercivios que se
presentan.

L.os estados financieros separzdos se han preparado bajo ¢l ¢riterio del costo histrico. En cumplimiento
de las NIIF, Rayal Flowers §.A. también prepara estadng financieros consolidades con sus compariias
relacionadas Continex S.4., Royal Warks 8.4, y Royal Cargo 5.A. debido a que la Compariia ostehta el
poder de gobierna las politicas administrativas, Financicras y operativas de dichas entidades. Los estados
fnancicros individuaies de Continex 8.4., Roval Works S A. v Royel Carge S5.A. son regueridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados de la
Compaiiia refleja su actividad individual, sin incluir |as efectos de 1a combinacion de estos con los de
dichas entidades.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio cn €l proceso de aplicacion de fas polfticas
cantables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son sigmificatives para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, las resultados reales
pueden diferir Je los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas cxistentes que no han entrado cn vigencia y que la Compaiiia no ha

adoptado eon anticipacidn. Estas son de aplicacidm obligatoria, en to aplicable, en {a preparacion de los
estados financieros separados de la Compaiia a partir de las fechas indicadas a continuacion;
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ROYAL I'LOWERS S.A.

NOTAS A I:.'DS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Arlicacién obligataria pars

Harma Tema cjercicios indeisdng g pardin de:

MIIF 1 Enmiznda relativa a [a adquisiziin de uns 1adiipacdd nen vea aperacioo canjunts *Acoerdos 1deenera 2016
RANHGIT

HIC16y 18 Ermizndas 8 svtas Normas telaciaradas oom Ing nedtodos de depreciasidn ¥ amortizacido. 1 de enero 2416

XIC 16 v 41 Ermizodas 2 estas Normas telacicradas con Las planta potadus de fnatos ¥ a0 inclusidn coma 1 e enero 2016
parte daf rubeo " Propiedadas, planta y egoipo.

HHFE 10 y W1C 28 Ermizodze oo Tedacionadis con La venta o [a aponacién de hishes entre on inversor ¥ s asociada 148 anern 2016
0 REZOCIE G Njunto.

NIC &3 Enmicnda gue trata de la tnelwsicdn del método de valor pattimonial proparcienal (VPP parala 10e Bhern 20146
valaracitn de inversiones.

wlF g Publicacitn de la narma " [nstrumentos financieros”, version complela, [ de enero 2008

XNlIF 14 Fublicavién de Tz norma "Cuentas de fenimicates de Actividades Reguladye = 1de enero 2ulh

MHIF 15 Fublicacibn de1a aarinza "Recunisinticnto de Jus ingresas procedentes de los contratos oanlos 1 deenero 2617
clignles”, gald noring covoplarand afa NIC 11 ¥ 15,

HlF g Mrjoras que darifica cicrios temas de ciasificacian entre adtives. 1¢e julia 2016

RNIF 7 Mejoras que modifican Lo telackanada a las revelackenes de lag qopteatas de prestaciéo de 1 e julin 2mn
servios y as revelaciones requeridas paea los eatadad financierus inte nnas,

W g Mejoras que darifican el modo dz deterrinae la lass de desoue nbo para las chligaciones por 1 de julio we b
Lene ficios post-eMElED.

NIT 34 Mejoras gue ciarifican 1a relaciaady oo Ja infennacido reveleda en o] ceporie imlerina y las 1 e pulia 2006

refereniias ingiuilae €n ¢ misino,

La Compahia estima gue 13 adopcion de tas enmiendas a las NIIF antes descritas v 1as nuevas normas, no
tendra un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicic de su aplicacién inicial,

Ajustes de saldos iniciales

Hasta el afio 2013 la Compaiiia mantove saldos pendientes de pago con su principal Accionista {Sr.
Alfredn Verdezota), mismaes que na devengaron intereses v sobre los cuales tampoco existia una definicién
clara relacicnada con su recuperacién. Por lo mencionado la Administracion de la Compadia y
considerando lo establecido en la NIC 34 “Instrumentos Finaneleros: reconacimiento v valoracian®,
procedio con su reclasificacion en el afio 2014 come un instrumenta de patrimonio, Yer Estado de cambios
en ¢l patrimonio.

Por efectos de comparabilidad la Administracién de la Compaiifa, procedio a ajustar los estados
fimancieros al 31 de diciembre del 2013 en los rubros que se detallan a continuacion:

Préstanmios por Apartes fubnuras
PEAEAr Cothd Dlasg copalalizacipngs
Saldos previa teclasificacion 7,229,145 -
ReclasiBicavion (3,147.850] 51474959
Satins reclpsificadas al 31 de diciembre del 2002 75,186 3147959

2,3 Traduccidn de Moneda extranjera

2.3.1 Moncda funcional ¥y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda det ammbiente econdmice
primario donde opera la Compafiia (moneda funeional). Los estados financieros se exprasan en délares
cstadounidenses, que eg la moneda funcional y la moneda e presentacion de la Compaiiia.
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TR 2,3,2 Transaecionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a {a moneda funcional usando [os tipos de cambio
vigentes a la2 fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resuiten
del pago de tales transacciones, se reconccen en €] estado de resoltados integrales.

iy

2,4 Efectivo y cquivalentes de efectivo

Comprende el efectivo disponible, depdsitos a 1a vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez, con vencimicntos originales de tres meses 0 menos y compensaciones tributarias otorgadas por el
gobierno para futuras compensacién de impuesto ¥ pagos a proveedares.

G T W — s — i —

2,5 ActHvosy pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las sisuicntes categorias: “activos financieros avalor i
razonable a través de panancias y pérdidas”, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieras disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en 1as siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos linancicros™. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron 1as activos o contrataron los pasivos financierss. La Administracitn determina la clasificacidn

de stz activos financieros a 1a fecha de su reconocimiento inicial,

Al a1 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia solo mantuva activos financieros cn la categoria de
“préslamios ¥y cuentas por cobrar” ¥ pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estade de sitvacidon financiera por las cuentas por cobrar comerciales, companias
relacionadas ¥ otras cucntas pot cobrar, Son actives financiercs no derivados que dan dereche a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
las de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 13 fecha del estado de situacidn financiera.

(T V" VR TR ¥

(h] Pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar proveedores, otras cuentas
por pagar ¥ compahias relacionadas. Sa incluyen cn el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
IMayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

1 LY VY

B —
i

2,5.2 Reconoecimiente ¥y medicidn inicial y posterior

Reconocimicento -

" N Y

La Compaiia revonoca un activo o pasive Ananciero en el estado de siteacion financieta a la fecha de I
nepociacién, 28 deeir cuando se compromete 2 comprar el activo o pagar el pasivo.

S U Y
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NOTAS A ]'__:CI'S ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADNO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicion inicial -

Lasg activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor vazonable mis evalquicr cosio
atribuible a la transacciom, que de ser significativo, €5 reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y éste gs significativo. Con postericridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los
Mismos tomo st describe a continuacion:

Medicion pasterior
(x) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicands el método de interés
efectiva. En agpecifico, Ia Compaiiia presenta las sipuientes cuentas dentro de esta categoria:

(i} ¢y 5 Do r comergiales: Estas cuentas corresponden en su mayor parte a los montos
adeudados por clientes nacionales y del exterior. Se reconocen a su valor nominal que na

difiere significativamente da a0 costo amortizado pues no generan intercses ¥ son exigibles
cntre 30 y 60 dias.

{ii) Cucotas porcobrar a companias relacionedas: Bstas coentas corresponden eb su mayor parte
a Jos montos adeudados por la compaiiia relacionada Floral Works, S.A, por préstumos
otorgados. Se reconocen a su valor nominal que no difiers significativamente de su costa
amortizado pues no generan intereses y son exigibles entre 30 y 60 dias,

{iii) Ofras cuentag por cobrar: Representadas principalmente por cucntas por egbrar a empleados
quie se liquidan en el corta plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es
cquivalente a sb ¢costo amartizado, menos ks provisidn por detaviops covrespondiente.

(b) Otros pasives financieros

Postariot  su reeonecimiento inicial 52 miden al costo amortizado aplicanda ¢l método de interds
electiva. En especifice, la Compania presenta las sigulentes suentas dentro de esta categora:

(i}  Proveadores: Son ohligaciones de pago por bienes o servicios adaquiridos en el curss porival
de los nepocios. 5i se ésperan pagar en un aiio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes,
de lo eontrario sc presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que
¢s equivalente a su ¢osto amortizado ppes no generan intersges v son liquidables en plazos
wenores a 30 dias.

{ii) Cuentas pot pagar compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por transporte de bienes y mercaderias, Se recanocen a su valor nominal que
no difierc significativamente de su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en go dias,

(i) Préstamny con compaffys celacionadas: Cosresponden printipalmente a préstamos

realizados por cl accionista de la Compaiiia, Posterior a su reconocimiento infcial se miden al
costo,
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POR EL ANO TEEMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DY 2014
(Exprasacdo en délares estadounidenses)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisitn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando cxiste evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
actlerdo con los Werminos originales de tas cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probahilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o recrganizacion
financiera ¥ 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 e presentan netas del rubro “cuentas por cobrar
comerciales”.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financicros

a.6

I
w

Un activo financieto se elimina cuando expiran los derechos a recibir o flnjos de efectivo del activo o sila
Compaia transfiere gl activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgas y beneficios det active.

Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Tmpuestes anticipados

Corresponden principalmente al saldo del Impuesta al Valor Agregado (IVA) generado en las compras
locales de bienes y servicios, retenciones efectuadas por terceros relacionadas con €] Impuesto a la renta.

Inventarins
Los invantarios se registran al ¢osto o a su valor neto de realizacién, €} que resulte menor.

El inventario se registra al cosio determinado bajo el métado de costos estindar que incluye los costos
directos ¢ indireotos de fabricacitn, ¥ otros eostos. El costo se determina wtilizandw el métods del
promedic ponderado. El valor neto reatizable es el precio de venta estimado en el curso del negocio, menos
los gastos de comercializaciin, distobucidn y otros relacionados directamente con la venta.

El costo de los materiales de eperacién inclayen los costos relacionados eon ia adquisicidn, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descucntos y promociones recibidas
atribiribles a los inventarios.

Cuando las condiciones det mercado generan que &} costo supate a su valer neto de realizacion, se registra
una provizidn de deteriorg por la diferencia de valor. En dicha estimacidn de deterioro se considera
tambidn 105 montos robacrionsdos a obsolescentis derivados de bala votacidn, obsolescencia téonica v
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parle de los inventarios de plantas,
quimicos ¥ envases fiencn una Totacidn menor a 30 dias, los inventarios de rosas de 3 dias. Las pérdidas
relacicnadas ¢on inventarios se cargan a los resuitados integrales en ¢l periodo en que se causan.

Propiedades y equipos
Y.as propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas ¥ pérdidas por

deteviore, £n caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atritilibles a la
adquisicidn & construecion del activo. Los desembaolsos posteriores a la eompra o adquisician solo son
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capitalizados enandeo es probable que beneficios econdmicos futures asceiados a la inversian fluyan hacia,
la Compania y los costos pyeden ser medidos razenablemante. Desemnbolsos posteriores gue corresponden
4 reparaciones o mantenimientos menotes son registrados en los resultados cwando sor incuridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacitn de las propiedades v equipas, es caloulada linzalments
hasada en la vida dtil estimada de los bicnes,

La Administracitn de la Compaiiia estitna que el valor de realizacion al término de 1a vida dtil de los

demas activos fijos serd irrelevante. Lag estimaciones de vidas Gtiles ¥ valoves residuates de Jos activus fijos

son revisadas y ajustadas si es necesaric, a eada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de las propiedades y equipos san las signientes:

Tipode bienes Nimerode afios
Edificios 15-38
Plasticos # Instalaciones 1-2
Maguinaria agricola y sistemas deriego 10
Muebles v enseres 10
Equipo de com putacion 3
YVehiculos 4-7
Cable Via g-13
Equipe de communicacidn Lo

Las pérdidas y ganancias por 1a venta de las propiedades v equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ¢l estade de resultados integrales en e} rubro “Otros
ingresos, noto”,

Cuanda el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperahle, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses ¥ atros costos de endendamisnto 42 capitalizan siempie ¥ cuando estén rélacionados conla
construccion de activos calificables. Un activa calificable 22 aguél que regniere de un tiempo prolongade

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2014 ¥ 2013 todos los provectos de la Compatifa se han liquidado en plazos inferiores a un

afia, poc lo gue no e han geacrado costos de endendamiento.

Activos biologicos

La Conpahia mantiene ptantaciones de rosas, ias cualag son medidas tanto en el momenta de sy
reconocimients inicial, eome al final del perindo sobre €] qua se caporta, a su valor razonable matios los
costos estimardos n el punta de venta. La medicién de {as nuevas plantacionas (primaros afios) se realiza
al costo, que £5 su equivalente al valor razanable.

Les desembalsos directamente relacionados con el desarrollo ¥ crecimiento de las plantaciones, son
contabilizades directamente como parte integrante del activo biologico en el estado de situacién
financiera.
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o El valor razonable de 1as plantaciones de rosas se ha determinada empleando un enfoque de mercado. La
) valoracion de las plantaciones considera la cotizacion de activos de similares caracteristicas ubicades en el
L) Misme sector, ajustadas por factares de homalogacion para demostrar las caracteristicas de las

¥ Plantaciones.

Los factores empleados en la determinaeion del valor razonable de las plantaciones, se encuentran

;) directamente relacionados con los costos de produccién, niveles de rentahilidad y edad de 1as plantas.
‘I La baja de las plantaciones se da al momente de finalizacitn de su ciclo de reproduccién o cuando la
' mismas han sufride algin deterdoro. E valor en libros de aruellas plantas que no son consideradas
i rentables, es dadao de baja con eargo 2 los resultados del gjereicio en que se realiza el referido analisis.
| 2.10 Intangibles
;i Estan valorados al costo de adquisicidn, menos la amortizacién acumulads v pérdidas resultanies de la
1

reduceion de su valor de recuperacitn, cuando ez aplicable, Los activos intangibles camyprenden
- aplicaciones de sefhware v Heencias de usuario, gue son amortizadas usando el método de linea recta para

i asignar su costo a resultados en el termino de su vida vitil estimada.
| 2.11 Dcterioro de actives ne financicros (proptedades y cquipos ¢ intangibles)
R i} Los activas sujetos a deprecincion se someten a pruebas de deterioro cuands se producen eventos o
circunstancias que indican que podean no racuperarse de su valor en libros, Las pérdidag por deteriorno
f= f corresponden al monte £n ! que el valor en libros del activo excede su valor recuperable y se registran en los
T resultadns del ejereicio. Bl valor recuperable de ins actives vorresponde al mayor entre €l monto neto gue se
| ;J, G | obtendria de su vanta ¢ su valor en uso. Pary efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a lus
'[ - niveles mdis pequerios en los qua se genera flujos de efectivo idenbificaliles (unidades goneradoras de
’ ' a it efective).
I _! it Al a1 de diciembre del 20149 ¥ 2013 no sc ha identificado Ja necesidad de reconocer pérdidas por detenoro de
5 - activos no financieros (propicdades ¥ equipnos), por cnanto ] valor razonable de estos activos, es superior a
l il st valor en libros.

2,12 Impuesio alarenta corriente ¥ diferido

El gasto por Impitesto a la renta Jdel afio comprende el Impuesto a Ja renta corriente y el diferido, El
o] impueste se reconoce en ol estado de resnltados inteprales, excepto cuando se trata de partidas gue se
. recanocen dircetaments en ol patrimonis. Yo este caso el impuesto tambian s¢ reconoce en otros

0 | resultados integrales o directamenta en el patrimonio,

| ]

|

|

! Y (i}  Impuestoala renta cornente: La provisidn para Impuesto a 1a renta se calcula mediante 1a tasa de
' l impuesta aplicable a las utilidades gravables y se cacga a los resultados del afio en gue 52 devenga

B« con base en el impuesto por pagar exigible.

1
1
L
[ ]

1 | {ii}) Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra #n so totalidad, por el
méledo del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre as bases tributarias de activos

] ¥ pasivog ¥ sus respactivos valores mostrados en los estados linancieros preparados bajo N1IF. El
Impuesto a la renta difendo se deterimina usando tasas tobutarias que han sido priomulgadas ala
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fecha del estado de situacion financiera ¥ que se espera serdn aplicables cvando el Impuestoala
renta diferido activo s¢ realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos 3 la renta difendos activos s0lo se reconocen en 1a medida que sca probable gue se
rroduzcan bereficios tributarios futures contra los gue se pucdan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el derccho
legal exigible a compensar inpoestos aciivos coImientes con Impuestos pasivos corrlentes y cnando los
Impucstos a 1a renta diferidos activos y pastvos se relacionen con Ja misma autoridad trilwaria.

Eeneftcios a los empleados

Beneficios de corto plaia: Se registran en el rubro de Beneficios a empleados del cstado de situacidin
financiera y corresponden principaimente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funeidn del :5% de la utilidad

contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacidn ecwatoriana
vigenta. Se pegistra con cargo a vesultados y se prasenta como parte de los Costos de los servicios o
rastos administrativos en Funcidn de la labor de 1a persona beneficiaria de este beneficio.

(i) Décimos tereer v cuarto sgeldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Feuador,

(iii} Oiras provisiones: Corresponde a los mentos que la Compaiiia estima necesados para eubrir
beneficios varfables de ciertos ejecutivos.

Beneficios de empleadas no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahneio: La Compatifa mantiene un plan de beneficic
definido para jubilacidn patronal, norimado por ks leyes laborales eenatorianas. Adicionaimente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por
el emnpleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la
nitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma emproesa o
cmpleador; a este bencficio se lo denomina desahueio.

La Compaifa determing anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estedios actuariales practicados pot vh profesional independiente v se recomoren con cargo alos gastos
operativos del afio aplicando ! método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las ohligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, e cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.54% (2013: 7%) equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuader gque estin denominados en la misma nioneda en
la que los beneficios seran pagados ¥ que tienen trmings que se aproximan a los términos de las
abligaciones par pensiones hasta su vencimiento.

Las hipbtesis actuariales incluyen variables eomo son, en adicidn a 1a tasa de descucnto, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remoneraciones, incrementos fuluros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, cntre otras.
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[

iz

i.i

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales sa eargan a partir del 2013, de acuerdo a medificaciones de 1a KIC 19, en otros
resultados integrales en ot periodo en ¢! que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al ciecre del aio
las provisiones cubran a todoes los empleados gue se encontraban trabajando paca la Compaiiia.

2.14 Reconacimiento de ingresos

=

Los ingresos comprenden el valor tazonable de la contraprastacidn cobrada o por eobrar por la venta de
los prodictos (rosas) en el cvrso normal de las operaciones de la Compahia. Los ingrasos se muastran
netos de rebajas cometciales y deseuentos o bonificaciones otorgadas. Los ingresos son reconoeidos
cuando: a) la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios dedvados de la propiedad de los bienes; b) ]
importe de los ingresos v costos incurridos o por incurrir en relacidn con 1a trangaccidn pueden ser
medidos con Aabilidad y; ¢) es probable que beneficios econdmicos a futuro theyan hacia la Compaiiia.

2,15 Costos y gastos

Lo Los costos y gastos se registran al costo histérice. Los costos v gastos se reconacen a medida que son
! incurridos, independientemente da 1a fecha en que se haya realizado ] pago, y se registran en el periodo
mds cercano en &l que se conocen.

2.16 Distribucion de dividendos

La distribucign de dividendos a los socios de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen como
‘ o1 pasivos corrientes en Ins estados financicros en el periode en ¢l que los dividendos han sido aprobadoes por
T Ins socios de la Compatiia.

. | 3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

¢ ' P La preparacion de estades financieros requiers que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuecstos que afectan los montos incluides en estos estades Grancieros ¥ sus notas relacionadas. Las
cstimaciones realizadas y supuestos tilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaciim suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, 1os resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cieitas eondiciones.

RN

A
=

Las estimaciones y politicas eontables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resuitados dela Compania yfo las que requieren un alto
srado de juicio por parte de la Administracion.

=i
LS TR

. : ' Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
: siguientes conceptos:

e
it X

fa)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimaeidn para cuentas dudosas e determinada por la Administracion de la Compaiiia, con
hase en la evaluacidén individealizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

i SIS
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'8 ROYAL FLOWERS S.A.
X NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
o FOREL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
- {¥xpresado en dilares estadounidenses)
g | recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad. 1a.
o exiztencia de saldos vencidos por mias de 360 dias. La provision para eitentas dudosas se carga a los
g resultados integrales de] afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan al rubro
. 1 "{7astos administrativos”.
' ',
i fi)  Vida it de propiedades y equipos
[ | A
) ' Los eambios en circunstanciag, tales corno avances teenoldgicos, cambios en ¢l uso planificads,
v podrian hacer gtie la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
irasan principalmente en las proyecciones de uso futnro de los actives. La determinacion de las vidas
v ltiles se evaldan al cierre de cada atio,
o {c}  Provisipnes por benefteios a empleedos a lorge plaze
! Las hipdtesis empleadas en el cileulo actoarial de Jubilacién patrenal y Desahucio, para lo cual
s utiliza estudios aetuarialas practicades por profegionales independientes,
.y fd}  Impuestoa o renta diferido
g La Compaitia ha realizado la estimacién de sus Impuestos diferidos considerando que todas las
_ diferencias entre el valor en libros ¥ la base Wributaria de los activos y pasivos (Ilundamentalmente
-} efectos de la adopeitn de las NIIF) se revetticdn en el futoro,
; [ fe)  Valuacidn de los activos boldgivos
| La Compaiifa utiliza técnicas de valuacidn para la medicidn del valor razonable de sus activos
biolégicos qua s2 basa, en datos pbservables dal mercado, (Ver Nota 12)
' © B
| 4 ADMINISTRACION DE RIESGOQS
| L 4.1 Factares de riesgo financiero
< : R Las actividades de la Cowpadiia la exponen a cierios riesgos financieros come son los fiesgos de mercado,
Pos {resgo de products ¥ mercado y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédita v riesgo de liguidez. El programa
oo general de administracién de desgos de la Compaiiia se concentra principaimente en lo impredecible de tos
o mereados fipancietos y trata de minimizar poteaciales efecios adversos en e} desempeio financiero de Ya
Companiia,

q
o La Gerencia General y Financiera ticnen a su carge la Administraciin de desgos de aenerdo eonlaz
! politicas aprobadas por los Accionistas, La Gerencia General ¥ Financiera de la Compaiifa identifican,
) cvaitian y cubren log riesgos imancieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
o Compaiiia y proporeionan prineipivs para la administracion general de riesgos asi como goliticas que
) cubrent Areas especificas, tales como el riesga de erédito, A continuacidn se presentan los fesgos
’ . . i of financieros a 1os que estd expuesta la Compaiiia.

_,-.
1Y,
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ROYAL FLOWERS 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{ Bxpresada en ddlares estadiounidenses)

{a) Riesgos de mercado

(i}

(1)

(iii)

{in}

i mercado

La crisis del sector flotieultor ecuatoriano ha provocado el cierre de algunas fincas en el pais,
esto signiftca una oportunidad para que la Compaiia pueda captar esos niveles de
prodeceifn, Bxisre el tiesgo también de que las fineas gue exportaban flores a Rusia empiecen
a colocar su produccion en Fstados Unidos ko que veasionara una competencia de precios, sin
embarga la diferenciacién por la calidad del producto que ofrece la Compaiiz serd el factor
determinante pava manieher 2ste mercado.

Riesga de tipo de cambio:

{.a Compaiiia apera en el Ambito internacional sin éinbacgo $u 2xpesicidn al ticsgo de tipo de
cambio £5 minima debide a que todas sus pperaciones son acordadas en dolares
estadounidenses, por tanto, no estd expuesto 3 viesgo de tipe de cambio por operaciones con
manedas extranjeris.

Rigsgo de precig:

La exposicion en la variacion de precios de los productos gue oferia la Compaiia estd
dectamente redacionada con €] precio referencial da las rosas en los mercados
tnternacionales, mismos que se entuchtran infiuenciados por la ley de ta oferta ¥ la demanda
y por los acuerdos economicos ¥ comerciales existentes entce los diverses paises del mundo.
Bajo estas eircunstancias, el departamnenty financigro de la Compaiiia y con el fin de lograr
que sus productos sean compelitivos en los meteados inlernacionales, analiza
penmaneiitemente y ¢n conjunto con su principal cliente Royai Flowers Global LTDA wna
adecuada cstouctura Jde precios.

fiig 50 eTjore o

Lng de los viesgos més comunes es ¢l fesgo de que la posicion del mercado florjcultor
ecnatoriano y por ende de la Compariia en 2! mereado internacional se deteriore a
consecuencia del ingreso de nuevos competidores, acuerdos comerciales prefercates suseritos
entre los paises del munde ¥ pvevos desarralles teenoldgicos logrados por log competidores
pira incromentar ia calidad de sus preductos. La estrategia de ta Compatiin para administrar
£3te flesgo se centra en 1a calidad de sus produetos y una adecuada estricturacién de precios;
mientras que por otrg lado, el gabictno eonatoriano se ha enfocado en los Gltimos aios en
fomentar al sector exportador floricubior mediante la eptrega de incentivas toibawtarios con fin
de gue el Ecuados mantenga su participacién de mereado £n este importante sector,

{hy Riesgo de cridite

Las politieas de crédito de la Compaiifa cstin intimamente relacionadas con el wivel de riesgo que
estd dispusesia a aveptar en ¢l eurso normal de los negocios.
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ROYALFLOWERS §.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
{Expresado en dolares Estaiqunidenses}

i

ta,

La Compailia tiene una concentraeidn de ricsgo crediticio ya que la mayor parte de sus cuentas por
¢obrar cowerciales (o) 1as mantigne con un inico cliente, Royal Fiowers Group Global Ltda., sin
embargo dichos saldos son conetliados permanenteimente.

-y

Respecto al riesgo de erédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compania solo realiza
aperaciones con instituciones con una calificacion de riesgo supetior, determunada pot Compadias
independientes de calilicacion de riego.

- T]

{c) Riesgodeliquidez

=

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comereiales. Para administrar la liqoidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los {lujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

T_VT

Los exeedentas de efeetivo mantenidos per la Compaiiia y saldos por encima del requerido parala
adrministracifn del capital de 1rabajo son mantenidos en baneos para el pago inmediato de sus

-

. obligaciones, asi como los pasivos con sus proveedores.
I
La Administracién de la Compania considera gue so riesge de liquidez cs minimo debida a que su
4 endeudamiento s eon sus compaiias relacionadas del grupo v se eancelan a su vencimients final.
. Fl cuadro a continuacitm analiza los pasives financieros no derivados de 1a Compafiia sobre bases
: netas agrupados por e} periodo remancnte a la fecha del estado de situacion financiera hasta la

fecha de su vencimienta. Los montos revelados en €l cuadro son flujos de efective no deseontadas.

_ Menos de 1
4 Al 3y de digiciube de 2014 afto
' .} Provepdores y otras cuéntas por pagat 1,941, E40
o Cuentas por pagar a compaiiias refacionadas B, ABO
’ 4 Al ipiem
) . -!l Provesdotes v obras cosiilas por pagal 828,159
3 o Cuentag poy pager a compaiias relacionadas 75,188

E

4.2 Riesgo del riesgo de capital

*I

Los obietivos de ta Compahita ol adininistrar ¢l capital son el salvaguardar su capacidad de continvar como
empresa £n marcha con el propdsite de generar retornos a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una cstroctura de capital éptima para reducir el costo del capital.

LU 1

. La Cempania monitorea su eapital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este tatio ge caleala aoma la
. ' . deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos

: . i {incluyendo cuentas por pagar proveedores y companiias relacionadas menos ¢l efective y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neta” mis la deuda neta.

X

1

1

|

|

|

F

t

1
A
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ROYAL FLOWEES §.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Fxpresado en délares cstadounidenses)

Los ratios d2 apalavcamients al 31 de diclembre son:

Prov ¢cedores ¥y otras cuentas por pagar

Ceentas por pagary & companias relacionadas

Menos: Efectivoy eqoivalentes de efectivo

Deuda neta

Tuotal patrimonio neto
Capital total

Ratiode apalancamiento

2014 201

1,991,840 822,159

86,580 75,186
2,078,420 903,345
(647,089) {5,404}
1,430,431 8913.941
9,052,851 8.596.130
10,483 282 S 400 DT
14% 9%

El incremento en el indice de apalancamicnto se deriva del crecimiento de las operaciones aleanzadas en el

AN 2oL,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compsziia mantiens todog sus inst rumantos financieets a corio plazoe, 4 contineacitn se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financierss al elerre de cada £jercicio:

Activos financiecruvs medidos al cosco
Efectivoy équivalentes de efectivo

Activos finaneicros medides al costo
amortizado

Cuenlas por cobrar comerciales

Cuentktas por ¢cobrar a compadias
relacionadas

Ctrascuentas por cohrar

Total activos financieros

Pasivos financierus medidos al costo
amortizado

Proveodoresy olrascuentas por plgat
Cuenlas por pagar a cown panlas
relavionadas

Tntal pasivoes financieros

Tiagina z1de 37

2044 2013
Corriente Ko eorriente Corriente Ko corriente
f47 929 . _ 3,404 -
266,908 - asB.766 -
200,857 - 165,997 -
8,897 - 16,624 -
1,124,695 - 550,701 -
1,49 530 - Bgg,150 -
26,0E0 . - _ 75,136 -
2,078 420 - 903,345 -
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ROYAL FLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
FOR EL ANC TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2a14
{Expresado en dolares estadounidenses)

YValor razonable de instroumentos fimancteros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, cfectivo y equivalente de efectivo y otros activos y
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plaza de estos
nstramepios

{alidad crediticia de los activos financieros

En i3 Mota 2.4.3., se detalls o metodologia para efectuar 1os analisis y evaluacitn del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigite:

201 oot
Efectivy;
Caja 2,500 1,218
AAN- (1} 5355249 8186
Créditos con la administracidn tributaria 110,260 -

547,589 9,400
— "]

EFECTIV( Y EQUEVALENTES DHE EFECTIV(

Composicion:

2014 LK
Caja 2,200 218
Bancos 15,3531 8,186
Inversiones lemporales (1) 510,198 -
Creditos cont ta administracion tributaria {2) 110,260 -
647,989 9,404

(1)  Corresponden fundamentalmente a overnight,

{2)  Corresponde a incentivos tributarios otergadns por el Gabierno ecuatoriano en funcidn del nive] de
exportaciones lograde por la Compafifa en los 2fos 2014 ¥ 2013. La intencidn de la Compadiia es
utilizar dicho beneficio en la compensaciin de impuestos Ppot pagar que se geness en el futuroy
Pagos a provesdores.
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s ROVAL FLOWERS §.A.
4 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POREL ANO TEREMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
8L {Expresado en dolares estadounidenses)
"4 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
" ' g Composicidn;
' Py 2014 2013
v g Clicntes del extedor 152 864 229,049
- Clientes nacionales 124,043 144,975
' g Provision por deterioro (1) {10,899) {9.253)
i q 266,008 358,766
n
1 {13  El movimicnto de la prevision por deleriors s como sigue:
c 1 201 20
E. _'l Saldo inicial al 1 de enero 9,253 2,125
- Incroniettas 2224 .18
£ 1 Reversos f utilizaciones {580} -
i Suldo final al 31 de diciembre 10,803 9,253
]
E 'l H. IMPUESTOS ANTICIPADOS
i Composicién al 31 de diciembre:
E 1
201 2m
E 4
_ Impuesto al Valor Agregado (TVA) 465,003 354,747
' j | CHros impuestos por recaperar (1) 2436 365.804
v A 468,439 391,551
I ——T— —————
T {1} Incluye pagos en cxcesa realizados a la autoridad tributaria,
'
x E! |
. Ei L
Ei o]
] s
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ROYAL FLOWERS E.A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINATK EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en ddlares estadounidenszes)

INVENTARIOS

Composician:

Fradugte teyminado
inventario en ransite
{uimicos

Lysaaeriing

Provision par obsolesconeia,

El movigienta de la provision por deterioro es coma sigus;

Saltn imelal

locrementos

Saldo final

Pigina 2q de 37

2014 2013
68 785 59,458
19,426 -
02,438 45,102
253. 822 323 890
f21.128) (19,664)
=====3E§—r—i& 428,726
JUE | 2m3
19,764 -
L4549 18,664
21,118 10,664
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in ROYAL FLOWERS S.A.
i q NOTAS A L.OS ESTADOQS FINANCIEROS
. POR EL ANO TERMINADOQ EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2014
T | {Expresado en ddlares estadounidenses)
g 1. ACTIVO INTANGIELE
iv d Los saldos de activo intangible al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 corresponden a licencias de software,
v L semin el siguienta detalle:
1 R |
- . 214 2013
i=
Saldaal 1 deenero 12,477 2,788
r
* Adicianes {eompras 232,405 13.481
¥ Amortizacion __(4,624) _ (g.voea)
_[ I Total a1 31 de diciembre zao,258 12,477
!i i
!i R w.  ACTIVO BIOLOGICO
Ei i | Loz movimientos de activos bioldgicos fucron como sigue:
| L 2019 2013
! _{l Plantas vn Profacciin
I . Saldainicial 4,694,101 4,761,707
El _Il Adiviones 253,900 1,155,515
l Bajas (122,440) {435,811)
!. [*l Camlioen ¢l valor rasenable 31,213 140,239
l - Regalias 35,108 72,3013
) i (| Totat menimientade plantas en prodvccidn 4253, 184 4.6804,101
s
I FPurtidas relacionadas alus plantas en crecimniento
) { R
I : Hegalias 134,785 33,3936
¥ : ”1 Otros costos indicectos 301,647 200,883
l ) Sxino final a¢thve hioldgieo 5,33@.314 ;028,320
I, |
' - -'q
i}
T
= . iq
i
N |
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ROVAL FLOWERS 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
FOR EL ANO TERMINADD EL 41 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

O Y

et

Determinacion del Valor razonable

El valor razonable de las plantaciones de rosas ha sido determinado empleando un enfoque de mercado,

La valorizacion de las plantaciones considera la cotizacion de activos de similares caracteristicas y bajo el
mismo ambiente econdmico, ajustados por factores de homogenizacion para cada vaciacian de rosas. Los
factores empleados en la determinacion del valor razonable de las plantaciones estan directamente
rclacionados con: (1} costos de produceidn,{ i) niveles de rentabilidad,( iii) edad de los tallos, (iv) precio de
venta por tallo y por variedad v (v) tasa de descuento, T.os tallos menores a 6 meses de edad se consideran
sin valor comercial ¥ con medidas al costo que es el que se aproxima a su valor razonable. La variacion de
algnnos de los factores empleados en la determinacidn del valor razonable es coma sigue:

=

-

. Meemisn whilizada 30 g 2019
I
- -rl Numecro de plantas seo bradas a.421.52] 2,548,309
) _ Hango de preciode venta por talle US%o.33 ~-US50.53 USsu. 27 -1I550.53
! [I Rangode ¢ostode produ ecton pov tallo UsSgo. oy ~-UiSn.32 USSo.28 -UUS80-31
Tasa de descunnto [ 1 LM
) |
I | 13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
£ d Composicidn:
E i-l 201 Eﬂl:i
_ Proveedores locales 57600 284,575
E d Anticipos de clientes 570,669 -
B Regalias {1} 476,012 112,653
= teos 174,469 225,931
1] 1,991,840 828.159
1 1) Las regalias que se pagan por la adguisicidn y produceidn de cada varfedad de flor, han sido

consideradas como parte integrante del costo de produccion de ¢ada tallo, por lo que forman parte
en la detarminacién del valor razonable del active bioldgice.

MMM m e m
YRS

’
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b ROYAL FLOWERS 5. A.

r
: d NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERDOS
; [I POR EL ANO TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
- {Expresado en délares estadounidenses)
: [1 14. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
' = dq El siguiente s un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2014 ¥
4 2013 con compaiias relacionadas:
"
i d Sociedad Relacidn Trapsaceidn 2o14 2013
£ ¥
Ventas livales
E_ d Conlinex 5.0 Felacionada Venta de rozas 400,370 466,500
E i RoyalCargo 5.4 Relacionada Otrog - 029
: Flocal Works 5.4 Retacionada Venla de rosas 42, 840 -
E a4 453,21 467,438
i Campras bpcales
E (‘! Cantioex 5.4 Belacionada {Compra de rosas 287,664 19,250
| Floral Works 5.A Belacionada Compra de tusas 4,232 -
Ej _[l Raoyal Cargo 3.4 Relarionada Flede de carga 70,205 116,394
_ 371,091 155,774
e m—
Ei _I'I f ibi
E : -4 Roval Catgo S.A (1} Belarionada Finaoriers 140 (D -
[ - 140,000 -
‘i 4 (1) Préstamo adquirido para cobrir deficiencias en los flujos de 1a Compaiiia y utilizarlo para el pago
- de deudas pendientes, dicho préstamo no genera intereses yva que es de exigibilidad inmediata,
i 1 cuando asi lo requiera la compania relacionada.
I i q Composicitn al 31 de diciembre de los principales saldas con compaiiias y partes relacionadas:
| 3 !l Belacidn T ransaceidbi 2014 2013
' 1 I - Cucntas por cobrat corto piazo
¥ . _‘I
l Continex 8. A. Relacionada Comercial 150,019 1635.087
a 'I(l Floral Works 5. A, Relacionada Comercial s0,830 -
] roa,852 165.0¢7
- .‘_ll Cuentas por pREaC it pla o
- 1{. Continex 8. A, Relacionada Comercial 4,928 -
- Floral Works 8. A Retacionada Comercial 3,802 -
. Rayal Catge S A, Relacionada Com ercial 77850 5186
i) 86.580 73,186
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i} ROYAL FLOWERS $.A,
d NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. POR ELANOTEBRMINADO EL 31 DE DNCIENMBERE DEL 2014
) {Expresado en délares estadounidenses)
c Remuneraciones personal clave de la gerencia -
. i | A continuacién se presentan los costos por remuncraciones y beneficios pereibidos por los ejceutivos y
) otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 91 de diciembre de zo14 ¥ 2013:
i
Detalle 2014 2013
o 1
i Benefieios a corto plazo 182,136 155,529
- e —— — e ———
O |
B 15. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
i E! saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
i corresponde al 100% del valor actual de 14 reserva matemética calenlada actuarialmente por un
v B profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas feehag go enconteaban prestando
’ servicios para la Compaiia.
b . . ..
’ I Los principales supuestos actuariales usados fiteron los siguientes:
.-
I
e 201 201
[ | Tasa de descuento B.54% 4.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.50%
I Tasa de incremento de pensiones 2.50% 0.00%
£ El movimiento de la provision para 13 jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguieate:
E _rl Jubilocite v mhucic . Total
2I'|!i 20k 24t u Lkl 20 2013
E -:{l Al g2 enero 47174 425,437 15,4971 113,17¢ 601,443 530,616
- Cosyo laboral por serviciis aciuarnales 50,177 120,127 12.751 30,569 3,924 159,690
f _ Costo A0RDEiEra LA aub 13,409 A.14Y 4,d94 17,275 21,388
I_'(i Perdidas r{ganancias) acluaciales (324,452} - {45,Bug} - [urmza1) -
a2 {Benefcios pagadis) . - (w860} - fud d2a) -
I[l OHrs s 08 - [a7,5R4] - {22.6711] - {12n,255]
Al decliciembre 216,341 475,474 £7_4432 125,971 T3, 7AZ HUl,4455
E i |
. I Los importes reconoeidns en las cuentas de resultados son los siguientes:
| TIRE |
| Jubilacibn Iezahucio Teotal
EI iq 20'5 2'31‘ 21'.|!& 20'] ﬂn]& 20:']
I Uostg laboral por servicios actuariales 51,173 123,427 12,751 30,5649 63,024 154,696
E - Coste POT financisrs 14.126 18,404 3.149 4.Ha4 17,275 23,358
1 '_"I Dtros costos - (37,584) f e b7 - [L20,255)
> L l &1y dediniembre BE, Dl 50,037 15,900 12741 B399 62,829
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{Expresado en dblares estadounidenseas)
E d 16, COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA
¥ E d Los costos v gastos operacionates agrupados de acuerdo a su naturaleza al cierre de cada ejercicio son los
E o siguientes:
204
F (1 Lozt de Castas Gastos de i
T Przeripeicn enlis dlmipidrativgs TEnlas Telal
E d Gaztos de heneficins al persanal 1,431,842 1,102,505 iy 3.524.207
_ Consuma de matedales 1,233.667 - . 1,233,004
E 11 Suministros ¥ Materiales 1,065,224 772 - 14173054
Cotnpra de tallos [l RL L) - . t53,855
E (I Twpreciacian de prapicdades ¥ equipos F10p, 20 32,536 az 057 04,702
- Mantenimiento 142, kg8 LOg. 210 TLHEQ A7
. - Costo prodoccidn miniplantas 207,015 - . 257,025
: E (1 Trancporte n4hfy . 143,700 236,05
! PErdida revaliaciin 122,040 - - V22,040
; E ‘rl Honoraras prelfesionales 2507 73.0309 - 99.606
- Lunsung Je material vegelal 52,458 - - 30,45%
- Zamicios bdsicos - 103, el 47,510 H.415
'rl Haia de avlivos bigldgicns - 34033 - 46035
I ImpaLestns - 27,561 . 27,561
i. 11 Choos vurios 207,051 165,270 g B3 age
. 208,245 1.350,646 336,666 i;u.E'?&.&_i?E
| THE |
| TR
' I Costode Lrastos Giaslus de
! v d Deicripsion entag adminiziratives vEntas Tola]
I Conzuma de materiales 3.561,8q5 TS - 3,580,143
' - Gastos de benzfieing al perzanal 2535002 723,262 3,708 3343732
" [l [ preciacién de poopiedadss v equinas 132,600 106,493 19,1063 2582790
! I i ArncHizaciin 119,505 - - 19,905
. [ l] Costo preduecidn miniplantas 106,829 . - 210, Aeg
- I Mantenimicnte 3850 165,592 15,103 200,054
| X [l Suminisiros y Maletiales T4, 70 . 66 15163
] ' Pardida revalvarion 175,574 - 136,574
; I - Compra de jallas 5000 - - 53,303
T | Servicios Basions . 16,563 31,053 616
l Imputas - 33,285 - #5328y
i (] Honaraciee profezicendles m3 . 130 anabs
l ' rnnmmade malemal vegetal 23334 - 25334
- *‘] Transparte - J.5h2 . K]
Comnbusyibles 2278 - . 2,298
I - Obrog varios {32.470) £5.567 23,530 6 Bym
2
. I ‘I 7045144 [NLIRED 174,087 __ BB By
a x|
Pdgina 30 de 37

2

2




4
e —
.

¢

¢

d ROYAL FILOWERS 5.4,

d NOTAS A %US ESTADOS FINANCIEROS

-d POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
| {Expresado en délares estadounidensas)
| A 17. GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicitn al 31 de diciembre:

S A &2
ra
k
P
3
EE

Gastode interes, jubilacidn patronal y desalucio 17,275 29,288

Gastos bancarios 11,601
- {12,215}

Ly

Intereses ganados

o 1
sl

28,870 11,173

=N

% 18, IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion al 31 de dicicabre:

a2

Retengianes en la fuente de IVA G,817 12,422
Hetenciones en la fuente de Impuestoa la renta g.5a31 5,655

a

18,338 18,077

~

19. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{a) Situacion figseal -

I i S S i S i S A G S . B A ] — T — — T ——
[&]
]
-
M
a2
-

a &8 8

Los afios 2012 a 2014 estan sujelos a posibles fiscalizaviones por parte de las autoridades tributarias.

fla

b} Impuesto alarenta-

La composicidn del Impuesto a la renta es el sigoniente:

o

: EI 2014 2011

I'- Inipucstoa 1a renla corriente: 122,331 g, 862

{ - Im puesto a 1a renta diferide:

- i Generacion de im puesto por diferencias temporales{1) {63,772) 08,183

54,552 165,045
] {1}  Corresponde principalmente al ajuste temporai originada por el reproceso de activos fjos y 5o
: - depreciactén acumulada, asi como también al ajuste temporal originado por ks valoracién de activos

L biclagicas.
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NOTAS A I:.OS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresacda en dolares estadounidenses)

-~

(c) Conciliacitn contable tributaria -

A continoacién se detally Ia determinacian del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

MMM
L a s

2019 2ol
Utilidad del aAacantes de impuestoa 1a renta v
1 l] patticipacidn trabajadores G828, 274 7240635
! lj »enos - Participacion trabajadores (73.241) [1o8.744]
l ) 415,033 314,214
| ! —l] alenos - Otras partidas conciliatorias (1) (363,191) (684,020)
I q sMas - Gastos nodeducibles(2) s04,308 20,24
| -
l Base tributaria 565050 225,515
i (] [mpiestoa la renta causadn 122,331 19.613
! _[l 3enecs - Anticipos de bnpuestoa lo redta {gs3,216) (96,862)
; - Menos - Releaciones en la fuante de elicntes {6,613} -
l Menos - Credito tribilariads afios anterictes (5,0540] -
a _[] Menos - Creditotributario generado por 15D {5,327 -
ias - Baldade anticipo pendiente de pago - -
Impicsten pagat (ereditaiributario) 11,125 (47,249)

& &

{11 Al 21 de diciembre de 2014 incleye principatmente:( i) US$121,608 de abonos tributaros otorgados
por el gobierno en funcion del nivel de exportaciones logrado porla Compaiiia en el afio, (ii}
L'S&185,250 de amortizacibn de pérdidas tobutarias de afios anteciores,

{2) Al aq: de diciembre de 2014 incluye principalmente: (i) US$147.665 relacionado con la baja de
activos bioldgicos revaluado e inventanos, (i) USS$ 85,150 dondciones, subvenciones ¥ otras
asignaciones de dinero no perinitidas por la ley, (iii) US5%65,620 relacionado con provisiones no
acepladas por la Jegislacion ibutaria como deducibles.

S o o

it

Las norneas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impiiesto del 22% de las utilidades geavables, la cual
se reduce al 12% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

-

{2} Impuesto ala renta diferido -

=

El anilisis de impugstos diferidos activos v pasives es el sigoiente;

:

[ntpuestos difcridos pasivos:

o

‘ﬂ Iinpuesto difcrido pasiva que se liquidara después de 12 meses 936,204 Q90,074
—r—— — r—
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ROYAL FLOWERS §8.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo14
{Expresado en délares estadaunidenses)

El movimicnto de la cuenta Innpuesto a la Renta diferido es el signiente:

Impuesto difertdo:

Al 1 de enero del 2013
Diehito a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2013

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2014

giv

8g91,8091

08,183

990,074

[63,780)
924,294
1

El movimiento del Impuesto a la Renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente;

Fasiva

Pasivn

Ton ausied en s
Uepreciaciones de

T ELTLES BT By
vilor razonab’e del

activos Rios avlive biolégico Total
Irpuestas diferidos
Al 1 de enero del 2013 J65.0:8 26,651 LIk
Cargo - crédito a rsullados por impuestos diferidng {18,857 1T 020 0#,153
Al 31 de diciembre del 2003 48181 &43,603 .74
Cargo - coédita a resulladng por jinpoestos diferidos i53.270] L] g 780]
Al 31 e ddigiernbre del 2014 UL, 01 6355983 26,20
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ROYAL FLOWERS S. 4.

MOTAS A I__.GS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y 13 utilidad antes de Impuesto a la Renta de los afios 2014 y 2013
se muestra a continuacion:

201 ool

Utilidad antes del Impuestoa la Renta 415,033 616,219
Tasa impositiva vigente 22% 2909
Efecto fiscal de |os gastos no deducibles
al ealenlar la gananceia fiscal G1,307 155.568

Menos - Otras partidag conciliatorias (79.902) (150,082}

Mhag - Gastos no deducibles 114,926 64,727
Impuoestoa ia reénta causado 122,331 49,613
Impuestoa la renta definitivo 122,331 g6,8362 (1)

Impuestoala renta diferido (63.779) 98.183
impuestoa la renta 58.552 195,045
Tasa efectiva 14% 329,

(1)  FEguivalente al anticipo minimo de Impuesto a la renta del ejercicio 2014.
Oirps asuntos -

En diciembre det 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a 12 Producei®n y Prevencion del
Fraude Fiseal y su respectivo Reglamenta, en los cuales se establecen reformas al Codigo Urganico
Tributario, a ta Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interng ¥ su Reglamento, al Cédipe Orgdnico de la
Produoceidn, Comercio ¢ Inversiones y a la Ley Reformatoria paca la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de encro del 2015.

Lag principales reformas estan relacionadas con los siguigntes aspactos:

Maodificacion de la sarifa general de Impuesio ala Renra, on ciertos casos.

Reeonocimicnts de impuesta diferido para fines tributarcios,

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

Fstablecimienta da limites paca la deducibilidad de los pastos meniridos por: (i) regalias, senvicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del extedar; (if)

promocion ¥ publicidad;( i) remuneraciones pagadas a los gjecutivos.

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagas al exterior por primas de ceziom
O FeASeEUrDS;

. Extensitn a 10 aiios del perindo de exoneracidn del pago de impuesto a 1a renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en 1os sectores econdmicos determinados coma industiias bisicas.

Tste phazo 5e extiende por 2 anes mas en caso de que dichas inversiones se realicen ¢n cantones

fronterizos del pais.
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NOTAS A I:US ESTADOS FINANCIER(QS
PORELANQTERMINADO EL 31 DE BDICIEMPBRE DEL 2014
[(Expresado en dolares estadounidenses}

’ Condiciznantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
finangicros correspendientes a eréditos incobrables generados en el cjercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinacio del negocio;

. Se establece Ia tarifa y Ia forma de detecminar gl isapuesto a la reata sobee la wiilidad en la
enajenacién de aceiones y otros derechos representativos de capital.

’ Se agtablece una taga compuesta de impuassto a la. centa entre ¢l 22% v ol w5%. dependiendo del
domi¢ilio del accionista de la empresa.

’ Se fija en ¢l 35% la tasa de retencidn enla fiente en remesas a paraisos fiscales,

* Meecanismo de contral que deben aplicar los fabricantes de biznes gravados con ICE parala

identificacidn, wareacion ¥ 1astreo de dichos bienes.

La Adwpinisiracion de la Compaiiia ha realizado un andlisis de 1os posibles cambios en sus operacicnes
derivados de la mencionada ley ¥ su reglamenta v no cstiga impactos significativos,

Precias de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes imeoTpoTan el principto de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su pante el Servicio tle Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transfereneia ¥ nn anexo e operaciones, entie otros,
para arjucllas companias que hayan tenide operaciones eon pattes relacivnadas domiciliadas en ol exterior
o locales en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulads sea superior a USS15,000,000 o
US53,000,000. Se incleye como parte velacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Fi
indicada estudio debe ser remitido hasta el mes de junic del afia posterior conforine el novena digite del
RUC. Adicionalmente exige gue en 51 doclaracion de impuesto a la renta anval declare las operaciones de
activios, pasivos, ingresos ¥ caresos.

El estudio sobre la determinaciin de resuitados tributables ooginados en operactones con partes
relacionadas, realizado por profesipnales independientes n ] adin 2013 no estableeid posibles efoctos
sabre la pronisidn de impuesto a la renta de dicha afio poy las transiaeciones llevadas a cabo parla
Compafiia con eampanias relacionadas del exterior. A la fecha de emisidn de los estados financieras la
Administracidn de la Compaiia, basida en #) andlisis preliminar realizado en conjunto con sus ascsores
tributarios sobre las transacciones del 2014, cstima que no existen gastos ng deducibles por este eonrepto,
en 2dicion & este tema b Administraelfn ha concluido que no existirian efectos significativos de las
referidas normas sobre el manto de tributos contabilizadas par la Compania al 31 de diclembre del 2014,
¥\ estudio final sera concluido en 14 foeha reguerida por Yas autoridades tributarias eciatoranas.
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ROYAL FLOWERS §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses) L .

2¢0. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Acontinngeidn se presenta la agrupacién que companen las provisiones:

Saldos al Fagosy/o Saldos gl 21
L de enero Incrementos utilizacianes de dicicmbre

2014

Beneficios soctales (1) 202,913 4.460,066 {4.47 6,602) 187 187

Pzriicipacion trahajadores (2) 108,744 79,143 1108,7a4) 75,241
311,657 4,534,207 {4,585,4346) 260,428

201

Benelicios sopiales (1) 170,302 4,234,088 (3.211,377) 202,915

Participacion trabajadores {21 17080 108,744 (17,680} 108,744
196,082 3,343,732 (3,229,057 ) 211,657

) Inchayenlas oblipaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercero y eparto seeldos,
aporte patronal ¥ fondo de reserva; los mismas que son caneelados y/o depositados en lus fechas

establecidas en la norinativa vigente.

{2} VerNotaz.aa.

z1, CAPITAL SQCIAL

Kl capital antorizado de la Compaiiia ai 31 de diciembre del 2014 comprende 25,003 actiones ge wn valor
nomindl de US50.04 ¢ada una, Ala fecha de cmision de estos estados financieros, el capital suscrita y

pagado asetende a US$1,000.

La Compadia 110 cotiza 5us participaciones en la bolsa de valores.

22, RESERWASY RESULTADDS ACUMULADOS

23.1 Reservalegal

e acuerdn con la legislacion vigente, la Compaita debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
aho a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance €l 56% del capital suserito. La reserva legal
no estd disponible para distribucidn de dividendas, pero puede ser capitalizada o wtilizada para absorber

pérdidas.
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POR ELANO TERMINADD BEL 31 DE MCITEMBRE DEL 2014
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23.2 Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizaeidn del Patrimonio y Reexpresion Monetatia
originadas en Ja correceion monetaria de] patnimonio y de los actives v pasives no wonetarios de afios
anteriores, respectivamente, transteridos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es dispenible para el pago de dividendos en efectivo.

23.3 Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de Ias utilidades que se gencran cada aho y son de libre disponibilidad, previo
disposicion de la Junta General de Aecionistas,

22,4 Resultados acumulados de aplicacitn inicial de NIIF

l.os ajustes provenientes de )z adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIJF” que se registraron en ¢l patrimonic en 12 cienta Resnliados acomulades, subcuenta
“Resuoltados Acumulades provenicntes de la adopeidn par primeara vez de las NUIF", gue genetaton un
saldo acreador, solo podrd ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acomuladas y
capitalizados en I parte que exccda al valor de las pécdidas acumnladas y las del Gltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; @ devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiia.

A A RAGOLGAdDAMRDRLAAREAATT DD >

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre €] 3t de diciembre del 2014 v )a fecha de emision de estos cstados financiero se presentaron los
sigeientes eventos a mencionar:

16 r oreifdng:

En Ya nota 1 a}os estados financieros adjuntos, la Administracion del Grupo comenta su intencién de realizar
un proceso de regstructuracidn societada, resultado de lo cnal se aprobé la fusidn por absorcion de Continex

: A
o 5.A. y de Floral Works 5.A. con su controladora Royal Flowers S.A. Dicha fusion se concreto en €] ines de
‘ £ marza del 2015,
5 Cajpbio de Accionistas:
C o . Debido al fallecimienta del prneipal Acefonista de la Compaiita ocurrida en el mes de abril del 2015, se
E encyentra en cirso la cesidn de aceiones a sus herederos v la corvespondiente estructuracion de la nucva
B participacion arcionaria.
t ) 3 4+ =

i
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