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AE DE LOS AUDITORE DIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Royal Flowers S.AL

Informe sobre los estados linancicros

Hemos auditado los estados financicros que se adjuntan de Royal Flowers S.A. que comprenden el estado
de situacion financicra al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios ¢n ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el aito terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financicros

La gerencia de [a Compailia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, v del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financicros libres
de errores materiales, dehido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financicros basados en nuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, Dichas
normas requicren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estin libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados [inancicros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiia a fin de disenar procedimicentos de auditoria apropiados o las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados [inancicros,

Meimbior al Deloitle Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de nuditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa,

Opiniin

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Royal Flowers S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Doitle & lowhe

Quito, Abril 25,2014 Adriana Loaiza
Registro No. 019 Socia
LLicencia No. 17-641
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FLOWE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en miles de U.S. dodlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Lfectivo y bancos 9 35
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 4 618 695
Inventarios 5 429 401
Aclivos por impuestos corrientes 10 363 -
Total activos corrientes 1,419 1,356

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipo 6 4,961 4,804
Activos biolGgicos 7 5,006 4,399
Activos intangibles 35 9
Total activos no corrientes 10,002 9212
TOTAL 11421 10,568

Ver notas a los estados financieros
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PASIV TRIMON Notas 2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 8 3,148 3,313
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 9 773 485
Pasivos por impuestos corrientes 10 18 19
Obligaciones acumuladas 12 442 29
Total pasivos corrientes 4,381 4,111
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 13 602 539
Pasivos por impuestos diferidos 10 990 __892
Total pasivos no corrientes 1,592 1,431
Total pasivos 5973 5,542
PATRIMONIO: 15
Capital social 1 |
Reserva legal 2 2
Reserva facultativa 2 2
Utilidades retenidas 5,443 5021
Total patrimonio _5,448 5,026
TOTAL 11,421 10,568
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FLOW 2

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

GANANCIA POR MEDICION AL VALOR
RAZONABLE DEL ACTIVO BIOLOGICO

MARGEN BRUTO

Gastos de ventas
Guastos de administracion
Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

16 8,800 8,031
17 7,045 6,808
7 140 39
1,901 1,262
17 (174) (182)
17 (1,161) (1,070)
5l 81

617 2 1

10

97 108

-, _226

195 334
322 (243)

RESULTADO INTEGRAL

Ver notas o los estados financieros
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ROYAL FLOWERS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital ~ Reserva  Reserva Utilidades
social legal facultativa retenidas Total
... (en miles de U.S, ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2011 1 2 2 5,264 5,269
Pérdida del afio _ B ) _(243) (243)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1 2 2 5,021 5,026
Utilidad del ano _ _ _ _422 _422
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1 2 a 3.443 3,448

Ver notas a los estados financieros

I __-) —y
/A’If’rcdo Verdezoto Xavier Landdzuri Fanny Chiluisa -5-
Gerente General Contralor Contadora



WE :

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

FILUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades v equipo

Adiciones en activos bioldgicos

Adquisicion de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos y flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de Minanciamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucidn) neto durante ¢l aflo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financicros
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(13

(1,467)

2012
(en miles de U.S. dolares)

8,150
(6,978)
(157)
81

1,096

(341)
(632)

(973)
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ROYAL FLOWERS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Royal Flowers §.A, fue constituida en mayo de 1992 y su actividad principal es la importacion,
exportacion, comercializacion y produccion de toda clase de plantas en especial hortalizas,
ornamentales, {lorales, alimenticias, madereras, ete.. Actualmente, la Compaiiia se dedica
principalmente a la exportacion de rosas de diferentes variedades. Para el desarrollo de sus
actividades, la Compaiia dispone de 40.6 hectéreas de plantaciones de flores en produccion y
plantaciones de flores en formacion, Al 31 de diciembre del 2013, ¢l personal total de la Compaiia
alcanza 503 obreros y 74 empleados (465 obreros y 69 empleados al 31 de diciembre del 2012).

La Compailia realiza la mayor parte de sus ventas a su compaiiia relacionada Royal Flowers Group
Global Ltd., la cual comercializa principalmente en el mercado norteamericano variedades de rosas
comao; freedom, esperance, escimo, entre ofras,

La informacion contenida en estos estados financieros ¢s responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF).

LN

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertos activos que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion, Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
ticne en cuenta lus caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion, Tl valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados linancicros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepeion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

=9:



2.3

2.4

2.5

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indircctamente.

Nivel 3: Insumos son dutos no observables para ¢l activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financicros,

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depbsitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor, Son
valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn.

Activos bioldgicos - La Compaiiia mantiene plantaciones de flores las cuales son medidas al
costo al momento de su reconocimiento inicial hasta que comienzan la etapa de produccion,
para luego ser medidas al valor razonable menos los costos de venta,

Los desembolsos relacionados con el mantenimiento de las plantaciones productivas son
registrados directamente como costos de mantenimiento en el estado de resultados. El valor
razonable de las plantaciones de rosas se determind empleando un enfoque de proyeecion en
base al descuento de flujos de caja calculado en base al nimero de tallos producidos por planta
por afio, al porcentaje de produccion para ventas locales, al porcentaje de flores no vendidas, ¢l
costo de produccion por tallo y la tasa de descuento que se determind en base a la rentabilidad
obtenida en empresas similares,

Al cierre de cada periodo, ¢l efecto del erecimiento natural de las plantaciones de flores,
expresado en ¢l valor razonable, se reconocen en base a estudios téenicos realizados por
profesionales independientes, El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de
resultados.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades y equipo
se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, sc considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.6.2  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor,
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2.7

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

2.6.3  Método de depreciacidn y vidas utifes - El costo de propiedades v equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta, La vida atil estimada, valor residual y mélodo
de depreciacion son revisados al final de cada afto, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 15-38
Plastico ¢ instalaciones 1-2
Magquinaria agricola y sistemas de riego 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 4-17

Cable via 9-13
Equipo de comunicacion 10
Equipos de edmputo 3

2.6.4  Retiro o venta de propiedades y equipo - 1.a utilidad o pérdida que surja del retiro o

venta de una partida de propicdades y equipo es caleulada como la diferencia entre ¢l
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles- Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos Langibles ¢ intangibles a fin de determinar
siexiste un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el aleance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afos anteriores.

Lus pérdidas por deterioro v lus reversiones de dichas pérdidas son reconocidas en resultados.

Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada duranite ¢l
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2.8.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados [inancieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
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2.10

2.8.3

las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra lus que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
s¢ cancele,

La Compailia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compailia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como nelos.

Impuestos corrientes y diferidos - Sc reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1

2.10.2

Beneficios definidos: Jubilucién patronal y bonificacion por desahucio - I'l costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del afo en el que se generan, asi
como el interés financicro generado por la obligacién de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. [l reconocimicnto de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a empleados - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.
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Reconocimiento de ingresos - Los ingresos ordinarios procedentes de produccion y
comercializacion de flores se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar y se reconocen al momento que la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios. Las
exportaciones que representan el 90% del total de los ingresos, se negocian al valor FOB (free
on board) y ¢l ingreso se reconoce cuando el producto es embarcado,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en ¢l periodo mis cercano en ¢l que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco 1os ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financicros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen ¢n
resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado,

L.a Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales v olras cuentas por cobrar (préstamos y cucntas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. la clasificacion depende del propasito con el que se adquiricron los
instrumentos financieros. La Administracion de la Compaiiia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del
2013 y 2012, la Compaiiia mantiene inicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar.,

2.14.1  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

2.14.2  Deterioro de activos financieros al coste amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en

libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
)1 »



valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn,

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l
estado de resultados.

2.14.3  Baja de un active financiero - Lo Compaiia da de baja un activo financicro

unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los lujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de mancra sustancial los riesgos y beneficios inherentes

a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propicdad y continda

reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en

el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los pasivos [inancieros se clasifican como pasivo corriente # menos que

la Compafia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

2.15.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se¢ reconocen inicialmente a su

costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaceion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de

los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en ¢l
estado de resultados durante la vida del acuerdo con ¢l método de la tasa de interés
cleetiva,

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia,

Normas revisadas sin ¢fecto material sobre los estados financieros:

NIIF Titlo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIC | Presentacidn de estados financicros Enero |, 2013

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos dileridos - recuperacion Enero 1, 2013
de activos subyacentes

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enera 1, 2013

L.a Administracién considera que la aplicacion de las normas revisadas durante ¢l aio 2013,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,



2.17  Normay revisadas emitidas pero aiin no efectivay - La Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NITF
NI 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y
pasivos financieros Enero 1, 2014

NIF 9 Instrumentos financieros

La NITF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la ¢lasilicacion y

medicion de activos financieros. Esta norma se modificd en octubre del 2010, la cual incluyd
los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los

estados Ninancieros.,

Reguisitas ¢laves de la NITF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable,

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sca atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo, Los cambios en ¢l valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida,
Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta
de resultados.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NITF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financicros y pasivos financicros de la Compaiia, Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financicros,

La Administracion de la Compailia no preve que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendrin un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, en razon a que
la Compafiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados,
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad ccondmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financicros. En opinion de la Administracion de la
Compailia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan lus estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Sl

3.2

33

34

Deterioro de activoy - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones de beneficios a empleados - E| valor presente de las provisiones de beneficios a
empleados depende de varios factores que son determinados en funcion a un cileulo actuarial
basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados en determinar ¢l valor neto del costo
para los beneficios incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de beneficios a empleados,

[l actuario contratado por la Compaiiia para realizar el ¢dleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de cujn estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compania se descuentan a una tasa establecida
en referencia a los bonos del gobicmo.

Estimacidn de vidas iitiles de propiedades y equipo - 1a estimacion de las vidas dtiles y el valor
residual s¢ efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Valuacion de los activos bioldgicos - 1.a Compaiiia utiliza t¢enicas de valuacion para la
medicién del valor razonable de sus activos biolbgicos que se basa en el valor presente de los
flujos de efectivo descontados a una tasa corriente definida por el mercado considerando
variables como precios de venta, costos de produccion, tasas de descuento, entre otros (Ver Nota
7).

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las téenicas de valuacion para
la medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en
la medida de lo posible, en datos observables del mercado.
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
. Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddolares)
Cuentas por cobrar comerciales.
Compaiias relacionadas:
Royal Flowers Group Global Ltd. - Royal Flowers Inc. 223 233
Continex S.A, 166 365
Clientes locales 136 69
Subtotal 525 667
Otras cuentas por cobrar 93 28
Total 618 693
Royal Flowers Group Global Lrd. - Corresponde a una compaitia relacionada que actin como tnico
agente de ventas en el exterior con la cual se mantienen ventas por mis del 90% del total,
Continex S.A. - Corresponde a una compafiia relacionada local a la cual se le realiza la venta
principalmente de miniplantas,
La Compaiiia no ha establecido una provision para cuentas dudosas, debido a que su cartera esti
concentrada en su compailia relacionada Royal Flowers Group Global Ltd. con la cual se mantiene
una politica de crédito de 90 dias, determinada en base a las necesidades de liquidez vy ¢l capital de
trabajo con el que cuenta la Compaiiia.
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios ¢s como sigue:
... Diciembre 31,..,
2013 2012
(en miles de ULS, ddlares)
Insumos 386 363
Producto agricola 60 35
Suministros 3 3
Provision por obsolescencia (20)
Total 429 40

Durante los afios 2013 y 2012, los inventarios reconocidos como costo de ventas fueron de US$2.1
millones y US$1.9 millones respectivamente.



6.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo ¢s como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Pldstico ¢ instalaciones
Magquinaria agricola y sistemas de riego
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de computo
Cable via

Equipo de comunicacion
Construcciones ¢n curso

Total

0s movimientos de ie 5 v equipo [ueron como sigue:
Los movimicntos de propiedades y equipo fi mo sigue

ESPACIO EN BELANCO

... Diciembre 31,...

2013

| AF§

2012

(en miles de U,S, délares)

6,889
(1,928)
1.9

1,961

1,526
2,465
304

6,669

1.865)

4,804

1,526
2,445
360
315
83
28
27

9

11

4,804

=16 -



Ih.—l

(876D - (D
ik T -
(sst) (o)
(£98°1) - (s)
X o .
(19¢) (@
(sor'1) - (%)
6589 0 {74
= (6ET] |
(gzv)
€9 60T 3
6999 = 61
(= (& -
(1%) (ox)
({33 01 £
PLE'D <8 91
(G osIna Ul (R TVR]

S2UOIMNLSUD]) 2p odinbyg

(¥

(n

(€

(1)
(7)

=

cl

cl

Gy
ajge)

(86

(£1)
(18)

(cn)

(89}

| g

91

801

0ol

- (Sa1m[pp "§ 7N 3p 9w ua)

IR
ap odinbg

53] (Wi (58T} (T (EFT =
o o e ar _
Fard] (1) {19] (t+2) (611
(zo) (907) (£79) (+95) (Fced =
_ _ o I S .
() {cT) (09) (geT) foz1)
(¥1) (r81) (g9¢) (6ZE) (F£7) =
BLT FIE oroT 069 SE6C LTl |
_ _ - - P =
(£2%)
8Tl 5T 89 681
0s 68T 6 ¥i6 66LT 97cl
S _ — - - .
(1)

g s £97

0s Fez 158 199 66L°T 9z7&"1
So[oige)  SeImsmE A 0aI 3 SUDIR[ERUl SOy  SoUsLa]
SAQanpy  SELENSIS 2 0ansg]d
£ gjoausde

euruinbejy

10T |Pp 2QUSLIP 3P L £ [P SOPES

sefeg
upiaerxasdap sod osen

10T |#p A1qURIP AP [ £ | SOP[ES

sefeg
voraziaardap sod oysen

LUOT [P 2P 3p | £ [B SOP[ES

DPTMII0 NEIODaIdac]

€107 [3p JRFLIANP 3P [ [¥ SOP[ES
SEIMIAIAJSURL ]

seleg
sauolsinbpy

T10T 12p 2xqtp ap [ £ | SOPES
SEINUNIAJSURL |

sefeg]

sauoisinbpy

1 10T [2p 2:ua1p 2p | £ (@ SOp[ES

RTT{09]



Las propiedades y equipos de la Compaiiia no se encuentran garantizando obligaciones propias ni de
terceros,

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los movimientos de activos biolbgicos fueron como sigue:

Plantaciones
Miniplantas  de flores Total
... (en miles de U.S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2011 87 3,990 4,077
Adiciones 342 290 632
Ventas (232) (232)
Baja (47) (70) (117
Reclasilicacion (65) 65
Cambios en ¢l valor razonable _25 . 39
Saldos al 31 de diciembre del 2012 110 4,289 4,399
Adiciones 280 531 811
Ventas (183) (183)
Baja (24) (137) (161)
Reclasificacion (99) 99
Cambios ¢n ¢l valor razonable 38 102 140
Saldos al 31 de diciembre del 2013 122 4,884 2,006

Plantaciones de flores - Las plantaciones de flores representan 40,62 hectireas (40,6 hectdreas para ¢l
afio 2012) en las cuales se encuentran sembradas 3,548,809 plantas (3,082,813 plantas para ¢l afio
2012) con una vida util remanente de 2 a 8 aflos. La determinacion del valor razonable de las
plantaciones de rosas se realizd utilizando el valor presente de los flujos de efectivo descontados a una
tasa corriente considerando ¢l mercado y variables como: tallos producidos por planta por afo,
porcentaje de produccion para ventas locales, porcentaje de flor no vendida o desperdicios, precio de
venta por tallo, costo de produccion por tallo.

En base a una estimacidn de la produccion anual para los proximos cuatro anos, la Compailia estimo cl
nimero de tallos a ser vendidos sobre los cuales se realizd una estimacion de flujos de efectivo, Para
el andlisis se consideraron las siguientes variables:

Precio de venta por tallo - Al 31 de diciembre del 2013, de acuerdo al andlisis de la demanda de flores
y las proyecciones realizadas en ¢l mercado que se comercializan se establecieron los precios unitarios
de flores por tallo que Mucttan desde US$0.27 a US$0.44 (US$0.25 a US$0.39 para ¢l afio 2012)
segun la calidad y variedad de los tallos,

Costo de producciin por tallo - Al 31 de diciembre del 2012, se realizd una estimacion de los costos
unitarios de produccion, de acuerdo a la informacidn historica y proyecciones de venta y produccion
para los siguientes cuatro afios. Los costos unitarios de produccion por tallo determinados para cada
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clase de planta fluctian desde US$0.28 a USH0.31 (US50.25 a US$0.32 para ¢l afio 2012) segtin la
calidad y variedad de los tallos.

LLas regalias que se pagan por cada variedad de flor estan totalmente ligadas a la planta, puesto que las
empresas floricolas reconocen el pago que se debe hacer por las regalias y tomando en cuenta que las
mismas contribuyen a generar ingresos presentes y futuros, se ha considerado que cada planta
sembrada tiene una regalia reconocida y aceptada como un activo; por lo que el valor de la regalia s¢
incluyd como parte de la determinacion del valor razonable de las plantaciones de rosas.

Tasa de descuento - Para la determinacion de la tasa de descuento se determiné la tasa equivalente a
la rentabilidad obtenida en empresas similares. La tasa de descuento establecida por la Compailia es
del 15%.

PRESTAMOS
Corresponde a un préstamo otorgado por Alfredo Verdezoto, principal aceionista, que no genera
intereses y no se han definido plazos de vencimiento.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,..,
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Proveedores locules 519 432
Mayra Verdezoto 25 &)
Otros 229 28
Total 173 485

Mayra Verdezoto - Corresponde o un saldo pendiente de pago (parte relacionada), por la compra de un
departamento.

ESPACIO EN BLANCO
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10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
s COMoO NiHll{::

... Diciembre 31,...
013 2012
(en miles de U.S, dblares)

1]
W
. |

Activos por impuestos corrientes.

Impuesto al valor agregado - IVA (1) 358 225
Crédito tributario por impuesto a la renta 3 -
Total 363 223

Paysivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones de IVA vy total _18 _19

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde al IVA pendiente de devolucion por parte del
Servicio de Rentas Internas - SRI de acuerdo a lo establecido en el ART, 57 de la Ley
Orginica de Régimen Tributario Interno. Durante ¢l afio 2013, ¢l Servicio de Rentas
Internas - SRI ha devuclto US$45 mil correspondiente al crédito tributario hasta el mes de
octubre del 2011 (US$31 mil hasta el mes de junio del 2011 en el afno 2012), Esta
pendiente de devolucidn los valores correspondientes al periodo de noviembre 2011 a
diciembre del 2013,

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financicros y el gasto por impuesto a la renta, ¢s como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S, ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 617 91
Ajuste por precios de transferencia 567
Amortizacion de pérdidas tributarias (1) (75) (47)
Gastos no deducibles 294
Otras deducciones (610) (143)
Utilidad gravable 226 468
Impuesto a la renta causado (2) 30 108
Anticipo caleulado (3) 07 05
Impuesto ala renta cargado a resultados.
Corriente 97 108
Diferido _ 98 226
Total 195 334
Tasa electiva de impuestos 32% 367%

20



10.3

(1)

(3)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) perfodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2013, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a USH389 mil
(US$464 mil para ¢l ano 2012),

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afo 2012) y del 12%
sobre lus utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el aflo 2013, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta US$97 mil
(US$95 mil para el afio 2012); sin embargo, el impuesto a la renta causado del aio es de
US$50 mil (US$108 mil para el afio 2012). Consecuentemente, la Compailia registré en
resultados US$97 mil equivalente al impuesto a la renta minimo (US$108 mil para ¢l aflo
2012 cquivalente al impuesto a la renta causado).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las Autoridades ‘Tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los alos 2010 al 2013,

Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta - Los movimientos

de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de ULS, ddlares)
Saldos al comienzo del ano 40
Provision del afo 97 108
Yagos efectuados (102) (157)
Saldos al in del afio (5) =

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la

salida de divisas,

ESPACIO EN BLANCO



10.4

10.5

Saldos del impuesto diferido - 1.0s movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al
comienzo  Reconocido Saldos al
del ano en resultados — [in del afio
... (en miles de U.S, délares) ...

Ao 2013
Pasivos por impuestos diferidos en relacidn a:
Propiedades y equipos (366) 19 (347)
Activos biolégicos al valor razonable menos

costos de venta (526) (117 (643)
Total (892) (98) (290)
Ado 2012

Activas (pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:

Provision por vacaciones | (1)
Provision de jubilacion patronal 84 (84)
Propiedades y equipos (393) 27 (366)
Activos biolégicos al valor razonable menos

costos de venta (358) (168) (526)
Total (666) (226) (892)

Aspectos Tributarios:

Codigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgd en ¢l
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguicntes:

«  La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para socicdades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2013, para la
medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiia utilizd una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

«  La reduccion progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en
pugos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,

Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciin de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

«  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor,

«  La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%, Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en ¢l exterior y
se establece como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a compaiiias o personas
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naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado
establecido por el Comité de Politica Tributaria y que scan utilizados en procesos

productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta,

Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con [echa 19 de junio
del 2012, se promulgd ¢l Deereto Ejecutivo No, 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se

sefialaba que la revaluacion de activos no tenia efectos tributarios,

Sin embargo, la Compafiia decidié continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos

cfectuada a la fecha de transicion de las NHF y de las revaluaciones posteriores,

consecuentemente, la Compaiiia mantendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este

concepto,

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia prepard dicho estudio
y no determind ningun ajuste y al 31 de diciembre del 2012, la Compaitia determind un ajuste por

US$367 mil, el cual fue incluido en la conciliacidn tributaria,

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de U.S. dblares)

Beneficios sociales 190
Participacion a empleados 109
IESS por pagar 68
Sueldos P
Otros _53
Total 442

170
18
39
10
37

"
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Participacidn a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la provision para participacién a empleados fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de ULS, dolares)
Saldos al comienzo del afio 18 33
Provision del afio 109 18
Pagos efectuados (18) (33)
Saldos al fin del afo 109 A8

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013
(en miles de U.S. délares)

T2
=
L )

Jubilacion patronal 476 126
Bonificacion por desahucio 126 113
Total 602 539

13.1  Jubilacion patronal - D¢ acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -

IESS.
L.os movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:
2013 2012
(en miles de U.S, dolares)
Saldos al comienzo del afio 426 429
Costo por servicio 129 105
Costo financiero 18 17
Reversion de reservas de trabajadores salidos 97) (125)
Saldos al fin del afio 476 426



13.2  Bonificacion por desaliucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, ln Compaiiia entregard el 25% de la 0ltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio,

LLos movimientos en ¢l valor presente de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

1.

013 2012
(en miles de U.5. délares)

Saldos al comienzo del afio 113 101
Costo por servicio 32 3l
Costo financiero 4 4
Reversion de reservas de trabajadores salidos (23) (23)
Saldos al fin del afo 126 113

l.os caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de benelicios definidos y los
costos del servicio actual fueron caleulados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la [Grmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cuntidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan ¢l valor de dinero a
través del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuarinles que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan directamente en otro resultado integral.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2013 2012
% %
Tasa de conmutacion actuarial 4.00 4.00

L.os importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

Costo por servicio 161 136
Costo financiero 22 21
Reversion de reservas de trabajadores salidos 120) 148)
Total 63 9



14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Royal Flowers S.A. estih expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos vy, en consecuencia, sus resultados,

Royal Flowers S.A. dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financicra que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
Royal Flowers S.A,, si es ¢l caso,

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
Royal Flowers S.A. La concentracion del riesgo de erédito esta dirigida a una sola
compailia a la cual Royal Flowers S.A. realiza ¢l 90% de las ventas,

Esta compafiia relacionada de Royal Flowers S.A., encargada de la comercializacion
de las flores en ¢l mercado internacional mantiene acucrdos comerciales con Royal
Flowers S.A. para el pago por la exportacion de flores en un periodo de 90 dins. Royal
Flowers S.A. evalta periddicamente su politica de crédito en funcion a sus necesidades
de liquidez y capital de trabajo y lo ajusta de acuerdo a sus condiciones financieras y
de mercado.

14.1.2  Riesgo de liquidez - 1.a administracion de Royal Flowers S.A. es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que ln Compaiiia
pueda manejar los requerimientos de inanciamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de Royal Flowers S.A,

La Compafiia administra este riesgo mediante un dinamico andlisis de niveles de flujo
de efectivo que permiten mantener una estructura financiera acorde con la liquidez de
sus activos y las necesidades del negocio,

14.1.3  Riesgo de capital - Royal Flowers S.A, gestiona su capital para ascgurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio,

14.1.4 Ortros riesgos - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia no mantiene una
cobertura de seguros suficiente sobre edificios, invernaderos, instalaciones,
infraestructura agricola, maquinaria, herramientas, muebles y enseres, equipo de
oficina y equipos de computacion, en razon de que a criterio de la Administracion es
poco probable que un siniestro ocurri,



ta

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos [inancicros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

14.

sraneembie 3.
2013 2012
(en miles de U.S, ddlares)

Activos financieros al costo amortizado:

Elcctivo y bancos 9 35
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 618 695
Total 627 130
Pasivas financieros al costo amortizacdo:
Préstamos (Nota 8) 3,148 3,313
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (Nota 9) 773 A83
Total 2,921 3,798

14.3  Valor razonable de los activos y pasives financieros - El valor en libros del efectivo y
cquivalentes de efectivo corresponde a su valor razonable. El valor en libros de las cuentas por
cobrar y cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por cobrar y por pagar y préstamos, se
aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social autorizado consiste de
25,003 acciones de US$0.04 valor nominal unitario.

15.2  Reserva legal - 1.a 1ey de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad,
15.3  Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Utilidades retenidas - distribuibles (déficit acumulado) 309 (113)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 3,945 3,945
Reservas segin PCGA anleriores:

Reserva de capital 1,189 1,189
Total 3443 2,021

e |



15.4

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias ¢l 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumuladoys provenientes de la adopcion por primera veg de las NI - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NITF. El
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio cconémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reservay segun PCGA aniteriores - Los saldos acreedores de las reservas de eapital y por
valuacidn podrin ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si
hubicre, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en ¢l caso de
la liquidacion de la Compaiiia,

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en

Jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del

impuesto a la renta,

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compailia es como sigue:

2013 2012

(en miles de U5, dolares)
Exportaciones 7,932 7,229
Ventas locales 874 802
Total 8,806 8,031

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros ¢s como

sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 7,045 6,808
Gastos de ventas 174 182
Gastos de administracion 1.16] 1.070
Total 8,380 8,060



Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gusto de beneficios a empleados
Consumo de materiales
Depreciacion

Consumo de material vegetal
Compra de tallos

Pérdida por bajas de activos bioldgicos
Servicios bisicos
Mantenimiento

Empaque

Impuestos

Suministros y materiales
Combustibles y lubricantes
Transporte

Publicidad

Otros

Total

2013 2012
- N A sy
(en miles de U.S, ddlares)

4,013 3,718
2,097 1,889
478 442
232 300
324 389
161 117
157 149
188 167
87 94
45 42
27 22
27 13

A 70

1 7
539 _641
8,380 8,060

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportes al IESS

Beneficios definidos
Participacion a trabajadores

Total

ESPACIO EN BLANCO

2013 2012
(en miles de U.S, délares)
2,982 2,820
330 366
529 505
63 9
109 8
4,013 3,718



18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

I8.1 Transacciones comerciales - Durante los aflos 2013 y 2012, la Compaitia realizd las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

]

013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Ventas al exterior:

Royal Flowers Inc. 8 2

Roval Flowers Group 7.896 7.187
Total 1,904 7,189
Ventas locales:

Continex S5.A., 467 345

Royal Cargo S.A. I 2
Total 8,372 7.536
Compras locales:

Continex S.A. 39 60

Royal Cargo S.A. _116 _ 18
Total _1535 138

18.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

‘ad

2013 2012
(cn miles de U.S. dblares)

Sucldos y salarios 156 148
[L.a compensacion de los ¢jecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado,
19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 25 del 2014)

no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados [inancieros adjuntos.

«30 -



20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado ¢l 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compania en abril 25 del 2014 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion, En opinidn de la Gerencia de la Compailia, los estados [inancieros serin aprobados por
los Accionistas sin modilicaciones.
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