
  

VASERUM S.A, (ANTES VASERUM CÍA. LTDA.) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Vaserum S A, (Antes Vaserum Cia Ltda ), es una compañía construida como sociedad anónma el 25 
de junzo de 1991 

La Junta Ciencral Extraordmaria de Acctomstas del 16 de noviembre del 2006 aprobo el cambio de 
rógimon socretarto a compañía limitada, proceso que finalizó el 2 de julio del 2007 con la raseripción 
en el Regisico Mercantd del Cantón Quito 

Con fecha 27 de jumo del 2008, la Junta General txctraordinaria do Socxos, aprobo y antorraó el 
sambro de denominación social de Vascrum Compañía de Eransporte de Valores y Seguridad 
Rumifíabu Cía Ltda a Vaseram Cía Jada, el reforido camino de denominación fue aprobado por la 
Supountendencia de Compañías del kcuador medianto Resolucion No 4573 del 31 de octubre del 

2008 e ssonita cn cl Registro Mercantil el 17 de noviembre del 2008 

Mediante contrato de compra - venta celebrado entre Banco General Rumuñabwa S A (veadedor) y 
Banco Pustuncha C.A (comprador), el 23 de septsembre del 2013 so negociaron los dercehos 
iducsartos del Jadciconuso Vascrum - Acciones, operacion que fire autorizada por la 
Supermtendenta de Bancos del Benador mediante oficto No-SBS-INJ-DNLINSEPR Di=2013-0577 
del 2 de agosto del 2013, por lo cual Vascrum S A. (antes Vaserim Cía Lita), a partir de esa fecha, y 
previa autorización de la Supermtendencia de Bancos, forma parte del Grupo Finanercro Piclunoha, 
debido a que el honufíciano del Pidesconiso Vaseram Acerones, prinespal socio de la Compañía con 
el 99 57% de parlivipacion, es el Banco Pichincha C A 

EL 16 die octubre del 2015, ln Junta General Extraordmania de Socios, aprobó y autorizó el aran de 
denominación soctal do Vaserum Cta, Lida a Vascrum S.A , la cuel fue aprobada por la 
Supermtendenesa de Compañlas mediante Resolución No 2820 del 21 de diciembre del 2015, el 
xufendo cambio de denominación socsal se realizo con el fín de dar camplamiento a lo establecido en 
el Código Orgánoo Moneta y bmancicto, cl vual establece que las entidades de servicios altares 
del sistema financtoro cuyo objeto sex el transporte de espocios monetarias y do valores y seguridad, 
que se hayan constituido como compaílas de responsabilidad Iemitada, en el plazo do un año a partir 
de su vigencia (12 de soptiembre del 2014) deberán convertirse en compañías anonimas 

La prmespal actavidad de la Compañía es la prestación de servicios do seguridad y vigilancia fia y 
móvil a Banco Pichuicha C A., con el fín de ampliar la cobertura de servioto que mantieno con el 
Banco, durante el año 2015, la Compañía adquirió 20 nuevos vehículos blundados, los cuales mseraron 
su operación ca el año 2016 Las actyidades de la Compañia y sus resultados dependen en graa 
medida de los contratos y acuerdos exsíentes con Banco Pichincha U A (Nota 20) 

AL 31 de dicxembre dul 2015 y 2014 el personal total de la Compañía alcanza 244 y 172 empleados 
respocitvamente 

La información contenida en estos estados Financieros es responsabilidad de la admrstración de la 
Compañía 
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

22 

23 

24 

25 

Declaración de cumplimiento - Los cstados financieros han sido preparados de conformndad 
con las Normas internacionales de Información Finanorcra (NIF) entitidas por ol Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Fistados Umdos 
de Amésica (U $ dolar), el cual es la moneda de carculación en el Ecuador 

Bases de prepuración - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como so explica cn las politicas contables suturdas más abajo RI costo instórico. 
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambro de 
bienes y servicios 

Fl valor razonablo os el precto que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
idependicntomento de sí ese precio es darectamunto observable o estimado utilizando otra 
técmea de valoracion Al estimar el valor sazonable de un actevo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las caraotorísticas del activo o pasivo que los partscspantes del mercado 
tomarían cn cuenta al fija ul precio del activo o pasivo a la fecha de medición El valor 
razonable a efectos de medicion y/o de revolación en los estados financieros, ss determina 
sobre una base de este tspo, a excepción de las transacciones relacionadas a las operaciones de 
arrendamiento que cstán dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tesnon algunas 
smulttudes cow el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como el valor neto de 
realización de la NIC 2 o valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de formación financicra, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el mvel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los msumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cualos so describen a contiavación 

Mavel 1 Son precios cotizados (sun ajustar) en mercados actuvos para activos o pastvos 
idénticos que la entidad puedo acceder a la fecha de modición 

  

Mavel2 Insumos distintos a los procsos cotizados incfundos en el Navol 1 que san observables 
para el activo ú pasivo, ya sea directa o mdircutamente 

Mrvel 3 Insamos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresadas en U S_ dólares, execpto 
cuando so especifique lo contrario 

A continuación se desersben las prinerpalos políticas contables adoptadas en la preparación de 
los estados financieros 

Efecto y equivalentes de efectovo - TI efectevo y equivalentes de eftctivo moluye activos 
financieros líquudos, deposrtos en wstilucionos financieras e mversiones financieras hquudas, 
que so pueden transformar rápidamente en efeciavo ca un plazo inferior a tres meses 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor Son 
valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito so encuentran. 
registradas a su costo de adquisición 
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Propiedades, muebles y equipos 

2.6.1 — Medición en el momento del reconocimiento - Las partidos de propiedades, muebles y 
equipos se mediran totoralmonte por su casio 

Fl costo de propiedades, muebles y esos comprendo su precio de adquistción más 
todos los costos directamente refactonados con la wbicanión y la puesta est vondiotones 
de funcionamiento 

2.6.2 Medición postemor al reconocimientos modelo del costo. Después del 
reconocimiento inactal, las propiedades, muebles y equipos, son registradas al costo 
aenos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detersoro 
de valor 

Tos gastos do reparaciones y mantenimientos se imputan « resultados en el período en 
«e se producen 

2.63 Método de depreciación y vidas úntes - El coslo de proptedados, muebles y equipos se 
deprecta de acuerdo con ul método de nea recta La vida Gti estimada y método de 
depreciación son revisados al final de cada ato, siondo el efecto de cualquier cambro 
en cl estimado registrado sabre una base prospectiva. 

A contmuación se presentan las punapales partidas de propredades, muebles y equipos 
y las vidas útles usadas en el caloulo de la depreciación 

lem Vida útil (en años) 

Edificaciones 60 
Armamento y equipo 10 
Eauapos clectranicos 1 
Fquipos de computacion 3 
Equipos de oficina 10 
Muebles ensotes 10 

Vehículos 10 
Chalecos 5 

2.64 Retiro o venta de propiedades, muebles y egrapos - La ubiidad o pérdida quo surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades, muehtes y egupos es calculada como la. 
diferencia entro el precio de venta y el vator cn libros del activo y reconocida cu 
resultados 

Costos por préstamos - Los costos por prestamos atribuidos directamente « la adquisición, 
construccion o producción de actrvos calificados, los cuales constituyen activos que requieren 
de un período de fiompo smstancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos 
hasta el momento en que esten fistos para su uso o venta 

Fl ingreso por intereses de las inversiones temporales en próstamos espocíficos pendientes para 
ser consumidos en autivos calificados es deducido de los costas por prestamos aptos para su 
capitalización 

   



28 

29 

    

Todos los otros costos por prestamos son reconocidos on resultados durante el pertodo en que 
se menrron. 

Deterioro del vator de los activos tangibles Al finat de cada período, la Compañía evalúa los 
valores ca libros de sus activos tangibles e intangibles a a de determinar sí exuste un 
indicativo de que estos actevos han suftado alguna perdada por deterioro, En fal caso, se calcula 
el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de 
haber alguna) 

Las pérdidas y roverstones por deterioro se reconocen imrediatamente en resuítados Al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014, no so determmnó dotorioro de los activos tangibles 

Impuestos - Ti gasto por impuesto a la renta represonta la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el unpuesto diferido 

2.9.1. Impuesto corriente - Se basa on la wilidad gravablo (tributarsa) rogistrada durante el 
año La vididad gravable ditsere de la utilidad contable, dobido a las partidas de. 
mgresos o gastos mpomtblos a deducablos y partidas que no serán gravables o 
deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se caloula 
vtelizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

2.9.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobro las diferencias temporarias delorminadas entre 
el valor en libros de los ackvos y pasivas acluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto dilerido se reconoce goneralmente para todas 
las diferencias temporarias »mpombles Un activo por unpuesto diferido so reconoce 
por todas las diferenotas temporanias deducibles, on la medida cn que resulte probable 
que la Compañía disponga de uttlidudes gravables futuras contra las que se podría 
cargar esus dforoncias temporarias deducibles Fstos activos y pasivos no se 
reconocen ss las diferencias temporanas surgen del reconocimiento uncial (distuato al 
de la combmación de negocios) de otros auíivos y pastvos en taa operacion que no. 
afecta la vulidad gravable (tributarra) na la contable 

Los aulivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicacion en el poríodo en el que el activo se realict o el pasivo 
se cancele, basándose en las tasas (y leyes físuales) que hayan sido aprobados o 
practicamonto aprobadas al final del período que se míorma 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos sx, y solo sí auto reconocido legalmente el dorccho de compensarlos, frente a 
La misina autoridad fiscal 

2.9,3 — Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen como ingreso a gasto, y son ticluidos 
en el resultado, excepío en la medida en que hayan surgido de una transacción o soeso 
que se resonoco fuera del rosultado ya sca en atro resultado integral y durevtamento em 
el patomomo, en cuyo caso el unpuesto también se reconoce fuera del resultado, o 
cuando surgen del rogístro micsal de una combinacion de negocios 

2.10. Pronsiones Se reconocen cuando la Compañía ftcno una obligación presente (ya ses legal o 
implícita) como resultado de an Suceso pasado, es probable que Ja Compañía fenga que 
desprenderse de recursos que ncorporca beneficios economicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación flablo del importe de la obligación 
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El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso pecesarto 
para cancolar la obligacion presento, al final de cada pertodo, tentendo en cuenta los sicsgos y 
las incertidumbres correspondientos. 

Beneficios a empleados 

2.11.1 Beneficios definidos. Jubilación patronal y boruficación por desahuero - El costo de 
los beneficios definidos (uiilación patronal y baficacion por desalusro) es 
determnado utilizando el Método de la Unudad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuarialos realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se genusan, así como cl snterés financiero generado por la obligación de beneficio 
detmido 

Las auovas mediciones, que compreadon las ganancias y pórdidas actuartales, se 
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el período en que se producen. Ed reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuarrales on otro resultado integral se reflejan inmediatamente on las 
ganancias acumuladas y no son rovlestficadas a la utlidad o perdida del persodo    

2.112 Parncipación a trabajadores - La Compañía tevonace un pasivo y un gasto por ta 
participación de los trabajadores cn las utilidades de la Compañra. Fate beneficio se 
calcula a la tasa del 15% do las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legalos 

2.113. Bongficacion a los ejecutivos La Compañía reconoco un pasivo y un gasto por na 
bomficación pagada a sus penoipales ejecutivos La utilidad tomada como Dase para el 
cálculo de los bonos es la utididad contable 

  

Arrendamientos - Sc clastfican como financieros cuando los férminos del arrendamiento 
transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los nesgas y beneficsos tohorentes a la 
propiedad Todos los demás wrendarmontos se ulastfican como operativos 

2.12.1_ La Compañía como arrendatarta - Los arrendamientos operativos sc cargan a 
resultados ompleando cl método de nea recla, durante el plazo correspoudiente al 
arrendamiento 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonablo de la contraprestacion cobrada o. 
por cobras, temendo cx cuenta el importe estunado de cualquier descuento, honificación o 
roba comercial que la Compañía preda otorgar 

2.131 Prestación de servicios - se reconocen cu fonción al volumen de operaciones 
realtzadas y valoradas según los terminos contenidos en «contrato cuando el servicio 
es prestado Los sorviuxos por transporte y custodia de valores a Banco Pichincha C.A 
son ruconocidos en base al tanifano establciado en el contrato 

2,43.2. Ingresos por mtereses - Los mgresos por mercses son registrados sabre una hase de 
tiempo, con referencia al cuprtal pendiente y a la tasa efectiva de mteres aplicablo, la 
cual es la tasa que iguala los fligos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida 

  

u 
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2.16 

esperada del wstrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, 
«on el importe neto en libros en el reconocimiento moral 

Costos y gastos Se regrstrar al custo hustónico. Los Lostos y gastos se reconocen a medida 
que son meurrdos, mdependientemento de la fecha co que se haya reaírzado <] pago, y se 
registran en el portado en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacejones - Como norma general en los estados financieros no 
Se compensan fos acfivos y pastvos, farmpoco los amgresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permstsda por aíguna norma y esta presentación son ol 
zo8lejo de la esencia de la transaccion 

Los mgrosos y gastos con OrÍgun en iransaucrones que, contraciualmento o por una norma legal, 
contemplan la posibulsdad de compensación y la Campaña tene la artención de iquadas por su 
xmporte neto o de realizar el autevo y proceder al pago del pastvo de fora simultánca, se 
presenten nelos en resultados, 

Activos financieros - Tos activos Financtoros se olasifican dentro de las siguentes categorias 
activos financieros “al valor razonablu con cambios en lus resultados”, “mversiones 
inanicadas hasta el vuncimonto”, “activos financieros disponibles pata fa vunta” y “préstamos 
y partidas por cobrar” La clasuicación depende de la naturaleza y propósito de los activos 
Tinanciuros y se detennina al momento del reconocimiento mictal? fodas las compras o ventas 
togulares de actevos finanoteros son roconocidas y dadas de bayá a la fecha de la transacción 

  

AL31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantiene achivos financ1oros mantonidos 
hasta st vencntento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

2.16.1 Método de la tasa de enterés efectiva El método de la tasa de miexés efectiva cs un 
método de cálculo def costo amortizado de un imstrumento financiero y de amputación 
del mgrcso finanorero a lo largo dl periodo relevante La tasa de mterós efectiva es la 
tasa de descuento que rguala exactamente Jos flujos de ptectuvo por cobrar o por pagar. 
estuwados (motuyondo comustón, puntos básicos de imteruses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras premtas o descuentos que esten mohudos en el cálculo de 
la tasa de antcres ufectova) a lo largo de la vida espurada del mstrumento financiero o, 
cuando sea adcenado, en un período más carto, con el amporle neto en libros en el 
recongoimiento cla! 

Los mgrisos son reconocidos sabro la base de la tasa de aterés cfectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos financicros clasificados al yafor razonable 

con cambio en los resultados 

216.2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Y as mversuones mantenidas hasta el 
vencimento son actevos financieros no derrvados con pagos fijos o determnables y 
fechas do vencimiento fijas que la Compañia tiene la intención afirmativa y vapacidad 

de mantener basta el venermaento. Luego del reconocimicnto micial, las anverstones 
mantemdas hasta el vunommonto se nuden al costo amortizado usando el metodo de Ja 
tasa de mierós efectiva monos cualquaet detersoro. 

2.163. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar- Son activos financieros 
no denvados con pagos fijos o determmables, que no cotizan cn un mercado activo 
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2.164 

2.16.5 

Después del reconocimiento Ituctal, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier deterioro 

Detersoro de activos financieros - Los activos financacros distintos aquellos 
destgnados al valor razonable con cambios cn los resultados son probados por 
detenoro de valor al final de cada período sobre el que se rmforma 

Un activo financiero cstatá deteriorado cuando exista evidencta objetiva del detertoro 
como consceneneta de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento smicial del actrvo y los fhyo» de efectevo futuros estumados del activo 
financiero so han visto atoctados 

Para los actevos financieros registrados al costo amortuado, el mmporta de la perdida por 
delertaro de valor es la diferencia entre ol smporte en libros y el valor prosente de los 
Huyos futuros estimados del actrvo, descontados a la tasa de mterés olectova origmal del 
activo finanuero 

  

El mbporto on libros del activo financiero so foduce por la pórdida por deterioro de 
valor directamente para todos los activos financieros excopto para las cuentas 
comerctalos por cobrar, dondo el importe en libros se reducs a través de yaa cuenta de 
provisión Cnando se considera que una cuenta comorcial por cobrar es moobrable, se 
elunina contra la cucnta de provision Ta recuperacion posterior de las montos 
prevsamente olimunados se convicrk en creditas contra la cuenta de provisión. Los 
cambios en el unparte en libros de la cuenta de provisión se reconocon en el estado del 
resultado del período 

Cuando un activo financiero disponible para la venta os considerado como detervorado, 
las gananotas o pérdidas acumuladas previamente roconocidas en otro resultado. 
mtegral son reclasificadas ul resultado del periodo 

Baya de un activo financiero - La Compañía dara de baja un activo tinancero 
timcamento cuando expsren los derechos contractuales sobre los flujos de ofectivo dul 
activo finanoruro, o cuendo translicro de manera sustancial los riesgos y ventajas 
mherentes a la propiedad del activo financiero a atra entidad St la Compañía no 
icansfiere uu retiene sustancsalmente todos los riesgos y ventayas mberentes a la 
propiedad y contmúa retenscado el control del actevo transferido, la Compañía 
reconoco su partrospación en el activo y la obligación asociada por los valores que 
tendría que pagar 

2.17 Pasivos financieros. Los 1stsumentos de deuda son clasificados como pasivos financiutos de 
conformidad con la sustanesa del auserdo contractual 

Los pasivos financictos se clasifican como pasiyo corriente a menos que la Compañía tenga 
dereuho meondrcional de chferir el pago de la obiigación por lo menos 12 meses despues de la 
fecha del estado de situación financiera 

2171 

  

Préstamos Representan pasivos financieros que so ro.onocen imosalmente a su valor 
razonable, nto de los costos de la transacción incurridos  Fistos préstamos se registran 
<ubsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa do mterés 

efectiva   -13 
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217.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, na derivados con pagos 
jos o detenmunahles, que no coban en un mercado aotsvo 

Después del reconocinmento »ucial, a valor razonable, se muden al costo amortizado 
utilizando el metodo de ía tasa de micrés efeciya 

2173. Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero $1, y solo 
si, exprrun, cancelan o cumplen las obligactones de la Compañía 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera muevas y revisadas que 
son mandatoriamente efectwas en el año actual - Las modificaciones a las NITE enutsdas por 
el Consco de Normas Jntermacionales de Contabilidad (LASB), y que son mandatoriamente 
efectivas a partu del 1 de enoro del 2015 o posteriormente no han termdo un efecto 

signficalevo 

Normus nuevas revisadas emitidas pero aíin no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemactonales de Información Financiera 
QUIE) nuevas y revisadas que han sido emitidas poro aún no son efectivas, 

    

  

Efectiva apartar do 
pertados que meten en. 

NEE culo o dospués de 

NIF 9 Instrumentos financieros Fuero 1, 2018 
NET 15 Ingresos procedontes de contratos com 

cientes Enero 1,2017 

Modificaciones a la NIC 1 tuertivas de rovelación Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 16 y — Clanaficación de los mótodos aceptables 
BNIC38 de depreciación y amortyación Enero 1,2016 

Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 
2014 Enero 1, 2016 

Nu 9 - Instrumentos financieros 

La NU 9 cimitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisttos para la clasificación y 
medición de actos financseros Esta norma se modáico poslennsmente en octubre del 2010 
para mclunr los requisitos para la clastficación y medición de pasivos finanuieros, así como su. 
baya en los estados financieros, y en noviembre del 2013, moluyó nuevos sequistos para la 
contebjlidad de cobertura general Jen julio del 2014, se cuatio otra version revisada de la NIZF 
9, prxcapalmento para inclu lo siguiente 

+ Requernmentos de detersoro para auivos finanicteros y, 
- — Modificaciones lunttadas a Jos requisttos «fe clasificación y medicion al satroducer una 

estegoría de medición a “valor razonable con casbros cn otro resultado miogral”, para 
cterlos instrumentos dendores smples 
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Requisitos claves de la NIF 9 

- — Fodos los activos financieros qu se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 
Instrumentos Pmancieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Especificamente, los mstrumontos do deuda que se mantienen dentro de un 
modulo de negocto cuyo ObJeUvo aca ol de recaudar los fiujos de efecteyo contractuales, y 
que tengan lujos de efectivo contractuales que son Únicamente pagos de capital e mtercsos 
sobre el capital pendiente por lo general se muden al costo amortizado al final de fos 
persados contables posteriores Los mstrumontos de deuda mantenidos en ua modelo de 
negocio cuyo objctivo se cumpla tanto al recaudar los flujos do cfcctivo contracimales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan termos contractuales del acwo 
financicro que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen. 
pagos de capital e ¡ntoroses sobre «E ympone del prmorpal pendiente, son modidos e valor 
razonable con cambros en otro resultado mtegral Todas las olras mvernones de denda y 
de patrimonio so smden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriores Además, bayo Ja NIIF 9, las entidades pueden hacer una ciccción nrevocable 
para presentar los cambros postorsores cu el valor razonable de una wversión de patrimonto 
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el mgreso por 
dividendos gencralmente reconocido en el resultado del persodo 

  

Ta la medicion de los pasivos financieros dossgnados a valor razonablo con cambios cm 
resultados, la NIE: 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atríbmibio a cambios en 1 viesgo de credito del refurido pastvo, so 
presento or otro resultado mtegral, a menos quo, el reconocismento de los efectos de los 
cambios en el nesgo de crédrto del pasto en olro resultado mtegral gonore una asumetrla 
contable en el rosultado del penado Los cambras en el valor razonable atrebablo al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no sun posteriormente reclastficados al rosultado del 
período Según la NIC 39, la totafidad del importo del cambro cn ol valor razonablo del 
pasivo financiero disignado a valor razonable con cambos en resultados se presonta en el 
resultado del pertodo 

Respecto al deterioro de actevos financieros, la NIlk 9 establece un modelo de deterioro 
por perdida croduiz esperada, contraria al madolo de detertera por perdida erodutiora 
incurnda, de conformidad con la NIC 39  £l modela de deterioro por perdida oredtticin 
esperada suquiere que una entidad contabulica las pérdidas creditscras esperadas y cabros 
en esas perdidas envdilicias esperadas en cada fecha de roporte para reflejar los cambios en 

el riesgo crediticio desde el reconocimmento mural. lun otras palabras, ya no cs nouesamo 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas credrtscias 

+ La NU 9 mantiene los tres tipos de mucanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establccea cn la NIC 39 De conformidad con la NIIF 9, los tipos de 

transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas ficxibles, 
específicamente, al ampliar los tipos de mstramentos que se clasifioza como mstrumentos 
de cobertura y los tipos de componentes de nesgo de partidas no financioras elegtbles para 
la contablidad de cobertura, Ademas, se ha rovisado y reemplazado la prueba de 
efectividad por el prencipto de "relación economica” Ya no se requicre de una ovaluacion 
retrospectiva para medir la efectividad de Ja cobertura. Fambién se añadieron 
requeramientos de revelacion mejorados sobre las actevidades de gestión de riesgo de una. 
entidad 
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La Administración de la Compañía no ba determinado el posible impacto sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros en relación con los activos y pasivos finanereros, el la 
aplicación de la NIE 9 

NE 15 - Ingresos procedentes de contratos con tos ehentes 

En mayo del 2014 se emitió la NIIF 15, que establece un modelo cstenso y detallado que deben 
uídizar las entidades un el registro y reconocimiento dí ingresos procedentes de contratos con 
contes: La NIE 15 reemplazará ol actual leamacoto de rcconocimionto de mgresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones 
rosprotivas en la fcha en que entro en vigencia 

  

El principio fundamental de la NIJF 15 cs que una entidad debería reconocur cl ingreso que 
Teprescnta a transforencia de buenos o servicios estatrlocidos contractualmente a los olsentes, en 
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad uspera recibir a cambio de brenos o 
servicios Específicamente, la norma añade nn modelo de $ pasos para contabilizar el mpreso 

Paso 1. identificar el conirato con los clientes 
Paso 2 identificar las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3 determuar cl precio de la transacción 
Paso 4 distribuer el precio de la transaccion a las obligaciones de ejecución en el contrato 

Paso $ reconocer e] mgreso cuando (o en la medida que) la cotidad satisfaga la obligacion 

Según la NI: 15, una entidad contabiliza un greso cuando (0 en la medida que) sc satisfaga 
una obligacion de eyocucran, es decir, cuando cl “control” de los Inenos y servicios 
zclaosonados con una obligación de ejccucion particular cs transforido al elonte So han 
añadido rquehos más Ineaimuatos detallados en la NITE 35 para poder analizar stnaciones 
específicas Además, la NI: 15 requiero amplias rovelaciones 

La Administración de la Compañía no ha determuado el posible mmpacto subre Íns importes 
teconocados en los estados financieros y sus revelaciones, por la aplicación de las NIIF 15 

  

Modificaciones 2 la NIC Y lniciativa de revelacion 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan ajgunas guías sobre como aplicas el concepto de 
malorialidad en la practica. Las geodilicacionos a la NIC £ se aplican para percodos que uncien 
en o dospués del 1 de enero del 2016. La Administracion de la Compañía no preys que la 
aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financreros 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaración de los métodos aceptables de 
depreciación y amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les promben a las entidados wtrirzar un método de deprectacion 
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el greso. Mientras que las 
modificaciones a la NIC 18 antroducor la presuncion zcbatiblo de que el mgreso no es un 
Drnapio apropiado pare la amortización de mn activo mtangiblo. Esta presunción solo puedo 
sor rebatida cn las dos siguientes cavunstancias 

+ Cuando el activo tangible es expresado como medida de mgruso 0, 
- — Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de heneficros económicos del 

aclivo tangible se encuentran estrechamente relacionados 
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Las modificaciones se aplican prospectevamente para períodos anuales que comiencen a part 
del 1 de enero de 2016 o postersonmente. En la actualidad, ta Compañía usa el método de línoa 
ruta para la deprouración de propredades, muebles y equipos La Adsumssiración de la 
Compaílta Lonsidera que el metodo de línca recta es el mas apropiado para reflejar el consumo 
de heneficios economicos mherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Admmstración 
de ta Compañra considera que no extstirla un impacto sigtulicalivo en los estados financieros 
por aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 

  

Mejoras anualos a las NIF Cielo 2012 - 2014 

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambros a varias NITE que 
se encuentran resumidas a continuación 

+ — Las modificaciones a la NIF 5 aclaran que cuando la entidad reolasufica un activo (o grupo 
de actevos) do mantemdo para la venta a mantenido para su distribución a los prapictarios 

do) (o viceversa), tal cambso sc considera eomo una contimuacion del plan original de la 
disposicion y por o tanto, no son aplicables los requerimientos establocidos en la NEF $ 
en relación con el cambio de plan de venta Las exuendas también aclaran las guías 
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de actvos mantenidos para su distribución. 

+ — Las modificaciones a la NIF 7 propororonas una guía adieronal para aclara st un contrato 
financiero de survicao corresponde a participación contmua en la transforencia de un setivo 
transterido, a efectos de la mformación a revela de dicho aclevo 

+ Tas modificaciones de la NIC 19 actaran que fa tasa utilizada para descontar las 
obligaciones por benefictos post-empleo debe determunarse con referenuta a la de los 
renduntontos de mercado sobre sobre honos corporativos de alía calidad al final del 

periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de aíta calidad debe ser a myol de la moneda (os deca, la misma moneda ca 
que los beneficios deben ser pagados) Para fas moncdas para las que 1. existe un mercado 
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rondamentos de 
mercado de bonos del gobierno dexommados en esa moneda a la fecha de reporte 

» La Admumstración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en ol 
futuro tenga un impacto starticativo en los estados finamureros   

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS     La preparación de los presentes estados financiens en conformidad con NITE requiere que fa 
Admtnsstracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos sapucstos mherentes a la actividad 
economica de la entidad, con el propósito de duterminas la Valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financicros En opimión de la Admiaistración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ubiltzacion de la formacion dispomble al 
momento, los enalus podrían llegar a drterj de sus efectos finales 

A continuación se presenten las estimaciones y jurctos contables críticos que la admunstración de la 
Compañia ha utilizado en el proceso de apftcación de los crrtersos vontables 
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Deterioro de uctvos - A la fecha de cierre de cada periodo, o on aquelía fecha que so considere 
necesario, se analiza el valor de tos activos para detormmnar si existe algun mdroso de que 
chos actos hubieran sufrido una perdida per deterioro. En caso de que exista algún mdicio 
se realiza una csuumacion dol umporte socaperable de dicho actrvo. Sa setrata de activos 
sdentficables que no genoran flujos de efectivo de forma independiente, su estima la 
rocuperabilidad de la unidad gencradora de efectivo a la que portencos el activo 

Tas perdidas por deturioro reconocidas on un activo un periodos anteriores son revertudas 
cuado se produce un carbro en las estaciones sobre su Importe recuperable morcmentando 
«l valor del actevo con abono a resultados con cl límte del valor en libros que el acuvo hubiera. 
tenido de no haberse reconocido la pérdada por detertoro 

5131 de divrerbre del 2015 y 2014, la Compañiee realizó un análisis de detororo de activos y 
no sc identificó madrctos de deterioro que requieran una provisión 

Provisiones para obbgaciones por heneficios defimados - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por benetictos a defimdos dopcade de vartos factores que son detormanados 
en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos Listos supuestos wíizados para. 
determinan el valor presente de estas obligaciones moluye una fasa de descuento Cualquier 
carbro en los supuestos impacta en el valor en htbros do las provistonos de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cáleulo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final do Lada año repottados por la 
admusnistración de la Compañía La tasa do descuento os la tasa de ntorós que dobo ser 
víalizada para detorminar el valor prosente de los flujos futuros do caja estimados que se espera. 
van a ser requeridos para cumplr con la obligación de estos beneficios Las obligaciones por 
beneficios dofinidos de la Compañía sc descuentan a una tasa estabiccrda en referencia a las 
tasas de mercado al final del período considerando los bonos del Giobremo 

  

Estimación de vidas útiles de wucbles y eguapo - La estemacion de tas vidas útnles y el valor 
residual se efictuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 6 3 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

31125 10/14 

Caja 10,300 10,300 
Depóstlos en haticos [ncalos 237,15 437,746 
Inversiones temporales 155.669 1,092,381 

Fotal 409,094 1,540,427 
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Euversimes temporales 

3102/15 31/10/14 

Fondo Fixed 99 106,505 26,346 

Fondo Real 49,164 342,854 
Certificado de depósito — 103,181 

Total 155.669 109,381 

Fondo Ebced 90 y Fondo Real AL31 de dsciombre del 2015 y 2014, corresponde a mverstones a 
corto plazo en el Fondo k:xed 90 y Fondo Real admumstrados por Fideval S.A Admiustradora de 
Fondos y Iadeicomisos, que generan un rendimiento promedio amual del 4 65% (4 68% para el año 
2014), estos valores son depositados en las cuentas corrientes de la Compañía al día «¡guiente de la 
sohicrtud de fondos 

  

Certificado de depósito A131 de dicsombre del 2014, corresponde a un curtificado de depósito 
emitido por una institución financiera local con vencimiento en enero del 2015, que genera una tasa 
de inturés anual del 5 75% 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

302AS SON 

Cuentas por cobrar comerciales 
Banco Pichincha C A (Nota 19) 1,003,009 945,098 
Clientes focales 5.953 8,157 

Subtotal 1,008,962 953,855 
Otras cuentas por cobrar 
Anticipos a foreros 127,287 81,554 

Empleados 95,995 96,283 
Seguros 95,052 59,826 
Arriendos 19,565 
Otros 1,000 3,162 

Lota 348,96 1,195,280 

Banco Picluncha CA. - 4431 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a saldos pendientes de 
ecihra par la prestación de servicios de transporte de valores y reembolsos de nomana, estas cuentas 
son revuperadas en el mes de enero del siguente año 

Anticipo a terceros - Al 31 de diciembre del 2015, corresponde prmeipalmente a desembolsos 
entregados a proveedores para la adquisicion de cerraduras, chalecos y otros implementos que során 
vésliaados en la operacion de la Compañía 

La Compañía no ha reconocido provisión para cuentas dudosas cn razón de que su deudor principal 
corresponde a su Casa Matriz 

19. 

  

   



  

  

d 6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS d 

Corresponds a.un certificado de depósito a plazo crmtido por una msttución finanorera Toval, con 4 
vencimicato cl 31 de diciembre del 2015 que genera una tasa de mierés anual del 6 75%, el cual fue q 
Iquidado por el Banco en enero del 2016 d 

d 
7. INVENTARIOS 4 

31125 31/12/14 ) 

Fundas desechables 99,361 75,107 ¿ 
Mamuciones 43,941 5,985 
Parabrisas 19,533 19,533 4 

Cerraduras vns 58288 4 
Otros 1.484 1.707 a 

Total 182,044 161,220 4 
k 

Durante los años 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de d 
US$160 mil y US$121 ml respectivamente : 

8. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS 

3U12nS 3124 

Costo 6,257,157 3,247,965 d 
Depreciación acumulada (862,595) (655.418) ¡ 

Lotal 394,562 2a592,547 4 

Clasificación. Po 
Lerrentos 300,855 00.855 Li 
Edificaciones 581,925 590,093 
Armamento y equipo electrónico 241,947 62,649 d 

Equipos de compulacion 226,002 122,402 
Equipos de ofiema 69,546 47,701 
Muebles y enseres 49,020 14365 d 

Vehículos 3,823,517 405,345 
Chalecos 57,605 44,629 
Pempo médico 4,145 4,805 4 
Blmdados y equipo móvil en transito 980,112, / 

Lotal 5,294,562. 2,599,547 q 
á 

Los movimientos de propiedades, muebles y equipos fueron como sigue d 

! 
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EL. Activos en garantía Al 31 de diciembre del 2015, los vebículos blandados con un saldo eu 
hbros de aproximadamente USS3 8 mullones, han sido prendados para garantiza un prestamo 
de la Compañía (Nola 9), por el plaza de $ uñtos La Compañía no esta autorizada a prendar 
este activo Lomo garantía para otros prestamos m1 para venderlos a otra Compañía 

9. PRÉSTAMOS 

A131 de drorembre del 2815, corresponde a un préstamo otorgado por Banco Pichincha O A con 

vencimientos hasta septicmbre del 2020 con una tasa de satorés anual del Y 76%, el cual se encuentra 
garantizado con una prenda sobre los 20 nuevos vehículos biindados (Note 8 1) 

Los vencinuentos futuros de los préstamos a largo plazo son como sigue 

  

Año 34ns 
O sé 

2017 274,060 e 
2018 328,559 
2019 335,579 
2020 273982 

Total 12,1 

AL 31 de diciembre del 2014, corresponde a próstamos con Banco General Rurmñalras S.A con 
vencimicalos hasta marzo del 2016, con una tasa de anterés anual del 9 76%, se encuentran 
garantizados on una inpoteca sobre un forceno (Nota 8) 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

UMZAS aa 

Cuentas por pagar comerciales e 
Proveedores locales 113,901 99,034 SA 
Banco Pichncha CA (Nota 19) =.— 49.300 

Subtotal 113,901 139,034 
Otras cucntas por pagas 34312 34,489 

Lotal DE2a 1052 

11, IMPUESTOS 

ILL Activos y pasivos del año corriente 

MIDAS nena 

Activos por impuestos corrientes 
Credito tnxbutario por Impuesto al Valor 
Agregado- VA y total 354.904 2 
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31/2/15 1142/14 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar 154,389 243,798 
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y 
retenorones 12,921 SE,910 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 29,670 14 174 

Total 196,980 316,382 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la rente corriente - Una reconclhación entre 
da utladad scgun estados financieros y el gasto por mpuesto a la renta corriente, es como sigue 

JUAS. 3102114 

'Utdidad sugún estados financicros antes de impuesto 
a la renta 1,062,838 1,433,468 

Ciastos no deducibles 192,776 187,056 
Ingresos exentos (10,315) (114,980) 
Ciastos no deducibles relacionados ¿on mgresos exentos 8,002 17,247 
Pox impuestos diferidos 05,015) 
Deducciones por incremento neto de omploo 138,469) ==. 
Utilidad gravable 114,832 491,776 

Impuesto a la renta causado (1) 245,263 329,511. 

Anticipo calculado (2) 52,534 45,503 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (3) 245,263 329,514 

  

0) Do conformdad con disposiuiones legales, el impuesto a la venta se determina con la tarifa 
del 22% sobre las utdidadus sujclas a distabucion, no obstante la tarafa impositiva so 
Incrementa al 25% sobre la proporcion de ta base impomble que corresponda a la 
participación directa o mdrrecta de socios, auciomstas, beneficiarios o simulares, que sean 
residentes en paraísos fiscales o regimenes de menor posicion Si dicha partupación 
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compañía sera del 25% So puede reducir la 
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utdidades suyetas a capitalización la tanfa de 
impuesto u la renta fue del 22% sobre las utilidades suyctas a distribución y del 12% sobre 
las uttlidados sujetas a capatalización para ul año 2014) 

(2) A part del año 2010, so debo considerar como impuesto a la renta munmno el valor del 
anticipo calolado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del actwo, 0 2% del 
patranonso, 0 4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles Dichos 
rubros deben morementarse o disminunse por conceptos establecidos en disposteranes 
tributarias 

(3) Bn los años 2015 y 2014, el mpuesto cansado por la Compañía excodió al valor de 
anticipo mínimo calculado, por tal motivo, para los referidos periodos, la Compañta 
registro como impuesto a la renta del ato el impuesto causado 

    

    
 



  

Las declaraciones de puestos nu han sado revisadas por las autoridades fubufarias y son 
sus.eptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2015 

11.3. Movuniento de la prosisión para unpuesto a la renta 

311gAs 31/12/14 

Saldos al vomuenzo del año 243,798 170,584 
Provisión del año 245,261 329,54 
Pagos efectuados (334.672) (256,297) 

Saldos al fin del año 154.389 243,798 
Pagos efectuados - Corresponde a rulenciones en la fuente y ul saldo ircial de impuesto a la 
renta 

114. Saldos del impuesto diferido - El pasivo por impuesto duforido surge de las drftrencias 
temporarias relacionadas con la revaluación de las propiedades, mucbles y equipos 

115. Aspectos trabutarios 

EL 18 de dutombro de 2015 se eratso la l ey Orgánica de Incentivos para Asociactones Público 
- Privadas y la Inversion extranjera, con el objelivo de establecer centavos para la ejecucion 
de proyectos bajo la modalidad de asociación publica prada y establecer sucentevos para 
promovel cl financramsicnto producto, la versión sacional y la 1yorsion cxtramora, a 
contratacion se detallan crertos incentivos y re lormas de carácior tributarzo establecidas en 
dicha Ley 

- — Tistaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtomdos por 
depósitos a plazo YYo en msírtuciones Tinancicras 1actonales, así como por ta versiones en 
valores en renta fija que se negoosen a través de las bolsas de valores def país o dol 
Registro Espucial Bursátil 

+ — Estarar exentos del impuesto a la salida do divisas los pagos realzzados al exterior, por 
eaputal e mteresos sobre creditos ororgados por imstluctones financieras internacionales, a 
entiáades no financsoras especializadas calificadas por los entes de control 
correspondientes en Rerador, que otorguen financrarmento con un plazo de 360 días y que 
sean destinados al finanoramiento de vivienda, mcrocródita O Inversiones productivas 

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

  

De conformidad con disposiorones legalos vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
gue hayan efectuado operaciones con partes 1olacronadas focales, dentro de un mismo periodo fiscal 
por un importe acumulado superior a US$LS nullones, están obligados a prosentar el estudao de 
Prectos de Lransferencia que detergune ss tales operaciones han sado efoctuadas a valores de plena 
competeneza Bl anporte noumaulado de las operactones de la Compañía con partes relacionadas 
durante el año 2015, no anpera el importe acumulado mencionado 

Adivionalimente, de acuerdo con disposiciones legales, la Compañía se encuentra exenta de presentar 
sn estudio de Precios de 1 rausferencla, en razón de que cumple con los siginentes entertos 
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+ Tener un impuesto causado superior al tros por ciento do sus Ingrosos gravables, 
« — Norealat operaciones con residentes en pararsos fiscales o rogumenos fiscalos preferentes 

No mantener susortto von el Estado contrato para la exploración y explotacion de recursos no 
renovables 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

  
2112415 32/14, 

Participacion a trabajadores 187,560 248,551 
Beneñotos somales 151,925 1439 

Total 239,483 395,990 

- 15.1. Participación a trabajadores - Do conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
Ed tenen derecho a participar en las utilidades de la ompresa vn un 15% aplicable a las wttlidados 

iiquidas o contables Los movimientos de la provision para participación a trabajadoros fueron 
como sigue 

3a12n5 ada 

Saldos al comienzo dul año 248,551 187,191 
Provisión del año 187,560 248,551 

Pagos ofootuados (248555) CAZI91) 

Saldos al fin dol año 187,560. 248.551 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

NON AS 

o Jubilación patronal 474,870 404,059 

Ronificacion por desahucio 157309 114391 

total 632,199 318441 

141 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiesones del Código del Trabajo, los trahayadores 
que por vente y cinco años o más hubieren prestado sus sorvicios en forma conímuada o 
atorrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sun perjuicio de la jubilacion 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instrtuto Ecuatoriano de Seguridad Soctal. 

 



     

  

     
     

  

    
     

   

    

    

    
     

    
   
    

    

        

    

   
     

      

Los movimientos en el valor presente de la oblegación de jubilacion patronal fueron como 

  

sigue 

Año [erminado 

31/2/15 ARMA 

Saldos al comuunzo del año 404,050 303,325 
Costo de los servíczos del período cortito 76,086 61,102 
Costo por uxteroses 26.425 21,233 
Pérdidas (ganancias) actuarales (U,213) 25,963 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (20,476) (LIM) 

Saldos al fin del año 474,870 404.059 

142. Bonificación por desalsucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Irabajo, cn los A 
tasos de terengscion de laselacrón laboral por desulncio soietado por el empleador o porel $, G 
trabajador, la Compañta eníregara el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de ? 
los años de servicio 

Los movinuentos en el valor presente de obligación de bonsficación por desahucio fueron 
como sigue 

Año terminado 
3412/15 31/12/14 

Saldos al comienzo del ado 114391 95,980 
Costo de las servictos del período corrrente 21,815 14,615 
Costo por intereses 7,448 6,604 
Perdidas (ganancias) actuarialos 2,598 (948) 
Costo por serviczos pasados 22,666 
Peenefictos pagados (11,589) 11,860) 

Saldos al fin del año 151.09 14391 

Los válculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por conocpto de beneficios 
definidos fiseron realtzados cl 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario 1ndopendiente Fl valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficins defimdos y los costos del servicio actual y el 
costo del scevicso antersor fueron calculados ntilizando el mótodo de la umdad do crédito proyoutada, 
Bayo este método los beneficios definidos deben ser alriburdos al período de sorvicto del empleado y 
basados ca la sórmula del plan, do 1al suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficia a cada año 
de servicio, constderando el uso de Iupótosas actuartales para calcular cl valor presente de dichos 
beneficios Estas hrpótesas refleyan el valor de dinero a través del tiempo, el amcremtento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 

Las presunciones prenoipales usadas para propósitos de los caloulos actuarialos son las siguientes 

3UYR/AS 341914 
% % 

Tasa(s) de descuento 63 654 
Fasa csperada dol moremento salarial 300 300 
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Los umportes seconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los 
siguentes. 

  

  

  

3112115 una 

Costo acíval dol servicio 97,901 76,917 
Costo por intereses 33,873 27,837 
Costo de servicaos pasados 22,666 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticapadas (1313) 

Subíotal vosto de bencficios definidos recongcido en 
resultados 354,440 35981 

Nuevas mediciones 
Pérdidas (ganancias) actoanales (8,617) 25,015 
Ffocto de roduccaones y liquidaciones antrcrpadas (20.476) 
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en 
tro resultado mtegral (29.093) 25.015 

Lotal 125,347 120,996 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1. Gestión de riesgos financieros En el curso normal de sus negnctos y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor cconómaco de sus fijos y actevos 
y, en consecuencta, sus resultados 

La Gerenota es responsable por establocer y supervisar el marco de adumnistracion de fiesgos, 
así como el desarrollo y momtoreo de las politicas de admmnstracion de riesgos de la 
Compañía 

Jas polsticas de aclammstración de ri 
los riesgos enfientados por la Compañía, fijar Irmutes y controles de reesgo adecuados, y para 

  

momttorear los riesgos y el cumplimicato de los limmtes Se revisan rogularmente las políticas y 
los sisternas de administracion de nesgo a fin de que reflejen los cambros en tas condiutones de 
mercado y en las actividades de la Compañía La Compara a través de sus normas y 
procedimientos de admunstración pretendo desarrollar un ambiente de control disospliaaro y 
constructivo otr el que todos los empleadas enticadan sus roles y obligaciones. 

A continuacion sc presenta una defincoton do los nosgos que enfienta la Compañía, una 
enractenzación y una deseripción de las medidas de mitigación actualmente en nso por parte de 
la Compañía, si os el caso 

151.1 Riesgo de liquidez. Vs el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
con sus oblegacsonos asociadas con sus pastvos financieros, que son Iquidados 
saedrante la entrega de efcotivo u olros activos financieros “El enfoque de la. 
Adeunstración para aduusstral la Liquidez os asegurarse, en la mayor modida posible, 
de contar con los recursos suficientes para cumple con las obligaciones cuando 

4 -27- 

yo son establecidas con el objeto de identificar y analizar 

  

  
 



15.12 

1533 

15.14 

451.5 

vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin mourrir en perdidas 
inaceptables o areicsgar la reputacion de fa Compaña 

La Compañía haco previsiones acerca de las necosidades de hquidoz, para lo cual se ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para fa gestión de hquadez, de manera que la 
Gerencia pueda manejar los requerimientos de fiezancsacmento a corto, modieno y largo 
plazo así como la geshón de jxquidoz de la Compañia, La Administración maneja el 
niosgo de liquidez manteniendo seservas, [xcilidades financieras adepuadas, 
monstoreando continnamento los fiyos efevtovos proyectados y reales y concaliaado los 
perfiles de venoutento de los activas financieros 

Ya Compañía morstores dl mvel de entradas de efectivo de cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con los saldos de «feotivo esperados para 
abrir las eyentas por pagar y préstamos bancanos El prencrpal deudor financicro de 
la Compañía es Banco Pichenicha O A cuyo vencimiento es a corto plazo y largo plazo 

Hueso en lus tasas de nterás « Este nesgo esta asociado Lon la tasas de nterés $us 
vastas de las cbligamones contraídas por la Compañía y que por lo mismo genetan 
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses por la 
«tantía de fos flujos futuros. La Compañía adimmastra este niego a través del monto 
de endeudamiento, poro tanto, la Administración considera que la exposicion a los 
cambios en lasas de mterós no tiene etoctos importantes ex el resultado de la 
Compañía 

Análisis de sensibilidad para las tasas de interés - La Compañía no mido los actevos y 
pasivos figancicros al valor razonable a través de resultados y 10 entra en fransacurones 
de derivados Porlo tanto, una Variación en la tasa do mterós no afectaría 
sgnificativamente el valor registrado de los activos y pasivos financieros 4 tasas de 
anterés fa o los resultndos de la Compañia 

Riesgo de eréduta - El nesgo de csédito su reficro al nesgo do que una de las partes 
ucuimpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financicra para 
la Compañía, La Compañía ha adopíado una política de umosmento rvoluorarse con 
instrtuciones que conforman el Grupo Fimancicro Pichincha, como forma de smtigarel— [Y ygn 
nesgo de la pérdida financiera ocasconada por los mcamplimicnios 

Kuesgo de sintestros - Fi niesgo de situstros se roticre prixapalmente al ricsgo de que 
la Ciompañar sufra pérdidas mesperadas de los valores transportados La Compañía ha 
adoptado una pofítica de contratación de pólizas de seguros contra todo rsesgo las 
«ualos cubran el total de las eventuales pérdidas 

Aduwmustración del caputal- La polílaca de la Compañía es mantenur un puvel de 
capital que le perita conservar la confianza de los 1nverstomstas y acrcedores y 
sustentar el desarrollo futuro de sus pegacros Bl exprtal se compone del patrimomo 
total No hubo cambios cn el enfoque para la admunistración de capital durante el año 

La Compañía hace segumucnto al capital, utilizando el Índice de deuda nota 
patrsmomio ajustado Para este propósito, deuda neta cs defina como el total de 
paseos y menos efectivo y equivalentes de efeetwo, y el patrimomo ajustado incluye 
todos los componentes del patrimonio 
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Los pnnowpales indicadores financicros de la Compañíla so detallan a continuación 

Índice de deuda neta - patrimonio ajustado. (0 21) veces. 
Capríal de trabajo US$ 48 millones 
Indice de Equidez 2.60 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0 $$ veLes 
Deuda financiera / activos totales 18% 

La Adimmustración considera que los indicadores financioros antes mdicados estan 
dentro de Jos parametros adocuados para una organtzación del tamaño y mvel de 
desarrollo que la Compaíta 

16. PATRIMONIO 

16,1 Capital socxal - El camtal soctal autorizado consiste do 1,200,343 acciones de US$I valor 
'nommal unitano, las cuales otorgan va volo por acción y un derecho a los dividendos 

  

16,2 Reserva fegal - Como Vaserun S A., la Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% 

de la uíilidad anal sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 
50% del capital social Como Vaseram Cía, Láda , la Ley de Compañias requiere que por lo 
menos e! 5% de la utilidad anual sca apropiado como rescrva legal hasta que ésta como munmmo 
alcance el 20% del eaprtal socrel Esta reserva no ws disponible para ul pago de dividendos en 
efectivo pero puedo ser cnpstalizada on su totalidad 

   163 Dilidades retení 

El saldo de resultados acumulados que surge de la aplicación por primera voz de las NUE, 
según Resolución emstida por la Supermtendoncta de Compañías cl 14 de octvbro del 2014, 
podrá ser utilizado de la siguicato forma 

Restliados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIE Incluyo 

los valores resultantes de los ajustos origmados en la adopción por promera vez de las NEX* Al 
o saldo deudor podra ser absorbido pos los resultados acumulados y los del útumo ezeroscro 

econórco concludo, s los hubrero, segun Resolución emvtida poz la Supermtendenesa de 
Compañías el 14 de octubre del 2011 

17. INGRESOS 

Alo termmado 
312/15 3100/18 

Transporte de valores 4,250,893 4,145,180 
Servicios ALM's 271.000 223,238 
Segeridad privada 9.120 9.480 

Hotel 45460 11,382,898 

* e     
 



     

   
     

      

    

   

  

   
      

  

     
    

     
   

    

     

   

  

    
      
        

       
       
      

   

18. GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de. los gratos reportados en el cotado de resultados sn gral es como sigue 

Aña terminado 

  

3U12A4s 3102/14 

Gastos operativos 2,434,829 1,904,816 
Gastos de adtumistracion 1,171,593 1,237,756 

total 2,606,422 3,142.52 

Ua detalle de costos y gastos por su nataraleza cs como sigue 

Año tormunado 
3112/15 32/1A 

Gastos por beneficios a los empleados 1,039,976 1,027,291 
Castos de mantentiento 611,688 337,723 
Gasto seguros 528,909 434,570 
Honorarsos professonales 221,978 223,494 
Gastos por depreciación y amortización 220,387 209,577 
Consumo de mventarios 159,692 120,600 
Servicros básicos 136,294 120,966 
Arricado y alquileres 99,720 9157 
Combustibles y lubricantes 88,900 104,433 
Comuniuacionos 30,602 48,754 
Matriculas de vehiculos 74,810 34,857 
Casto por sunestros 4,001 104,389 
Otros gastos 339,565 296,354 

Letal 3,606,522, 2,102.52 
Aé Gastos por beneficros a los empleados rd 

AñO termunado 

  

23245 YQNa 

Sueldos 277,688 311,628 
Participación a trabiyadores 187,560 248,551 
Beneficios definidos 122,867 95,981 
Beneficios sociales 57,246 61,737 

Aporte al IMSS 37,798 44,950 
Otros 356817 264,444       

1039,976 1027291



Gasto depreciación y amortización 

Año terminado 
34nAS 31/2114 

Deprecractón de propiedades, muebles y equipo 210,79 195,742 
Amortización de activos mtangibles 9,648 7.835 

Total 220,387 208,57 

19, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

A131 de diciembre del 2015 y 2014, la Controladora última de la Compajía es Banco Pichincha C.A, 

13.1 Tranvacciones comerciales. Durante los afíos 2015 y 2014, la Compañra realizó las mgusentes 
transacciones comorciales con sus partes relacionadas 

  

3121 qua 

Banco Pichmcha Cd, 
Transporte de valoros 4,222,634 4,125,008 
Servicios de ATMs 252,553 22,98 

Total 4:475,187 4,337,946 

Reembolso de gastos 2,963,356 2,375,519 

Las sigamntes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se unforma   GUIAS 31404 

Banco Pichincha € A 

a Efectivo y equevalents de efectivo (Mota 4) 201353 944.400 
Cuenlas por cobra: (Nota 5) 1,003,009 945,098 
Otras actavos financieras (Nota 6) 107,538 100,694 
Cuentas por pagar (Nota 10) 40,000 

Otras partes relacionadas 
Bancos (Nota 4) 35,772 216,527 
Préstamos (Nota 9) 1,467,983 69,647 

Los saluos perhientes no estan garantizados y se fiquidarán en efectivo No se han otorgado mi 
recibido garantias No se ha reconovido ningún gasto en el períado actual su en pertodos 
amtenores con ruspecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados can los saldos 
adoudados por partes telacionadas 
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19.2. Compensación del personal elave de la gerencia - La compensación de los «jecutivos y otros 
miembros clave de la gorencia duranto el año tinc la siguiento 

háto terminado 
31412415 34/1214 

Beneficios a corto plazo 340,974 310,435 
Beneficios post-empleo 30.083 19571 

Total 371,057 330,112 

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es deformada con base cn el i 
rendrmento de los sdiyiduos y las tendencias del mercado 

20. COMPROMISOS 6 | 

Contrato de prestación de vervicsos de actividades complementarias 1127 de febrero del 2015, la 
Compailla y Banco Picluacha C.A suseribicron un adéndum al contrato celebrado el 12 de marzo del 
2014, para la prestación de servicios de actividades complementarias de fransporíe de efectivo y | 
valores, para las oficusas y clientes a vel nacional del Banco, para refonmar el tardarso establecido 
en el contrato principal Fl plazo de este contrato venció en enero dol 2016, sim embargo con fecha 6 
de encro del 2016, 16 firmo un adéndura al contrato principal en ol cual se establece como fecha de 
vencimiento del contrato el 31 de marzo del 2016. Las farias de transporte do electivo y valoros 
ttonen dos componentes 

- — Millege- Valor que sí cobra de acucrdo ul monto que se transporta 

- Usa de vehículo. Valor que mcluye el número de kalómetros recondos en viages mterurbanos e 
mterprovinoralos o las distancras acordadas cn las zonas urbanas de cada crudad 

Contrato de presiación de servicios técnicos especializados para cajeros automáticos F12 de encro 
del 2014, la Compañia y Banco Pichincha C A suscribieron un contrato de prestacion de servicios 2 
sécnacos especnalizados para cajoros automáticos cuyo ohyeto es el control, monitoreo, operación y De 
'manicarnmento de primer nivel de los cajeros automáticos (A.TMS) e 1slas do propiedad del Banco, 
«adscionalimente, la Compañía supervisará el soporte tecnico de segundo mve! (reparaciones y 
mnntemmento) realizadas por técnicos autorizados por el Banco El plazo do este contrato es de dos 
años a parar de la vusoriporón del contrato El Banco paga a la Compañía un valor mensual de US$62 
mul por este acfvicio 

Contratos de seguros 

+ La Compañía, contrató con Intorocuánica C A Seguros y Reaseguros, una póliza de segura contra 
todo sicsgo sobro los bienes consistentes principalmente cn dinero, monedas, choques, vouchers, 
barras de oro y/o cualquier otro míores de simular naturaleza cn tránsito, por un valor de hasta 
US$26 nuflones 

- La Compañla, contrató von Seguros Equmoccial $ A, una poliza de seguro contra todo riesgo 
sobre los vuluculos y equipo cloutromico 
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21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

En enero 6 del 2016, se firmó un adóndum al ¿ontrato prmorpal con Banco Pichincha C.A , om el cual 
so establece como fecha de vencimiento del mismo el 3) de marzo del 20J6. Esxccpto por lo 
mencionado anteriorinente, entre cl 31 de desembre del 2015, y la fecha de emisión de los estados 

Tinancteros (febrero 26 del 2016) no se produjeron otros eventos que en opinión de la Administracion. 
pudíctan tener «un eteto mportanto sobre los estados finanoteros adualos 

22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financeros por el año terminado el 31 de dicsembre del 2015 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en febroro 26 del 2016 y seran presentados a los Agcronstas para su 
aprobación Fa opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por 
los Accromstas sin modificaciones 
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