VASERUM S.A. (ANTES VASERUM CIA. ETDA,)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

Vaserum 5.4, {Antes Vaserum Cia, Ltda.), es una compafifa constituida como sociedad anoénima el 2§
do junio de 1991,

La Junta {ieneral Exiranrdinaria dc Accionisias def 16 de noviembre del 2006 aprobd ef cambio de
régitnen societario a compafiia limitada, proceso que finalizd el 2 de julio del 2007 con {a inscripeidn
en ¢l Repistro Mercantil del Cantén Quito,

Con fecha 27 de junio del 2008, 1a Junia General Extraordinaria do Socios, aprobd y anforind el
cambio de denominacidn social de Vascrum Compaiiia de ‘Fransporte de Valores y Seguridad
Rumifiahut Cia, Lida. a Vaserum Cla. Itda., ¢l referido cambio de denominacion fue aprobado por la
Suporintendencia de Compaiiias def Becuador mediante Resolucion No. 4573 del 31 de octubre dol
2008 e inscrita oh ¢l Registro Mercantil ¢l 17 de noviembre def 2808,

Mediante contrafo de compra - veala celebrado entre Banco General Rumifiahui 5.A ., (veandedor) v
Banco Pichincha C.A. (comprador’, ¢l 23 de sephiewnbre del 2047 8¢ aogoclaron tos deicchos
fiduetarios del Fidcicomiso Vascrum - Acclones, operacidn qee fue aworizada por la
Superintendencia de Bancos del Eenador mediante oficio Mo-SBS-INLDNEINSEPR-1 -2013-0577
del 2 de agosto del 2013, por lo cual Vascrem S.A. {antes Vasemum Cla, Lida.), a parfir ¢ osa fecha, y
previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos, formia parle def Grupo Financicro Pichincha,
debido a que el hencliciario del Fideicomiso Vaserum Acciones, principal socio de la Compadiie con
&l 949.57% de pariicipacion, s ¢l Banco Pichincha CA.

Bl 16 de ootubee dol 2015 i Iaoka Geperal Exlraordinariz de Socios, apiobd y anterizb o) carbio de
denominacidn social do Vaserwm Cia, 1ida. & Vascrum 5.A., 1a cusl fize aprobada por ia
Superintendencia de Compafifas mediante Resolucidn No.2820 del 21 de diciembre del 2045, o
referido cambin de denominaeidn social se reakizd con el fin de dar cumplimienta a lo establecido cn
el Codigo Orgdnico Monetaria v Financiceo, ol cual establece que as enfidades de servicios auxiliarcs
dul sistema financicro cuyo objelo sea ¢l fransporte de cepocies monetarias v do valores y sepuridad,
que s¢ hayan constiftido coma compafifas de responsabilidad limitada, en el plazo de un afio & padir
de su vipencia (12 de scptiembre dei 2¢14) dchorfn convertirse en campafiias andnimas,

La principal actividad de la Compafita &5 la prestacidn de servicios do seguridad v vigilancia fija v
mdvil a Banco Pichincha C.A.; con el fin de ampliar 1a coberturs de servicio que mantienc con el
Bancn, durzute el afio 2015, la Compafifa adquics 20 nuevos vehiculos blindados, los cuales iniciaron
su operacicn on ¢ afio 2016, Las actividades de la Compaiiia ¥ sus resullados dependen en gran
medida de los contrafos y acuerdos existentes con Banco Pichincha C.A. (Nata 26).

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 ¢l personal total de Ia Compaiifa alcanza 244 y 172 empleados
respociivaments.

La informacidn contenida en cstos csiatos financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaitia.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.7
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2.3

2.4

25

Reclavacion de cumplimiento - Los cslados financieros han sido preparados de conformidad
con las Novmas internacionales de fnformecion Financiera (NVF) emitidas por ¢ Consejo de
MNormas Indcraacionales de Contabilidad (TASB).

Maneda funciongl - 1.2 moneda funcional de la Compatia ¢s ¢l Dalar de tos Bstados Unidos
de Andrica (0.8, diar), el cual ¢5 ka moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preporacidn - Los esiados financieros han sido prepaiados sobre las bases del costo
histdrico, al como se cxplica cn las politicas contables incluidas mas abajo. Tl costo histérico
esta basado gencraimente en et valor razonable de Ia confraprestacion entrepady a cambio de
bienes v servicios.

Il valor razoniable ¢s ol precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participuntes de un wercado en fa fecha de valoracion,
independicntemenic'de si ese precio es directamenic observable o estimado ntitizando ofva
téenica de valorackin, Al estimar ¢l valor razooable de un activo o un pasive, {a Compaiifa
tiene en cucnta las caractoristicas del activo o pasivo quc los parficipantes del mercado
iotar{an cn cuenta al Gjar ol precio def activo o pasivo a fa focha de medicién. El valor
razonable 3 eftctos de medicion yo de revelacion en los esfados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a cxcopeidn de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamionto que cstén dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tienon alpunas -
similitudes con ¢f valor razonable, perc no son st valor razonable, tal como el valor neto de
realizacion de 1a NIC 2 o valor en nso de {a NiC 36,

Adicionalmentc, a cfectos de informacion financiora, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con bhase en el grado de importancia de fos insumos -
para la medicitn dol valor razonable en su tofakidad, los cuales 3¢ describen a continuacion:

Mivel I: Son precios cotizados {sin ajustar) et mercados setivos para aclivos o pasivos
idéndicos que ks entidad pucde acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los proecios oofizados inciuidas en e Nivel 1 que sean observables
para el activo o pastvo, ya sea directa o indircctamoentc.,

HNivel 3: Insumos son datos no vbscrvables para el activo o pasive,

Los importes de las notas a los cetador financieros estin expresadas cn U1.S. dblares, excepto
cuando s¢ especifiquo lo contrario.

A continnacitn se describen fas principales pollficas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieras,

Efectivo y equivalentes de efectivo - Tl efectivo y equivalenies de cleclive fncluye aclivos
financieros liquidos, depasitos en insliluciones financieras & imversiones finencieras liquidas,
que s¢ pucden transformar rapidaments en efectivo o un plazs inferior 5 tres mesas, .

Inveniarios - Son preseniados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en irdnsilo se encuenitan !
registradas 4 su cosio de adguisician, 1
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FPropiedades, muchies y equipos

261

a2

243

264

Medicicn en el momento del recorocimiento - Las partides de propiedades, muebles y
Couipas 5¢ medivan fnisdalmonde pot st oode,

£l costo de propiedades, mmebles ¥ equipos comprende su precio de adyuisicitn s
todos los costos directamente refacionados con fz ubicacidn v la puests e condiciones
de funcionamicnto,

Medicién posterior of reconvcimiento: modelo del costa - Despuds del
reconocimiento inicial, las propicdades, muebles y equipos, son registradas af costo
menes la dcpremau{ﬁﬂ at..umuiada y ol importe scumalado de las pérdidas de deterioro
de valor,

1.0z gastos dc reparaciones ¥ mantcnimientos se imputan a resultados en el periodo en
qie se producen.

Método de depreciacion y viday dtiles - T coslo de propicdades, muebles ¥ equipos se
deprecia de acuerdo con ¢l método de finea recla. La vida @il cstimada y médtodo de
dcpreciacion son revisados 2l final de cada afio, sicndo el efecto de cualquier cambio
en ¢l estimado regisirado sobre nna base prospectiva.

A conlinuackin se presentan 128 principales partidas doe propiedades, muebles v equipos
y as vidas dtikes usadas en el cdloulo de a depreciacidn;

ftem Vida @il {en afiog}
Edificaciones ot
Armamento y wuipo Rt
Equipns clectranteos 10
Fquipos de computacion 3

Equipes de oficina 10
Muchles engores 10
Vehiculos 1
Chalecos 5

Retire o ventu de propledades, mucbles y equipas - La utilidad o pérdida que surja det
refiro o venta de una partida de propiedades, muestes y equipas as caleulada como la
difercncia entro ¢l precio de venta y el vabor ca libros del activo y reconovida en
resultados,

Costos por préstamoy - Lor costos por préstamos stribwidos directamente a la adguisicidn,
constrceion o produccidn de activos calilicados, 108 cuales constituyen activos que requiercn
de yn periodo de ticmpo mstancial pars 89 uso o venta, son smnados al costo de estos activos
hasta el tnomento en qUe cstén fistos para su usa o venta.

Hl mgresa por inlereses de [as invergiones temporales en préstamos especificos pendicates prara

ser consumidos en aclivos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacién,
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Todos los ofros costos por picstamos son reconocidos on resuliados durants el periodo en que
R€ INCUITCH.

Deteriore del valor de los activor tangibles - Al final de cada perindo, ln Compafifa evalia los
valorcs en beos de sus activos tangibles ¢ infangibles g fin de determnivar si existe un
indicative de que celos gotivos han sufride alpune pérdida por deferioro, En fal paso, se calcula
¢l importe recupecable del zetivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por delerioro {(de
haber alguma).

Las pérdidas ¥ reversiones por delerioro se reconocen inmediatamentc on resultados. Al 31 de
dicicrnbre del 2015 v 2014, no se determind detorioro de los activos tangibles.

Impuestos - I} gasto por impicsto a la renia represcnia fa suma del impuesto a la renta por
pagar cotriente v el impueslo diferido.

2.9.1  Impuesto corriente - Se basa on la wtilidad gravable {tributaria) rogistrada durante ef
afio. Lawiilidad pravable difiere de 1a ulilidad contable, debido a tas partidas de
mgrreaos o gastos impaonibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o
deducibles, Bl pasivo de ln Compafiia por concepto del knpuesilo corriente se caloula
utilizando las tasas fiscalcs aprobadas al final de eada porlodo.

2.9.2  Impaesioy diferidos - 5S¢ reconove sobre las diferencias temporarias dolcrminadas entre
el valor en librog de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Uin pasive por impuesto dilctido se reconoce goneralmende para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un aclive por impuesto diferido sc reeonoce
por todas las difcrencias temporarias deducibles, en 1a medida en que resulite probable
gue ls Compafifa dizsponga do utilidedes gravables futuras confra las que se podsia
cargat esas diferoncias temporarias deducibles, Fstos activos y pasivos no se
reconocen 8i las diferenciag temporarias sutgen del reconocimisnto inicial {distinto al
de Iz combinacidn de negocios) de otros activos v pasivos en una operacion que no
afecta la wilidad gravable {tefmiaria) ni fs contable.

Los activos y pasivos por Bnpuestos diferidos se miden copleando las tasas fseales
GuC $¢ c8pera sean de aplicacion en cl poriodo en el que el activo se realice o ¢l pasive
se cancele, basindose en ias (asas (¥ leyes (iscales) que havan sido aprobados o
practicamente aprobadas al final del periodo gue se infortna.

La Compafifa compensa activos par impuestos diferidos con pagivos por impuestos
difieridos si, ¥ solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente &
la mrisina autoridad fiscal.

293 Impuestos corricntes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
o el resultado, excegéo e fa modida en que hayaa surgido de una Lransaceldn o suceso
que se reconacs fuers def rosultado ya sca on otro resuliado integral o direciamonto on
¢l patrimonio, en cuvo caso ef mpuesto tanbién se reconoce lucra del resuliado; o
cuando syrgen del rogistro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocon cuando la Compaiifa Hene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicila} como tesulizdo de an suveso pasade, £8 probable gue k2 Compafiia ionga guc
dosprenderse de recursos que incorporen beneficios ceondmicos, para cancelar la obligacidn, y
prede hacerse una estimacion fiable det importe de s obligacitn.
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Bl impotie reconccido como provision debe ser la mejor calhmacion del desembolso necesario
parz cancclar la obligacion prescade, al final de cada perfodo, leniendo en cuenla loa ricsgos v
las incertidumbres correspondientos,

211 Bengficios a empleadoy

2,111 Bencficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién per desahucio - Bl costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio) e
detcrminado wtilizando el Método de ks Unidad de Crédilo Provectada, con
valoraciones actnariales realizadas al final de cada periodo,

Los eostos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢ resultado del afio en ¢l
{|ue se gencran, ast conto o inlerés financiero gotterado por fa obligacion de benelicio
definido,

las avevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de sifuacion finangicta con cargo o abono & olro resyliade
integral, en o periodo en que se praducen. Bl reconocimienio de las panancias y
nérdidas actuarialcs en olro vesukado infegral se reflejan inmediataments cn las

ganancias acwnuladas y po son reclesificadas a la uiilidad o pérdida del periodo.

2,112 Participacidn a trabajadores - La Compafiia teconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores ¢n las utilidades de la Compaiiia. Fsle beneficio se
calenlz a ba fasa del 15% dc fas utitidedes liguidas de acuerdo con disposicionos
lapalos,

2113 Bonificacion a los ejecutives - L.a Compafifa reconocs un pasivo ¥ un gasto por Una
bonificacidn pagada 2 sns principales ejecutivos. La utilidad tomada coma base para ¢
cdiculo de los bonos es ia atilidad contable,

2,12 Arrendamientos - Sc clasifican como fnancieras cuando los férmines del amendamicnio
transticren sustancialmente a los mrendetariog todas fos riespas v benelicios inhorentes a la
” propiedad. Todos los domis wrendamionlos se clasifican come operativos,

2121 La Compaitia comy urrendataria - Los srendamienios operativos sc cargan a
resuktados empleando of método de Hnea recla, durante ¢l plazo correspoadiente 1
arrendamienta.

213 Reconocimicnio de ingreses - Se caleulan ai valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, ieaiendo cn cuents ef importe estimado de cualguier descuenio, honificacion o
rehaja comercial que 1a Compaiifa poeda otorgar.

E.I.:T ¥ Prestueiin de seeviclos - Se reconocen en funcion zl volumen de operaciones
reglizadas ¥ valoradas scafim los términos contenidos en ¢l contrato enando ef servicio
ci prestado.  Los seevicios por trangporle v costodia de valoves a Banco Pichincha CA.
son seeonocidos en base al tarifario establecido en el condrato.

2.83.2 Ingresos por infereses - Los ingresos por inforcses son registeados sabee una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente v 2 la lasa efectiva de interds aplicable, la
cuial es la 1asa que iguala ing thgos de efectivo foiuros estitnados a lo larpo de la vida
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esperada del instrumenio financiero o, cuando sea adectado, en un perfodo mas corto,
con & importe neto on libros on el roconovimienlo inicial,

Cosfox y pastos - B¢ registean al costo histrico. Los costes ¥ fastos 50 reeotocen a medida
fue son incwridos, independientemnentc de la fecha co que se haya realizado ¢l pago, v se
registran en cl periodo oo el gue se sonoven.

Compensacidy de saldos y trgnsaceiones - Como porma gencral en log estados financisros ng
5o compensan fos activos ¥ pasives, tanmpoor 108 ingresos ¥ gasis, sabvo aguellos casos on los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna nonma y esta presentacidn sca el
reflein di la erencia de la ransaccidn,

V.os ingresos y gastos con origen en ransacciones gue, confractualmente o por una nopma legal,
contemplan la posibilidad de componsacidn v o Compaliiz ticre la intencion de ligoidar por aa
imporie seta o de realizar ef activo y proceder 2l page del pasive de forma simulidnea, se
presentan nelos en resyltadog,

Actives financieros - 1 os activos financiceos se clasifican dentro de las signientes catogorias:
activos (nancieros “al valor razonable con cambios on los resuliadas”, “versiones
menlcaidas hasta el vencimicnto™, “setivos financieros disponibles para ln venta” y “préstamos
y partidas por cobrae™, La clasificacidn depende de la naturaleza y propdsifo de log activos
financivros ¥ se detenmina &l momento del reconocimiento inicial. Todas las compres o ventas
ropilarcs de activos financieros son roconocidas ¥ dadas de baja a la fecha de la transaccidn.

Al 31 de dicicmbre del 2015 v 2014, 1a Compafiia mantiene activos financiorns mantenidos
hasta su venciniiento v cuentas por cobrar comercizles ¥ otras cuentas por cobrar,

Z16. 7 Método de ln fase de imterés efectiva - El método de 1a tasa de interds cfectiva os un
méiodo de caleuto det costo amortizado de un instrumento financicro y de ihputacidn
del ingmeso financiero & 1o largo del periodo relevante. La tasa de interds efectiva es la
fasa de descucniy que igwala exactamentc Jos fgjos de efeclivo por cobrar o por pagar
estimados {incluvondo comisidn, puitos bisicos de intercses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y olras primas o descuenios gue exten inchuidos en ef cileuio de
la lasa de interés cfectival 4 1o large de la vids esperada det instrumetito financiero o,
cuando sea adeenado, en un periodo mis corto, ¢on el #taporle neto en libros en ¢l
reconocimicnfo inicial.

Los ingresns son reconocidos sabre la base de 1a tasa de interés ofectiva para fos
instrutpentos de dewda distintos a los actives [bgncicros clasifieados af valor raronable
con cambio en log resultados,

2 10.2 Inversiones manterldas hiasta ef venciriznte - §.as inversionos mankenidas hasta e
veneimiento son activos fivemcieros no derivados con pagos fijos o determinables v
fechas do vencimiento fijas que la Compafiia ticne la intencitn afirmativa y capacidad
de mantener hasta ¢! vencimicnto, Luega del reconocimicnfo inicial, fss inversioncs
mantenidas hasts el vencimionto se miden f coste amortizade neando o] métods de In
tasa de interds efectiva mosos cualquics deterioro.

2,163 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenlay por cabrir - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o deferminables, gue no cotizan ¢n un mercado activo.
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Despudés del reconocimientn inicial, a valor razonable, se miden 8] costo amortizado
utilizando &l método de la tasa de inderds efectiva, menos cualqaier deterioro.

2.16.4 Deteviore de actives financieros - 1,05 activos tinancieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios ¢n los resultados son probados por
deterigro de valor al final de cada perfodo sobre ¢l que se informa.

Ui active financiero cstard deteriorado cuando exista ¢videncia abjetiva del deterioro
como consectencia de una o 1S evenlos que hayan ocwrido despuds del
reconocimiento inicial del activo y tos flujos de efeativo fuluros estimados del activo
financiero se han visto afcetados.

Vars bos aoovos finoncleros registrados al costo amoriizado, &l importe de la pérdida por
deteriore de valor es {a difurencia entre ¢l imporle en {fros ¥ el valor presente de los
flnjoy futuros cstimados ded activo, descontados g 1o lasa de inferds clectiva ariginal det
activo fingneiero.

El importe on libros del active fnanciero sc roduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos 1os aclivos [inancierns cxcepto para las cuentas
comerciabos por cobrar, donde el imports on libros se reduee & lravés de nag cuenta de
provisidn., {nande se considers que una cuenta comoreial por cobrar es incobrable, se
climina contre 1a cuenta de provision, Ta recuperacion posterior de o3 montos
previamente climinados se convicrlc en crédifns condra la cuenta de provisidn Los
cambins en ol lapotts en likwoz de le cuenta, de provisidn se reconoeon en ot ostado del
resultado del poriodo.

Cuoando mn activo fimanciero disponible para la venta ¢s considerado como deteriorado,
fa3 gimancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resuftado
integral son reclasifeadas ul resultado del periodo.

2.16.5 Baja de un active financiero - La Compattia dard de baja un activo financiero
dmicamenic cuando expiren los derechos contractuales sobwe Ios flujos de ofective del
activo financiere, o cuando transficre de manera sustancial 103 ricsgos y venfajas
inhercnles a ka propicdad del activo financiero a ofra endidad. Si la Compatiia no
{eznsfiers ni retiene sustancialmente todog los rivsgos v ventaias inherentes a la
propiedad y continda retenicndo ¢l camtrol del active transferida, Ia Compafia
reconnes sy participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores que
tendriy que pagar.

247 Pasivos financierox - .05 nsiumentos de denda son clasificados como pasives fmancicros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contrantyal.

Los pasivos (nancicros se clagifican como pasivo cortiente a menos gue la Compadia fenpa
derccho incondicional de diferir el pago de lz obligacidn por lo menos 12 meses después de a
fecha del estado de situacion financiera,

2171 Préstamos - Represontan pasivos financieros que s reconocen inicialmente a su valor
razotable, neio de fos costos do la lranssccion incumridos. Tistos préstamos se repisiran
subsecueniemente a sy costo amortizadn ysando el método de fa tasa de interés
clectiva.
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2.17.2 Caentus por pagar comerciales y otpas cuentas por pagay - LES cuenlas por pagar .
comerciales y otras cusniay por pagar sop pasivos financieros, na derivadas con pagas L
fijos o determiables, que no colizan en un mercado activo. Ty

Después def reconocimichto inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amorlizado o
utilizando ef método de {a tasa de infords efectiyva, [

2.¥7.3 Ruaju de un pasive financiere - 1.& Compadia da do baja ur pasive financitro si, ¥ solo
gi, expivar, cancelan o cumplen las obligaciones de {a Compaiiia,

'i
218 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financlera nuevas y revisaday gue i
son mandatorivmente efeciivay en ol afio geinal - Lag modificaciones & las NITF emitidas por .
el Conscio de Normas Internacionales de Contabilidad (FASB), y que son mandatoriamenic 1
efectivas a partir def 1 de encro del 2015 o posteriorments no kan tenido un efecto 1
significalivo. i
2.1%  Normix puevas revisadas emitidax pere ain ne efectivas : i
1
La Conpaiiiz no ke aplicado las siguienies Nonmas Iternacionales de Informacidn Financiera {
(NIF) nuevas ¥ revisadas que han sido emitidas pere adm no son efectivas: 'i
Bfecliva a partir do 1
pertodos que infelen en d
NHE Tiulo o despues de f¢
NIIF 9 Instrumentos financicros Foera 1, 2018 I
M 15 Ingresos procedontes de contralos con i
clientes Fnero 1, 2017 :
Modificaciones a fa NIC | laiciativas de tovelecion Encro 1, 2016 !

Modificaciones a ta NIC 16y Clarificacidn de los métodos scoptables

la NIC 38 de depreciacion ¥ amostizacidén Encra }, 2016
Modificaciones a las NIF Mejoras aunates a lag NIIF Ciclo 2012
- 2014 Hnero 1, 2116

NUY Y - Insirumentos financieros

Ia NUF 9 cmitida en soviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos paa la clasificacidn y
medicion de activos fimancieros. Bsta norna se modified posterinmmenic en octubee def 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
haja en los ¢stados Nnancieres, v en poviembre del 2013, incluyd nuevos reqnisitos para ka
contabilidad di coberfvra general. Eajulio del 2014, se cmitio olra versian revisada de la NIIF
%, principalmente para incluir 1o siguicnte:

Requerimientos de deterforo para sclivos finsucieros y,

Maodilicaciones limitadas a Jos requisttos de olasificacidn y modicidn al introducir uniz
cateporia de medicion a “valor razonable con cambios en ofro resultado indegral”, para
clerlos instrumentos deudores simples.
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Reguisitos claves de fa NITF 9.
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‘Fodos los activos financicros gque se clasifican dentra del aleance de 1a NIC 39 -
Instrumentns Financieros, se reconocerin posterioemontc & su costo amaortizado o valor
razonable. Especificaments, log instrimontos de deuda que se mantienen dentro de un
modolo de negocio cuyo objetivo sca o de recandar Ins flujos de sfectira contractuales, v
que tengan [lujos de efectiva contractiales gue son (nicamente pagos de capital e intercses
sobre ol capitat pendicnte por lo gencral se miden al costo amortizado al final de fos
perindos contables posteriores, Los instrumonios de deuda mantenidos en un modelo de
Begocio ciyo objclive se cumpla tanto al recandar 105 thjos de efcetlivo contractuales
como por la venta de activos tinancicros, y que lengan términos contractuales del activo
financicro que dun lugar en fechas especificas a Mujos de electivo que solo constituyen
pagos de capital & intoroscs subre ol imporie del principal pendieate, son medidos 2 valor
razonable con cambios en otro resuliade integral, Todas las olras inversiones de denda y
de patrimonio se miden a sus valores razonabies al final de los periodos contables
posteriores,  Ademas, bajo Iz NIIF 9, las entidades pueden hacer una cleccion wrrevocable
para presentar los cambios postoriores on ¢f valor ravonable de una inversida de patrimonio
(no mantenida para negociar] en oo resuftado integral, v solo con el ingreso por
dividendas pencralmoente reconocido en el resultade del perindo,

En la medicion de los pasivos financicros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NI 9 requiere que sl importe penorado por cambio en ef vaior psonabie del i
pastyo Dnanciero qee sea atrituihic a cambios ¢n ol viesgoe de crédito del reforido pasivo, se
presente on olro resulindo integral, 8 menos gug, ¢f recotocinienio de los sfootos de los
catnbios en el ricsgo de erédifo del pasivo en olro resultado irdegral gencre wna azimeteda
contable en el resnltade del perivdo. Los cambins en el valor razonable atvibuible al rieseo
de exédilo de un pasivo tinancicre po son posterionmente reclasificados al resultado del
perfodn, Scgin Ia NIC 39, la totalided def tmparte del cambio cn ol valor razonable del
pasivo financicro designado a valor razonable con cambias en resultados se presenta en el
resuliadoe del periodo.

Reapecio al deteriorn de activos fnancicros, la NIIF 9 estabisce un modelo de detorioro
por pérdids croditicia csperada, conraria al modeloe de deteriore por pdedidy arediticia
icuriida, de conformidad con ba NIC 39, El modeln de doterioro por pérdida credilicin
esperada roquiere que ena entidad contabilice las pérdidas crediticias csperadas y cambios
o csas pérdidas credilicias esperadas en cada fecha do roporle para reflejar los cambios en
&l ricggo crediticio desde ¢l reconocimiento inicial. lin otras palabras, va no e necesario
que ccurra MR ¢venio anles de que se reconozean fas pérdidas crediticias.

La NUF 9 mantiene fns tres tipos do mecanismos de contabilidad de coberturg, gue en la
actualidad se estabiceen on fa NIC 39, De conformidad con fa NIIF 9, Jos tipes de
transaccinnes elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles,
cspeciicamente, al ampliar los lipos de instramentos que se clasifican como Instrncnios
de cobertura y los tipos de componcnies de riesgo de partidas no financieras elegibles para
ia contabilidad de cobertura. Ademds, se ha rovisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el prineipio de "relacion econamica”. Ya no se regnicre de una evahuacion
retrospectiva para medir fa efectividad de Ja cobertwra. Fambién se afiadicron

requerimientos de revelacion mejocados sobre las aetividudes de gestidn de riesgo de una
entidad.
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La Administracion de la Compafiia no ba determinado ¢) posible impacto sobre los importes
reconocidos en 1os estados Fnancieros en relacion con los activos ¥ pasivos financieros, eq la
aplicacion de Ia NIIF 9,

NH¥ 15 - Ingresos procedentes de contratos con los elicntes

En maye del 2014 se emitid [a NIIF 15, que establees un modelo extenso y detallado que deben
ntilizar ks entidades en el registro ¥ reennocimiento de ingreson procedunics de contratos con
clicntes, La NIIF 15 reemplazard ol achusl Hneamicoto de reeonocimicnto de ingresos,
inctuyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 1! Coniratos de Construccion y las interpretaciones
respoetivas en la focha en gue enlre an vigoneia,

El principio fundamental de ln NIIF 15 ¢s que una entidad debuda reconocer ¢l ingreso que
represciita {a transforencia de hienes o servicios establecidos contractialmente 2 los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacidn que la entidad cspera recibir 4 cambio de biencs o
Rervicios. Bspecilicamento, la nortna afiade in modelo de 5 pasos para conlabilizar el ingreso:

Pasa 1: identificar ¢l conirato con los clientes,

Paso 2: ientificar las obligaciones de giecucidn on el coidrato.

Pago 3 determminar of precic de s franssccidn,

Paso 4 distribuir e} procio de 1o trapsaccion 4 las obligactones de ejlecusion en ol contrato,
Paso 3: reconocer ¢l ingreso cuando {o en la medida que) fa cotidad satisfaga la obligacion.

Segi e NI 15, una entidad contubiliza un ingreso coando (¢ en la medida que} se satisfaga
unz oblipacion de ejoeucian, o8 dectr, cuando ¢f “control™ de log hisnes y servicios
redacionades con Nina obligacitn de gjecucion particular o8 trensforido al clicote. Sc han
afadido muchos mis lineamicatos delallados cn fa NIOF [5 para poder anzlizar siluaciones
espocificas, Ademds, la NI 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de ls Compaiifa no ha determinado el posible impacto sobre Ins importes
feconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la aplicacidn de lay NIIF 15,

Modificaciones x 1a NEC 1 Tniciativa de revelaciin

Lazs modificactones a 1a NIC 1 proporcionan algunas pufas sobre como aplicar ¢f aoncepio de
matcriatidad en la préclica. Las modilicaciones a fa NiC £ se aplivan para periados qus inicien
en o dospués del 1 de enero del 2016, La Administracion de la Compafita no preve que la
aplicacidn de ostas modificaciones en ¢l fulure tenga un impacto en los cstados Gnancieras,

Modifcaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion ¥ ataorlizacion

) as modificaciones a la NIC 16 les prohiben a fas entidades otilizar up método de depreciacian
para partidas de propiedad, planta ¥ equipe basado en ef ingresp. Mientras que las
modificaciones a fa NIC 18 introducen Jz presunciton rebatible de gue ¢l ingreso no ez un
principio apropiado pare la amortizacion de vn activo intangible. Esta presuncidn solo pucde
ser rebatida on las dos sipitientos circunstancias:

Cuando el aclive intangible es cxpresado comeo medida de ingresn o;
Cuando se pueda demostrar ge un ingreso y el cansumo do beneficios econdmicos del
activo intangible se encyentran estrechamente relacionados,
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tas modificaciones s¢ aplican prospectivanenle para periodos anuales que comicoesn a partic
del 1 de enero de 2016 o posteriormente.  Fn la aclualidad, ta Compaftia usa e método de linea
rectd para la deprociacian de propiedades, muebles y equipos. La Adminisiracion de la
Compaiifa considera que ef método de Hnea recis es el més apropiado para retljar ef consumo
de haneticios cocondmicos mherentes 2 og respoctives activos, por o lanlo, la Administracidn
de e Compaitia considera que no existirla un impacto significative en 1os estados financieros
por aplicaciin de estas wodificaciones a la HIC 16y Ja NIC 38,

Mejnras aguales a las NIIF Cieln 2012 - 2014

Las mejoras snoales a las NIF Ciclo 2812-2014 incluyen zlgunos cambios a varias NITF que
se peuentran rosumidas a confinuacion:

- Las modificaciones a la NIF $ aclaran gue cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucidn a los propiclarios
{0 vicevorsa), tal cambio so considera comao yna continuacion del plan oripinal dela
disposicion ¥ por [o‘tanto, no soft aplicables log requcrimientos establecidos en la NHE 5
en refaciin con el cambio de plan de vents. Las enmiendas tambidn sclaran las guins
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para sy distribucidn,

- Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
tinanciero de servicio corresponde a participacidn conlinua en Ia transforencia de ue activo
transferido, a efectos de k informacion & revelar de dicha activo.

.« Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que fa tasa wiilizada para descontar las
o igaciones por beneficios posi-cmpleo debe detcrminarse con refercncia a la de os
rendimicnlos de mercado sobre sobre honas corporativos de alta calidad ai {inal det
nerindo de reporte. La evaluacidn de la profindidad de un mercadn para bonos
corporatives de alta calidad debe ser a nivel de fa moneda {es deeir, la misma moneda en
que kos beneficios deben ser pagados). IPara fas monedas para {as guc no existe un mercado
profunde de tales honos corporativos do alla calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mereado de bonos del gobierno denominados en ¢sa moneda a Iz fecha de reporte.

Ea Adminiztracion de [a Compafifa no prevé que k aplicacidn de cstas modificaciones en ¢f
futuro tenga un impaco siprificativo en tos estados finaneieros,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L. preparacion de lor presentes esfados financierns en conformidad con NIIF requiere que fa
Adntinistracion realive clestas cstimaciones y establozea algunos supucsios inherenfcs a [a actividad
geondmica de la entidad, con ef propasito de determinar ta valvacidn y presentacion de afgunas
partidas gue forman parte de bos estados financicros. En opinidn de ke Administracion, tales
estimacioncs y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacion de 1a informacion disponibic al
momoento, fos enales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan 1as esfimaciones y juicins conlables criticos que la adminisiracitn de la
Compafi{a ha wtilizado en ¢l proceso de aplicacién de los eriterios contaldes:




3q

F.2

3.3

Deferiors de actives - A la fecha de eferre de cada perfodo, o ¢n aguella fecha que se considere
necesario, se anakiza & valor de fos activos para determinar st existe alpin indicio de que
dichos aclivos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio
se realfz una celimacitn 4ol importe renaperable de dicho active. 81 setratn de activos
identilicables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, sc estima fa
recuperabilidad de la unidad gencradora de efeclive a la que pertenece & sctivo,

T.as pérdidas por deterioro reconacidas en un activa on periodos anfcriorss son revertidas
cuando se produce un cambio en fas estimmaciones sohre su Imports recupergble ngromentando
cl valor del activo con abono a resultados con ol limite det vaior en libros que el activo hubiera
tenido de 0o haberse reconocida 1a péedida por deterioro.

ALY de dicierdbre Gel 2015 v 2814, 1a Compafiia realied un andlisis de detardoro de activos y
no s identitics indicios de deterioro que requieran ung provision.

Provisiones para obligaciones por heneficivs definidos - Bl valor prescide de las provisiones
para obligaciones por benaficios & definidos depende de verios Baciores gae som dejtrninados
en funcion de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Listos supuestos utilizados para
determinar el valor presents de cstas obilipacienes incluye una fasa de descuento, Cualquicr
cambio et fos supuesios impacta en el vakor en {ibros do las provisionss de estos beneficios,

Ei actuario confratado por la Compatifa parg realizar el cdlenlo actuarial, utilize la {asa de
descuento, a lasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada aiio repotiados por ka
administracion de fa Compaiiia. La tasa de descuento os ks (asa de infords que dobe ser
niilizads para determinar ef valor presenle de fos flujos futuros de caja estimados que se espera
vam @ 3er Teqperidos para cnmpliv con 1o obligacidn de estos beneficios. Las obligaciones por
beneficins definidos de la Compattia se descuentan 3 una tasa establecida en referencia g bas
tasas de mercado al final del perfodo considerando los henos det Gobicrno,

Estimacion de vidas dtilex de mucbles ¥ equipa - La estimacion de las vidaa fdiles y el valor
residual se efcciben de acuordo a ko mencionado en la Noiz 2.6.3,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

311243 31712414
Caa 10,300 10,300
Depisilos en hancos localss 237125 &7, 146
Inversiones temporakes 155,660 1092381
Tewal 403,494 1.34¢,427
S1g -
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Inversiones temporides

31112115 311314
Fondo Fived 94 104,505 20,346
Fuonda Real 49,164 342, 854
Certificado de depdsita e _ 723,181
Total 155,669 1.892381

Fondo Fixed 90 v Fondo Reﬁ - Al 31 de diciembre del 2013 v 2014, corresponde a inversiones a
conto plazo en ¢l Fondo Fixed 99 y Fondo Real administrados por Fideval 8.A. - Administradora de
Fondos y Fideicomisos, gue generan un tendimicnto promedio anual del 4.65% (4.68% para el afio

2014); estos valores son deposilados en las cuentas corrientes de Ja Compaiifa al dia siguicnte de 1a
soficitud de fondos.

Cerfificadn de depdsive - Al 31 de dictombre det 2014, carresponde a un corlificado de depdsily
emitido por una insti{ucion financiera local con vencimienta en enero del 2015, que genera una tasa
do interés anual del 5.73%,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y DTRAS CUENTAS POR COBRAR

U205 312014
Cuentas por cobrar comerciales:
Ranco Pichincha C A (Nota 19) 1,603 (19 945,698
Clicnies locales 5.853 BI57
Subtoal 1,008,962 953 855
Cres cuentas por cobear:
Anticipos a forceros 127,287 Bi,554
Brmpleades 95,095 96,283
Seguros 45,052 39,826
' Arriendos 19,565
Otros . 3008 . 3762
Totat 13458961 1,195,286

EBanco Pickincho GA. ~ Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, corresponde a saldos pendientes de
coben pot fa prastacidn de servicion do transporte de valores y reemdolsos do ndming, estas cuerias
son recuperadas ont el mes de cnero del siguiente afia,

Anticipo a terceros - Al 3] de diciembre def 2015, corresponde principaimentc a desembolsos
enfrepados a proveedures para la adguisicion de cerraduras, chalecos y olres implemontos que serin
wilizados en la operacion de lx Compaiifa.

L Compaftia iy ha reconocido provisidn pata cuentas dudosas on razdn de que su deudor principat
corresponde & su Cass Matriz.

<19




:

f

{

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS {
Corresponds a un certificado de depdsito 2 plazo emitido por wna instilueién financiera local, con f
vencimicato ¢l 31 de dicicmbre del 2015 que genera una tasa de interés anual del 6,75%, el cual fuc 4
liguidado por el Banco en enero del M6, f,
7. INVENTARIOS 4
3112015 31712714 ‘f

&

Fundas desechables 00361t T5,767 .:i'
Municioncs . 43,941 5,985 3
{rarabrisas 1S 533 19,533 *%
Cerradure® ] 33,23% y
ros 1,484 1.7G7 : [{
Total : 182,044 161,220 4
r.i:

Durante Jos aftos 2015 y 2014, {os costos de los invenfarios reconocidos en resubtados fucron de i
LISE160 mil y US$121 mil respectivamente, {
i{

§

8. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS '1
311203 3112014 4

i

Costo 6,257,157 | 3,247,965 1
Depreciacion acumulada {862.595) [655.418) ;
i

Tota! 5,394,562 2,562,547 i
Clasificacion: !
Terrenos 300,855 360,855 il
Edificanioncs 581,925 564,003 {
Armamcolo y equipo eloctrinico 241,947 62,644 ;
Eguipos de compulacidn 226,002 122 402 i
Equipos de oficina 69,546 47,701 i
Muebies ¥ ensercs 49,0240 33365 ‘
Vehiceing 3,823,517 405,345 B
Chakecos 97,605 ARG {
Eemipo médico 4,145 4,803 {
Blindados ¥ equipo movil en fransito 980,712 {
Total 5,394,562 2,592,547 {
{

Los movimientos de propiedades, muebles y equipos fueron como signe: {
:

{
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&4, Actives en garantia - Al 3] de diciembre del 25135, los vehiculos biindados con un saldo et
libros de aproximadamente US$3.8 millones, han sido prepdados para garamtizur on préstamo
de la Compafifa (Nolg 9}, par ol plaza de § wfios. {a Compadiia no estd sutorizada a prendar
csle active como garant{a para ofros préstamos ni para venderlos a olra Compaiiia,

S. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2815, correaponde a un préstamo otorgado por Banco Pichincha C AL con
vencimientos hasta septicmbre del 2020, con una lasa de inteeds erual del 9.76%; of cnal se encucnire
earardizado con una prends sobre os 20 nuevos vebiculos blindados. {Nota 8.1}

Los vencimientos futuros de los préstamos 2 farpo plazo son como sigue:

Afie 3112115
2017 "' 274 066
2018 128,550
2019 335,579
2020  273.982
Total 2132 |

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a préstamos con Banco Geaeral Rumifiabuai S AL con
vencimictilos hasta marzo del 2016, con unz tasa de interés anual del B.76%: ¢ cncustean
aaranlizados con ung hipotecs sebre un terreno (Nota B).

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3171215 34
Crgritas por pagor comerciales: £T
Proveedares locales 113,90t 99,034 it
Ranco Pichincha € A. (Nota 199 o - AQDUG
Subtotef Fi3,901 139,034
(¥ras cucntas por pagay _14342 C 34489
Lotal 198,213 171523
11.IMPUESTOS
L1 Actives y pasivox def afto corriente
IS 31112114
Activos por Inpuestos covvienies:
Credite {obutario por Impuesto al Valor
Agrepado- VA v o 354,504 =




1.2

31215 314

Pasivoy por impuctios corrieptes.

Isnpuesio a {a renda pur pagar 154,389 243,798
Impuests al valor apregado - [IVA por pagar v

retenciones 12,521 3RO
Retencioncs en ke fizente do pucsto a ks tenta

por pagar 29,670 14374
Total 196.980 316882

Concilinciin tributiris - contable del impuestn a la vento eorriante - Una veconcilinciin entre
{a utilidad scpdn estados financieros v of gasto por impuesto a la renta corriente, ¢s comn Sigue:

/1415 11/12414

Utilidad scgin estados financicros anics de impuesto

i fa renta L1062, 838 £,433,468
Giagtos 1o deducibles 192,776 187,056
Inpresos exentos {10,315} {114, 980)
Gasgtos no deducibles relacionados con ingresos exentos 8.002 F7.247
Por impuestns diferidos {25,015)
Deduccioncs por incremento neto de ompleo £138.469} —
Utilidad gravable 114,832 1,497 776
[mpuesio a la reada causado (1) 245,263 329,311
Anticipo caleulado (2) 32,534 45,503
Impucsio a {a renta corricnic cargado a resultados (3) 245263 329,511

13} Do conformidad con disposiciones legales, ef mpucsto 4 1arenis se determing con 1a farifs
det 22% sobre fas utilidades sujcias a distribucidn, no abstantc 1a tarifa impositiva so
incrementa al 25% sobre la proparcion de fa base imporible que corresponda 4 la
participacidn directa o indirecta de socios, aeeionistas, beneficiarios o similares, gue sean
residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable pata 1a compafifa serd del 25%. Sc puede reducir la
{arifa en 19 punlos porcentuales sobwe 1as utHidades sujetas o capitalizacidn {la wnfa de
impmcslo 1 la renfa fac det 22% sobre las utilidades sujctas a distobucion y det 1 2% sobre
las utilidades sujetes a capitalizacidn paea ¢l afic 2014).

{2y A partir deb afio 201D, se dobe considerar como impuesto a la romla minkmo e valor del
©anticipo caleslado, of cual resuita de la suma malemauca del $.4% del active, §.2% del
patrimonio, 8.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por concepios establecidos en disposiciones
tributarias.

{3 Enlos afios 2015 y 2014, el impuesto cansado por la Compaiiia execdid al valor do
anticipo minimo calewlado, por (al motivo, para tos referidos periedos, ta Compafiia
repisird como impuesto a la renta. del afio ¢l impuesto cansado.




Las declareciones de impuestos au han sido revisadas por las autoridades {tibufarias v son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 20H2 al 2015,

113 Mavimitento de In provision para impuesto a la renta

317115 31/12/14 __
Saldos al comicnzo del afio 243,798 176,584
Provizidn del afio 245,263 32951
Pagos atectaados {334,672} {256,297} i
Saldos 4 fin del afo 54,380 243,798 g
LPagos efectyadas - Corresponde a rolenciones en la fuente v ¢l saldo inicial de impuesio a la .
renézs.

114 Saldos del impuesto diferide - E1 pasivo por impuesto diferido surge de las diforencias % P, 2

A

temporarias relacionadas con 1a revaluacidn de las propiedades, mucbies y equipos.

2= N

I3 Aspectoes ribatarios

El 1§ de diciembre de 2015 se emitit la Ley Orgdnica de Incentives para Asociaciones Pablico
- Privadas y la Inversion ex{ranjers, con el objelivo de establecer incenlivos para la gjecucidn
de prayectos bajo la modalidad de asocizcidn piblico privada v establocer neentives para

=
-]

promover of fnanciamienio productive, la inversidn nacional y Ia ivversidn exfranjora, 2 i
continticion se detallan cicrlos incentivos v relormas de cardefer fribulario establecidas en
dicha Loy: |
»  Pslaran exettos def impuesto a L renta los rendimitentos y beneficios obtenidos por
depdaitos a plaze fijo en matituciones Tinancicras tacionules, asf como por iNversionss e
valores on renta fija que se negncicn o fravés de fas bolsas de valores def pads o dol

Registro Especial Bursdtil.

. Estaran exentos del impuesto & la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e interescs sobre eréditng pforgados por insliluciones Fnancicras inlernacionzles, o
erttdades no financierns especiaiizadas calificadas por los entes de control
cottespomdientes en Beuador, gue otorguen Ananciamiento con un plazo de 366 das ¥ que
sean destinados 2l Boanciamiento de vivienda, microcnddito o nversiones productivas.

ot

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

o
D¢ conformided con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujstos al impuesta a la renta @Q
gque hayvan sficiuads operaciones con paries rilacionadas locales, dentro de un misme perfode fiseal e
por un importe acumialado supertor a US$15 millones, esfin obligados a prosentar of estudio do @
Prectos de 'I'vansferencia que determine si tales operaciones han sido eftctuadas a valores de plena
compeiencia, B impirte scumulado de Tas operaciones do la Compailia con partes relacionadas ol
durante e aflo 2015, no supers el importe acumulado mencionado. G
o

Adicionabnente, de acuerdo con Jisposiciones lepaies, tn Compaiila s¢ encuetilra exenta de presentar
un esfudio de Precios de Frapsferencia, en razdn de gue cumple con los siguientes criterios:
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+  Tener un impuesto cassado superior al lres por clento do sus ingeesos gravables;
Mo realizat operaciones con resudentcs on paraisos fiscales o regimenes fiscalos preferentos.

No mantener suserito con el Estado confeato para la exploracion y explotacian de reeursos no
retovables.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

AH12/ES5 311214
Participacion a frabajedores 187,560 348,551
Bepeficios snciales . 151,925 #7439
Tolak 339485 335,990

131 Participacion o trabajaderey - I conlormidad con disposiciones legales, los trabajadores
tichen derecho a participar en las utifidades de Ja cmpresa en un 15% aplicable a las utitidades
{iquidas o conlables. Los movimicnios de la provision para participacidn & trabajadores fueron

£Omo sipue:
31/12115 3112714
Saldos al comienzo del atio 248,551 187,191
Provision del afio {87,560 248,551
Papos cloctados {24855} {187,191}
Saldos al fin del afio 87,560 248,551
14. OBLIGACICNES POR BENEFICIOS DEFINIDQS
3285 31/12014
Hubilacidn patronal 474 87H) 404054
Ronificacion por desalmcio 157329 114,391
Tortal 632,199 518,443

4.1 Jubilacion patronai - De acucrdo con disposiciones gel Codigo det Trabgjo, los trabajadores
que por veinte ¥ cinco afios o mas hubleren prestado sus servicies en forma continueda o
internimpida, tendrdo derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les correspotide en st condioidn de afiliados al Instituto Ecuatorisno de Scguridad Social,




Los movimicntos en ol valor presente de lz obligacion de jubilacidn patronal fueran como

sigue:
Ao erminado
31712715 LM

Saldes al comicuzo del afo 404,050 3,325
Caosto de Jos servicios del porludo cortiente 76,086 61,402
Costo pur inforeses 26,425 21,233
Pérdides {ganancias) actuariales (11,215) 25963
Efecto de reduceiones y lignidaciones anticipadas {20.474) VR ¥EY
Saldos al fin ded afio . 474,870 404 Q50

14.2  Boalficecidn par desahneio - De acuerda con disposiciones del Cddigo de Teabajo, o los 1
casos de ferminacion do La relacidn laboret por desabmcio soficitado por e} cmpleador o por el % i
trabajador, la Compafifa cniregard ¢f 25% de ta Bliima remimeracion mensual por cada ana de Y
loa afios de servicio ¢

Los movimicatos en ol valor prosente de obligacidn de bonificacion por desshucio focron

COMO Sugue:
Afier torminado

31112715 317114
Saldos al comienzo del ailn £i4.39 V5,980
Coslo de los servicios del perfodo corricole _ 21,815 14,615
Costo por intercscy 7448 6,604
Pérdidas (ganuncias) acluarisles 2,508 (548}
Cosio por servicios pasados 22,6606
Beneficios papados {11.58%) _ (1861
Saldus gl fin dal afia 5T A5 114,39]

Los calentos actuariales dol valor prosente de la obligacidn devenpada por concepto de beneficios
definidos fireron realizados ¢l 31 de dicicmbre de 2015 v 2014 por un acivario independicnbe. GE valar
presente de las ablipaciones por concepto de beneficios definidos v los costos dei servicio aclual y ¢l
cosle del scrvicio anterior fueron eajculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada,
Bajo este mélodo los beneticios definidos deben scr alribuidos al perfodo de scrvicio del empleado y
basados e la tomania del plan, de tal suerte que se atribiye la misma cantidad de honeficia a cada afio
de servicio, considerando ¢! uso de hipdlesis achrariales para caloular ¢l valor prosents de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan ef velor de dinero a fravés del tiempo, of incremoato salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presuncinnes principales usadas para propdsitos de los cdlenlos actusriales son ks sipujontes:

J1/E2A5 1i/12/14
“/I‘:I %
Tasa(s) de dogcuents 6.3t 6.54
Tasg csperada del incramento salarial 3040 3.30
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i5.

Los importes reconocidas on los resubtados respecto a dichos planes de heneficios definidos son os

BlULanbas,

31215 31112714

Coato actoal def servicio o701 76,817
Costa por intorcscs 33.873 27,837
Costo de servicios pasados 22,666
Efecto de redueciones vy liguidaciones anticipadas - LETH)
Sublotal costo de hepelicios definides reconacido o

romltados . 154,440 ¥ 0EY
MNuevas mediciones:
Pérdidas (ganancias}) acloagales {8617 25015
Efeeto de roducciones y Fiquidaciones anticipadas {20.470)
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocido en

ofre restliado integral {29,093} 25015
T'otak 125347 120,996

INSTRUMENTOS FINANCIERGS

151 Gestlin de riesgos financierey - En el curso normal de sus nogocios y actividades de
financiamicnlo, la Compaiila €5t cxpucsta & disiinlos riesgos de nafuralera financiera que
pueden afectar de ramera mas o menos sigeificativa al valor coondmico de rus flujos v activos
¥y, en consecuencia, sus resuliados.

t.a (Gerencia es responsable por cslablecer y superyisar el mareo de adminisiracidn de Hesgos,
asi como el desamrolio y maonitoren de las polllicas de admimistracion de resgos de la
Compafifa.

T.as politicas de administracién de riespo son establocidas con el objeto de idontificar ¥ analizar
los ricsgos enfrentados por la Compaiiia, fijar fimifes y condroles de riesgo adecuados, v para
monitorear los riesgos ¥ ef cumplimicnio de fos limites. Se revisan regularmente las podflicas y
los sisternas de administracion de riesgo a fin de que refigjen los cambios en fas condiciones de
mercado y en las actividades de la Compaftia. La Compaiita a ravés de sus nomnas v
procedimicnios de administracion pretende desarroflar un ambicaic de control diseiphinario vy
sonstructivo on el que todos loz empleados eationdan sus roles y obligaciones.

A continuacion se presenta una definicitn do log riesgos que enfrenta la Compatifa, unz
caraclerizacion y una descripeidn do las medidas de mitigacién actualmente en uso pot parte de
s Compadiia, 5i os o caso.

15 L1 Riexge de liquidez - s el riesgn de gue la Compaitia tenpa dificullades pars cumpli
con sus obligaciones asociedas con sus pasivos [inancieros, que sun liquidados
mediante ln entregs de cfootive u ofros activos financicros, Bl enfoque de la
Administracitn para administvar fa liquidez o5 asegurarse, en fa mayor medida posible,
du contar con los recnrsos suficienies para cumplic con las obligaciones cuando
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vencefl, fanfo en condiciones normales como de lensidn, sin incurrir en pérdidag
inaceptabies o arvicsgar la repitacion de {a Compadiia.

La Compafila hace previsiones acerca de las necesidades de hauidez, para by cual se ha
vsigblecido un marco de frgbajo apropiado para fa gostion de liguide? de manera gue la
Grerencia pueda manejar los requerimientos de financiamients a corto, medizne y largo
plaro asl cowo la pestion de haquidez de la Compafifa. La Administacion maneja f
ricsgo de figuidez mantenicndo reservas, Facilidades Gnancieras adecuadas,
moniioreando continnemante los fujos efectivos provectados y reaies ¥ conciliande los
perfiles de vencimiento de los aclivas [inancicros.

La Compafiia monitorea i nivel de enfradas de efeciivo de cuetitas por cobrar
commorciaios ¥ olras cuentas por cobyar junio con Jos saldos de cfeativo ssperados para
cubrir las cpentas por pagar y préstamos bancarios, El principal deudor financicro de
ia Compaiiiz es Banco Pichincha C AL cuye vencimiento es a corto plazo y largo plaze.

15.1.2 Riesgo en Iax tasax de inferds - Bsic riespo vstd asocizdo con la tasas de inferds % isf
variable de fas oblipaciones vordraidas por 1a Compafila ¥ que por lo mismo genetan !
imcertidurgbre respectn a los cargos a resultadoes por concepto de intereses por la
ctantia de fos fujos futaros. La Compadita adimimstra este riesgo a traves del mondo
de endendamiento; por 1o tante, le Adminiglracidn considera que ia cxposicion a los
cambios en lasas do inferds po tiene etectos inportanles ao el reoultado detn
Compatiiz,

Anilisis de sensililidud pavie lay tasas de interds - La Compaliia no mide los activos y
pasivos financieros af valor razonable a través de resultades y o enfra en fransacciones
de derivados. Tor 1o fento, una varincidn en ki tasa de imtects 0o afectaria
significativamenie el valor registrado de los activos y pasivos financierns 4 tasas de
inerée fija o los vosultedoy de 1a Compatiia.

I5. L3 Riexge de erédita - Bl riesgo de orddito so reficre ab riesgo do que wuna de jas partes
incuimpia con sus oblipactones contractuales resultando o una pérdida financicra para
la Compafiie, La Compatiia ha adopiada waa politica de tnicemente Involuctarse con
instittteciones que sunforman ef Grupo Financicre Pichincha, como forma do mitigar el
risspe de Ja pérdida financiera ocasionada por los incumplimicotos,

15.1.4 Riesgoe de sinmiestros - Tl riesgo de zinicstros se reficre principalmente af ricsgo de que
ta Compafiia sufra pérdidas inesperadas de los valores iranspottados. 1.a Compaiiia ha
adopiado una poifica de conlratacion de polizas de seguros contra todo riesgo las
cuales evbran ¢} toiat do s eventualos pérdidas,

o

R

i
1515 Administracidn del cupital - Lo politica do ta Compefiia s mantencr un nivel de @
capital que le pernita conservar la confiznza de {os inversionistas y acrcedores y @
susfentar ef desavrolio futurs de sus gepneies. Bl capital se compont el parimonio =
fotal. No hubo cambios ¢n ef enfoque para k2 administracién de capital durasie €l afio. o
-l

o

G

L

"

La Compafifa hace scpuimticnlo 2l capital, wiilizando el indice de deuda nota -
patrimonio ajustado. Para este propdsito, deuda neta ¢s definida como e wofal de
pasivos y menas efectivo ¥ equivalentes de efeetivo; y o patrimonio ajustado ieluye
todos os cotiponentes del patrimonio,
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Los principales indicadores financicros de la Compafifa se detalian a continuacion:

fadice de deuda neta - palirimonio sjusiado {0.21) veces
Capital de trabajo 1)5%1.48 millones
Indice de liquidez 2.60 veces
Pagivos torales / patrimonio (.53 veces

Deuds fnanciera f aelivos fotales FR.BI%

La Administracién considera gae los indicadores financieros aides indicados estin
dentre de Jos pardmetros adecuados para ung arganfzacidn del tamafio y nivel de
daesareollo que la Compafiia.

16. PATRIMONIO

17.

16,1 Capitel xocial - El capital social aulorizado cousisic de 1,260,343 acciones de 1S5 valor
nominal unitario, las cueles otaragn vi volo por aceifn ¥ un derecho a tos dividendos.

6.2 Reserwi fegal - Como Vaserum S.A., l Ley de Compafifas requiere quc por ko menos el 10%
de 1a vtilidad anual sea apropiado como reserva lepal hasta que ésta como minima slpance ef
56% del capilal social, Como Vaseram Cia, Tida., la Ley de Compafifas requierc qus por ko
menos ¢} 5% de la wtilidad anual soa apropiado como reserva legal hasta que dsta como minimo
alcance et 20% del capital social. Esta reserva no o disponible parz of pago de dividendos en
efectiva pero puede ser capitalizada on su totalidad.

fo. 3 ilidadeys rotenicdus

E{ saldo de resuftados acumulados gue surge de |z aplieacidn por primera vor de fas NIIF,
seirin Resolucidn emitida por {a Superintendoncia de Compafifas ¢l 14 de oofubes del 2041,
padlrd ser utilizado de la siguienie fonma:

Resielindos geimulades provenientes de la gdopcion por primera veg de lay NITF - Incluye
los valores resulanies de los ajnstes originados en Ia adopeidn por primera vez de las NEF. EI
saldo deudor podrad ser absorbide por tos resultados acumulados v Jos del ditioo ejercicio
ecandnmica concluwida, 1 los hublers, segin Resolucidn emitida por la Superivicndencia do
Compattiay el 14 do octubre del 20§ 1.

INGRESOS
Afin terminado
3I3/15 311214
Transporte de vaiores 4,254,803 4,145,180
Sorvicios ATM s 271,000 223238
Sepuridad privada 0,720 o 9480
Total 4531613 4,382,808
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18. GAS'!_'US POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastes ropoviados on el ostado do resulindos nlegral es como sigue:

Afig Eerminado

342415 31712014
Gustos operativos 3,434 529 F.904,816
Gastos de administracién 1175.593 1237756
total 3,606,422 3,442 572
Un detalle de costos y pastos por s naturaleza ¢s como sigue:
Afio forminado N
31712415 31712714 %“‘_,

Gastos por bencfivios a los empleados 1,039,576 1,127,251
{Oiasios de magenimiento 611,688 33733
Gasto soguros 328,909 431,570
Hanorarios profesionaies 221,978 233,494
Gastos por depreciacitn y amorizacion 220,387 203,577
Consumoe do invettlarios 159 602 120,600
Servicios basicos 136,294 128,966
Arvicndo v akguileres 0G. 730 91571
Combestibles v lehricamtes 8,000 104,433
Comunicacionos 84,602 18,754
Mateiculas de vebionlos A0 31,8513
Ciasto par siniestros 4,601 104,389
Otrog gaston 339,565 _ 206351
Tertal 3,606,522 2,142,572

Crastos por beneficios a lof empleadas

AR {erminado
31/12/15 31204

j 277,688 311,628
Participacitin a trabajadores EE7, 560 248 551
Peneficios definidos 122 867 05,981

57,246 61,737
37,798 44,950

_356.817 C.264.444

1039,976 1027 291




Gasto depreciaeidn y amariigacdn

Depreciacitn de¢ propiedades, muehies y cquipo
Amorfizacion de activos intangibics

Todal

19, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ao Lerminada

31/13/15 3i12/i4
210,739 195,742
__ 9648 _7.835
220,387 203,577

¢

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Coptroladora Gliima de la Compaiiia es Banco Pichincha C.A..

124 Frunxacciones comercigles - Durants log afios 2015 y 20H4, Ta Compaffia realizd las sipuicnles

transaceiones comorciales con sus parles relacionadas:

Raneo Pichivehag C4.:
Fransporte de valores
Servicios de ATMs

TFoluf

Reembolso de gastos

IS 32444
4,222,634 4,125,008
_252.553 _ 212938
4473187 4,337,946
2.963,356 2375519

Las siguicnles saldos s encontraban pendientes al final deb pertoda sobre ¢t que se informa:

Bance Michincha (7 A4.;

Efectivo y equivalentes de efective (Nota 4)
Cuenlas por cobrar {Nota 5}

(hrng autivos financierns (Nola 6}

Cucntas por pagar (Nola 16}

Citras partes relaeionadas:
Bancos (Nota 4)
Préstmmos {(Nota 9

IS 3113414
201,353 944 400
1,003,004 045,008
FO7,538 100,604
40,000

35,772 216,527
1,467,983 69,647

Los saldos pendientes 1o estdn garantizados y se liquidardn en efectivo, No se han otorgado ni
reeibido garantias, No se ha reconovido ningdn pasto en el periado actual ni en peviodos
ATBTIONES SN respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adevdados por partes relacionadag,
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18.2  Compensacidn del personal clave de la gerencia - La compensacidn de Ins cjecutivos y ofrus
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguienic:

Ao terminado

3)/12/15 31/12¢14
Peneficios a corfo plazo 340,574 310,439
Beneficios post-cmpleo 10.083 19,677
Foa 378,057 330,112

La compeasacion de os directorcs ¥ gjecutivos clave es determinada eon base cn el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

20, COMPROMISOS

Cornitrete de prestacide de servicios de actividades cosmplementariay - B 27 de febrero del 2015, Ia
Compaiiia y Banco Pichincha C.A suseribicron un adéadum ad conirato celebrado ef 12 de marzo def
20114, para la prestacitn de scrvicios de actividades complementarias de zanspor{c de efeclivo y
valires, para las oficinas v clientes & mivel nacional del Banco, para reformar ef tarifario establecido
¢n &l confrato principal, Tl plazo de este conlrato vencid ¢n enero dol 2016, sin cmbargo con fecha 6
de cocro del 2016, se firmd un adéndum al contrato principal en ¢l cual se establece como fecha de
vencimicnio del contrato ¢l 31 de marzo del 2016, Las tarifus de fransporte de clectivo v valores
tionen dos componciles:

. Millge - Valor que sc cobra de acycrdo nl monio que se transporta.

» e de yefdendo - Valor gue inchaye ol sdmero de kildmetros recormidos en vidjes inferurbanos ¢
interprovinciales o las distancias acordadas ¢n las zonas urbanas de cada ciudad.

Caontrate de prestacion de servicios técnicos especializadeos para cajeros aufontdticos - F1 2 de encro
del 2014, la Cotnpafiia y Banco Pichincha C.A, suscribieron an conirato de presiacion de servicios
eemicos ssporiehzados para cajeros autométicos cuyo ohjeto es el confral, monttorce, operaciin v
matilenimiento de primer nivel do los cajeros autométicos {ATMs) e islas de propiedad del Panco;
adfcionalmente, 1a Compafi{a supervisard ¢l sopuorte técnico de segundo nivel (reparaciones y
manienimiento} realizadas por tenicos auterizados por ef Bancd. El plazo e este contrato es de dos
afios 2 par(ir de b suseripetdn del contrato. Bl Banco pagn a la Compatila v valor mensual de USHe2
mil par este servicio,

onfratos de segrros

+ La Compafiia, contrald con Interocednica C A, Scguros y Reascguros, una poliza de segara contra
todo picspo sobre los bienes consistentes principalmentes ¢n dinere, monedas, chegques, vouchers,
barras de ore vo cualguisr otro interés de similar naturaleza on frinsito, por un valor de hasla
1135265 millenes.

. Fa Compsfila, contratd con Segwros Bquinoccial 5.A., una polira do seguro conira todo riesgo
sobre log vehicwns y equipo clesirdnico,

L
N
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21. HECHOS OCURRIDROS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INTORMA

En enero ¢ del 2016, se firmé un adéndum al conirato principal con Baaco Pichincha CA., oo of cual
se estabtece como fecha de vencimiento def mismo ef 3 de marzo det 2016, Excepto por lo
mencionado ameriormente, enfre cf 31 de diciembre del 2015, y ks fecha de emision do los estados
financieros (febrero 26 del 2016) no se produjeron ofres eventos gne ca opinidn de fa Adminisiracide
padicrsn tenct un efecto importante sobre log estadng Guancieros adijglos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por et afie terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por Iz
Gerencla de la Compafiia en febrero 26 del 2016 y serdn prosentados a los Accionintes para sa
aprebacion. Fn opinitn de ls Gerencie de 1a Compaiila, los cstados thisncieros serdn aprobados por
1os Accionistas sin modilicaciones.
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