VASERUM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCGR EL ANO TERMINADOC EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Vascrum Cia. Lida., es una compaiia de responsabilidad fimitada, constiteida inicialmente como
sociedad anonima el 25 de junio de 1991, La Junta General Exiraosdinaria de Sacios del 16 de
noviembre del 2006 aprobd of cambio de régimen socletario a compaiiia Emitada, proceso gue finalizs
cl 2 de fuiio del 2007 con la inseripeion en e Registro Mercantil del Cantén Quito.

La Junta General Rafraordinaria de Socios del 27 de junio del 2008, aprobd y autorizd el cambio de
denominacién social de la Compefifa, de Vaserum Compaiifa de Transpotte de Valores y Seguridad
Rumifishui Cia. Lida. a Vaserinn Cla, Lida. ) mancionado cambio de denominacién fue aprobado
por la Superinfendencia de Compaiiias del Ecuedor mediante Resolucién No.4573 def 31 de oclubre
del 2008 e inscrita en el Regisiro Mercantil ¢l 17 do noviembre del 2008.

Mediante contrato de compra - venta celebrado entre Banco General Rumisiahui S.A. (vendedor} y
Baitco Pichincha C A, {comprador), el 23 de septiembre del 2013 se negociaron los derechos

Liduciarios del Fideicomiso Vascrem - Acciones, operacion que foe autorizada por la
Superinfendencia de Bancos del Ecuadur medianie oficio No- SBE-TNI-ENI-INSFIR-D1-2013-0577
del 2 de agosto del 2013, por lo oual la Compaliia Vaserum Cia. Ltda., pasd a formar parte del Grupo
Financiers Pichincha hiderado por Banco Pichincha C.A.. D¢ acuerdo con disposiciones legales
vigentes, ¢f Banco so hace rosponsable de lag pérdidas pafrimoniales de Jas institueiones del Grupo
Financigro, si las hubiere, hasta por ¢l valor porcentual de so participacion,

La principal actividad do la Compaiia 3 la presentacidn de servicios de seguridad y vigiiancia [ja y
mdvil a Banco Pichincha C.A; en consecuencia, las aclividades de ia Compaitla y sus resultados
dependen cn gran medida de los contratos y acuerdos existenies con su Casa Matriz (Nota 20).

A partir deb 23 de septismbie del 2013, ¥ previa avtorizacion de la Superintendencia de Bancos, la
Compafifa forma parle del Grupo Financicro Pichineha, debido 2 que el bencficiario del Fidetcomiso
Vascrum Acciones, pringipal sncio de ia Compailia con el 99.57% de participacian, es el Banco
Pichinche C.A.,

A fa fecha de emisidn de este mftemie, VASERUR Cia. Léda, ex una sociedad de responsatifidad
limitada ¥ condinta calificada por ia Superinfendencia de Bancos comoe ¢mprosa auxiliar del sisiema

fingnciere,

De acuerdo a 1o establacido en el Codign Oregdnico Monctario v Financlerg, las entidades de scrvicios
euxiliares del sistema financicro cuye objeto sca of transporte de especies monctarias ¥ de valores v
segutidad, que 0 hayan constitufdo como compafifas de responsabilidad limitada, en el plaze de un
afio a partir de sy vigencia (12 de septiembre del 2014) deberdn convertirse en compafilas andnimas.

Al 3} de dictembre det 2014 vy 2013 el personal fotal de iz Compafia alcanza 172 y 178 empleados
respeclivamente.

La informacidn contenida on estos estados financieras es responsabilidad de la administracion de fa
Compaiiia.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2,2
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Declaracidn de cumplindento - Los estados financicros han side preparados de conlorinidad
con lag Normas Intornacionales de Informacidén Financiera {NIF) emilidas por ¢l Consejo de
Wormas Internacionales de Contabilidad (JASE).

Monedq funcionat - 1.a moneda funcional de la Compaitia cs ef Délar de los Estados Unidos
de América (1.8, ddlar), el cval es Ir moneda de circulacién en el Ecnador.

Buses de preparacidn - Los estados finumeieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, lal como se explica en las polificas contables incinidas mas abajo. Tl coslo historico
esth basado generalmoente en &l valor razonable de ta contraprestacidn onfregada a cambio de
bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibivfa por vender un activo o ¢l valor pagado para
transterir un pasivo entie participantes de un mercado en {3 Techa de valoracién,
independicntementc de sT ese precio es directamoente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion, Al estimar el valor vazonable de un activo o up pasive, la Compaitla
tiene en cuenta Ius caracteristicus del activo o pasivo que los participanics del mercado
{omarian en cucnis al fijar ¢l precio dsl activo o pasivo g 1a fecha de medicidn, El valor
razonable a efectos do medicion y o de revelncidn en los eslados financicros, se dotermina
sobre una base de este tipo, a éxcepeion de las frensaccionss relacionades o pagos basados en
scclones que se ensuentran dentro dol aloance do la NIIY 2, las operaciones de leasing que
estan dentro dek aleance de Ia NIC 17, y las medicionics que tienc algunas similitudes con el
valor rgzonable, pero no son su valor razonabic, tales como ef valor neto de realizacion dela
NIC 2 o el valor en uso do fa NIC 16.

Adicionalmente, a efectos de informacidn finencicra, tas mediciones efvetuadas & valor
razonable se clasifican en ¢l nivel 1, 2 o 3 con base en 6] grado de imporiancia de los insumos
para fa medicion def valor razonable on s totalidad, los cuales se desceriben a coptinuacion:

Nivel I: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que Iz entidad pucde noceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2. Insunos distintos a los precios eotizados incividos en o Nivel 1 que seen cbservables
para ¢l activo o pasivo, ya sea dirceta o indircetamente.

Mivel 3: Insumos son gatos no obscrvables para ¢f activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la proparacidn de
los estados financicros,

Hfective y equivafentes de efective - Bl efectivo y equivalentes de efvotive incltiye activos
financizios Hyuidos, depdsitos en instiluciones financieras e inversiones {inancieras liquidas,
que se pueden transformar rapidamentc en efeclivo en un plazo inferior a tres mescs.

Zrventarior - Son prescntados al coste de adquisicitn o valor nefo realizable, el menor, Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones cn fransilo se encuentran
registradas a su costo de adguisicion.



26  Propiedades, mnebles y equipos

2,7

261  Medicidn en ef momento del reconocinmienite - Las partidas do propiedades, muebles y
equipos se medirdn iniciaimente por su costo.

El coste de propiedades, muebles v equipos compreade su precio de adquisicién més
iodos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta cn condiciones
de funcionamiento.

2.6.2 Medicidn posierior af reconocimiento: modelo del costo - Después dol
reconacinziento inicial, las propicdades, muebles y equipos son registradas al cosio
menos la depreciacion acumulada y el importe scumnlado de ias pérdidas de deterioro
de valos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impuian a resuitados en of peripdo en
que 86 producen.

2.6.3 Métode de depreciacion y vidas sirtles - El costo de propiedades, muebles v equipus se
deprecia de acuerdo con ¢f méfodo de linea recta. La vida uti estimada y método de
depreciacion son revisades ai final de cada afto, siendo el efecto de cualquisr cambio
en el estimado registrado sobre una hase prospectiva.

A continuacion se prosentan lag principales partidas de propledades, muebles v equipos
y las vidas Gtiles nsadas en el calenlo de la depreciacion:

fiom Yida titil (on afios)
Cdificacinues bl
Amamento y equipo 15
Equipos electrénicos 10
Equipos de compafacion i
Equipos de oficina 10
Muchles enseres 1)
Vehiculos 11
Chalecos 5

2.6.4 Retire o vemta de propicdades, muebles y equipos - 1Lz witlidad o pérdida gue surja del
retiro o venta de vea partida de propiedades, musbles v cquipos es celeulads como la
diferencia entre of precio de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocida en
resultados,

Coxtox por préstanes - 1.08 costos por préstamos atribuidos directamente 2 la adguisicion,
construccidn o produccion de activos calificados, los cuales constittyen activos que requicron
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de cstos activos
hasia el momonto ci gue estén listos pira su uso 0 venta,

E!l ingreso por inlerescs de ias inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
sof consumidos en activos calificados os dedueido de log costos por préstamos aptos para su
capitalizacicn,



Todos los ofres costos por préstamos son reconocidos en tosuitados durante el perlodo en que
¢ OIS,

2.8 Deterloro def valor de loy actives tangibles - A Ta fecha de oierve de cada petiodo, la Compafila
evalta los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicaiivo
de que cstos activos han sufrido alguns pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin
mdicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho active, Si se frata de activos
tdentificables que no gencran fijos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de s unidad generadora de efective a la que pertencee €l uctivo (de haber
alguna).

Las pérdidas ¥ reversionoes por deterioro sc reconocen inmediatamente en vesulfados, salvo si ¢l
activa s¢ regisira a un importe revaluado, en cayo caso se debe considerar la pérdida por
deferioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

2.9  Bnpuestes - Bl gasto por impuesto a la renta representa Ia suma def impuesto a ba renta por
pagar corriente ¥ ¢ impuesio diferido,

2.8 Impuesto corriente - So baga en la uihidad gravable (ributaria) registrada durante el
afio. La wilidad gravable difiere do 13 utilidad contable, dobido s kas partidas do
ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas gue no serdn gravables o
deducibles. Ef pasive de la Compattin por conceplo del impuesio eorriente e calenla
utilizande las tasas {fiscales aprobadas al fina! de crda pericdo.

292 Impuestos diferides - Se reconoce sobre las diferencias temporarias detonninadas cntre
¢l valor en libros de los actives y pasives incluidos en los estudos financieros y sus
bases fiscales. Uz pasivo por impucsto difenido se reconoce generalmoente pata todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido s¢ regonoce
por todas ias diferenciss temporatias deducibles, en ks medida en que resalte probabie
que la Compaliia disponga de utibdades gravables futuras contrs las que 8¢ padria
cargar esus diforencias temporarias deducibles. Estos activos ¥ pasivos no s
reconocen si tas difercheias temporarias surgen dol reconocimiento imcial {distino af
de la combinacitn de negocios) de otvos activos y pasivos en una operacidn que no
afecta }a utilidad gravable {tributaria) ni Is conlable,

Les activos ¥ pasivos por mpoestos diferidos se miden emploando las tasas fiscales
que se espesa scan de aplicacion en el periodo en el que ol active sc realice o ¢l pasivo
se cancle.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impiiestos
difcridos si, y sodo sf tiene reconocido legafments ef darecho de componsarios, fronfe a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en osas partidas y la Compadtia
tiene la intencion de liquidar sus aclivos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuoestos corrientes y diferidas - Se ycconocen como ingreso o gasto, y sont incluidos
en ¢l resuftado, excepto en [a medida en que hayan supido de una (ransacoidn o sircese
que se reconoeo fuera del resultado ya sea cn otro resulado integral o diveclamente en
el palrimonio, en cuyo caso ¢l impuesio fambién s¢ reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de was combinacidn de negocios.

2,10 Provisiones - e reconocen cuando s Compaiiia ticne una obligacion presente (ya sea fegal o
implictia} como resuifado de un suceso pasado, es probable que ia Compaiiia tenga que
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desprenderse de recursos que incorporen heneficios econdmicos, para cancolar fa obligacitn, ¥
prede hacerse una estimacion fiable de! imposte de la obligacidn,

E} importe reconscide como provisidén debe ser fa mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥
las incerfidumbres comespondicites. Cuando se mide una provisidn urando el flujo de electiva
estimado parz cancelar la obligacion presente, su importe on Jibros represenia &b valor achual de
dicho flujo de efective {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo cs material).

Beneficior a empleados

2,11 Beneficios definidos: Jabilacion patronal y bonificacidn por desahiucie - Bl costo de
los beneticios definidos (jubilacién pairenal ¥ boniicacion por desahucio)} es
determinade nhlizendo el Mélodo de 1a Unidad de Crédite Proyeotada, con
valoraciones actuariales realizadas at final de cada periodo.

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en of resultado del afio en el
que se generan, asl como el interds finauciero genorado por la obligacitn de beneficio
definido,

F.a% nuevas mediciones, que comprandon las ganancies y pbrdidas sctuarisles, se
reconocen on ¢l ostado de situacidn finarciera con cargo o abono a otro resttfado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimicnto de lag ganancias y
pérdidas actoariales en ofro resuitado infegral se reflejan immediatanentc cn las

ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a s vtilidad o pérdida del pertado.

2.11.2 Participacién o trabajadorer - L Compafiln reconoco an pasivo y un gasto por ia
participacion de los trabajadores on lag utilidades de la Compafia. Este beneflicio se
calcula a la tasa del | 5% de tas utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
lagales.

2113 Bonificacion a los electtives - 1.2 Compaiifa reconoce un pasive y un gesto por una
bonificacion pagada a sus principales ejecutivos. 1a ufilidad tomada como base para el
calenlo de los bonos es Ia vtilidad confable,

Arrendamicnios - Se clasifican como financicros cuando los términos del arrendamisnto
transfieren sustancialmonte a los arrendatarios todos los riesgos y heneficios inherentes a la
propicdad. Todos los demds mrendamientos se clasitican como operativos.

2128 Lo Compakila comn arrendataria - Los amrendamionios operativos se catgan a
resultades empleando el mélodo de linca reeta, durante el plazo correspondiente af
arrendamiento.

Reconccimiento de ingreves - Se calculan al valor razonable de la confraprestacion cobrada o
por cobrar, tenicido on cuenta ¢l importe estimudo de coalquier descuento, bonificacién o
rebaja comereial gue ia Compatfiia pueda otorgar.

2.13.1 Prestucidn de servicios - Se reconocen cn funcion al volumen de operaciones
reafizadas v vadoradas segds fog nninos contenidos on of contrato cuando el sorvicia
¢s prestado. T.os servicios por transporte v clistodia de valores & Banco Pichincha C.A.
son recoiacidos en base al tarifario establecido en el contrate.
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2,13.2 Ingresos por infereses - 1.08 ingresos por intereses son rogistrados sobre una base de
tiomga, con referoncis al capital pendionte y a Jt lasa efectiva do inferés aplicable, la
cual es 14 tasa que 1guada Jos thijos de efective fhturos cstimados a Io Jargo de fa vida
esporada def instrumento financiero o, cuando sea adecuado, es un periedo mds corto,
con el importe neto en libros en el veconocimiconto indeial.

2.14 Closfos y gastes - Se registran af coslo histdrico, Los costos y gastos ¢ reconocen & medids
gue son incurridos, independicntemente de ia focha en que se haya realizado o pago, y se
registran on ¢l periodo en ¢l Que se conocen.

2,15  Compensaclin de xaldos y transacciones - Como novma peneral en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, lampoen tos ingresos v gastos, salvo aguellos casos en fos
gue la compensaciin sea requerida o permifida por 2lgpna norma y esta prosemtacion sca el
reflejo de Ia csencia de la transacoidn.

Log ingresos ¥y pastos con origng eh fransacciones gue, conlractialmente o por uns norma legal,
contemplan 1z posibilidad de compensacidn y Is Compaiftis tiene 1a intoncidn de liguidar por se
importe neto o d¢ realizar el aclivo y proceder al page del pasivo de forma simulténea, se
presentan aetos en resuliados.

A TG Actives fimancieros - Los activas financieros se clasifican dentro de las signienies categorias:
aclivps financieros “al valor ravonable con cambios on 1os resullados™, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiemo”, “activos financieros disponibles para ia venta® ¥ “préstamos
¥ partidas por cobrar™, La clasificacidn depende do la naturaleza v propdsilo de Ios activos
financieros y se determina al momento dol reconocimionto inicial. Todes kas compras o ventag

reguiares de aclivos financieros son reconocidas y dadas de baja a da fecha de {a tansaccidn.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia Comnpaiifa muanticne activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

216,17 Método de la tasa de Interds efectiva - El método de ia tasa de interés efectiva es un
método de clonto del costo amortizade de un instrunento financiere v de imputacidn
del ingreso financiero & Jo largo del perfodo relevante, Le tasa de interds cfectivaes Ia
tasa de descuenio que iguala cxactamente los flujos de efcetivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos bisicos do intereses pagados o recibidos,
cosios de transaccidn y ofras primas o descucntos que esién incluidos en el cdlenlo de
1n tasa do inferds efectiva) g lo largo de I vida esperada del instegmento financiero o,
cuando sea adecuado, en un perfodo mds corlo, con el imports reto en libros en ef
reconocimicmio inicial,

Los ingresos son reconacidos sobre Iz hase de fa tasa de intords efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los zetivos financieres clasificados ai valor razonable
con cambio en los resultedos.

2.16,2 Inversloncs mantenidus hasta of venrcimienie - Lag inversiones manteiaidss Hasts ef
vencimisnto son activos financieros no derivados con pagos fijos o deletminables y
fechas de vencimiento fijas gue la Compadifa tiene I infencion afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Lucgo del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimicnfo se miden al costo amortizado usando ef méiodo de ta
tasa de interés efectiva imenos cualguicr deterioro.
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2.16.3 Cuentas por cobrar comerciales y ofras caentas por cobrar - San activos financieros
no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despugs del reconocimienito inicial, 3 valor razonable, se miden ai costo amorlizado
utihizando ¢l método de la tasa de inlerés efectiva, menos cualguier doteriore.

2,164 Deterivro de activos financieros af coxte amortizado - 1.0s activos financicros que se
miden al costo gmortizado, son probados por deterioro al final de cada perfodo sobre el
cual se informa,

Un activo financiero estar deteriorado coando exista evidencia ohietiva del deterioro
como consecuencia de pno o IS evenfos que hayan ocurrido después del
reconoeimientn inicial del active y Jos fhnes de efectivo futuros estimados del activo
financiere s han visto afectados.

Para los actives financieros regisitados al costo amoitizado, ¢f importe de ta pérdida
por deterioro de valor es la diforencia entre of importe en libros v el velor presente do
los Nujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interds efectiva original
del activo financiero.

Tl importe en libros del active financiero s reduce por la pérdida por deterioro de
valor direciamoente para todos los activos financicros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, dondo ol iraporte en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera gue una cuenta comercial por cobrar ¢ incobrable, se
glimmina contra la cuenia do provisién, La recuperacin postorior de los monios
previamente climinadas se convierte en créditos conifra la cuenta de provisian, Los
cantbios en el imporle on libros de la cuenta de provisién se reconocen en el ostado del
resultado del perfodo.

2.16.5 Baju de un active financlere - La Compaiila dard de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiren los derechos conlractuales sobre los Mujos de efectivo del
activo financiero, o coando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventiajas
infictentes & la propiedad def active Imanciere g otra entidad. 8ila Compaliia np
transfiere ni refiene sustancialments todos fos riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad ¥ contimia refeniendo el confrol dol activo transferido, la Compaiiia
feconcee su participacion en el active y la obligacion asociada por los valores que
tendriz oe pagar.

2.7 Pasivos financieres - Los nstromentos de denda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo confracioal,

l.os pasivos financieros se clasifican como pasivo commente a menos gue fa Compaiia fenga
derechio fitcondicional de diferir el pago de s obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion fGnanciera.

2,471 Préstames - Representan pasivos financicros que se reconocen inicialinente a su valor
razonable, nete de 1os cosfos de la transaccitn incurrides. Tstos préstamos so registran
subsceucntemente a su costo amortizado wsapdo el método de la tasa de interés

clectiva.
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2172 Cuentas por pagar comnercigles y atras cnenltas por pagar - Las cucntas por pagar
comerciales y olvas chentas por pagar son pasivos financlerns, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa.

Dospuds del reconosiniento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l métndo de Ia tasa de interds efoctiva,

2.17.3 Baja de an pasive financiers - 1.a Compaiiia da de baja un pasive financiero si, y solo
st, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de Ia Compadifa.

2,18 Normas puevas y revisudas sin efecto material sobre los extados finaucieros - Las norinas
nucvas y revisadas de aplicacidn obligatoria a partir del 1 de eneve del 2014, no han tenido un
cfecto material en los estados financieros adjuntos,

2,19  Normas paevas revisadis emitidas pero avim no efectivgs

La Compatiia no ha apiicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NIFY y Normas Internacionales de Condabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido
emilidas pero alm no son efeclivas, que perinilen aplicacidn anticipada. Un detaile ¢cs como

sigae:
Elcctiva s partir de
perindos que inicien on
NIlF Tituio o despucs de
MIIFQ Insirumentas fiancicros Enero 1, 2018
NI i3 Tigresos proccdentes de contratos con
clicnfes Tinera 1, 2017
Modificactones a la NIC 16y Clarificacién de los métodos aceplables
la MIC 38 de depreciacidn ¥ amortizacidn Enero I, 2016
Meodifiescionos a la NIC 18 Planes de heneficios definidos:
Aporiacioges do los empleados Julio 1, 2034

NIIF 9 - Instromcutes financicros

La NIIF & emitida cn noviembrp del 2009, introdujo nueves requisilos para ka clasificacitn y
medicidn de activos financicres, Esta norma se modificsd posterionnente o ootubre dei 2010
para inchair los regisitos para la clasificacién y medicidn do pasivos financieros, asi como s
baja en los estados financioras, y en noviembre ded 2013, incluyd nuevos requisitos para ia
contubitidad de coberlura general. En juiio del 2014, se emitid otra versidn revisada de Ja NIT
9, principahnente para incluir lo sipuiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas & los vequisites de clasilicacitn y modicidn al introducir una
categoria de medicidn a “velor razonable con cambins en otro resultado intepral®, para
cicrtos instrumentos deudores simples.

Loy requisitos claves de fa MIE 9

Tados los activos financieras que se clasifican denive del alcance de la NIC 39 -

Instrumentos Financieros, se reconvecrdn posteriofmente a su costo amortizado o valor

razonalde. Especificaments, los instramentos de denda gue s6 mantienen deniro de un
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modsko de negocio cuyo objetivo sea ol de recaudar fos flujos de efectivo contractuales, v
que emgan ffujos de efective cantractuales que son Gnicaments pagos do capifal & inferesas
sobre el capital pondiente por o general s miden al costo amortizado af final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuds mantenidos en un modslo de
nggocio cuyo obielivo se campla tanto al recaudar tos flujos de efectivo contraciuales
como por fa venta de activos Gnancieros, ¥ gue tengan (drmines contracluales del activo
financiero que dan lugar en fochas espeeificas a fujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otvo resultado integral. Todas 1as otras inversioncs de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos contables
posteriores. Adomas, bajo la NIUF 9, Ias cntidades pueden hacer una eleceidn irrevocabls
para prescntar 108 cambios posteriores on el valor razonable de una inversidn de patrimonio
{no mantenida para negociar) en offo resullado integral, ¥ solo con ¢f ingreso por
dividendos generalinente reconocido en el rosultado del periodo.

+  Iin la medicidn de los pasives financieros designados a valor razonable con canbios en
resuitados, fa NTII? F requiere que el importe generado por cambis ea ef valor rgzonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios on o riesgo de crddito del referido pasivo, 2
presente en olro resvitado integral, & menos que, el reconocimicnto de los efectos de los
cambios en &l riesgo de crédito del pasive en otro resutiado imtegral genere una asimetria
contable en ¢f resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable alribuible al riesgo
de crédito de v pasive lnanciern no son posteriormente reclasilicados al resultado del
periodo. Seghn la NIC 39, fa totalidad del importe del camibio en el valor razenable del
pasivo finenciero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en e
resultado dol perfodo,

La Administracidn de }a Compafifa no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estadoy financieres adjuntos, on relacion con los activos financicros v
pesivos finaacicros, en la aplicacidn do la NHEF 8.

NITE §5 - Ingresos procvedentes de contrales pon fos clicntes

En mayo del 2004 se emitid Iz NIIF 15, gue establece un inedelo extenso y detallado que deben
utilizar lag entidades en el repistro y reconochmiento de ingresas preccdentes de contrafos con
clisntes. La NIIF 15 reemplazard el actual Hneamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, 1a NIC 11 Confratos de Constroccion vy ias interpretaciones
respectivas en la fecha en que enfrs en vigencia,

El principio fundamental de fa NIIF 15 es que tna entidad deberfa reoonocer e ngreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que i entidad espera recibiy a cambio de bicnes o
servicios, Especificamonte, 1 nonma affade un modelo de 5 pasos para contabilizar ef ingreso:

Paso I: identificar el confrato con los chientes.

Paso 2; ideniificar tas obligaciones de giccucitn en el contrato.

Paso 3: delorminar el precio de la transaceidn.

Paso 4: distribuir el precio de la frensaceidn a las obligacicnes de giecycion en ¢ contrato.
Paso §: reconocer ¢l ingreso cuando (o en a medida que) la enfidad satisfaga Ia obligacion,
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Segan la NIF 15, una entidad contabiiiza un ingreso cuando (o on la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, 3 decir, cuando el “conirol” de los bienes v servicios
relactonados con una obligacion de gjecncidn particular es transferido al cliente. Se han
aitadide muchos més lineamicnios detsliados on ia NIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademyds, la NIIF 15 requiere amplias rovelaciones.

La Administracion de la Compaiiia oo ha determinado ¢l posible impacto sobre fos impories
recontogidos en los estados financicros adjuntos v sus revelaciones, por la aplicacién de la NIlF
i5.

Modificaciones a ln NIC i y NIC 38 - Aclaracidn de ias métodos acepinbles de
depreciacidn y amortizaciin

Las modificaciones a Ja NIC 16 les prohiben a las entidades ufilizar un método de depreciacian
para pmtidas de propiedad, plamta y equipo basado en €l ingreso. Micntras que las
modificaciones a la NIC 38 infroducen s presuncidn rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para Ia amortizaeion de un activo ivangible. Esla presuncin solo puede
ser rebatida en ias dos signientes circhinstancias:

Cuando ¢! activo mfangiive es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pucda demosirar gue un ingreso y of consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encvenitan estrechamente relactonados.

Las modificaciones se aplican prospeclivamente para porlodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, ta Compafila usa ef método de linea
rects para la depreciacidn v amotizacién de propicdades, muehles y squipos y biencs
fivtangibles. La Administvacidn de s Compafits considera gue el méindo de Hiea recta cs ol
més apropiado pata refigiar el consumo de bencficios econdmicos inhorentes a los respectivos
activos, por 1o tante, la Administracion de la Compafifa no hs determinado ol posible impacto
en os eatados [inancieros por aplcacion de estas modificaciones a R NIC 14 y s NIC 38,

Modificaciones n la NIC 15: Planes de Beneficies Defisidos: Aportaciones de los
empleados

Las madificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes gue se enenentren vineulades a los planes do beneficios definidos,
mediante Ia consideracion do 8i dichos beneficios dependen del niimero de afios de servicio dei
empleado.

Para las aportacicnes gue son independiontes del ndmero de afios de servicio, 1a entidad los
puede reconocer comno una redoccidn en ef costo def servicio on el perlodo en el que se preste
¢l servicio o atribnirlos a los periodos de scrvicic del empleado utilizando el método de la
unitdad de crédito proyectado, mientras que fas aportaciones que depeadon del ntmoro de abios
de servicio, se requiere gue la eotidad fos aleibuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracidn de la Compagtla no preve que la aplicacidn de estas modificaciones a la NIC
19 gn g fulure puede fener ¥n impacio significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros debido s gue fa Compaiila no mantiene planes de heneficios definidos con

aportaciones de empleados.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presentes estados financisros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracidn realico ciertas estimaciones y eslablezoa algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmics de la entidad, con el propdsito de determinar ka valeacidn y preseniacién de algunas
partidas que forman paite de los sstados financieros. En opinién de ks Administracion, tales
estimaciones y supuestos esfivieron basados en la wmejor utilizacion de ia informacion disponible al
momenlo, los cuales podrisn Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continpacidn se presentan las estimaciones y juicios contables crfticos que la administracidn de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deteriore de activas - A la fecha de cicrre de cada periode, o on aquella fecha que se considere
necesarjo, se analiza el valor de los activos para deteriminar si existe algin indicio de gue
dichos activos hubieran sufvido sne pérdida por deterioro. En caso de que exista alghin indicio
se realiza vna estimacion del imporic recuperable de dicho active, Si se trata de activos
identificables que no generan fiyjos de efective de forma independicnte, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora do cfectivo 2 la que portengee el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas ¢t un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando so produce un cambio on las estimaciones sobre s Importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resuliados con el limite del valor en libros guc e) activo hubiom
tenido de no haberse reconocido Ia pérdida por delerioro.

Al 3! de diciembre del 2014 y 2013, Iz Compagifa realizd un upilisis de deteriovo de activos ¥
no se identificd indicios de defertoro gue reqUieran una provigion,

Provisiones para obligaciones por beneficios definldos - Ll valor presonte de las provisiones
para abligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son deferminsdos
en fincion de un caleulo acinarial basados en vavios supuestos. Estos supuestos utifizados para
determinm- el valor presente de estas obligaciones meluve una taga de descuento. Curlguior
cambic en los supuesios impacta en el valor en libros de las provisiones de estos baneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar of cdleuto actuarial, utiliza ia tasa de
desenento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada efio reportados por la
administracién de la Compefifa. La tasa de deseuento es Ia tasa de intexés gue debe ser
ulilizada para determinar ¢l valor presente de los finjos futuros de caja cstimados que se espern
van a ser requeridos para cumplir con Ia oblipacion de estos beneficios. Las oblipaciones por
beneficios definidos de la Compafifa se descuentan a una tasa establecida por referencia a las
tasas de mercado al Gnal del periedo por referencia de los Bonos det Goblerno. Sc requiere wn
Juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incividos en 1a poblacitn de fa
que s¢ deriva la corva de rendimionto.

Estimuacidn de vidas Griley de niaebles p equipo - Lo estimacion de las vidas itiles v el valor
residual s¢ cfectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.
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4. EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se musestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conctlindo con lag partidas relacionadas en el estado de situacidn financiora de fa siguiente manera.

... Dciembre 3, ..
2014 2043
{en U.S. ddlarcs)
Caja 10,300 7,200
Depdsitos en bancos locales 437,746 486,340
lnversiones femporales 1,092,381 _ 900,000
Totat 1,540.427 1,383,540
Inversiones temporales - Un deialic ¢z como sigue:
... Dictembre 33,
2014 2013
{en U.5. dolares)
Certificado de depésito {1) 723,181
Tondo Real (23 342,854 000,000
Fondo Fixed 90 26346
Total 1 g1 S00,000

{1) Ai3] de diciembre de! 26814, corresponde a un certificado de depdsile emitido por una nstifucidn
Tinancivea local con vencimiento en onero del 2015 que genera una tasa do interés anval del 5.75%

{2} Al31 do diciembre do) 2014 ¥ 2013, co:;'espoﬁdu a inversiones a corto plazo en ¢f Tondo Real
agministrados por Fideval 8.A. - Administradora de Fondos y Fidelcomisos, que gencran un

renclimicnto promedio anuat del 3.97%, en los dos afios; estos valores son depositados en las
cuentas corriontes de ls Compaftia af dia siguiente de Ia solicitud de fondos,

ESPACIC EN BLANCO
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un ressch do cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar ¢s como sigue:

... Diiciembre 31,. ..
2014 2013

{en 1.8, dolaes)

Cuenias por cobrar comerciafes:

Rancn Pichincha CA. {Nota 19) G45,008 187,359
Clientes kocalcs 3,757 7,525
Provisién pars ctientas dodosss . {18.872)
Subitotal 053,853 F76,012

(hiras cuentas por cobrar;
Anficipos a terceros 21,554 16,477
Empleados 96,283 97,763
Seguros 59,826 69,255
Otros 3762 10,785
Total 1,195,280 973,295

Bance Pichincha C A, - Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, corresponde a saldos pendientes de
cobro por la prestacidn de servicios de transporte de valores, estas cuenias son recuperidas en ef mes
de enero ded siguienie afio.

Aaticipn q terceros - Al 31 de diciembre dot 2014, coresponds principalmoente a desembolsos
entregados & proveedores para ia adquisicion de & nueyos veliiculos biindados.

La Compaitla no ha reconocido provisidn para cuentas dudosas en razén de que su deudor principal
corresponde a s Casa Matviz,

Cambios on la provision para enentas dudosas: Los movimientos de la provisitn para coentas dudosas
fueron como sigue:

2014 2013
(en 1.8, doiaras)
Saldos al comienzo del afto 18,872 18,872
Custigos {18872
Saldos al fin del afio _ - 18872

OTROS ACTIVQCS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a un certificado de depdsito a piaze emilido por una

instHucin financiera focal, con vencimiento en diclembre del 2015 gue genera una tasa de interds
amuai del 6.75%.
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INVENTARIOS

LIn resumen de inventarios es como sigue;

Fundas desechalles
Cerraduras
Parabrisas

Oiros

Total

... Diciembre 31, .
2014 2013
{en U5, dofarcs)

75,707 94,836
58,288 36,497
19.533 6,935
7,692 29427
161,220 167685

Durante los afios 2014 ¥ 2013, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de

PJS8120 mil y 82 mil respectivaments,

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

U reswimen de propiedades, mocbles y equipos 68 como sigue:

Cogto
Depreciacion acumulada

Totad

Clasificacidn:

Terrenos

Edificaciones

Aumamentn y equipo clectednico
Equipos de computacion
Eauipos de oficina

Muebles ¥ enscres

Yehirulos

Chalecos

Equipo médico

Blindados v eguipo méwvil en (rénsito

Tolal

... DHeiembie 31,...
2014 2013
{en LS. ddlares)
3,247,965 2,331,164
655418 _{523.940)
2,592,257 L&o7
300,855 300,855
590,093 308,260
62,649 25,546
122,402 51,210
47,10 44 260
33365 35,637
4053458 641,447
44,520 64,547
4,805 5462
580,712
2,592,547 1807
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8.1.  Activos en garantia - Al 31 de dictembre del 2014 y 2013, un terreno con un saldo en librog de
aproxtmadamente US3301 mil y con un valor comercial de US$447 mil, para los dos afios; ha
sido hipotecado para garantizar los préstamos de la Compaiifa (Nofa 9). La Compaiia no est
autorizada a hipotecar este activo como garantia para otros préstamos ni para venderlos a obra
Compatiia.

9. PRESTAMOS
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, coiresponde a préstamos con Banco General lumifiahui S.4.
con veneimientos hasta marzo del 2016, con una tasa de interés entre 9.76% vy 10.78% para los dos
aflos; se encuenfran garantizados con upa hipoteca sobre un terreno (Nota £).

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cioentas por pagar comerciales y otras cuciltas por pagar 68 0o Sigus:

... Dicigmbre 31,...
2014 2013
{en U.S, dolares)

Cuenigs par pagar comerciales:

Proveedores lonales 09,034 173,582
Banco Picliincha C.A. {Nota 19) _ 40,000 40,000
Subtotal 139 M4 213,582
Oiras ¢uentas por pagar 34,489 52 086
Total 173,523 265,668

11. IMPUESTOS

ILT  Pasives del aflp corriesnte - Un resumen de pasivos pot impuestos corvientes es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
{cn 1.5, ddlares)

Pasives por Tmpuestos corrieafes.

impuesto a la renta por pagar 243,798 {70,584
Impuesto af valor agregado -IVA por pagar y

retenciones 58,910 45,363
Retencicnes en fa fecnte de impuesto a la rente

pOr pagar 14474 13,738
Total 316,882 229,685
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152

{13

Concifiacion fributaria - confable del Bapresie a fa renfa corrlente - Una veconciliacién entre
ia uiibidad segin cstados financieros y el pasto por impresto a la renta comionts, ¢s como sigue:

2014 201

{en U8, dolares)

Uiilidad seghn cstados financleros antes de impuosio

a la renta 1,433,468 1,052,558
Giastos no deducibles 187,056 149,455
Ingresos exenios {114,980} {(63,773)
Gastos no deducibles relacionados con Ingresos exentos 17,247
Por impuestos difendos 250135 B.192
Uilidad pravable 1,497,776 1,146,432
Impuesto a la renta causado (1) 32951} 252,215
Anticipo enloulade (2) 45,5 36,571
Impuesto & |a renta coniente cargado a resultados (3) 329,511 _232215

{1) De conformidad con disposicionss legales, Is tarifa para el impuesio a Ia renta, se calcula
en un 22% sobro las utilidades sujetas a distribueion v del 12% sobre Ias utilidades sujotas
a capitalizacion.

{2) A partir del afio 2010, s¢ debe considerar como impuesto a l2 renia minimo ef valor det
anlicipo caloulado, ef cual resulls de Ja swma matematica del §.4% def active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% do costos y gastos deducibles,

{3) En los afios 2014 y 2013, el impuesto causado por 1a Compaiiia excedi6 a! valor de
andicipo minimo calouiado, por tal motivo, para los referidos periodas, la Compaiifa
registrd como impuesto & la renta del afio el impuosto causedo.

I.as declaraciones de impuastos no han sido revisadas por las auloridades tributartas ¥ son
susceplibles do revision las declaracionos do los afos 2012 ai 2014,

Movimiznic de la provisidn pava impuesto a Ia renty - Los movimientos do la provision para
impuesto a la renta fucron como sigue:

... Digiembre 31,...
2014 2083
(en 1.8, défares)

Saldos al comienzo del aiio 178,584 180,082
Provisidn de! afio 328,511 252,215
Pagos efectuados (256.297) (262,610
Saldos al [in del afio 243708 170,584

Pagoy efectuadps - Corresponde a retenciones en Ia fucnte y el saldo inicial de impuestc ala
reErHil.
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Ti4 Swldvs del impeesto diferide - Bl pasivo por impucsto diferido sirge de Jas diferencias
temporarias relacionadas & la revaluacion de las propiedades, musbles v cquipos.

{15 Aspecios fributarios:

Ley Organica de Incentivos o la Produceidn y Prevesicids def Frande Fiscal - Con fecha 29
de diciembre dcl 2014, se pramulgd la Ley Organica do Incentivos g ia Produceidn y
Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye enfre otros aspectos tributarios los
signientes:

Sa giimina la exencidn por depdsite a plazo fijo a las soctedades ¢ instituciones del sistema
financiero, asf como a las hversiones ex valores de renta fija para las socicdades.

»  Se agroga una exoncracion para las nuevas inversiomes en fos sectores cecondmicos
deteriminados como “induslrias basicas”, la cxoneracidn serd de 10 aftos contados a parti
del primer afio en que se generen ingresos atribuibies a dicha inversidn. Si fas inversiones
se realizan en cantones fronlerizos del pais el plazo se amplia dos affos mis,

Se cstablece una deduccidn dol 150% adicional por un periedo de dos afios sobve las
remuneracionss y aportes que se realics af IESS para el caso de adulfos mayores y
migrantes mayores de 40 aitos que hayan retornado al pais,

«  Seelimiman ks condiciones que aclualmente dispone 1a Loy de Régimen Tributario Interno
para la efiminacion de los eréditos incobrabies y se establece que las mismag se
deferminardn via Keglamento,

+  Se permite el reconochniento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que e] Reglamento cstablecers los casos y condiciones. Las normas teibutarias
prevalecerdn sohre Ias confables y financieras.

+ 8o introducen reformas & Ia tacifa del liapuesto 2 la Rents pars socledades, patableciondo
gomo tavila peneral del Impussto a 1 Renta el 22%%, no obstantes ks larife impositiva s
ncrementa al 25% sobre (& proporcidn de ia base imponible que corresponda 4 iz
patticipacion directa o indirects de socios, accionistas, benefickaios o similares, que scan
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, St dicha participaciin
excede del 50% la tarifa aphicable para {a sociedad secd del 25%.

Parg efectos del caloule del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluiren ba
forrania e valor del revalio do los activos por aplicacidn de as NITF, tanto para el rubro
ded activo ¥ del patrimonio.

»  Seexcloird del cdleuio del Antieipo de Impuesto a Ja Renta los montos referidos a gastos
incrementales por fa generacién de nucvo emplea, adquisicidn de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacidn teonologica y aquellas inversiones
nucvas y productivas y gasios efeciivamnente realizados gue se relacionen con los
beneficios tributarios para ef page del Impuesto a 1a Renls que reconoce el Codigo de la

Produccion,

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, jos contribuyentes sitiefos al impuiesto a Ia renta
que havan efectuade operacioncs con partes retecionadas locales, dentre de wn mismo periodo fiscal
por gn importe acumulado superfor & USES millones, estdn obligades a presentar of estudio de Precios
de ‘I'ransferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumuiado de las operaciones de la Compatiia con partes relacionadas
dirrante ¢f afle 2014, no supera of importe acumulado mencionado.
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Adicionalmente, de scuerdo con disposicionss legales, la Compaiiia se encuentva cxenta de presentar
un estudio de Precios de Trapsferencia, on razén de que cimple con los signientes oriterios:

+  Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;
No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o reghimenes fiscales preforentes,
No mantengan suscrito con of Estado contrate para 2 explovacion y explotacién de recinsos no

renavahles,

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumien de obligaciones acumuladas es como signe:

Participacidn a frabajadores
Beneficios sociales

Totai

... Deiembre 31,...
2014 2013
{en UK. dolares)
248,551 87,19
§7.432 102,707
335,083 289,898

i3t Participaciin a frabajadores - Do conformidad con disposiciones legales, los trabsjadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la einpresa en vn 15% aplicabie a las utilidades
Hguidas o contables. Los movitnicntos de Iz provisidn para participacion a lrabajadores fueron

CORMMO S1Lne:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos ofectados

Saldos al fin del alilo

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOCS

Un resumen de obligacionss por beneficios definidos o8 camo sigus:

Jubilzcidn patronal
Boaificacion por desahucio

Total

2014 2003
{on ULS, dblares)
187,191 186,872
248,551 187,191
{]87.191 {(186.872)
248,551 YA

... Biciembre 31,
2014 2013
{cn U.S. dolares)

404,050 303,325
114391 95980
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4.1 Jubligeion patronnl - De acuctdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
Glie por veinle v gitea afos ¢ s hubleren prostado sus sorvicios on forma continueda o
interrampida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciin
que Jes corresponde en su condicidn de afiliados al lnstiluto Ecuatoriano de Scguridad Social,

Los movimicntos en el valor prasente de la obligacion de jubifacidn pafronal fueron come

sigue:
2014 20i3
(en 115, dolares)

Saidos af comienzo del afio 303,325 253,243
Costo de log servicios del periedo comriente 61,402 53,896
Cosfo por intereses 21,233 12,727
{Ganancias)pérdidas actuariales 25,963 (1,987
Efecio de reducciones y Huguidacicues antieipadas _ {2370 {19,548}
Saidos al fin defl afio 404,050 303,325

14.2  Bonificacitn por desuhucio - Do acuerdo con disposiciones det Codige de Trabajo, en los
casos de temainacion de la relacion laborat por desalmeio solicitado por el empleador o por el
trabajador, ls Compatifa sntvegard ¢f 25% do 1a Gltima remuneracidn mensual por cade uno ds
log afios de servicio

Loz movimientos en el valor presonts de obligaeién de bonificacion por desahucio foeron
como sigue:

2014 2013
{cn 1.8, ddlares)
Saldos al comienzo del ailo 95,280 78,663
Costo de los servicios del periodo corriente 14,613 14,236
Costo por fritereses 0,684 5,365
(Ganancias)ypérdidas zeluariales {D48) 13,343
Beneficios pagados _(1.B60) 15,627
Saldos al fin del afic 114397 85 930

Los cilcutos actuariales det valor preseate de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron reahizedos el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. B valor
presente de las obhigaciones por concepto do beneficios definidos y los costos del servicio actual y ef
costo del servicio anferior fucron calculados utilizando el método de kn unidad do crédilo proyeciada,
Bajo este mdtodo los bencficios definidos deben ser atvibuidos al perindo de servicio del empleado ¥
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye {a misma cantidad de beneficio a cada afie
de servicio, considerando ¢l vso de hipitesis actuariales para calcular el valor presentc de dichos
bencficios, Estas hipGtesis reflejan e valor de dinero a fravés del tiempo, ¢ incremento salarial y las
probabilidades de page de estog beneficips,
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Las presunciones principales usadas para propositos de los caleulos sctuariales son las signicntes:

... Diciembic 36,

2014 2013

% %
Tasafs) de descuenlo 6.54 100
Tasa(s) esperada del incremento salavial 31.00 3.00

El an#lisis de sensibilidad defallado a continuacion se ha desarreliade on base a fos cembios
razonablemente posibles que se produzean al final del perfodo de referencia de los respectivos

RUpUEEEOS,

Jubifecién patronal
fen 1.5, délares y %)

Variacion OBD (tasa de desononto - 0.5%) 44,992
Impacto cn ¢l OBD (fasa de descuento - 0.5%) 11%
Variacion OB (tusa de descuesto + 0.5%) (39,782}
Impacto en ¢l OB} (tasa de descuento + 0.5% {10%)
Variacidn OBD (tasz de incremento salarial + 0.5%) 46,401
Impacto en ¢l OB (tasa ds incremento salarial + 0.5%6} 11%
Variacion OBD (tasa de incremento salarfal - 0.5%) {41,253}
Impacto en ¢l OBD (tasa de meoremento salarial - 0.5%) (10%%)
Desahiucio

fen LS. ddlarcs v %)

Wariacion O3 {tasa de descuento - 0.5%) 12,659
Impacta en el OBD (tasa de descucnio - .5%) 11%
Variacion OB (fasa de descuento + §.5%0) {i1.216)
Impacte en el OBD (tasa de descuonto +0.5% {10%}
Variacidn OB (tasa de incremento salanial + 0.5%) 13,055
Inpacto en el OBD (lasa de Incromento salarial + 0.5%4) 1i%
Variacitn OBD {1asa de incremento salarial - 0.5%) [15,63%)
{mpacto en el OBD (faza de incremonto salacial - 0.5%) {10%4}

Ll anglisis de sensibilidad presentado anleriormente puede no ser representativo de la variacion real en
In obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que ol cambio en fns hipdlicsis so
produzcan en forma aislada unos de otros (alpunos de los supuestos pueden ser correlacionados),

Es importante mencionar, guc oi of andlisis de sensibilidad desarrollado, ef valor presente de fas
obiligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que s el mismo que el aphicado on ¢f cdlculo de ia obligreidn por beneficios definidos reconocido en
el estado de silnacién financiera. No hsbo cmnbios en los métodos ¢ hipbtesis utilizados af elaborar el
andalisiz de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidas en los resultados respecto a dichos pilanes de beneficios definidos son los
siguientes:
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15.

... Dicicmbre 31,...
2014 2013
{sn U5, dolaves)

Costo actual ded servicio 76,017 Gl 126
Costo por inlerescs 27,837 23,092
Mifecto de reduceiones y fiquidaciones anticipadas 7873} _.
Subtotal costo de benelicios definidos reconacido en

resuitados 95,981 91218
MNuevas mediciones:
Pérdidas actuariales 25015 [i,356
Efecto de reducciones ¥ figuidaciones anticipadas . (19,548)
Subtotal etecto de beneficios definidos reconocido en

ofro resultado integral 25,015 192
Total 120,996 83,026
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15,1 Gestian de riesgas financierss - En el curso normal de sug negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd cxpuesta a dislintos riesgos de nafuraleza financiera gue
pueden afcetar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, &N consecuencia, sus resultados.

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como ¢l desarolio y monitoreo do las politicas de administracidn de ricspos de a
Compafifa.

Las polilicas de agministracion de riesgo son establecidas con ol obfeto de fdentificar y analizar
los riesges enfremtados por [a Compatita, fijar iimites y confroies de ricsgo adecuados, v para
monilorcar 08 riesgos ¥ ¢f cumplimicnto de los Hmites, Se revisan regularmente [as politicas v
los sistemas de administracién de riesgo a fin de que rellcjen los cambics en las condiciones de
mercado y en las aptividades de In Compaiiia, La Compafiia 4 través de sus normes y
praocedimientos de administracién pretende desarvollar un ambiente de conivol disciplinarie ¥
comnstructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligationcs.

A continuacién se presenta una definicidn de los viesgos que eafterts I Compafiia, una
CAracicrizacion ¥ und descripcidn Jdo las medidas de mitigacisn actmnlzonte en uso por parfe de
la Compaiiia, si c3 ef caso.

5.4, 1 Riesgo de Hguider - Es c] riesgo de quo 1a Compafifa tenga dificultades para cumplir
con sus cbligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son Hquidados
mediante [a enfrepa de efectivo v otros actives financicros, Ef enfoque de
Administracion paza adminisivar Ia liqnidez es ascgurarse, en 1a mayor medida posible,
de contar con los recursos saflicientes pura cwmpliv con las obligaciones cuando
vencen, lanto en condiciones normales como de tensidn, sin inctrriv en pérdidas
maceptables o ariosgar ba reputacion de la Compaitia.
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1512

i5.1.3

15.1.4

1515

La Compania hace provisiones acerca de las necesidades de liquidez, para lo cual se ha
estabiecido un marco de trabajo apropiado para Iz gestién de Kquidez de mancra que fa
Gereneia pucda mancar los requerimientos de financiamicnto & corfo, mediano y largo
piazo asi como in gestion de tiguidez de ia Compaiifa. La Administracidn mancia o
riesgo de liquidez manleniendo rescrvas, fasilidades fimancieras adecuadas,
monitoregndo contingamente los flujos efectives provectados y reales y conciliando los
perfiies de vencimiento de fos activos financicros,

La Compafiia monitorea & nivel de enfradas de efectivo de cuentas por cobrar
comercigles y ofras cuentas por cobray junto con los saldos de efeclivo csperados para
cubrir Iag cucntas por pagar v préstamos bancarios, Bl principal deudor financiere de
la Comnpaiifa es Banco Rumifiahui 8,A, cuyo vencimiento ¢s a corto plazo.

Riesgo en lus tovas de interds - Bste ricsgo estd asociado con la tasas de intereés
variable de las oblipaciones contraidas por 1a Compafifa y que por lo mismo gencran
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intoreses porla
cuantia de los fiujos futuros. La Compaitie administra csto rigsge 2 traves del monto
de endeudamiento; por lo ianto, la Administraciéin considera que la cxposicidn 8 los
cinbios en tasas de interés no tiene importantes resuliados o patrimonio de ia

Compaiiia,

Anrdtlisis de sensibilidad para fus tavas de Inferés - 1.a Compaiila no mide fos activos y
pasivos [inancioros al valor razonable a través de resullados y no entra en (ransaceiones
de detivados. Por o tanto, una variacids on la iasa de interés no afectarla
significativamontc ¢l valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasas de
interés filz o los resukiados de la Compafifa.

Riesgro de créifite - El ricspo de orédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpia con sus obligaciones contractuales resuliande en una pérdida linanciera para
ta Compaiiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
institnciones que conforman el Grupe Financicro Pichincha, como [oima do mitigar e
riesgo de la pdrdida fnancicra ocasionada por los incumplimiontos,

Riesgo de sinfesfrox - Bl vicapo de siniestros se refiere principalmente al rissgo de que
la Compaitia spfra pérdidas inesperadas de los valores transportados. La Campatila ha
adoptade una politica de contralacidn de pélizas de sepuros contra todo riesgo las
cuades cubran ¢f tofal de las eventuales péxdidas.

Administracidn def coplial - La politica de ta Compaiiia ¢s mantener un nivel de
capitai que le permita conservar la conflanza de los inversionistas y acreedores v
sustentar el desmrollo futuro de sus negocios. Ef capitel se compone del pafrimonio
total. No hubo cambios en el enfoque para 4 administracion de capital dursnie el afio.

La Compaiiia hace seguimicnto al capital, utilizando &l indice de denda neta -
patrimonio ajustado, Para este propésile, deuda heta es definida como el total de
pasivos ¥ menos efectivo y equivaicntes de efectivo; y e pavimonio ajustado inchiye
todos los componentes del patrimonio.
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La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn
dentro de los parametros adeouados para una organizacitn del tamafio y nivel de
desarrollo gue la Compaiifa.

16. PATRIMONIO
16,7 Copltal social - El capital social avlorizade consisic de 1,200,343 participaciones de USHI

16.2

1.3

14

valor rominad unitario (400,000 al 31 de dicicmbre de 2013}, ias cusles oforpan un voto por
participacidn v un derecho a los dividendos.

Reserva fegal - La §.ey de Compafiias requicre que por fo menos el 5% de la wilidad annal sea
apropiado come reserva legal haste que ésta como mrinbme alcance of 20% ded capitel social,
Esta tesorva no es tisponible para of pago de dividendos en afectiva pero pusde sor
capitalizads en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un reaumen de las utilidodes retepidas es como sigae:

Diciembre 31,
2014 013

{en U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibies 2,808,337 2,440,688
Kesultados acumulados provenientes de la

adopeitn por primera vez de las NIIF {15,818} (15,818}
Total 2,792,719 2424870

Los saldos de fas signientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de lag NHF y de
los saldos segiin PCGA anloriores, los cuales segiin Rosolucion emitida por Ia
Superintendencia de Compaiifas ¢f 14 de octabre del 2011, podrén sor wlilizados de la siguionte

forma:

Resnitados aeomulodps provenientes de 1a adopeldn por primera vag de las NIIF - Incluoye

los valores resultanies de los ajustes originadoes en 1a adopeidn por primera vez de las NHF. Ei
saldo dendor podra ser absorbido por los resultados acumulades ¥ Jos del ditimo ejercicio
econdmico coneluido, ai tos hubicre, segin Resolucion emilida por 1a Superintendencia de
Compafiizs el 14 de octubre del 2011,

Dlvidendoy -En mayo del 2013, re pagd un dividendo de USH.22 por accidn, equivalente a an
dividendo total de US387 mil,

A partir del afto 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas porsonas nalirales

residenios en ef Ecuador y de socicdades domiciliadas en paraisos fiscales, o et jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuctitran sujetos a retencidn para efeclos del impuesio e Ia renta.
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17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de 1a Compafiia es como sigue:

Transporfe de valores
Servicios ATM's
Scguridad privads

Totaf

18. GASTOS POR SU NATURALEZA

2014 2013
{en U.S. délares)
4,145,180 3,907,228

228,238 108,240
G480 9,000
4,382 898 4,004.67

Ui resumen de los gastos reportados en fos estados financieros es como siguo:

Giastos operativos
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como siguie:

Gastos por beneficios a los empleados

Ciasto seguros
Gastos de mantenimiento
onorarios profesionales

Gastos por depreciacion y amortizacion

Servicios basicos
Combusiibes v lubricantss
Gasto por siniestros
Arriendo v slquileres
Comunicaciones

Otros gastos

Total

2014 2013
{en U.S. ddlares)
1,904,816 1,937,300
1237756 1068060
3.142,572 3,005,360

2014 20613
{en U.S. dolares}
1,027,291 1,014,497
431,570 478,003
337,723 441,079
233,494 150,826
203,577 186,278
120,566 95,141
104,433 35,443
104,389 682
91,571 87,122
48,754 52,265
_ 448,804 _ 434,024
3,142,572 3,005,360
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Gavtos por baneficioy u loy empieados - Un datalie de gastos por beneficios & empleados &5 como

SigHc:

Sueldos

Participacidn 4 irabajadores
Benefivios definidos
Boenefirios socinles

Aporte al IESS

Ohos

Taotal

2014 2013
{on LS, ddlares)

311,628 262,564
248,551 187,191
95,94t 91,218
61,737 56,110
44 950 42,149
264 444 YIS 258
L0272 1,014,497

GGasta depreclucidn y mmortizacidn - Un detalle de pastos depreciacidn y amortizacidn ¢s como sigue:

2014 2013
{en 1.5, ditaves)

Depreciacién do propiedades, muebles y equipo 195,742 188,988
Amorlizacién de aclives jntangibles 7.835 5,280
Total 203,577 136,278

19. TRANSACCIONES COMN PARTES RELACIONADAS

191 Transqeciones comercioles - Durante 1os aflos 2084 v 2013, 1a Compaiiis realisé las siguienles
transacciones comercizles con sus partes relacionadas:

2014 2013
(en U5, dolares)
Baneo Pichincha CA.;
Transporte de valores 4,125,008 3,883,090
Scrvicios de ATMs 212538 93,01
Total 4,337,946 1,976,109
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Los sigutenics saldos se enconfraban pendiente al final del pericdo sobre of gue se inlorma:

... Diciombre 31,...
2014 2013
{en 11.5. délares)

Aeneo Pichincha CA4.;
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) $44,400 228,112
Cuentas por cobrar {Nofa 3) Q45,098 787,350
{ros aclivos financieros (Nois 6) 150,684
Cuentas por pagar (Nota 10) 40,000 48,0060
{Mras paries relacionadas:
Bancos (Nota 4) 216,527 258,228
Présiamos {Nofa 9) 69,647 136,749

Los saldos pendientes no estan garantizados y so liquidarén en efective. No e han otorgado ni
rectbido garantizs. No se ha reconacido ningin gasto en el parfodo scfual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dvdoeso cobro relacionados con los saldos

adendados por partes refacipnadas.

I9.2  Compensaoldn def pervonal clave de Ia perencia - La compengaciin de los glecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue 1a sipeienie:

2014 2013
{en UL5. délares)
Beneficios a corto plaso 310,435 287,787
Beneficios post-empleo 3.852 2,641
Total 314,287 290,428

La comtpensacian de los dircctores v ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de Tos individuas v las tendencias del mercedo.

20, COMPROMISOS

Conitrate de prestacion de serviciox de getividades complementarias - Bl 12 de marzo dol 2014, Ia
Compaiifa y Banco Pichincha C.A. suscribieron un conirafo de prestacidn de servicios de scfividadoes
complementarias de transporte de efeetivo y valores, para {as oficinas y clicates a nivel nacional del
Banco. El plazo de cste confrato vence en enero del 2016, Las tarifus de transporte de efective y

valorcs tienen dos componentes:
Millaje - Vakor que se cobra de acuerdo al monto que se transporta.

Ysa de vehlculo - Valor que inchiye el nimero de kilometros recorridos en viajes inicrirbanos e
inferprovinciaies o lag dislancias acordadas en Tas zonas whanas de cada ciudad,
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Contrato de prestacign de servicios tenleos especintizudos pura cajeros aitomidticos - El 2 de enero
del 2014, [a Compadiia y Banco Pichincha C.A. suscribioron un conlrato de prestacidn de servicios
téenicos espocializados para cajerns automdlicos cuiyo objeto os of control, moniforen, operacitn v
manienimiento de pritor nivel de los cajoros antomaticos {ATMS) & islas de propiedad del Banco,
adicionaimenie, Iz Compafiia supervisard el soporie téenico de segundo nivel {Teparaciones ¥
manfenimiento) reabzadas por técnivos antorizados por ol Baneo, El plazo de este contrato es de dos
aiios & partiv de la suscripeion del contrato, El Banco paga a ta Compafila un valor mensual de U1S$62
mil menguales por este servicie,

Contrato e segaro - La Compaflia, entre otros, contrato con Inferocednica CLA. Seguros y
Eeaseguros, una pohizs de soguro conira 1odo rissgo sobre los hienes consistentes principalimente an
dinero, monedss, chegoes, vouchers, barras de oro y/o cualquier ofro interés de similar nafalera en
fransito, pov un valor de hasta USE26 millones. El 22 de octubre del 2014, Ja Compatiir seiid un
siniestro sobre ¢l cual la ascguradora reembaolso un valor de USH1.6 millones correspondients a fa
pérdida total de dinero,

21. HECHOS OCURRIDGOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de dicicmbre del 2014 ¥ la fecha de emision de os estades financicros (febrero 27 def
2015) o se produjeron cventos que ¢n opinion de In Adminisiracidn pudieran fener un efecto
itportante sobre los estados fmancieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aito terminado el 31 de diciembre del 2014 hian sido aprobedos por la
Gerencia de la Compaiiia en febrero 27 def 2015 ¥ serdn presentados a los Socios para sy aprobacidn.
En opinién de fa Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serén aprobados por los Socios sin

maodificacionos.
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