
VASERUM CÍA. LTDA, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Vascrum Cía Leda, es una compañía de responsabilidad humtada, constutuida inicialmente como 
soctedad anomma el 25 de jumo de 1991 La funta General Extraosdmana de Socios del 16 de 
noviembre del 2006 aprobó el cambro de regimen societarto a compañia hrmitada, proceso que finalizo. 
el 2 de julio del 2007 con Ja inserspcron en el Registro Mercantil del Cantón Quito 

La Junta Gonoral Extraordmaria de Socios del 27 de jumo del 2008, aprobó y autorizo el cambro de 
denominacion social de la Compañia, de Vasesum Compañía de Transporte de Valores y Seguridad 
Roroñabw Cía Lida a Vasern Cia. Ltda. E) mencsonado combo de denomnación fue aprobado 
por la Superintendencia de Compañias del kouador meduinte Resolución No 4573 del 31 de outubre 
del 2008 e inserta en el Registro Mercantil el 17 do noviembre del 2008 

Medsente contrato de compra - venta celebrado entre Banco General Rumñahos S A (vendedor) y 
Banco Pichmoha C.A. (comprador), el 23 de septiembre del 2013 se negociaron los derechos 
Kiducranos del Fidexcomiso Vaseram - Acciones, operacion que fas autoruada por la 
Superintendencia de Bancos del Ecuador mediante offcto No- SBS-INJ-DNJ INSFPR-DI-2013-0577 
del 2 de agosto del 2013, por lo enal la Compañia Vaseram Cía Lida , pasó a formar parte del Grupo 
Financiero Proluncha Iiderado por Banco Pichncha C.A — De acuerdo con disposiciones legales 
vigentes, el Banco so haco responsable de las perdidas patrimomaales de las sostitucrones del Grupo 
Finanetero, sr las hubxere, hasta por el valor poxcentaal de su participación. 

La principal actividad do la Compañía es la presentacion de servicios de seguridad y vigrlancza figa y 
movil a Banco Pichincha C A, en consecuencia, las actividades de ia Compañía y sus resultados 
dependen en gran medida de los contratos y acuerdos existentes con su Casa Matriz (Nota 20) 

A partar del 23 de septiembre del 2013, y previa autorización de la Supermtendencia de Bancos, la 
Compañía forma parte del Grupo Financiero Pichincha, debido a que el beneficiario del Fidercomiso 
Vaseram Acetones, principal socto de la Compañza con el 99 57% do participacion, es el Banco 
Proluncha C.A. 

A fa fecha de emusión de este míveme, VASERUM Cía Jada es una sociedad de responsabilidad 
Enatada y contemáa calrficada por la Superwtendencia de Bancos como emprosa auxilrar del sistema 
financiero 

De acuerdo a lo establecido en el Código Orgánico Monctanio y Fananojero, las entidades de servicios 
auxltares del sistema financrcro cuyo objeío sos ol transporte de especxes monetarias y de valores y 
seguridad, que so hayan consbíurdo como compañías de responsabilidad hmutada, en el plazo de un 
año a partir de su vigencia (12 de septiembre del 2014) deberán convertirse en compañías anónpuas 

   

A131 de diciembre del 2014 y 2013 el personal total de la Compañía alcanza 172 y 178 empleados 
respechvamente 

La formación contenida cn estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía 
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
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2.2 
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Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
co las Normas Internacionales do Ioformación Financiera (NIF) ermtidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabuhidad (LASB) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía os el Dólar de los Estados Unidos 
de América (US dólas), el cual es la monoda de crenlación en el Ecuador 

Buses de preparación Los cstados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables inciadas más abajo. Fl costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambo de 
bienes y servicios 

El valor razonable es el precxo que se recibiría por vendor un activo o el valor pagado para 
transferir wn pastvo entre participantes de un mercado cn fa fecha de valoración, 
zadependientemento de sr ese precso es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta lus caraotorísticus del activo o pasivo que los partscipantos del mercado 
iomarlan en cuonta al fijar el precso del activo o pasivo a la fecha de medición Ei valor 
razonable a efectos de medicion y o de sevelución en los estados financieros, se dotermna 
sobre una base de este po, a excepción de las fransaceiones relacionados a pagos basados en 
acerones que se encuontran dentro do] alcance do la NI! 2, las operaciones de Isasmg que 
están dentxo del alcance de la NIC 7, y las mediciones que tiens algunas seombrtudes con el 
valor razonable, poro no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la 
NIC 2 oel valor en uso do fa NIG 36 

Adicionalmente, a efectos de mformación financiora, las mediciones efoctuadas a valor 
tazomable se clasifican en el mvei 1, 2 o 3 con base en el grado de importanora de los insumos 
para la medrorón del valor eazonablo on su totalidad, los cuales se describen a contmuación 

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O Pasivos 
idénticos que Ja entidad puede aoceder a la fecha de medición 

Novel 2. Insumos distintos a los precios cotizados molurdos en ol Nivel 1 que sean observables 
para cl activo o passvo, ya sea directa o mdrrcctamente 

Aivel 3 Insumos son datos no observables para eÍ actevo o pasivo 

AA contmnuación so desoriben las princspales polítscas contables adoptadas cn la preparación de 
los estados finane1cros 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Bl efecto y equivalentes de elvotivo incluye activos 
Tingneteros líquidos, depósitos en instituciones financioras e versiones financreras líquidas, 
que se pueden transformar rapidamento en efectivo en un plazo míeros a tres mesos 

Anventasios - Son presontados al costo de adquisición o valor noto reabizable, el menor Son 
valuados al costo promedio ponderado Las importaciones ca tránsito se encuentran 
rogistradas a su costo de adquisición.
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Propiedades, muebles y equipos 

2.6.1 Medición en el inomento del reconocimiento. Las pastidas de propiedades, muebles y 
equipos se medirán ¡n1cralmente por su costo 

El costo de propiedades, muebles y equipos comprendo sa precto de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con Ja ubicación y la puesta cn condicrones 
de funcionammento 

2.62 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimuento inca, las propiedades, muebles y equipos son segtstradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el amporte acumulado de las pérdidas de deterioro 
de valor 

Los gastos de roparaciones y mantenimentos so imputan a resultados en el periodo en 
que se producen 

2.63  Mésodo de depreciación y vidas váltes - El costo de prapsedades, muebles y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida útt estimada y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 
en el estemado registrado sobre una base prospectiva 

A contmuación se presentan las prinorpales partidas de propiedades, muebles y equipos 
y las vidas útites usadas en el calculo de la dopreciacion 

Hom Vada útil (en altos) 

Edificaciones 60 
Armamento y equipo 15 
Equipos electrónicos 10 
Equipos de computacion 3 
Equipos de oficina 10 
Macbles enseres 1o 
Vehículos 10 
Chalecos 5 

2.64 Retiro o venta de propiedades, muebles y equipos - La utilidad o pérdida que suya del 
retro o venta de una partida de propiedades, muebles y equipos es calculada como la. 
diferencxa entro ol precio de venta y el valo: en líbros del activo y reconocida en 
resultados 

Costos por préstamos - .0s costos por préstamos atribusdos directamente a la adgursición, 
construcción o producción de activos calificados, los extales constituyen actrvos que regiioren 
de un período de tiempo sustancsal para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos 
hasta el momento qn que estén listos paxa su 150 O Venta 

El ingreso por mieresos de las inversiones temporales en préstamos específicos pendientes para 
sor consumados en aonvos calificados os deducado de los costos por préstamos aptos para su 
capitalización



odos los otros costos por préstamos son recongeidos en resultados durante el perlodo en que 
se incurren 

2,8 — Deterioro del vator de los activos tangables - A la fecha de cxerre de cada período, la Compañía 
evalua los valores en lbros de sus aotrvos tangibles a fín do determinar ss exaste un indicativo 
de que estos activos han suftido alguna pórdida por dotorioro En caso de que oxasta algún 
xmdicro se realrza vos estimación del importe recuporable de dicho activo Sí ss trata de activos 
identificables que no generan flagos de efectivo de forma imdependiento, se estama Ja 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el sctivo (de haber 
alguna), 
Las pérdidas y reyermonos por deterioro se reconocen uunediatumente en resaltados, salvo st el 
achivo se regista a un importe vevaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por 
detersoro como una dismnurción o un moremeato en la revaluacin 

2.9 — Impuestos - tl gasto por impuesto a la renta represonta la suma del impuesto a la venta por 
pagar comente y el ampuesto diferido, 

2.9.1 Impuesto corriente - So basa en la uthdad gravable (tributana) registrada durante! 4 
año La wihidad gravable difiere do la utiadad contable, dobido a las partidas do 
ingresos o gastos mponbles o deduexbles y partidas que no serán gravables o 
deducibles El pasiyo de la Compaftía par concepto del umpuesto corriente se calenla 
wtsfizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período 

2.9.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las difescnoras temporarias detormundas ontre 
el valor en Isbros de los activos y pasivos ancfudos en los estados financieros y sus 
bases fiscales Un paso por impuesto difendo se reconoce generalmente paca todas 
las diferencias temporarios mpombles Un activo por ¡puesto difendo se reconoce 
por todas las diforenctas temporarias deducibles, en la modida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables fofuras contra las que so padría 
cargar esas diforencias temporarias deducibles Estos actrvos y pasivos no se 
reconocen sy las difercneras temporarias surgen dol reconocimiento muctal (distunto al 
de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación gue mo 
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni le contable 

Los activos y pasivos por ampuestos dsfendos se mden emploando las tasas fiscalos 
que se espera scan de aplicación en el período en el quo el actvo so reahos o £l pasivo 
se cancelo 

La Compañía compensa actevos por ampuestos diferidos con pasivos por mpuestos 
diferidos ss, y solo sí tusne recustocido legalmente el derecho de componsarlos, frente a 
Ja miso sutoridad fiscal, los ¡portes reconocidos ex esas paridas y la Compañía 
tiene la mtención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se yeconocen como mgreso o gasto, y son molidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgado de una transacción o suceso 
que se reconoco fuera del resultado ya sea cn otro resultado mtegral o directamente en 
el patrumonso, en cuyo caso el impuesto también sc reconoce fuera del resultado, o 
cuando surgen del registro mucral de una combmación de negocios 

2.10. Provisiones - Se reconocen cuando la Compaía tícno una obligación presente (ya sea fegal o 
mplícrta) como resullado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
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2.12 

2.13 

desprenderse de regursos que uncorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fable del importe de la obligación 

Ef importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso neccstrro 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, temiendo en cuenta los riesgos y 
las moertidumbres conespondiontes Cuando se mide una provisión usando el fluzo de efectivo 
estimado para cancolar Ja obligacion presente, su »mporto on Jibros representa el valor actual de 
dicho fhyyo de efectivo (cundo el efecto dol valor del dinero en el tiempo os matenal) 

Beneficios a empleados 

211,1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desalrucio. Bl costo de 
los beneficios definidos (jubilación patronal y bon:ficación poz desalioro) es 
determnado utlzzando el Método de la Unidad de Crédito Proycotada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicio presento y pasado se reconocen en ol resultado del año en el 
4me se genoran, así como el mterés finauciero genorado por la obligación de beneficio 

definido 

Jas nuevas mediciones, que comprondon les ganancias y pérdidas actuales, se 
reconocen en ol ostado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el período en quo se producen, El reconoemuonto de las ganancias y 
pérdidas actuariates en otro resultado mtegral sc reflejan anmediatamente cí las 
ganancias acumuladas y no son reclastficadas a ln utilidad o pérdida del período 

2.11.2 Participación a trabajadores - La Compañíin reconoco un pasivo y au gasto por la 
parttoxpacion de los tenbayadoros en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de cuerdo con disposiciones 
legales 

2.113 Bonificación u los ejecutivos - Ya Compañia reconoce un pasivo y un gasto por una 
bonificación pagada a sus prinexpales ejecutivos La ubilidad tomada como base para el 
cafento de los bonos es la utilidad contable, 

Arrendamientos - Se clasifican como financicros cuando los términos del arrendamento 
transfieren sustaneralmonto a los arrendatarios todos los 110sgos y beneficios inherentes a la 
propiodad. Todos los demás anrendamientos so clasifican como operativos 

2.121 La Compañta como arrendataria. Los arrendamientos operalivos se cargan a 
resultados empleando el método de linca roeta, dirante el plazo correspondiente al 
arrendamiento 

Keconaciomento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
poz cobrar, temiendo cx cuenta el aporte estanudo de cualquier desouento, bomficación o 
rebaja comerora! que la Compañía pueda otorgar 

2.13.1 Prestación de servicios - Se reconocen ca función al volumen de operaciones 
realizadas y valoradas según los térmenos contenidos ca el contrato cuando el sorvicia 
es prestado Tos servicios por transporte y custodia de valores a Banco Pichincha C.A 
son reconocidos en base al tariflrro establecido en el contrato 
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2.15 
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2.13,2. Ingresos por mtereses - Los mgresos por intereses son rogtstrados sobre una baso de 
ticimpo, can refeconcra al capatal pendionte y a la lasa efectiva do iterés aplicable, la 
cual es la tasa que xguada los fos de efectivo faturos estimados a lo largo de la vida 
esperada del mstramento financiero o, cuando sea adecuado, ea yn periodo más corto, 
son el amporte neto en libros en el reconocimiento mucral 

Costos y gastos - Se registran al costo lustorico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son xcurridos, mdependientemente de la focha en que se haya realizado el pago, y se 
registran cn el penodo en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma gonsral en los estados finmmoseros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o pereutda por alguna norma y esta presentación sca el 
reflejo de la esencia de la transacción 

Los mgresos y gastos con engrn en transacciones que, contsactualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibalidad de compensación y la Compañia tiene la intonción de liquidar por su 
xaxporte neto o de realzar el activo y procedez al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

Activos financiaros - Los activos financieros se olasifican dentro de las mgwientos categorias 
actvos financieras “al valor razonable con cambros cn Jos resultados”, “versiones 
mantenidas hasta el venermiento”, “activos financieros dispomibles para la venta” y “préstamos 

y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los acuvos 
financieros y se determina al momento del reconocinuonto mucial Todas las compras o ventas 
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción 

Al 31 de dicsombre del 2014 y 2013, la Compaña mantione actos financieros mantenidos 
hasta su vencamuento y cuentas por cobrar comercrales y otras exentas por cobrar 

2.16,1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de terés efectiva es un 

método de cálculo del vosto amorttzado de un instrumento financxero y de umputación 
del groso financiero a lo largo del perfado relevante La tasa de interés cfcetya es la 
tasa de descuento que 1guala cxactamente los flujos de efoctivo por cobrar o por pagar 
estimados (seluyendo comisión, puntos basicos de ¡ntereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén suchudos cn el cáloalo de 
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del mstcamento financiero o, 
cuando sea adcowado, en un período más corto, con el anporte neto en libros en el 
reconocamenio itcral 

Los mgresos son reconnoidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
mstrumentos de deuda distintos a los acuvos financreros clasificados al valor razonable 
con cambro en los resultados 

2.162. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las wwerszones marteuidas hasta el 
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determmables y 
fechas de vencimiento fijas que la Compañía tiene la tención afirmativa y capacidad 
de mantener hasta el vencamento Luego del reconocimento smoxal, las inversiones 
iantemdas hasta el vencimiento ss miden al costo amortizado usando el método de la 
tasa de mterés efectiva menos cualquior deterioro 
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2.163 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar- Son activos financieros 
no denvados con pagos fizos o determables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconociraonto ¡nsosal, a valo: razonable, se miden al costo amorlizado 
utshzando el método de la tasa de interés efoctiva, menos cualquter detorioso 

2.164 Deterioro de aciivos financieros al costo amortizado - Los activos financroros que se 
sutden al costo amortizado, son probados por detenoro al final de cada período sobre el 
cual se amforma, 

Un activo financiero estará detorjorado cuando exasta evidencia objetiva del deterioro 
como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento miosal del activo y Jos Einyos de efecisvo futuros estemados del activo 
financiero se han visto afectados 

Para los actevos financieros registrados al costo amortizado, el umporte de la pérdida 
por deterioro de valor es la diferencra entre el importe en libros y el valor presento de 
los flujos futuros estimados del netivo, descontados a la tasa de interés ofcctrva original 
del activo Financiero 

El importe en libros del activo financiero ss reduce por la pérdida por deterioro de 
valor dircclamonte para todos los activos financsoros excepto para las cuontas 
comerciales por cobraz, dondo el waporte en hbros se reduco a través de una cuenta de 
provisión Cuándo se considera que una cuenta comercral por cobraz es incobrable, se 
elunma contra la cuenta do provisión La recuperación postortor de los monos 
previamente olminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision, Los 
cambros en el importe on libros de la cuenta de provisión se reconocen en el ostado def 
resultado del persodo 

2.165 Baja de un actovo financiero - La Compañia dará de baja un acto financiero 
úmcamente cuando expiren los derechos contrastuales sobre los Ilyos de efectivo del 
activo financiero, o caando transfiere de manera sustanctal los piesgos y ventajas 
anhcrentes a la propiedad del activo Iinanciero a atra entidad S1la Compañaa no 
transfiere nx retzene sustancialmente todos los nesgos y ventajas mherentes a la 
propiedad y contmún reteniendo el conírol del activo transferdo, la Compañia 
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que 
tendría que pagar 

2.17 Pasivos financieros Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformudad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasos financieros se clasifican como pastvo comente a menos que la Compañía fenga 
derecho arcondiciona! de diferar el pago de la obligación par lo menos 12 meses después de la 
Socia del estado de situución financiera 

2.17.1 Préstamos - Representan pasivos financioros que se reconocen micialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción meunados  Fistos préstamos so registran 
subscoucntemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de mierés 
efectiva. 
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2.18 

2.19 

2.172. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Las cuentas por pagar 
comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no denvados con pagos 
fijos o determmables, que no colizan en vn mercado activo 
Después del reconocimento micial, a valor razonable, se mudon al costo amortizado 
vtilizando el método de la tasa de mterés estctiva 

2.17.3 Baga de un pasivo financiero - Ta Compañía da de baya un pasivo financiero sa, y solo 
«, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía 

Normas auevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Las normas 
muovas y revisadas de aplicación obligatoria a parir del 1 de enero del 2014, no han terdo un 
ofecto material en los estados financieros adjuntos, 

Noratas nuevas revisadas emitidas pero arín no efechvas 

La Compafíía no ha aplicado las siguentes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIE) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido. 
exubdas pero aún no son efechvas, que permiten aplicación anticipada Un detalle es como [ 
gue 

Elcotiva a partir de 
períodos que míciea en 

NIE Hitulo o despues de 

NIRO Lostramentos financieros Enero 1, 2018 
NIF 15 Ingresos procodentes de contratos con 

cliontes Finero 1,2017 
Modificacionos a la NIC 16 y — Cianficación de los métodos aceptables 

la NIC38 de depreciación y amortización Enewo 1, 2016 
Modificaciones a la NIC 19 Planes do heneficios defimdos 

Aportaciones do Jos empleados Julio 1, 2034 

NIF - Tostramentos financioros 

La NIF 9 emutida on noviemibro del 2009, xatrodujo nuevos requísitos para la ofsgrficación y 
medición de activos financieros Esta norma se modificó posteriormente en ootubre del 2010 
para ncluw los requisitos pora la clasificación y medición do pasivos financieros, as1 coro Sy 
baya en fos estados financioros, y en noviembre del 2013, moluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general En juhto del 2014, se emutió otra versrón revisada de la NIP 
9, princspalento para mehr lo siguiente" 

+ Requerlimentos de deterioro para activos [inancieros y, 
» Modificaciones luantadas a los requisitos de clasificación y modición al introduca una 

categoria de medición a “valor razonable con cabros en otro resultado mtegal”, para 
escrtos mstrumentos deudotos samples 

Los requisitos claves de la NIF 9 

- Todos os activos financieros quo se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financxeros, 59 reconocerán posteriormente a su costo amortszado o valor 
razonable, Específicamente, los imstramentos do deuda que se mantienen dentro de un 

ÍA.



modelo de negocio cuyo objetivo sca ol de recaudar los fiuyos de efectivo contractuales, y 
que tengan fliyos de efectivo contractuales que sor únicamente pagos de capitel e miereses 
sobre el capital pendiente por lo general so sasden al costo amorkizado al final de los 
periodos contables posteriores Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo so cumpla tanto al recaudar los flyyos de efoctavo contractualos 
como por la venta de actos financioros, y que tengan (érmanos contractuales del activo 
financiero que dun lugar en fechas especificas a fluyos de efecto que solo constituyen 
pagos de capital e mtereses sobre el amporte del principal pendicate, son medidos a valor 
razonable con cambios en otto resultado mtegral “Todas las otras mversiones de deuda y 
de patrimonso se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriaies Adomás, bajo la NI 9, las ontidades pueden hacer una elección irrevocable 
pura presentar los cambros postersores er el valor razonable de una mversión de patrmomo 
(no mantenida para négocsar) en otro resultado integral, y solo con el greso por 
dividendos generalmento reconocido eat el resultado del período 

- En la medición de los pasivos financieros dessgnados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NH 9 requiere que el importe generado por cabro ex el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios on cl riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en olro resultado mtegral, a menos que, el reconocimiento de fos efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado mtegral govere una asmctria 
contable en cl resvitado del período Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
periodo Según la NIC 39, la totalidad del unporte del cambro en el valor razonable del 
Fasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado dol pertodo, 

La Adunnistración de la Compañía no ha determinado el posible impacto sobre los mmportes 
reconocidos en los estados financieros adjuntos, on selacion con los aotwvos financieros y 
pasivos financroros, en la aplicación de la NIF 9 

NE 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

En wayo dol 2014 se emutió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que dcbon 
utalizar las entidades en el rogistro y reconocamtento de mgresos procedentes de contratos con 
chentes La NIF 15 reemplazará el actual Imeamiento de reconocimiento de imgresos, 
meluyendo le NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Constracción y las interpretaciones 
respectvas en la fecha en que entro ea vigencia, 

El prinospto fundamental de la NII* 15 es que una entidad debería reconocer el mgreso que 
representa la transferencia de brenes o servicios establecidos contractualmente a fos olentes, en 
un amporte que refleje la contraprestación que la entedad espera recibn a cambro de bienes o 
sorvicios Específicamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizar el mgreso 

Paso 1 sdentificas el contrato con los chentes 
Paso 2 xdentificar las obligaciones de ejocucron en el contrato 
Paso 3 detormpnar el precio de la transaccion 
Paso 4 distribu el procio de la trausacción a las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso $ reconocer el mgreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación 
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Sogún la NIUF 15, una entidad contabrhiza un mgroso cuando (o on la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es dec, cuando el “contro!” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación do ejecución particular es transferido al cliente Se han 
añadido muchos mas Imeamiontos detallados cn la NIF 15 para poder analizan situaciones 
específicas Además, la NIIk 15 requiero amphas rovelaciones 

La Admunustración de la Compaíña no ha determinado el posible umpacto sobre los importes 
reconocidos en los estados finanoseros adjuntos y sus revelaciones, por la aphicación de la Niit: 
15 

Modificaciones a la NIC 16 y NEC 38 - Aclaración de los métodos aceptables de 
depreciación y amortización 

Las ¡modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades wílizar un método de depreciación 
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el mgreso Mientras que las 
modificaciones a la NIC 38 mtroducen la presunción rebanblo do que el smgreso no es un 
pemcipio aproptado para la amortización de nu actrvo intangible Esta presunción solo puede 
serrebatida en las dos siguentes curcunstaneras ! 

+ Cuando el activa mtangrble es expresado como medida de mgreso o, 
+ Cuando se pueda demostrar que un groso y el consumo de benofiotos económicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados 

Jas modificaciones se aplican prospectivamento para porfados anuales que comiencen a part 
del 1 de enero de 2016 o postonormente En la actualidad, la Compaña usa el método do línea 
recta para la depreciación y amortización de propicdades, muebles y equipos y bienes 
intangibles La Admuustración de la Compañía considera que el método de línea recta es el 
más apropiado paca refleja: el consumo de benefioros económicos mhorentes a los respectivos 
activos, por lo tanto, la Administración de la Compañía no ha determinado el posible mpacto 
en los estados Iínancieros por aplicacion de estas modificaciones a la NIC 26 y la NIC 38 

Modificaciones n la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los 
empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberían contabilzarse las aportaciones de los 
empleados o terceras partes gue so encuentren vinculadas a los planes do beneficios defimdos, 
mediante la consideración do ss dichos bencficios dependen del número de años de servicio del 
empleado 

Para las aportaciones que son dependientes del númoro de años de servicio, la entadad los 
puede reconocer como una reducción en el costo del servicxo en el periodo en el que se preste 
el servicio o atriburlos a los períodos de seryicxo del empleado utilizando el método de la 
unsdad de orédto proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años 
de servicio, se requiere que la entidad tos ateebuya a los años de servicio del empleado 

La Administración de Ja Compañía no prevé que la aplicación de estas modrficaciones a la NIC 
19 en el futuro puede tener un impacío signsfjcativo sobre los amportes reconocidos en los 
estados financieros debido a que la Compañía no mantiene planes de bencficaos defimdos con 
aportaciones de empleados 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIE requiere que la 
Adimstración realtco ciertas estungorones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determmnar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros En opmion de la Administracion, tales 
estumaciones y supuestos estuvieron basados on la mejor utdización de la mformación dispomble al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuación so presentan las estrnaciones y fuuexos contables críticos que la admuvstración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

3,1 — Deterioro de activos - A la focha de cxcrro de Cada período, o cn aquella fecha que se consdere 
necesarjo, se analiza el valor de los activos para dotermenar sr existe algún indicio de que 
dichos acíivos hubieran sufeido uma pérdida por deterioro En caso de que exusta algín mdrcro 
sexealiza una estiaación del importe recaperable de dicho activo Si se trata de activos 
identificables que no goncran fluyos de efectivo do forma independiente, se estara la 
recuperabilidad de la umidad generadora de cfectevo a la que portoneos el activo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas cn un activo en períodos antenores son revertidas 
cuando so produce un cambio on las estimaciones sobre su amporte recuperable cremontando 
el valor del activo con abono a resultados con el fumte del valor en hibros que el activo hbiora 
tenido do no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

AI31 do diciembre del 2014 y 2013, la Compaíla realizo un análisss de detenoro de activos y 
no se identficó sadicios de detenoro que requieran una provisión, 

3.2 Provistones para obligaciónes por beneficios definidos - El vator presonte de las provisiones. 
para obligaciones por beneficios a definados depende de vartos factores que son detenmnados 
en función de un calculo aciwarial basados en vanos supuestos Estos supuestos utshizados para. 
deter el valor presente de estas obligaciones moluye una tasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos ampacta en el valor en hbros de las provisiones de estos bonefcros 

El actuario contratado poz ls Compañía para reahizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa do 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
admmustración de le Compañía La tasa de descuento es la tasa de mterés que debo ser 
ublizada para determinar el valor presente de los fTujos futuros de caja estimados que Se espera 
van a se requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios Las obligaciones por 
beneficios definidos de la Compañía se desonentan a una tasa establecada por referencía a las 
tasas de mercado al Linal del periodo por referencia de los Bonos del Gobrerno So requiere un 
urio sigmficativo al establecer los critortos para bonos a ser aoluidos en ta población de la 
que se deriva la curva de rendimiento 

3.3 Estimación de vidas úntes de muebles y equipo Lu estamación de las vidas útiles y el valor 
residual so efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6 3 
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fluyo de sfectivo puede ser 
concsliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financsora de la siguiente manera 

  

  

Diciembre 31, 
2014 2053 

(6nUS dólares) 

Caja 10,300 7,200 
Depósitos ea bancos lorales 437,146 486,340 
Javersiones temporales 1,092,381 200,000 

Total 1540427 1393,540 

Inversiones temporales - Un detallo os como sigue 

Diciembre 31, 

2014 203 
(en US dólares) 

Cernficado de depósito (1) 723,181 
Fondo Real (2) 342,854 900,000 
Fondo Fixed 90 26.346 

Lotal 1,992,381 200,000, 

(1) A131 de diciembre del 2014, corresponde a un certificado de depósito emtido por una institución 
fipanciora local con vencrmiento en cngro del 2015 que genera una tasa de mterés anual del 5 75% 

(2) Al31 do dresembre dol 2014 y 2013, correspondo a mverstones a corto plazo en el Fondo Real 
admuustrados por Hdeval S Á - Adamnistradora de Fondos y Fidercomasos, que generan un 
rendimiento promedio anual del 3 97%, en los dos años, estos valores son deposatados en las 
cuentas comantes de la Compañía al día sigusente de la sohortud de fondos 
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar cs como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolmes) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Banco Piohancha C.A (Nota 19) 945,098 187,359 
Chentes locales 8,757 7,525 

Provisión para cuentas dudosas - 418.872) 
Subtotal 953,853 776,032 
Otras cuentas por cobrar 
Anticipos a terceros 81,554 16,477 
Empleados 96,283 97,763 

Seguros 59,826 69,255 
Otros 3762 10.789 

Total 1,195,280 970.296 

Bunco Pichincha CA. - A131 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a saldos pendientes de 
cobro pa la prestacion de servicios de transporte de valores, estas cuantas son recuperadas en el mes 
de enero del siguiente alo 

Anticipo q terceros - 4131 de diciembre dol 2014, conesponde prinexpalmonte a desembolsos 
entregados a proveedores para la adquisición de 6 musvos vehículos blindados 

La Compañía no ha reconocido provisión para cuentas dudosas en razón de que su deudor prinerpal 
corresponde a su Casa Matriz 

Cambros en la proyisión para cuentas dudosas Los frovinuentos de la provisión para ouentas dudosas 
fueron como sigue” 

2014 2013 
(en US dólares) 

Saidos al comenzo del año 18,872 18,872 
Castigos (18870) 

Saldos al fin del año - 8.872 

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de dxviembre del 2014, corresponde a un certificado de depósito a plazo enmúido por una 
Mstifución financiera local, con venenmento en diciembre del 2015 que genera una tasa de anterés 
anual del 6 75% 
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7. INVENTARIOS 

U 

  

'esumen de mventanos es como sigue 

Fundas descchables 
Cerraduras 
Parabrisas 
Otros 

Total 

Dicembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

75,107 54,836 
58,288 36,497 
19,533 6,935 
7692 29.427 

161.220 167,695 

Dnrante las años 2014 y 2013, los costos de los mventarios reconocidos en resultados fueron de 
US$120 mul y 82 mil respectivamente, 

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades, mucbles y equipos os como sigue” 

Costo 
Deprecsacion acumulada 

Toral 

Clasificación 
Terronos 
Edificaciones 
Armamento y equipo olectrómico 
Equipos de computación 
Equupos de oficina 
Muebles y ensores 
Vehiculos 
Chalecos 
Equipo médico 
Blindados y equipo móvil en tránsito 

Total 

Diciembro 31, 
2014 2013 

(US dólares) 

3,247,965 2,331,164 
(655.418) (523,540) 

2,892,547 207, 

300,855 300,855 
$90,093 598,260 
62,649 25,546 
12,402 91,210 
47,101 44,260 
33,365 35,637 

405,345 661,447 
44,620 64,547 
4,805 5,462 
980.712, 

2,592,547 807, 
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81 detivosen garantía A131 de diciembre del 2014 y 2013, un terreno con un saldo en libras de 
aproximadamente US$301 mil y con un valor comercial de US$447 mil, pasa los dos años, ha, 
sido inpotecado para garantizar los préstamos de la Compañía (Nota 9) La Compañía no está 
autorizada a inpotecar este actevo como garantía para otros prestamos nt para venderlos a otra 
Compañía 

9. PRÉSTAMOS 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, comesponde a prestamos con Banco General Rimifiañar S.A 

con vencamentos hasta marzo del 2016, con una tasa de antorés entre 9 76% y 10 78% para los dos 
años, se encuentran garantizados con una Inpoteca sobre un temreno (Nota 8) 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como Sigue 

Diciembre 31, 

2014 201 
(en US dolares 

   

  

Cuentas por pagar comererales 
Proveedores locales 99,034 173,582 
Banco Prolemoha CA (Nota 19) 40.000 40,000 

Subtotal 139,034 213,582 
Otras cuentas por pagar 34,489 52,086 

Total Lua 265,668 

11, IMPUESTOS 

11.1. Pasivos del año corriente - Un resumen de pasivos por Impuestos comentes es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 203 

(en S dólares) 

Pasivos por Impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar 243,798 170,584 
Impuesto al valor agregado IVA por pagar y 
retenciones 58,910 45,363 
Retenctones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar ALA 13,738 

Total 316,882 229.685 
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142 

143 

Concihración tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entro 
la utibdad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cononte, es como sigue, 

2014 2013 
(en LS dólares) 

Unikdad sogán ostados financieros antes de mspuesto 
ala renta 1,433,468 1,052,558 

Gastos no deducibles 187,056 149,455 
Ingresos exentos (114980) (63,773) 
Gastos no deducibles relacionados con ingresos exentos 17,247 
Por impuestos difendos 25.015) 8392 
Utilidad gravable 1,497,776 146.432, 

Impuesto a la renta catisado (Y) 229,511 252,215 

Anticipo calonlado (2) 455 —265N 

Impuesto a la renta comente cargado a resultados (3) 329,54. 232,215 
  

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calouta 
en un 22% sobro las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades siyotas 
a capitalización. 

(2) A partar del añto 2010, se debo consideras como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del O 4% del activo, 0 2% del 
patrono, 0 4% de imgresos gravados y 0 29 do costos y gastos deduorbles 

(3) En los años 2014 y 2013, el impuesto cursado por la Compañía exccdió al valor de 
amlicipo mivimo calculado, por fal motrvo, para los referidos períodos, la Compañtsa 
registro como impuesto a la renta del año el mpuosto cansado 

Las deotaraciones de puestos no han sido revisadas por las autondados tributanas y son 
susceptibles de revision las declaraciones de los años 2012 41 204 

Movaniento de la provisión para impuesto a la renta - Los movamentos do la provisión para 
impuesto a la xenta fuoron como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(En US dólares) 

Saldos al comienzo del año 170,584 180,982 
Provisión del año 329,511 252,215 
Pagos efectuados (256,297) (262.61) 
Saldos al fía del año 243.798 170,584 

Pagos efectuados Corresponde a retenciones en la fuonte y el saldo 1ntcsal de impuesto a la 
renta 
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12.4. Sutdos del empuesto difirido. El pastvo por unpuesto diferido surge de las drfivencias 
tomporanas relacionadas a la revaluación de las proptedados, muebles y cquipos 

11.5. Aspectos inbutarios: 

Ley Orgánica de Incentivos u la Producción y Prevención del Fraude Fiscal » Con fecha 29 
de diciembre dol 2014, se promulgó la Loy Orgámca de Incentivos a fa Producción y 
Prevención del Hande Fiscal la misma que »claye entre otros aspectos tributanos los 
guientes, 

- — Sochimna la exencion por depósito a plazo fijo a las soctedades e ¡nsbtuciones del sistema 
financiero, así como a las tpversiones cn valores de renta fja para las sociodades 

» — Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores económicos 
determinados como “mdustrias básicas”, la exoneración sera de 10 años contados a partir 

del praner año en que se generen mgrcsos alribublos a dicha inversión St las mverstones 
seealizan en cantones fronterizos del país el plazo se amplía dos años más 

- — Socstablece na deducozón del 150% adrcronal por un periodo de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se rcalics aí JESS para el caso de adultos mayores y 
migrantes mayores de 40 años que hayan retornado al país 

+ Se claman las condiciones que aciualmente dhspone la Ley de Regunen Tnibutario Interno 
para la elmmación de los créditos moobrables y se establece que las mismas se 
determmarán vía Reglamento, 

+ Se permite el reconacnmento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando 
que el Reglamento ostablecerá los casos y condiciones Las normas tobotaras 
prevalecerán sobre las contables y financieras 

+ Se antroducen reformas a la tanta del Iupucsto a la Renta paro socsedades, estableciendo 
como tania general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la larrfa rmposttova se 
zncrementa al 25% sobre la proporción de la base impomble que corresponda a la. 
participación derecta o mdmecta de socios, scciomstas, bonefionmos o smlares, que sean 
sosidentes en paraxsos fiscales o regimenes de menor imposición, St dicha participacion 
excede del 50% la tarifa aphcablo para la sociedad será del 25%, 

+ - Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá melur en la 
Tómaula el valor del revalúo do los activos por aplicación de las NITF, tanto para el rubro 
del aotevo y del patesmomo 

+ - Seexcluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos 
incrementales por la genoración de nuovo empleo, adquisición de nuevos acvos 
destinados a la megora de productividad e mnovación tecnológica y aquellas inversronos 
ucvas y productivas y gastos efechavamente realizados que se relacionen con los 
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la 
Producción 

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al umpuesto a la renta 
ue hayan efectuado operaciones con partos relacionadas locales, dentro de un mismo período fiscal 
por un importo acumulado supenor a US$6 malions, están obligados a presentare! estudio de Precios 
de Lransferencia que determine ss tales aperactones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia El importe acumutado de las operaciones de la Compatíía con partes relacionadas 
durante el año 2014, no supera el importe acumulado moncronado 
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Adicionalmente, de acuerdo on disposiciones legales, la Compañía se encuentra cxenta de presentar 
ve estudio de Preczos de Transferenca, en zazón de que cumple con los sigwentes enteros 

« — Tengan un impuesto eausado supersor al tres por ciento de sus angresos gravables, 
No realicen operaciones con sesidentes en paraísos fiscales o regunenes fiscales preferentes 
No mantengan suscrito pon el istado contrato para Ja exploración y explotación de recursos no 
renovables, 

13, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obhgaciones acumuladas es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dolares) 

Participación a trabajadores 248,551 187,191 
Beneficios sociales 87.432 102,707 

Total 335,983 289.898 

13.1. Participación a trabujadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tenen derecho a partrospar en las ubiludados de la empresa en un 15% aphcable a las uniidados 
Híguidas o contables. Los movimucntos de la provisión para partiexpación a lsabajadores fueron 
coro sigue 

2014 2013 
(en U S dólares) 

Saldos al comienzo del año 187,191 186,872 

Provisión del año 248,551 187,191 
Pagos ofectuados 087.191 (086,872) 

Saldos al fin del año 248,551 ASTADT 

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obhgaciones por beneficios defimdos os como sigue 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dolares) 

Jubilación patronal 404,050 303,325 
Bozificación por desaliucxo. 114,391 95.980 

Total 518441 299.305 
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14.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Prabsgjo, los trabajadores 
que por vetato y omo años o más hubieren prostado sus servicios em forma contmuada o 
¡ntexrempida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores su poryurcro de la jubalación 
quo Jes corresponde en su condición de afiltados al insttuto Ecuatoriano de Segundad Socral 

Los movimientos en el valor presente de fa obligación de jubrlación patronal fueron como. 
sigue 

2014 2013 
(en US dólares) 

Saídos al comuenzo del año 303,325 253,243 
Costo de los servicios del portado comento 61,402 53,896 
Costo por mteroses 21/233 17 

(Ganancias pérdidas actuanales 25,963 (1,987) 
Efecto de reduccsones y hquidagiones anticipadas 0313) 119,548) 

Saldos al fin del año 404,950 303,925 

142. Bonificación por desahucio Do acuerdo con dispostesones dol Codigo de Trabajo, en los 
casos de temamación de la relación laboral por desahmaro sottextado por el empleado: o por el 
trabayador, le Compañía entregará el 25% do la últuna remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligacion de boraficación por desalucxo fueron 
Como sigue 

2014 20 
(cn US dólares) 

Saldos al comienzo del año 95,980 78,663 
Costo de tos servicios del periodo corriente. 14,615 14,236 
Costo por mtereses 6,604 5,365 
(Ganancias pérdidas actuartales (948) 13,343 
Beneflctos pagados (1,860) (15.627) 

Saldos al fín del año 11639 25,930 

Los cálculos actuariales del valo: presento de la Obligación devengada por concepto de bonefítios 
defimdos fueron reahzados el 31 de dicrembre de 2014 y 2013 por nm actuario dependiente E] valor 
presente de las obhgaciones por concepto do beneficios definidos y los costos del serviota actual y el 
costo del servicio anterior facron calculados utlizando el método de la unidad do crédito proyectada 
Bajo este método los beneficios definidos deben ser almiburdos al periado de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, do tal suerto que se atribuye la misa cantidad de beneficio a cada alo 
de servicio, considerando ol uso de hipótcsas actuariales para calcular ol valor presento de dichos 
beneficios Estas Inpótosas reflezan el valor de dinero a traves del trempo, el meremonto salartal y las 
probubntidades de pago de estos benellesos 

26-



Las presunciones prinorpales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguentes 

Diciombro 3E, 
2014 2013 

% % 

Tasa(s) de descuento 658 700 
Tasa(s) esperada del moremento salarial 300 300 

El análisis de sensebalidad detallado a continuación se laa desarrollado on base a fos cambros 
razonablemente posibles que se produzoan al fImal del perfodo de referencia de los respectvos 
supuestos, 

ablación patronal 
(en US dolares y %) 

Vanación OBD (tasa de descuento - 0 5%) 44,992 
Impacto en el OBD (tasa de descuento - 0 5%) 11% 
Variación OBD (tasa de descuento +0 5%) (39,782) 
Impacto en el OBD (tasa de descuento + 0 5% (10%) 
Vanación OBD (tasa de mcsemento salarial 4 0,59%) 46.401 
Impacto ca el ORD (tasa de moremento salar! + 0 5%) 11% 
Variación OBD (tasa de mcremento salarial - 0 5%) (41,253) 
Impacto en el OBD (tasa de moremento salarral - O 5%) (109%) 

Desahucxo 
(en US dólaros y 4) 

Vanación OBD (tasa de descuento 0 5%) 12,659 
Impacto en el OBD (tasa de descuonto - 0 5%) 1% 
Variación OBD (tasa de descuento +0 5%) (11,216) 
Impacto en el OBD (tasa de descuento + 0 5%. (10%) 
Varación ORD (tasa de moremento salarial + 0 5%) 13,055 
Impacto en el OBD (lasa de incremento safarral + 0 59%) 11% 
Variación OBD (tasa de soremento salasnal - 0.59) (01630 
Impacto en el OBD (tasa de meremonto salarial - 0 59%) (10%) 

El análisis de senstbrlidad presentado antersormento puede no ser representativo de la varorón real en 
la obligación por beneficios dofinudos, ya que es poco probable que el cambio en lus Inpótesis so 
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser comrolacionados) 

Es importante mencionar, que en el analrsts de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios defimdos se calculó utelizanda el metodo de crédito unitario proyectado, 

que es el mismo que el aphcado en ol cálculo de la obligación par beneficios defimidos reconocido en 
el estado de situación financiera No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilwzados al elaborar el 

analista de sensibulidad respecto a años anteriores 

Los importes reconocidas en los resultados respecto a dichos planes de benefictos defimdos son los 
siguientes, 
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Diciembre 31, 
2014 2013 

(enUS dólares) 

Costo actual del semeso 76.017 68,126 
Costo por miereses 27,837 23,092 
Titcto de reducciones y fiquidaciones anticipadas (7.87) a 
Subtotal costo de benelicios defimdos reconocido en 
resultados 95,981 21218 

Nuevas mediciones 
Perdidas actasniales 25,015 11,356 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas Q (19,548) 
Subtotal efecto de beneficios definidos reconocado en 
otro resultado mtegral 25,015 192) 

Total 120.996 2.006 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15.1. Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actrvidados de 
financiamiento, la Compañsa está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus uo y actevos 
y. en consecuencra, sus resultados 

La Gerenosa es responsable por establecer y supervisar el marco de admpnistración de riesgos, 
así como el desarrollo y monitoreo de las políticas de adunntstracion de resgos de la 
Compañia 

Las políticas de admmstracion de riesgo son establecidas von el objeto de identificar y analizar 
los riesgos enfrentados por la Compañia, fijar Himutes y controles de ricsgo adecuados, y pira 
monito1ar los riesgos y el cumplamento de los lítes_Se revisan regularmente las políticas y 
los sistemas de admenstración do riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condicrones de 
¡mercado y en las actividades de la Compañía. La Compañía a traves de sus normas y 
procedimientos de admunstracion pretendo desarrollar un ambiente de control disciplinario y 
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

A continuación se presenta una defimción de los nesgos que enfienta la Compafña, una 
caracterización y una desorpcida de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de 
la Compañía, secs el 0aso 

15.1.1 Riesgo de Iguidez. Es el nesgo de que la Compañía tenga daficultades para cumplir 
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados 
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la 
Administración para admimstrar la liquidez es asegurarse, en la mayor medida posible, 
de contar con los recursos suficientes para cumphr con las obligaciones cuando 
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sua meuera en pórdidas 
aceptables o ueriosgar la reputación de la Compañía 
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15.12 

15.13 

13.14 

1515 

La Compañía hace provisiones aceroa de las necesidades de hquidez, para lo cual se ha 
estabíscido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que La 
Gerencia pueda manejar los requermmentos de financiamiento a corto, mediano y largo. 
plazo asi como la gestión de liquidez de la Compañía La Admnistración manga el 
riesgo de hquidez manteniendo roscrvas, facilidades financieras adecuadas, 
monstorsando continuamente los flayos efectos proycotados y reales y concaliando los 
perfites de venonmento de los activos financicros 

La Compañía monitorea el mvel de entradas de efectivo do cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrax junto con los saldos de efectivo csperados para 
cubra las cuentas por pagar y préstamos bananos, El princspal deudor financiero de 
la Compañía es Banco Rumiñahus S A cuyo vencimiento os a corto plazo 

Riesgo en las tasas de interés - Este niosgo está asociado con la tasas de mteres 
variable de las ob/igaciones contraídas por la Compañía y que por lo mismo generan 
incertdumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de ¿ntereses por la. 
exámtla de los fiuyos futuros La Compañra admmmstra csto riesgo a traves del monto 
de endeudamiento, poz lo tanto, la Administración considera que la exposición a los. 
cambros en tasas de mtorés no tiens importantes resultados o patrimonto de la 
Compaíñsa, 

Análisis de semsibulidad pura lus tasas de Interés - La Compañia no mudo los activos y 
pasavos financioros al valor razonable a traves de resultados y no entra en transacciones 
de dervados Por lo tanto, una variación en la fasa de iteres no afoctarla 
agulicalivamonto ol valor registrado de los actevos y pasivos fínanereros a fasas de 
interés fia o los resulíados de la Compañila. 

Riesgo de crédito - El ricsgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes 
Ímcumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financrera para. 
a Compañía La Compañía ha adoptado una polínca de únicamente mvolucrarse con 
instituciones que conforman el Grupo Financscro Prehmoha, como forma de mstgar el 
riesgo de la pérdida financiora ocasionada por los meumplimontos 

Riesgo de siniestros - El nicsgo de sinestros se refiere principalmente al nesgo de que 
la Compañía sufra perdidas mesperadas de los vaJares transportados La Compañía ha 
adoptado una política de contralación de pólzas de seguros contra todo riesgo las 
cuales cubran cl total de fas eventuales pérdidas. 

  

Aconinistración del capital - La polstica de la Compañía es mantener un mvel de 
capital que lo permata conservar la vonfíanza de los inversiomstas y acrecdores y 
sustentar el desarrollo futuro de sus negocios El capital se compone del patrimomo 
total. No hubo cambios en el enfoque para la admmistración de capital durante el añio 

  

La Compañía hace seguimiento al capttal, utilizando el índice de deuda neta 
patrimonto ajustado Para este propósulo, denda nota cs defimda como ol total de 
pasivos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el patrimonio ajustado meluye 
todos los componentes del patrimonio 
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La admenstración considera que los mdrcadoros financieros antes indicados están 
dentro de los parametros adecuados para una organización del tamal y auvel de 
desarrollo que la Compaiña 

16. PATRIMONIO 

16.7. Capltal social El capital social autorizado consiste de 1,200,343 participaciones de US$ 
valor nomenel unitario (400,000 al 31 de drescmbre de 2013), ias cualos otorgan un voto por 
participación y un derecho a los dividendos 

162 Reserva legal - La) ey de Compaftias requiore que por lo menos el 5% de la ntrlidad anual sea 
apropiado como reserva lcgal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social 
Esta reserva no es dispomble para cl pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad 

16.3 Utilidades retenidas “Un resumen de las utilidades rotosidas es Como sigue 

Diciembre 31, 
2014 203 

(en US dólares) 

Utsiidades rotemdas - distrlbujbles 2,808,537 2,440,688 
Resultados acumulados provensontes de la 
adopción por pranera voz de las NIF (15.818) (15,818) 

Total 2,792,119 244,870 

Los saldos de las sygutentes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NUE y de 
dos saldos segón PCGA antoniores, Jos cuales según Rosolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías e] J4 de octubre del 2011, podrán sor utilizados de la siguente 
forma. 

Besnitados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIYF - Tacluye 
los valores resultantes de los ayusics origmados en la adopción por primera vez de las NIF. Jl 
saldo dendor podra ser absorbado pon Jos resultados acumulados y los del vitimo eyercioro 
económico concludo, ss los hubacre, según Rosolución emsiida por ta Superintendencia de 
Compañías el 14 de octubre del 2011 

16.4 Dividendos En mayo del 2013, se pagó un dividendo de US$0 22 por acción, equivalente a un 
dividendo total de US$87 mul 

A partar del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de acesomstas personas nalurafes 
residentos en el Ecuador y de sociedades domciliadas en paratsos fiscales, o en jurisdiccionos 
de menor posición, se encuentran setos a retención para efectos del puesto a la renta 
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17, INGRESOS 

18. 

Un resumen de los imgresos de la Compañía es como sigue 

  

2014 2013 
(en US dolares) 

Transporte de valores 4,145,180 3,907,228 
Servicwos ATM's 228,238 108,449 
Seguridad privada 9,480 — 9.000 

Total 4,382.898 24.67 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros es como stguo 

2014 2013 
(en US dólares) 

Gastos operativos 1,904,816 1,937,300 
Gastos do administración 1.237.756 1.068.060 

Total 3,142,572 3,005,360 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

2014 2013 
(en US dólaes) 

Gastos por beneferos a los empleados 1,097,291 1,014,497 
Gasto seguros 431,570 478,003 
Gastos de mantenimiento 337,723 441,079 
Honorarios profesionales 223,494 150,826 
Gastos por deprecracion y amortización 203,577 136,278 
Servicios basicos 120,966 95,141 
Combustibos y lubricantes 104,433 85,443 
Gasto por siniestros 104,389 682 
Arnendo y alquuleres 91,571 87,122 

Comuntcaciones 48,754 52,265 
Otros gastos 448,804 414,024 

Total 2.4257 2,005,360 

-31-



Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficxos a empleados es como 
ngao 

2014, 2013 
(cn US dólares) 

Sueldos 311,628 262,564 
Participación a (rabajadores 248,551 187,191 
Benefitios defímdos 95,981 91,218 
Beneficios sociales 0737 56,119 
Aporte al JESS 44,950 42,149 

Otros 264,444 315.256 

Total 27,291 1,014,49: 

Gesto depreciación y amortización - Un detallo de gostos depreciación y amortización es como sigue 

2014 20 1 
(en US dolares) 

Depreciación do propiedades, muebles y equipo 195,742 189,988 
Amortización de aclivos jntangables 7.835 5.290 

Total 203,577 186,278 

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

19.1. Transacciones comerciales - Durante los años 2014 y 2013, la Compañía realizó las siguentes 
transacciones Comerciales con sus partes relacionadas 

2014 2013 
(en US, dolaxes) 

Banco Pichwucha C 4 
Ixansporte de valores 4,125,008 3,883,099 
Sorvicros de ATMs _212,938 93.010 

Total 4.3371,946 2.976.199 
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Los sigurentos saldos se encontraban pendionte al final del periodo sobre el que se forma” 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Banco Pichincha CA 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 944,400 228,112 
Cuentas por cobrar (Nota 5) 945,098 787,359 
Otros activos financieros (Nota 6) 100,694 
Cuentas por pagar (Nota 10) 40,000 40,000 

Otras partes relacionadas 
Bancos (Nota 4) 216,527 258,228 
Préstamos (Nota 9) 69,647 136,749 

Los saldos pendientos no están garantizados y sc liguadarán en efectivo No se han otorgado mu 
recrbsdo garantías No se ha reconocido nungún gasto en el periodo actual nu en periodos 
anteriores con respecto a meobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 
adeudados poz partes relacionadas 

19.2. Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
miembros lave de la gorencia durante el año fus la siguente 

2014 2013 

(en US dólares) 

Beneficios a corto plazo 310,435 287,187 
Beneficios post-emploo 3.852, 2,641 

Total 314,287 290,428 

La compensación de los discotoros y ezecutivos clavo es determinada con base en el 
rendumento de los wdividuos y les tendeneras del mercado 

20, COMPROMISOS 

Contrato de prestación de servicios de actevidades complementarias El 12 de marzo del 2014, la 
Compañía y Banco Pichinoha C.A. suscribieron un conirato de prestación de servicios de sotividados 
complementarsas de transporte de eftctovo y valores, para las oficinas y clientes a savel nacional del 
Banco El plazo de este contrato vence en enero del 2016. Las tanfas de transporte de efectivo y 
valores tienen dos componentes 

  

« Millaje - Valor que se cobra de acuerdo al monto que se transporta. 

- Uso de vehfeudo - Valor que moluye el número de kulómetros recorridos en viajes 1ntcrurbanos e 
interprovinciales o las distancias acordadas en fas zonas urbanas de cada ciudad 
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Contrato de prestación de servicros técnicos especializados para cajeros automáticos - El 2 de enero 
del 204, la Compañía y Banco Pichincha C A suscribioron un contrato de prestación de servictos 
tecmoos espocielizados para cajeros automáticos cuyo objeto es el control, momforeo, oporación y 
mantenimiento de primos nivel de los cajeros automáticos (ATMS) e xslas de propiedad del Banco, 
adioronalmente, la Compañía suporvisara el soporto técmoo de segundo mvel (reparaciones y 
mantenimiento) realizadas por técmcos autorizados por el Banco El plazo de este contrato es de dos 
años a parti de la suscripcion del contrato, El Banco paga a la Compañía un valor mensual de US$62 
ul mensuales por este servicio, 

Contrato de seguro - La Compañía, entre otros, contrató con Interoceámica C.A Seguros y 
Reaseguros, una póliza de seguro contra todo riesgo sobre los bienes consistentes principaímente en 
dinero, monedas, cheques, vouchers, barras de oro y/o cualquier otro interés de simular naturaleza en 
transito, por un valor de hasta US$26 rllones El 22 de octubre dei 2014, la Compañía saftró un 
smestro sobre el cual la aseguradora reembolso un valor de US$1,6 wullones correspondiente a la 
pórdida total de dinero 

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE t 
INFORMA 

Entre el 31 de dictombre del 2014 y la fecha de emisión de los estados Tinancioros (febrero 27 del 
2015) no se prodiyeron cventos que en opinión de la Administración pudseran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

22, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de dicsembre del 2014 han sido aprobados por la 
Gerenora de la Compañisa en fobrero 27 del 2015 y seran presentados a los Socros pasa su aprobación 
En opivión de la Gercnosa de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por los Socios sm 
modificaciones 
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