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Entidad que Reporta

Vaserum Cia. Lida., es una compania de responsabilidagd limitada, censtituida iniciaimente como
sociedad andnima el 25 de junio de 1991.

La Junta General Extraordinaria de Socios del 16 de noviembre del 2006 aprobé el cambio de régimen
societario a compariia limitada, proceso que finalizéd con la inscripcion en el Registro Mercantil del
Canton Quito, con fecha 2 de julio del 2007.

La Junta General Extraordinaria de Socios del 27 de junio del 2008, aprobd y autorizo ef cambio de
denominacion social de la Compaiia, de Vaserum Compaiiia de Transporte de Valores y Seguridad
Rumifiahui Cia. Ltda. a Vaserum Cia. Lida.. El mencionadao cambio de denaminacion fue aprobada por
la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No. 4573 del 31 de octubre del 2008 e inscrita
en el Registro Mercantil el 17 de noviembre del 2008,

Mediante contrato de compra — venta celebrado entre Banco General Rumifiahui S. A. (vendedor) ¥
Banco Pichincha C. A, (comprador) el 23 de septiembre del 2013, se negociaron los derechos fiduciarios
del “Fideicomiso Vaserum — Acciones”, operacion que fue autorizada por la Superintendencia de Bancos
y Seguros Segin Oficio No. SBS-INJ-DNJ-INSFPR-D1-2013-0577 del 2 de agosto del 2013, por lo cual
la Compaiiia Vaserum Cia. Ltda., pasé a formar parte del Grupo Financierc Pichincha liderado por
Banco Pichincha C. A. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el Banco se hace responsable
de las pérdidas patrimoniales de las instituciones de! Grupo Financiero, hasta por el valor de sus propios
activos.

La principal actividad de la Compafia es la prestacion de servicios de seguridad y vigilancia fija y movil
a Banco Pichincha C. A.; en consecuencia, las actividades de la Compaifiia y sus resultados dependen
en gran medida de fos acuerdos existentes con dicho Banco.

La direccién registrada de la oficina de la Compaiiia es calle N49A Lote 3 y cuarta transversal, Barrio
Buenos Aires, San Isidro de! inca.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los eslados financieros adjuntos de la Compaiia por el afio que termind al 31 de diciembre del
2013, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF,

Estos estados financieros fueron aulorizados para su emision por la Gerencia General de la
Compafiia en marzo del 2014.

(b) Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo historico.

*

(Continua)
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Moneda Funcional y de Presentacion i

Los estados financieros adjuntos estén presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indigue lo contrario, las cifras
financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
administracion de la Compafia efectie ciertas estimaciones, juicios v supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios
En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, fa
Administracién informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacidén que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminara el 31 de diciembre de
2014, se incluye en las siguientes notas:

+ Nota 12 - medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales
claves;
¢ Nota 13 - baja de impuesto diferido pasivo: posiciones fiscales inciertas.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requieren la medicion de los valores razonables tante de los
activos y pasivos financieros como de tos no financieros. La Compaiiia utiliza la medicion
de los valores razonables principalmente para propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, (i)
revelacion y (ili) cuando existen indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable gue
se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

= Nivel 1: precios cofizados {no ajustados) en mercados aclivos para activos 0 pasivos
identicos. ’

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios} o indirectamente
{derivados de los precios).
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« Nivel 3: datos para el active o pasive que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonzble de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a fa medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en ef cual ocurrio el cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Cambio en Politicas Contables Significativas

Con excepcion del cambio que se explica a continuacion, la Compaiia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en |la nota 3 a todos los periodos
presentados en los estados financieros de los cuales éstas notas son parte integral.

Planes de Beneficios Definidos Post-Empleo

La NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011}, aplicable retroactivamente para periodos anuales
que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, requiere que las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos, se
reconozcan en otros resultados integrales. Previamente la Compania reconocia la totalidad de
tales ganancias o pérdidas actuariales en los resuitados, en gastos por beneficios de empleados.

Los cambios antes indicados no tuvieron efecto alguno en el estade de situacién financiera o el
estado de flujos de efectivo. Los efectos en el estado de resultados v otros resultados integrales
SON COMO sigue:

Estado de Resultados

Afo terminadeo el 31 de diciembre del 2012

Previamente
informado Efectos Restablecido
Gastos de administracién Uss {1.022.916) 38.224 (984.692)
(asto por impuesto a la renta us$ (254.640) - (254.640)
Utilidad neta del periodo Uss 804.300 38.224 842.524

{Continta)
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Estado de Ofros Resultados Integrales :

Anc terminado el 31 de diciembre del 20112
Freviamente
informado Efectos Restablecido

Otros resultados integrales -
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del pericdo - Ganancia actuarial
por planes de beneficios definidos uss - (38.224) (38.224)
Impuasto a la renta - - -

- (38.224) (38.224)
Resultado integral de! afio Uss 804.300 . - 804.300

El impacto por el cambio en fa politica contable por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013
es como sigue:

Disminucion en los gastos de administracidn uss (8.192)
Aumento en la utilidad neta del periodo Uss 8.192

Aumento en los otros resultados integrales -
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo - Ganancia actuarial
por planes de beneficias definidos (8.192)

Efecto sobre el resultado integral del afio uss$ -

—_————

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
{os periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

{a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes
Los saldos de activas y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimienta igual o inferior a 12

meses, los que estan dentre del ciclo normal de la operacidn de la Compafia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

EJ

(Cantinda)
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Instrumentos Financieros 4

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de cuentas por pagar.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baia

La Compaiia reconoce inicialmente a los préstamos, partidas por cobrar y los instrumentos
de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la cual la Compania comienza a ser
parte de las provisiones contractuales.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los fiujos
de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en [a que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con fa propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafia se reconoce como un aclivo o pasive separado.

La Compaiia da de baja un pasivo financiere cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera cuando, y soio cuando, |la Compafia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiia para propositos del estado de situacién financiera y el estado de fiujos de
efectivo considera como efective y equivalentes de efectivo fos saldos en la cuenta efectivo
en caja y bancos e inversiones en valores a corto plazo, sin que existan restricciones sobre
su disponibilidad.

Cuentas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible,

Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el métode de
interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen
principalmente de los deudores comerciales y empleados.

Pasivos Financieros no Derivados

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atribuibles, Posterior al reconocimiefto inicial,
estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

(Continda)
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La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros no derivados: préstamos y
cuertas por pagar y otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social y Distribucion de Dividendos
Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
como una deduccion del patrimonio, netos de cualguier efecto tributario.
Los dividendos por pagar a los socios de ia Compaiiia se reconocen como un pasivo en los
estados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las
disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Asamblea de
Socios.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos de
finalizacién v tos gastos estimados para realizar fa venta,

Propiedades, Muebles y Equipos

Recenocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades, muebles y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades, muebles y
equipos al 1 de enero del 2011, fecha de transicién de la Compania NHF, fue determinado por
un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros v su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo y cualquier
ofro gasto directamente atribuible para que el activo esté apto para su funcionamiento y uso
previsto.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizades como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, muebles y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de fa disposicion de un elemento de propiedad, muebles y
equipos se reconacen en resultados.

{Continda)
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Costos Posteriores 4

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil de! activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellas heneficios
economicos futuros para fa Compaiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El
valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rufina en propiedad, muebles y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcuia sobre &l
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por
el costo, menos su valor residuzl. La depreciacién es reconocida en resultados con base en
el método de linea recta, considerando la vida util estimada para cada componente. Los
métodos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es
necesario.

! as vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vidas dtiles
estimadas
en afos

Edificios 60
Armamento 16
Equipo de computacion, oficina, electrénico 10
Muebles v Enseres 10
Vehiculos 10
Cascos 10
Chalecos 5

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la Compafiia asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asume todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se
clasifican como operativos.

Los pagos reatizados bajo un arrendamiento operacional se reconocen en resultados bajo el
metodo de iinea recta durante el periodo de arrendamiento,

Las mejoras hechas a los aclivos arrendados se reconocen como un activo, se clasifican como
propiedades, muebles y equipos y se deprecian por el menor de los lapsos entre la vida Gtil
estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

(Continda)
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Intangibles #

Constan, principalmente, de las licencias de los programas de computo. E! desembolso
capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles a estos activos y se presenta neto
de la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Los desembolsos posieriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios economicos
fuluros incorporados en el aclivo relacionado & dichos desembotsos.  Todos los otros
gesembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

ta amortizacion de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en resultados con
base en el método de linea recta durante la vida util estimada de los mismos, desde la fecha en
que se encuentren disponibles para su uso. La vida Gtil estimada para el periodo en curso y
comparativo es de tres anos.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de presentacién de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor. Un
activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia
de uno 0 mas evenlos de pérdida, ocurridos después del reconacimiento inicial del activo, y
ese 0 esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en los fiujos de efectivo futuros del
activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el incumplimiento
de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a la Compafiia en
términos que la misma no consideraria en otras circunstancias, indicaderes que el deudor o
emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la
Compaiiia, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que
indican que existe un descenso medible en los flujos de efeciivo esperados de un grupo de
activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado (cuentas por cobrar comerciales y empleados) a nivel especifico. La evaluacion
se realiza sobre {a base de una revision objetiva de todas ias cantidades pendientes de cobro
al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administraciéon sobre las
perdidas en que podrian incurrirse por este conceplo.

Una pérdida por deterioro refacionada con un activo financiero gque se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y €l valor presente
de i{os flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva, Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimaciéon contra las
partidas por cobrar. El interés sobre el activo detericrado continia reconociéndose a fravés
de revertir el descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas (nicamente si la reversidn esta
objetivamente relacionada con un eventio ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue
reconocida.

(Continlda)
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Activos no Financieros #

El valer en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a inventarios e
impuesto a |a renta diferido, es revisado en {a fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algun indicic de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un aclive o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos ios gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuesto que reflgja las evaluaciones actuales del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Para propdsitos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequeio de activos que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activas o unidades generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resuliados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, nefo de depreciacidon o amortizacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

(h} Beneficios a Empleados

i

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La obligacion de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Codigoe de Trabajo de la Republica def Ecuador, el cual establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquelios empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compadia. Las
disposiciones legales no prevén fa ohligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan, por lo cual el misme califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados. El célculo es realizado anualmente por un actuario
calificado, usando el "Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual
se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente.

Ademas dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero
de afios de servicio.

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de tas nuevas
mediciones de la obligacién por beneficios definidos en otros resultados integrales; ef costo
del servicio y el saneamiento del descuento se levan a resultados como gastos de personal y
costos financieros, respectivamente.

(Contintia)
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Cuando tengan lugar mejoras ¢ reducciones en los beneficios del plan, la modifigacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, sera reconocida inmediatamente en
resultados. La Compafiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre.

ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese labaral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

iii, Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada vy son reconocidas como gastos a medida que el empleado provee el servicio o
el beneficic es devengado por el mismo,

Se reconoce un pasive si la Companiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
utilidades de ia Compania.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, muitas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacion y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa
antes de impuesto que refleja fa evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce
como costa financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayaria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas,

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o el monto
no puedes ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota. No se
feconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continua)
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Reconocimienta de ingresos Ordinarios y Gastos R

tos ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos
correspendientes a la transaccidn sean percibidos por la Compaiia y puedan ser cuantificados
con fiabilidad, ai igual que sus costos.
Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de recanocer un ingreso:
Ingresos por venta del servicio.
Los ingresos por la prestacion de servicios de transporte y seguridad privada se reconocen en
base al grado de realizacion de fa transaccidn siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.
Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos

futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses en
inversiones en valores, los cuales se reconocen sobre una base periddica tomando como
referencia el saldo pendiente de capital y la tasa de interés efectiva aplicable. Estos ingresos son
recenocidos en el estado de resultados.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses sobre préstamos
o financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion,
la construccion o la produccion de un activo que califica se reconocen en resultados usando el
método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impueste a la renta estd compueste por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
Es reconocido en resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso e monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre |a utilidad gravable del ano
utilizando la tasa impaositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

(Continda)
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ii. Impuesto Diferido 2

El impuesto a la renta diferido es reconacido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias {empcerales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasive en una
transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta |a utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de
la forma en que la Compania espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar
o liquidar el valor registrade de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera apligue al
momento de la reversion de las diferencias temporales de dcuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a {a fecha del estado de situacion
financiera.

Los actives y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumple ciertos
criterios.

Un activo por impueste diferido es recenocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles
ganancias gravables futuras contra los que pueden ser utilizados. El activo por impuesto
diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera y es reducido en la
medida que no sea probable que {0s beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii, Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impueste a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, [a
Compaiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Narmas Nuevas e Interpretaciones Atn no Adoptadas.

Las nuevas nermas, medificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion, son
aplicables a los perfodos anuales que comigenzan después del 1 de enero de 2013, y no han sido
aplicadas anticipadamente en |la preparacion de estos estados financieros.

(Continta)
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Efectiva a 4
Norma Asunto pattir de
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivws financieros 1 de enero de 2014
NIF 10, NIIF 12 v NIC 27 Entidades de inversion 1 de enero de 2014
NIC 36 Informacion a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financieros
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014
NFfIF 9 {2009, 2010 y 2013) Instrumentos financieros . 1 de enero de 2014

La Compaiia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser relevantes
para la Compafiia se indican a continuacian:

NIC 32 Compensacion de Activos Financieros v Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican fos criterios de compensacion explicando cuando una entidad tiene
actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando la liquidacién bruta es equivalente
a la liquidacion neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2014, con adopcidn temprana permitida. No se espera gue fas enmiendas a
la NIC 32 tenga un impacto importante en los estados financieros de la Compania.

NIHF 9 Instrumentos Financieros (2009), NIF 9 Instrumentgs Financieros (20101 v NIIF 9
Instrumentos Financieros {2013} — (juntas, NIIF9)

La NIIF 9 (2009} introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros.
La NIIF 9 (2010) introduce cambios con reflacion a los pasivos financieros. La NIIF 2 (2013} introduce
nuevos requerimientos para la contabilidad de coberturas, El JASB actualmente tiene un proyecto activo
para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y requerimientos de medicion de la NIIF 9 y
adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deteriorp de activos financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes en la
NIC 39 en relacién con 10s activos financieros. La NIIF 9 {2009) contiene dos categorias principales de
medicion para los activos financieres: costo amortizado y valor razonable. Un activo financiero se mide
al costo amortizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los
activos con el fin de obtener flujos de efectivo contractuales, v los términos contractuales del activo dan
fugar en las fechas especificadas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal y los
intereses sobre el principal pendiente. Todos los demas activos financieros se valoran por su valor
razonable. La NIIF 9 (2009) elimina las categorias de inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39.

Lz NIIF 9 (2010) intreduce un nueya requisito en relacian a los pasivos financieros designados a valor
razonable para presentar los cambios en el valor razonable que sean afribuibles al riesge de crédito del
pasivo en otros resultados integrales en vez de en resultados. La NIIF 9 (2013) introduce nuevos
requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta mas estrechamente con la
administracion de riesgos.

(Continua)
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La fecha de adopcién obligatoria de Ia NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara cuapdo se
finalicen las fases ain pendientes. Sin embargo, su adopcidn temprana es permitida. La Compafia ha
iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta norma; sin embargo no se anticipa que la
adopcion de la NIIF 9 tenga un impacto importante en los activos vy pasivos financieros de la Compaiia.

(5) Instrumentos Financieros

(a) Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros para propositos de valorizacion y revelacién, conforme los criterios
que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(b) Prestamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efective futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.
Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la factura original,
si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento de
reconocimiento inictal y para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieres
anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo.

{(c}) Otros Pasivos Financieras

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del vajor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable de {os préstamos bancarios (medicién categorizada en el nivel 2 de valor
razonable — véase nota 2 iii) se aproxima al monto en libros puesto que las tasas de interés de
los mismos son similares a ias tasas de mercado para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

Los montos registrados por préstames bancarios financieras se aproximan a su valor razonable,
con base en que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que
tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

{6) Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compariia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros;
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Riesgo de liquidez .
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicidn de la Compafiia a cada uno de los
riesgos antes mencionados, los objetivos, ias politicas y los procedimientos para medirlos y
administrarlos.

(a)

(b)

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgo de {a Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, vy para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través
de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en &l que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

ta Administracidon monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la Administracién para administrar |a liquidez
es asegurarse, en la mayor medida posible, de contar con los recursos suficientes para cumptir
con tas obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La Compafiia hace previsiones acerca de las necesidades de liquidez, para !o cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manegjar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoc y largo plazo asi como (a
gestion de liquidez de la Compafia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

La Compaiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar y

préstamos bancarios. Ef principal deudor financiero de la Compadia es Banco Pichincha C. A
cuyo vencimienio es a corto plazo.

(Continla)
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Riesgo de Mercado 4

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compariia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesao de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano, moneda
funcional de la Compafiia y las transaccicnes que realiza la Compaiia son en esa moneda; por
lo tanto la Administracion estima que la exposicién de la Compaiia al riesgo de moneda es
insignificante.

Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de lag obligaciones contraidas por
la Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de intereses vy por la cuantia de los flujos futuros. La Compafiia administra este
riesgo a través del monto de endeudamiento; por lo tanto, la Administracidn considera que Ia
exposicion a los cambios en tasas no tiene un impacto importante en los resultados o
patrimonio de fa Compafia.

Analisis de Sensibilidad

t.a Compafia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y
no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no
afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los
resultados de la Compaiia.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones confractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

E! importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de
crédito.

Cuentas por Cobrar - Clientes

E! 99% de las ventas de la Compaiia se realizan a Banco Pichincha C. A., Compaiiia relacionada
entidad del sector privado cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional.

Banco Pichincha C. A. no registra saldos vencidos con la Compaiiia y al 31 de diciembre del
2013, el indice de rotacion es de 72 dias (66 dias en 2012),

{Continua)
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Efectivo v Equivalentes de Efectivo

#

La Compania mantenia efectivo en caja y bancos por US$1.393.540 al 31 de diciembre del 2013
(US$406.568 al 31 de diciembre del 2012), que representan su maxima exposicion al riesgo de
crédito por estos activos.

El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos en instituciones financieras locales que
estan calificadas en el rango AAA- y AAA, segin la agencia calificadora Pacific Credit Rating y
Bank Watch Ratings.

Administracion de Capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar ef desarrallo futuro de sus negocios. EJ capital se
compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque-para la administracion de capital
durante el ano.

La Compania hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como €l total de pasivos y menos efectivo y
equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.
El indice deuda-patrimonic ajustado de la Compania al término del periodo del estado de
situacidn financiera era el siguiente:

2013 2012
Total pasivos uss 1.343.834 1.342.314
Menos efectivo y equivalente de efectivo {1.393.540) {406.568)
Deuda neta uss (49.7086) 935.746
Total patdimonio uss 3.010.143 2.114.514
Indice deuda a patrimonio ajustado (0,02) 0,44

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Los safdos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012
como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

201 2012

Caja Uss 7.200 6.500
Bancos y otras instituciones financieras

locales 486.340 400.068
Inversiones 900.000 -

UsS$ 1.393.540 406.568 »
(Continua)
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E! saldo de inversiones corresponde a una inversion a corto plazo en el “Fondo Real” administrgdo por
Fideval S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos.

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso inmediato.

Cuentas por Cobrar — Clientes

Un detaile de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

013 2012
Banco Pichincha C. A. LUS% 787.359 828.043
Otros clientes 7.525 4.814
794.884 832.857
Menos estimacion de deterioro 18.872 18.872
Uss T76.012 813.985

La exposicidon de la Compaiiia al riesge de crédito relacionado con cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar se revela en la nota 6. '

Anualmente la Compafiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar el monto a registrarse por este concepfo.

Movimiento de cuentas por cobrar

La variacion del saldo de |a estimacion de detericro para cuentas por cobrar se detalla a continuacion:

2013 2012
Saldo inicial Us$ 18.872 14.320
Importes eliminados como incobrables - (4.345)
Reverso de bajas : - 8.897
Saldo Final USs 18.872 18.872

(Continua)
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Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012

Vehiculo Uss - 104.501
Fundas desechables 94.836 87.647
Cemaduras 36.497 53.798
Municiones - 15.651
Parabrisas 6.935 6.935
Enseres varios 2.683 -
Piezas 26.744 -

Uuss 167.685 268.532

El saldo de Piezas corresponde a una importacién en transito de 120 cerraduras, importade desde los
Estados Unidos de América — Orlando, Florida, mismas que seran utilizadas en cajas de seguridad.

El restante del inventario es consumido por la Compafia en el propio giro de su negocio.

El costo de los inventarios reconocides en €l gasto durante los afios 2013 y 2012 fue de US$81.644 v
US$113.087 respectivamente,

{10)  Propiedades, Muebles vy Equipos

El detalle de propiedades, muebles y equipos al 31 de diciembre del 2013 v 2012 es el siguiente:

2013 2012

Termrenos uss 300.856 300.855
Edificios 622.762 622.762
Armamento y equipos 83.415 83.414
Equipos electrénicos 110.640 109.809
Equipas de oficina ©6.698 45.368
Equipo de computacién 67.468 31.918
Muebles y enseres 58.823 57.849
Vehiculos 917.084 814.325
Chalecos 06.834 96.835
Equipc medico 5.584 4,040
2.331.164 2.170.175

Depreciacion acumulada (523.940) (344.335)
US§ 1.807.224 1.825.840

A continuacion se presenta un resumen del movimiento de propiedades, muebles y equipos al y por los

anos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012:
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Descripcidn

Terrenos

Edificios

Armamentio y equipos
Equipo elecironico
Equipo de oficina
Equipos de computacién
Muebles y enseres
Vehiculos

Chalecos

Equipo médico

Menos depreciacion
acumulada

Tota!

Descripcion

Terrenos

Edificios

Armamento y equipos
Equipo electronico
Equipo de oficina
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos

Chalecos

Equipo meédico

Menos depreciacion
acumulada

Total

LS
#
2013
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del Ventas y diciembre del
2012 Adiciones bajas Reclasificacion 2013
uss 300.855 - - - 300.855
622,762 - - - 622.762
83.414 - - . 83.414
409.809 5.351 - (4.520} 110.640
48.368 18,330 - - 66.698
31.918 26.747 (878) 9.682 67.469
57.849 973 - - 58.822
814.325 106.172 (3.412) - 917.085
96.835 - - - 06.835
4.040 2.544 - - 6.584
2.170.175 160.117 {4.290) 5.162 2.331.164
{344.335) {172.203) 512 {814) (523.940)
Us$ 1.825.840 {19.086) (3.778) 4,248 1.807.224
2012
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del diciembre del
201 Adiciones Venta 2012
Uss 300.855 - - 300.855
6§22.762 - - 622.762
83.414 - - 83414
101.765 8.044 - 109.809
40.334 8.034 - 48,368
11.504 21.565 (1.151) 31.918
53.758 4.091 - 57.849
830.586 9.979 {26.240) 814.325
- 98.835 - 96.835
2.080 1.950 - 4.040
2.047.068 150.498 (27.391) 2.170.175
(195.238) (153.367) 4.270 (344.335)
US§ 1.851.830 (2.869) (23.121) 1.825.840
{Continua)
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(11)  Cuentas por Pagar

#

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo de las cuentas por pagar corresponde a valores pendientes
de pago por la compra de bienes y servicios de los Ultimos meses de afo. Un detalle es como sigue:

2013 2012
Proveedores US$H 173.582 96.120
Banco Pichincha C. A. 40.000 40.000
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta (nota 13) 170.584 180.982
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 33.815 28.050
Retenciones de impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta 25.286 27.658
Aportes al Instituto Ecuatoriano de '
Seguridad Social - IESS 61.984 51.287
Otras Cuentas por Pagar 52.086 45.958
uss 557.337 470.055

En el saldo de las Otras Cuentas por Pagar se registran, los sueldos, empleados y otras provisiones por
pagar.

{(12) Beneficios de Empleados

Un detalle de fos beneficios empleados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Participacion de los empleados en las
utilidades Uss 187.191 186.872
Beneficios sociales:
Fondos de reserva 8.883 71.222
Décimo tercer sueldo 15.837 12.835
Décimo cuarto sueldo 16.003 16.323
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 399.305 396.604
Uss 627.219 619.856
Pasivo corriente uss 227.914 223.252
Pasivo no corriente 399,305 396.604
Us$ 627.219 619.856

De acuerdo con lo previsto en [as leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compahia esta
obligada & distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. »

(Continua)
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Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

#

El movimiento del valor presenie de la obligacién por jubilacidén patronal e indemnizacién por desahucio

es como sigue:

Jubilacion Indemnizaciones
patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de) 2012 uss 179.954 44.262 224.21%
Cosio laberal por senvicios actuales 42 158 10.734 52.892
Costo financiero 11.697 2.878 14.575
Pérdida {ganancia} actuarial 24252 18.789 43.041
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas {4.817) - (4.817}
Gasto del periodo 73.290 32.401 105.691
Ajuste 87.715 (21.018) 66.697
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2012 340.959 55.645 396.604
Costo laboral por servicios actuales 53.890 14.236 68.126
Costo financiero 17.727 5.366 23.093
Pérdida {ganancia} actuarial {1.987) 13.344 11.357
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas {19.549) (13.629} (33.178)
Gasto del periodo 50.081 19.317 69.398
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2013 391.040 74.962 466.002
Ajuste (87.715) 21.018 {66.697)
Saldo segun registros contables al
31 de diciembre del 2013 uss 303.325 95.980 399.305
De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica

actuarial de jubilacion patronal es como sigue:

2013 2012
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:

Empleados activos con tiempo

de senicio mayor a 10 afos Uss 146.537 85.794
Empleados activos con tiempo

de sendcio menor a 10 anos 156.788 167.450

Uss 303.325 253.244

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:
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2013 2012 #
Tasa de descuento 7.0% 7,0%
Tasa de incremento salarial 3,0% 3,0%
Tasa de incremento de pensiones 2,5% 2.5%
Tabla de rotacion (promedio) 8,9% 8,9%
Vida laboral promedioc remanente 82 8.2
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

La obligacion de! plan de jubilacion considera la remuneracion del empleado y demas parametros
establecidos en el Cddigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la cuantificacion de la pension
vitalicia mensual de US%20, si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS, y de US$30 si solo
tiene derecho a Ia jubilacidn patronal, y 25 afios minimo de servicio sin edad minima de retiro.

Las suposicicnes actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compadia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos
vsados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportades.

Impuesio a fa Renia

(a)

(b}

Gasto por Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto & la renta en los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 se
presenta a continuacidn:

212
2013 restablecido
Impueste a la renta corriente estimado Uss 252.215 254.640

Conciliacion del Gasio de Impueste a la Renta

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a [a renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa ecuatoriana de impuesto a la renta del 22% en el 2013 (23% en el
2012) a la utilidad antes de impuesto a la renta: :

2012
2013 restablecido
Impuesto que resuliaria de aplicar la tasa
corporativa del 22% (23% en el 2012} a
la utiiidad antes de impuesto a la renta Uss 233.365 243.557
Mas (menos):
Gastos no deducibles 32.880 38.393
Ctros beneficios tributarios {14.030) (27.310)
uss 252.215 254.640
{Continua}
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(c) Pasive por Impuesto Diferido

El pasivo por impuesto diferido es atribuible a lo siguiente:

Pasivo
013 2012

Propiedad, muebles y equipos Us$ 22.529 51.772

£l movimiento de las difrencias temporales durante los afios terminados el 31 de diciembre del
2013 y 2012 fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el siguiente:

Reconccido Saldo al Reconocido  Saldo al
Saldo al en resuitados 31 de en resultados 31 de

1 de enero beneficio diciembre beneficio diciembre
del 2012 (gasto) del 2012 (gasto) del 2013

Pasivos - propiedad, muebles
y equipos, neto USE (41.575) 10.197 {b1.772} 29.243 (22.529)

Préstamos Bancarios

El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es e siguiente:

013 012
Banco General Ruminahui S. A.:
Préstamo a una tasa de interés anual del 9,76%,
garantizado con una hipoteca sobre un terreno y
prenda industrial sobre vehiculos con vencimiento a
5 anos. USS 104.410 144,259
Préstamo a una tasz de interés anual del 10,78%,
garantizado con una hipoteca sobre un terreno y
prenda industrial sobre vehiculos con vencimiento a
5 afos. 32.339 55,289
Us$ 136.749 199.548
Carriente Uss 67.348 199.548
No Corriente 69.401 -
uss 136.749 199.548

(Continua)
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Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no corrientes por cada afio subsiguienteison
como sigue:

Ao gue terminarz el
31 de diciembre del

2015 USH 56.615
2016 12.786
US$  69.401

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por [a Compania por los afos 2011 al 2013, estan abiertas a revision de las autoridades
tributarias.

Patrimonio

(a)

(b}

(c)

Capital Acciones

La Compaiiia ha emitido unicamente pariicipaciones ordinarias y nominativas con valor nominat
de USS1 cada una. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital de la Compaiia esta
conformado por 400.000 participaciones suscritas y pagadas.

Segun Acta de Junta General Universal Ordinaria de Socios efectuada el 26 de marzo del 2012 se
resolvio aumentar el capital suscrito y pagado en US$120.000, capitalizacion a realizarse tomando
de las utilidades generadas durante el ejercicio econémico del afo 2011. Segtln Acta de Junta
General Extraordinaria de Socios realizada ef 7 de diciembre del 2012 se decide dejar sin efecto
la resolucién de la Junta de Socios celebrada el 26 de marzo del 2012, respecto al aumento de
capital de la Compaiia por dicho monto.

Reserva Legal

La Ley de Compahias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiias de
responsabilidad limitada transfieran a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar el 20% del capital de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 el saldo de esta
reserva ha sobrepasado el 20% del capital de la Compafiia.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidon por Primera Vez de las NIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011
establecio que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de 'a adopecidn por primera
vez de las “NIIF" y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de fas NIIF”, separada del resto de los
resultados acumulados, no estéd sujete a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de
liguidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizade para aumentar el capital acciones, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico, si las
hubieren.

{Continda)
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{d) Otros Resuitados Integrales 4

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de
obligactiones por planes de beneficios definidos (véase nota 2 {e) y 3 (h)).

Arrendamientos Operativos

La Compadtia ha suscrito varios contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con plazos de 2
afos. Durante el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 los gastos por concepte de arrendamientos
operativos ascendieron a US$40.327 (US$41.522 en 2012).

El detalle de pagos minimos futuros de arrendamientos cperativos es el siguiente:

uss
2014 16.174
2015 5.175
21.349

Costos Operativos

Transporte de valores

Afio terminado el
31 de diciembre

2012

2013 Restablecido

Remuneraciones Uss 211.304 228.925
Gstos generales 900.843 1.231.931
Sequiros 476.265 481.006
Depreciaciones 153.985 134.510
Amortizacion 5.291 8186
Gaslos de adecuacion - 8.012
UsS$ 1.747.688 2.085.200

(Continga)
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Servicios ATM's

Remuneraciones
Gastos generales
Seguros
Depreciacionss
Amortizaciones

Gastos de Administracion

Remuneraciones
Gaslos generales
Seguros
Depreciaciones
Amortizacion

Gastos no deducibles

Ana terminado el
31 de diciembre

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

Un resume de ios principales saldos con Banco Pichincha C.A

Activos
Activos corrientes:
Cuentas por cobrar {nota 8)

Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (nota 11)

2012
2013 Restablecido
uss 71.604 51.284
101.765 98.527
- 1.919
8.171 2.806
- 102
uss 181.540 154.638
31 de diciembre
2012
2013 Restablecido
Uss 447 379 304.880
543.864 511.781
1.644 976
18.830 16.051
- 102
56.342 60.902
US$ 1.068.060 984.692
201 2012
uss 787.359 829.043
Uss 40,000 40.000

-34 -
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El siguiente es un detalle de las principales transacciones gue le generarcnh ingresos con Bapco
Pichincha C.A.:

2012
2013 Restablecido
Ingresos operativos:
Transporte de valores US$ 3.883.099 4.181.922
Seguridad armada 93.010 90.007
UsSs 3.976.109 4.271.929

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia no mantiene obligaciones ciertas o legales resultantes de
eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un desembolso para cancelarios.
Adicionalmente, la Compaiia no posse reclamos o gravamenes no entablados que deban ser
revelados.

Eventos Subsecuenies

Segun Acta General Universal Ordinaria de Socios de la Compaiiia el 21 de marzo del 2014, deciden
por unanimidad capitalizar la tofalidad de las utilidades generadas en el ejercicio econdmico del afo
2013,
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