#/229)

INFORME DE GERENCIA GENERAL

A los sefiores accionistas de Vaserum S.A.

A pesar de haber sido el 2006, considerado un afio dificil por la incertidumbre politica,
econdmica y social, caracteristica del periodo electoral, la compafiia ha sabido
aprovechar y canalizar adecuadamente sus recursos para alcanzar resultados positivos,
logrando que la compafiia continué creciendo.

VASERUM ha cumplido y superado los objetivos propuestos a inicios de afio. Hemos
sido mas eficientes en nuestra operaciéon y gestion, alcanzando mayores niveles de
ventas con costos menores que el afio anterior.

Los resultados logrados han sido favorables en este afio. Hemos optimizado la rama de
negocio mas rentable para la empresa, y adicionalmente, se ha implementado un
servicio especializado en la atencion de cajeros automaticos ATM’s diversificando los
medios y optimizando el uso de la flota blindada.

Con el proposito de fortalecer a la organizacidn en su infraestructura y equipamiento
hemos realizado significativas inversiones en activos fijos permitiendo a la empresa
mejorar su capacidad operacional y de servicio a nuestros clientes.

Hemos logrado mejorar la rentabilidad y liquidez de la empresa, de ahi que esta
previsto, distribuir a los accionistas, las utilidades del afio 2005 en el segundo semestre
del presente afio.

Por otro lado, en el afio 2006 iniciamos los procesos de certificacién de calidad ISO
9000 y seguridad BASC para alcanzar procesos operacionales, administrativos y de
control mas eficaces, los que esperamos concluir exitosamente en el afio 2007.

Ademas, estamos en proceso de transformacion a Compafiia Limitada, a fin de cumplir
con lo dispuesto en la Ley de compafiias de seguridad, el que estimamos concluir hasta
fines del mes de abril del presente afio.

Para el afio 2007 VASERUM mantiene sus retos de continuar su crecimiento y ampliar

su presencia geografica, abriendo operaciones en la zona Austral, para alcanzar mayor
posicionamiento en el mercado y mejores resultados para la empresa.

SITUACION FINANCIERA Y RESULTADOS

La Situacién Financiera y Patrimonial de la organizacion se ha visto fortalecida
notablemente en el afio 2006 por los resultados alcanzados.




ACTIVOS

El nivel de Activos al afio 2006 es de $ 1.662.644, es decir $ 566.369 mas que el afio
2005, lo que representa el 52% de crecimiento. El aumento del Activo Corriente es de
$351.944 y del Activo Fijo de 157.815.

PASIVOS

El nivel de Pasivos es de $ 600.490. Con relacién al afio 2005 hay un incremento de

$ 181.348, de los cuales $§ 127.642 corresponden a pago de utilidades a los trabajadores
e impuesto a la renta, por lo que el incremento neto del 2006 es del 13%.

El Capital de Trabajo de la compafiia al 2006 es de $ 225.126 frente a $ 54.530 del afio
anterior. Al mejorar el nivel de liquidez de la empresa nos ha permitido contar con los
recursos necesarios para realizar las inversiones previstas, optimizar los costos al tener
mayor capacidad de negociaciéon con proveedores y considerar nuevas oportunidades
que se presenten en el mercado que permitan al negocio continuar su crecimiento.

PATRIMONIO Y RESULTADOS

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la empresa al 2005 era de $§ 297.976. La Junta General de
Accionistas resolvié aumentar el capital con las utilidades generadas en ese afio.

La Superintendencia de Compafiias autorizé el incremento de capital, hasta el total del
capital suscrito de la empresa de $ 400.000. Es decir, un incremento de $ 102.024 que
representa el 34% mas en relacidn al capital social del afio 2005.

UTILIDADES ANO 2006

La utilidad neta alcanzada en el 2006 fue de $§ 409.456, lo que permitié realizar
inversiones de activos fijos por $ 307.017 y disponer de un capital de trabajo para
atender so6lida y eficientemente las operaciones del negocio.

El Patrimonio al finalizar el afio 2006 es de $ 1,062.154 frente a $ 677.133 del afio
2005, lo que significa un crecimiento patrimonial de la empresa del 57%.

El presente es el informe de las actividades cumplidas durante el afio 2006.

Ate ente,

Gra%SWALDO DOMINGUEZ B.
GERENTE GENERAL VASERUM S.A.




