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PrICEWATERHOUSE(COPERS 
  

PricewaterhouseCoopers 

del Ecuador Cía. Ltda. 

Almagro N32-48 y Whymper 

Casilla: 17-21-1915 

Quito - Ecuador 

Teléfono: (593) 2 2562288 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (598) 2 EOS roto   
A los miembros del Directorio y socios de 

Vaserum Cía. Ltda. 

Quito, 19 de marzo del 2009 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Vaserum Cía. Ltda. al 31 de diciembre del 2008 
y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 
estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras 
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de Vaserum Cía. Ltda. al 31 de diciembre del 2008 y 
2007 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por 
los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. 

Lo - 
He in Ga AN, — 

No. de Registro en la 
Superintendencia de 
Compañías: 011 

José Aguirre Silva 
Representante Legal 
No. de Licencia 
Profesional: 14895 
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VASERUM CIA. LTDA. 

BALANCES GENERALES 

31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo 

Inversiones temporales 

Cuentas y documentos por cobrar 
Clientes 
Empleados 
Impuestos retenidos 

Provisión para cuentas dudosas 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total del activo corriente 

ACTIVO FIJO 

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 

ral. Oswaldo Do 

Referencia 

a Notas 

Gerente General : 
1 
? 

nguéz 

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

74,621 187,970 

- 25,000 

785,925 518,064 

7,436 118,719 

17,531 17,531 

810,892 654,314 

(20,247) (12,628) 

790,645 641,686 

69,162 33,014 

75,461 36,665 

1,009,889 924,335 

977,705 1,247,412 

1,121,608 70,655 
  

3,109,202 2,242,402 

Pasivo y patrimonio 

PASIVO CORRIENTE 
Préstamos y sobregiros bancarios 
Anticipos de clientes 
Cuentas por pagar 
Otros pasivos 

Pasivos acumulados 

Impuestos por pagar 

Beneficios sociales 

Total del pasivo corriente 

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 

  

' Mg. Carlos Ramos 
erente Administrativo - 

Financiero 

Referencia 

a Notas 

10 

10 

  

  

  

  

2008 2007 

135,857 - 

135,774 61,809 
1,049,415 377,014 

1,321,046 438,823 

162,897 142,890 
205,877 229,901 

368,774 372,791 

1,689,820 811,614 

1,419,382 1,430,788 

  

  

arie 

2,242,402 

    

      

   

uinga la/Q 
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VASERUM CIA. LTDA. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

   

    

    

    

  

  

  

  
  

2008 2007 

Ingresos por servicios prestados 5,226,440 4,827,129 

Costos y gastos de operación (3,996,213) (3,366,207) 

Utilidad en operación 1,230,227 1,460,922 

Gastos de administración y generales (588,929) (544,827) 

Otros ingresos no operacionales 59,417 22,746 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores en las 

utilidades y del impuesto a la renta 700,715 938,841 

Participación de los trabajadores en las utilidades (Nota 10) (105,107) (140,800) 

Impuesto a la renta (227,520) (209,492) 

Utilidad neta del año 368,088 588,549 

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 

LF) a 7 MU, 
|. Oswaldo Pomín ez 08 Carlos Ramos EPA. Mariela Quinga 

| Gerente Genera erente Administrativo - Contadora 
Financiero 

 



VASERUM CIA. LTDA. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Superavit 

Capital Reserva valuación Resultados 

social legal inmuebles acumulados Total 

Saldos al 1 de enero del 2007 400,000 - 32,783 629,371 1,062,154 

Resoluciones de la Junta General de Accionistas 

del 30 de marzo del 2007: 

Apropiación Reserva Legal ( Ver Nota 12) - 73,931 - (73,931) - 

Pago de dividendos utilidades año 2006 (Ver Nota 12) - - - (219,915) (219,915) 

Utilidad neta del año - - - 588,549 588,549 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 400,000 73,931 32,783 924,074 1,430,788 

Resoluciones de la Junta General de Accionistas 

del 28 de marzo del 2008: 

Apropiación Reserva Legal ( Ver Nota 12) 58,855 - (58,855) - 

Pago de dividendos utilidades año 2007 ( Ver Nota 12) - (379,494) (379,494) 

Utilidad neta del año - - - 368,088 368,088 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 400,000 132,786 32,783 853,813 1,419,382 

    / 
Lario firndos 

    

  

Otal Osyráido D      orpÍnguez ¿/ Ing. Carlos Ramos Ma 
Gerente Genéral Gerente Administrativo - Contadora 

Financiero  



VASERUM CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
a Notas 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad neta del año 
Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

Depreciación activo fijo 5 
Amortización cargos diferidos 
Provisión para cuentas incobrables 10 

Ajustes al patrimonio 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas y documentos por cobrar 
Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 
Anticipos de clientes 
Pasivos acumulados 
Cuentas por pagar 

Otros pasivos 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones de activo fijo, neto 5 
Incremento de cargos diferidos y otros activos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
(Incremento) Disminución en inversiones 

(Disminución) Incremento en préstamos y sobregiros bancarios 
(Disminución) Pago de dividendos 

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento 

Incremento de fondos del año 

Efectivo al principio del año 

Efectivo al fin del año 

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

368,088 588,549 

230,140 193,273 
18,274 19,168 
7,619 5,377 

(156,578) (163,272) 
(36,147) (6,540) 
(38,797) (7,982) 

- (33,330) 
(4,017) 68,930 
73,965 (105,905) 

672,401 296,023 

1,134,948 854,291 

39,567 (683,190) 
(1,069,227) (10,290) 

(1,029,660) (693,480) 

25,000 75,000 
135,857 (14,594) 
(379,494) (219,915) 

(218,637) (159,509) 

(113,349) 1,302 

187,970 186,668 

74,621 187,970 

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 

    
Vorir tor? 

Ing. Carlos Ramos 
erente Administrativo - 

Financiero 

   Y 

  

Gr AvOswald o DEminguez 
? Gerente General 

  

  

“Contadora 
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VASERUM CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Vaserum Cía. Ltda., es una compañía de Responsabilidad Limitada, constituida inicialmente como 
sociedad anónima el 25 de junio de 1991. 

La Junta General Extraordinaria de Socios del 16 de julio del 2007 ratificó el cambio de régimen 
societario a compañía limitada, proceso que finalizó con la inscripción en el Registro Mercantil del 
Cantón Quito, con fecha 2 de julio del 2007. 

La Junta General Extraordinaria de Socios del 27 de junio del 2008 aprobó y autorizó el cambio de 
denominación social de la Compañía, de Vaserum Compañía de Transporte de Valores y Seguridad 
Rumiñahui Cía. Ltda. a Vaserum Cía. Ltda. El mencionado cambio de denominación fue aprobado 
por la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 4573 del 31 de octubre del 2008 
e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de noviembre del 2008. 

La Compañía es subsidiaria del Banco General Rumiñahui S.A. a través del Fideicomiso Vaserum. De 
acuerdo con disposiciones legales vigentes, el Banco se hace responsable de las pérdidas 
patrimoniales de las instituciones del Grupo Financiero, hasta por el valor de sus propios activos, en 
tal virtud, el Banco mantiene un convenio de responsabilidad con esta entidad. 

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicó la Ley Reformatoria 
Para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La 
indicada Ley trae, entre otros, importantes modificaciones al Código Tributario, Ley de Régimen 
Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuestos al Valor Agregado y Consumos 
Especiales. Esta Ley entró en vigencia a partir del 1 de enero del 2008. 

Por otra parte, en este último semestre del 2008 la crisis económica mundial ha afectado la 
economía del país principalmente en lo relacionado a: la disminución sustancial en el precio del 
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caída en las remesas 
de los migrantes que recibe el país; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa 
pública, creciente incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario aún sin 
fuentes de financiamiento, entre otros factores que han hecho que el país entre en un proceso de 
deterioro caracterizado, entre otros aspectos, por incremento en las tasas de inflación, calificación 
del país como de alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a líneas internacionales de 
crédito, disminución de la actividad de ciertos sectores económicos del país y, por ende, 
disminución en el nivel de empleo de mano de obra. En la actualidad las autoridades económicas 
están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a la indicada situación, tales como: 
reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar las inversiones, disminución 

 



a) 

b) 

NOTA 1 - OPERACIONES 

(Continuación) 

del incremento en el gasto corriente, restricción de importaciones, financiamiento del déficit fiscal 
mediante, entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever 
razonablemente la evolución futura de la situación antes comentada y su impacto en la economía 
nacional, en el sector real, en el sistema financiero y, consecuentemente, sobre la posición 
económica y financiera de la Compañía. Los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz 
de las circunstancias descritas en este párrafo. 

La Administración de Vaserum Cía. Ltda. considera que, si bien la crisis es a nivel mundial y que 
también afecta al país, ésta en términos generales no incidirá en las operaciones de la Compañía; 
sin embargo considera que los siguientes planes, entre otros, le permitirán afrontar las situaciones 
antes indicadas: i) mantener una estructura de activos productivos apropiada, ii) continuar con 
una mejora en la eficiencia de la Compañía, controlando rigurosamente sus gastos y ¡ii) mejor 
estructura de ingresos. 0 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a 
continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en los años presentados, a menos 
que se indique lo contrario. 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC No. 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Inversiones temporales - 

Las inversiones en papeles comerciales se registran al valor de las colocaciones. 

(2) 

   



c) 

d) 

e) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Inventarios - 

Los inventarios de fundas normales y casa moneda se presentan al costo histórico, utilizando el 
método promedio aproximado, para la imputación de las salidas de dichos inventarios. El saldo 
del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. 

Gastos pagados por anticipado - 

Corresponde a pagos efectuados por anticipado para la contratación de seguros para los 
empleados y bienes de la entidad. Se registra en los resultados del año en función de su 
devengamiento. 

Activo fijo - 

El rubro se muestra al costo histórico menos la depreciación acumulada; el monto neto del activo 
fijo no excede su valor de utilización económica. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo 
el método de la línea recta. 

Cargos diferidos y otros activos - 

Los cargos diferidos y otros activos, que fundamentalmente corresponden a un sistema de rastreo se 
presentan al costo histórico y se amortizan en 3 años. Adicionalmente incluye anticipos entregados 
a terceros por la compra de equipos de seguridad y blindaje de vehículos. 

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil - 

La Compañía registra los bienes recibidos en arrendamiento mercantil como Activo fijo con cargo 
a Otros pasivos. Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a 
los resultados con base en su devengamiento. Durante el 2008 la Compañía imputó a los 
resultados de dicho ejercicio US$208,487 (US$210,187 - 2007), correspondientes a contratos de 

arrendamiento mercantil de vehículos y equipo electrónico e incluidos dentro de los rubros 
Costos y gastos de operación y Gastos de administración y generales del estado de resultados de 
los años 2008 y 2007. 

En el mes de agosto del año 2008 la compañía procedió a la cancelación de 13 contratos de 
leasing de un total de 18, quedando vigentes 6 contratos de leasing al 31 de diciembre del 2008. 
El saldo correspondiente a cánones a esa fecha, por contratos de arrendamiento mercantil cuyos 
plazos de vencimiento se extienden mayoritariamente hasta el año 2009, asciende a US$46,305 
(US$377,014 -— 2007). Ver Nota 5. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Jubilación patronal - 

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía, determinado con base en un estudio 
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del ejercicio con base en el método prospectivo. La Compañía consideró para 
el referido cálculo actuarial aquellos empleados que han superado los diez años de trabajo. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral 
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en 
las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes a partir del 2001 establecen una tasa de 
impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si 
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compañía empleó para los años 2008 y 
2007 una tasa del 25%. 

Durante el año 2008, la Junta General de Socios con fecha 28 de marzo del 2008, decidió repartir 
dividendos por un monto total de US$438,349 distribuido entre los socios previo descuento del 10% 
para reserva legal por US$58,855, siendo el valor final para distribución de utilidades de 
US$379,494. Adicionalmente aprobó un monto de US$1 50,200 de las utilidades del año 2007, para 
que sea destinado a la inversión que debe realizar la Compañía en bienes e implementos de 
seguridad exigidos por la compañía de seguros. La mencionada inversión se la efectuó durante el 
año 2008. (Ver Nota 12). 

Durante el año 2007, la Junta General de Socios decidió modificar la resolución adoptada en Junta 
General de Accionistas, realizada el 10 de abril de 2006, y distribuir las utilidades no capitalizadas 
por US$219,915, generadas durante el ejercicio económico 2005. Adicionalmente, decidió destinar 
un valor de US$73,931 a fin de completar la reserva legal de la Compañía. (Ver Nota 12). 

Los años 2005 a 2008 aún están sujetos a una posible fiscalización. 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2006, nuevas 
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes 
relacionadas vigentes para los años 2006 y 2007. Adicionalmente, mediante resolución No. NAC- 
DGER2008-0464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No 324, el Servicio de 
Rentas Internas resolvió que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado 

 



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado superior a US$ 1,000,000, deberán presentar el SRI únicamente el 
anexo de precios de transferencia. Si el monto acumulado es superior a US$5,000,000 deberán 
presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia. La Administración de la Compañía considera que en virtud de la referida 
resolución, la entidad no está alcanzada por esta regulación en ninguno de los dos años. 

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES 

Debido a las características del negocio, en forma ocasional y por períodos cortos, la Compañía 
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo. Al 31 de diciembre del 2007, el saldo del 
rubro asciende a US$25,000, y corresponde a inversiones a plazo fijo contratados con su 
relacionada, a 360 días plazo, con una tasa de interés del 7.25%. 

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, comprende: 

  

2008 2007 

Banco Pichincha C.A. 626,576 416,365 

Banco General Rumiñahui S.A. 94,706 34,530 

Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera 1,481 1,481 

Otros menores 63,162 65,688 

Total 785,925 518,064 
  

NOTA 5 - ACTIVO FIJO 

Al 31 de diciembre, comprende: 

(Véase página siguiente) 

 



NOTA 5 - ACTIVO FIJO 

(Continuación) 

Tasa anual de 

    

    

    

    

  

2008 2007 de preciación 

%. 

Vehículos 893,755 698,160 20 

Armamento y equipo 295,044 283,605 10 

Equipo electrónico 214,436 187,587 10 

Edificios 45,440 45,440 5 

Equipos de computación 61,817 45,033 33 

Muebles y enseres 36,733 31,986 10 

Equipo de oficina 28,035 20,248 10 

1,575,260 1,312,059 

Menos: 

Depreciación acumulada (643,860) (441,661) 

931,400 870,398 

Activos recibidos en arrendamiento 

mercantil (1) 46,305 377,014 

Saldo al 31 de diciembre 977,705 1,247,412 

Movimiento: 2008 2007 

Saldo al 1 de enero 1,247,412 757,495 

Adiciones, netas (39,567) 683,190 

Depreciación del año (230,140) (193,273) 

Saldo al 31 de diciembre 977,705 1,247,412 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía mantenía contratos de arrendamiento mercantil 
de vehículos. Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía mantenía contratos de 
arrendamiento mercantil de vehículos y equipo electrónico. Ver Nota 2 g) y Nota 9. 

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre comprende: 

(Véase página siguiente) 

 



NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

(Continuación) 

Anticipos entregados a terceros (1) 

Software, neto 

Depósitos en garantía 

Depósitos por cobrar 

20089 

1,083,053 

30,933 

7,622 

  

1,121,608 

2007 

38,202 

26,947 

4,222 

1,284 
  

  

70,655 
  

(1) Incluye US$975,000 por cobrar a AIG Metropolitana Cía. de Seguros y Reaseguros S.A. por 
un siniestro ocurrido en noviembre del 2008. Ver Nota 9. 

NOTA 7 - PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS 

Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a un préstamo bancario por US$150,000, cuyo saldo a la 
fecha es de US$135,857, contratado con el Banco General Rumiñahui S.A. el 1 de agosto del 2008, 
con una tasa de interés del 11.98%, y un plazo de 36 meses. 

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre comprende: 

Proveedores locales 

Acreedores varios 

Cuentas por pagar empleados 

NOTA 9 - OTROS PASIVOS 

Al 31 de diciembre comprende: 

. 

n miñ | 

Banco Pichincha C.A. (1) 
Leasing 

Intereses por pagar 

2008 

107,038 
28,736 

135,774 

2008 

1,000,000 

46,305 

3,110 
  

1,049,415 

2007 

38,323 
6,604 

16,882 
  

61,809 

2007 

377,014 

  

377,014 

 



NOTA 9 - OTROS PASIVOS 

(Continuación) 

(1) Corresponde a la cuenta por pagar al Banco Pichincha C.A. por un siniestro ocurrido en el 
mes de diciembre del 2008. Ver Nota 6. 

NOTA 10 - PROVISIONES 

El siguiente es un resumen de los movimientos, durante los años 2008 y 2007, de las cuentas de 
provisiones: 

  

  

  

  

Año 2008 

Saldo al Pagos Saldo al 
inicio Incrementos y/o utilizaciones final 

Provisión para incobrables 12,628 7,619 - 20,247 

Impuestos por pagar 142,890 1,015,808 (995,801) 162,897 

Beneficios sociales (1) 229,901 1,767,319 (1; (1,791,343) 205,877 

Año 2007 

Saldo al Pagos Saldo al 
inicio Incrementos y/o utilizaciones final 

Provisión para incobrables 7,251 5,377 - 12,628 

Impuestos por pagar 142,498 953,023 (952,631) 142,890 

Beneficios sociales (1) 161,363 1,598,122 (1) (1,529,584) 229,901 

(1) Incluye décimo tercero y cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al Instituto Ecuatoriano 
de Seguridad Social IESS y la participación de los trabajadores en las utilidades por 
US$105,107 (2007 - US$140,800). 

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS 

En adición a lo mencionado en las Notas 3 y 7, el siguiente es un resumen de las principales 
transacciones realizadas durante el año: 

2008 2007 
E > ¡Rumiñahui S./ 

Pagos por seguridad bancaria y transporte de valores (2) 761,151 (1) 1,015,445 (1) 

(1) El saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2008 asciende a US$94,706 (2007 - US$34,530). 
Ver Nota 4. 

(2) Incluido dentro del rubro Ingresos por servicios prestados del Estado de resultados. 

 



NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS 

(Continuación) 

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a los 
de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros. 

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2008 y 2007, comprende 
400,000 participaciones de valor nominal US$1 cada una. 

La Junta General de Socios celebrada el 28 de marzo del 2008, decidió repartir dividendos por un 
monto total de US$438,349 distribuido entre los socios previo descuento del 10% para reserva legal 
por US$58,855, siendo el valor final para distribución de utilidades de US$379,494. Adicionalmente 
aprobó un monto de US$150,200 de las utilidades del año 2007, para que sea destinado a la 
inversión que debe realizar la Compañía en bienes e implementos de seguridad exigidos por la 
compañía de seguros. La mencionada inversión se la efectuó durante el año 2008. Ver nota 2 j). 

La Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 30 de marzo del 2007 resolvió distribuir las 
utilidades no capitalizadas, generadas durante el ejercicio económico 2005, que suman un total 
de US$219,915. Adicionalmente, decidió destinar un valor de US$73,931 a fin de completar la 
reserva legal de la compañía. Ver Nota 2 j). 

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de estos estados financieros (19 de marzo 
del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos. 

(9) 

 


